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ESFERA SOLUÇÕES EM ENERGIA LTDA.
CNPJ nº 43.445.078/0001-22 - NIRE: 35237752106

EDITAL DE CONVOCAÇÃO PARA REUNIÃO DE SÓCIOS
Na qualidade de sócio administrador da ESFERA SOLUÇÕES EM ENERGIA LTDA LTDA, sociedade empresária limitada 
com sede na Av. Yojiro Takaoka, nº 4384, andar 3, sala 306, Alphaville, Santana de Parnaíba/SP, CEP 06.541-038, inscrita 
no CNPJ sob o nº 43.445.078/0001-22 (“Sociedade”), venho, por meio do presente, convocar os sócios da Sociedade para 
participarem da Reunião de Sócios, a ser realizada no dia 10 de setembro de 2026, às 17:00 hrs, em modalidade híbrida, 
facultada a participação: (i) presencialmente, na sede da Sociedade; ou (ii) virtualmente, por meio do seguinte link de acesso: 
https://teams.microsoft.com/meet/253141014394377?p=4C6Id2KyBfmzXrv0EM. Caso não seja alcançado o quórum necessário 
à instalação da Reunião em primeira convocação, observar-se-á o disposto no art. 1.152, §3º, do Código Civil. Assim, a reunião 
será realizada, em segunda convocação, 6 (seis) dias após a primeira convocação, ou seja, na data de 16 de setembro 
de 2026, às 17:00 hrs, no mesmo formato híbrido, facultada a participação presencial, na sede da Sociedade, ou virtual, 
por meio do mesmo link de acesso acima indicado. As formalidades de convocação serão dispensadas caso todos os sócios 
compareçam à Reunião ou se declarem, por escrito, cientes de seu local, data, horário e ordem do dia, nos termos do art. 
1.072, § 2º, do Código Civil. A reunião terá por finalidade deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Registrar o falecimento 
do Sr. Luiz Fernando Lorey, ocorrido em 09 de novembro de 2024, o qual figurava como sócio da Sociedade, titular de 240.000 
(duzentas e quarenta mil) quotas, correspondentes a 8% (oito por cento) do capital social; (ii) deliberar sobre o tratamento 
a ser conferido às quotas de titularidade do sócio falecido, observadas as disposições do contrato social e da legislação 
aplicável; (iii) deliberar sobre a proposta de dissolução total da Sociedade; (iv) caso aprovada a dissolução, deliberar sobre 
a entrada da Sociedade em liquidação, a definição da data de início do procedimento e a nomeação do liquidante, com a 
fixação de seus poderes, atribuições e eventual remuneração; (v) deliberar sobre as providências necessárias à liquidação 
do patrimônio social, incluindo o levantamento do balanço especial, a realização dos ativos, o pagamento do passivo e a 
partilha do acervo líquido remanescente; e  (vi) autorizar os administradores, o liquidante e/ou os procuradores da Sociedade 
a praticarem todos os atos necessários à formalização e à implementação das deliberações aprovadas perante os órgãos 
públicos e privados competentes. Nos termos do art. 1.072, do Código Civil, esta convocação é realizada com a antecedência 
mínima legal de 8 (oito) dias, garantindo-se aos sócios o direito à ampla ciência e participação nas deliberações. Santana 
de Parnaíba - SP, 25 de agosto de 2026. Braz Henrique Grama Justi - Sócia Administrador.

Cartonifício Valinhos S/A
CNPJ 45.992.476/0001-94

Edital de Convocação de Assembleia Geral Extraordinária
Conforme disposto no Art. 124 §1º da Lei 6.404/76, convocamos os Senhores Acionistas da Cartonifício Valinhos S.A. 
a comparecerem à Assembleia Geral Extraordinária, a realizar-se no dia 09 de setembro de 2026, às 9:00 horas, de forma 
Presencial, na sede social à Rua 12 de Outubro, nº 20, Vila Santana, cidade de Valinhos, SP, para deliberarem sobre: 
Ordem do Dia: Alteração do Quadro de Diretores: Exame, discussão e deliberação sobre a vacância de cargo na 
Diretoria da Companhia, por destituição, e a consequente eleição de novo membro para o preenchimento da 
vaga e cumprimento do mandato em curso. 

Valinhos, 31 de agosto de 2026 
Cartonifício Valinhos S/A

Bradescard Elo Participações S.A.
CNPJ no 09.226.818/0001-00  –  NIRE 35.300.349.415

Ata Sumária da Assembleia Geral Extraordinária
Data, Hora, Local: Em 31.7.2026, às 17h, na sede social, Núcleo Cidade de Deus, Prédio Prata, 
4o andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900. Mesa: Presidente: Vinicius Urias Favarão; 
Secretário: Vinícius Panaro. Quórum de Instalação: Totalidade do Capital Social. Edital de 
Convocação: Dispensada a publicação do Edital de Convocação, de conformidade com o disposto 
no §4o do Artigo 124 da Lei no 6.404/76. Deliberações: 1) aprovado o aumento do capital social no valor 
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhões de reais), elevando-o de R$4.256.572.886,98 (quatro 
bilhões, duzentos e cinquenta e seis milhões, quinhentos e setenta e dois mil, oitocentos e oitenta e 
seis reais e noventa e oito centavos) para R$4.406.572.886,98 (quatro bilhões, quatrocentos e seis 
milhões, quinhentos e setenta e dois mil, oitocentos e oitenta e seis reais e noventa e oito centavos), 
com a consequente alteração do “caput” do artigo 6o do estatuto social, proposto pela Diretoria 
na reunião daquele Órgão desta data (31.7.2026), dispensada sua transcrição, por tratar-se de 
documento lavrado em livro próprio. Em seguida, disse o senhor Presidente que: • foram emitidas 
317.877.543 (trezentos e dezessete milhões, oitocentas e setenta e sete mil, quinhentas e quarenta 
e três) ações ordinárias, nominativas-escriturais, sem valor nominal, ao preço de R$0,471879827 
cada uma, com integralização à vista, no ato da subscrição, de 100% do valor das ações subscritas; 
• o preço de emissão teve como base o valor patrimonial contábil ajustado por ação da Sociedade 
em 30.6.2026, em conformidade com o disposto no inciso II do parágrafo primeiro do artigo 170 
da Lei no 6.404/76; • a acionista Bradesco Holding de Investimentos S.A., por seus representantes 
legais, assinou o respectivo Boletim de Subscrição, subscrevendo os 317.877.543 (trezentos e 
dezessete milhões, oitocentas e setenta e sete mil, quinhentas e quarenta e três) ações ordinárias, 
nominativas-escriturais, sem valor nominal, e integralizando em moeda corrente nacional; • as ações 
subscritas no referido aumento de capital terão direito a dividendos e/ou juros sobre o capital próprio 
que vierem a ser declarados a partir da data de integralização do referido aumento de capital, 
fazendo jus também, de forma integral, a eventuais vantagens atribuídas às demais ações, a partir 
daquela data; • considerando a subscrição e integralização do aumento ora aprovado, o “caput” do 
artigo 6o do estatuto social passa a vigorar com a seguinte redação: “Artigo 6o) O capital social é 
de R$4.406.572.886,98 (quatro bilhões, quatrocentos e seis milhões, quinhentos e setenta e dois 
mil, oitocentos e oitenta e seis reais e noventa e oito centavos) dividido em 10.907.600.932 (dez 
bilhões, novecentos e sete milhões, seiscentas mil, novecentas e trinta e duas) ações ordinárias, 
nominativas-escriturais, sem valor nominal.”; 2) aprovada a consolidação do Estatuto Social, 
conforme Anexo I desta Ata. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente 
esclareceu que, para as deliberações tomadas o Conselho Fiscal da Companhia não foi ouvido por 
não se encontrar instalado, e encerrou os trabalhos, lavrando-se a presente Ata que, aprovada por 
todos os presentes, será encaminhada para que assinem eletronicamente. aa) Presidente: Vinicius 
Urias Favarão; Secretário: Vinícius Panaro; Acionista: Bradesco Holding de Investimentos S.A. 
representada por seus Diretores, Vinicius Urias Favarão e Vinícius Panaro. Declaração: Declaro 
para os devidos fins que a presente é cópia fiel da Ata lavrada no livro próprio e que são autênticas, 
no mesmo livro, as assinaturas nele apostas. a) Vinícius Panaro - Secretário. Certidão - Secretaria 
de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 339.535/26-0, em 
26.8.2026. a) Marina Centurion Dardani - Secretária Geral.

V.B. PARTICIPAÇÕES S/A.
CNPJ/ME n° 22.575.279/0001-74 - NIRE nº 35.300.478.355

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA REALIZADA EM 19 DE JUNHO DE 2026.
Data e Local: Aos 19/06/2026, às 14h, na Sede da Sociedade, localizada na cidade de Matão/SP, na Avenida 
Ernesto Gorgatti, 313 - Nova Matão, CEP 15.990-605. Convocação e Presença: Dispensadas as formalidades 
de convocação nos termos do §4º do artigo 124 da Lei 6.404/76, tendo em vista a presença da totalidade 
dos acionistas representantes de 100% do capital social votante da Cia.. Mesa: Os presentes, por unanimi-
dade, indicaram o Sr. Cleber Baldan como Presidente e Walter Baldan Filho como secretário. Ordem Do 
Dia: Deliberar sobre: (a) a eleição da Diretoria da Cia. para novo mandato; (b) a fixação da remuneração 
dos membros da Diretoria; e (c) a ratificação dos votos proferidos pela Cia. na Assembleia Geral Ordinária e 
Extraordinária da Baldan Implementos Agrícolas S/A - “BIA”, realizada em 23/04/2026. Deliberações: Ins-
talada regularmente a Assembleia e submetidas as matérias constantes da Ordem do Dia à apreciação dos 
acionistas, foram aprovadas, por unanimidade e sem ressalvas, as seguintes deliberações: Eleição da Direto-
ria. Foram reeleitos para compor a Diretoria da Cia., para mandato de 19/06/2026 a 19/06/2029, nos termos 
do artigo 7º do Estatuto Social: Diretor Presidente: Walter Baldan Filho, brasileiro, casado, industrial, RG 
nº 13.696.995 e CPF/MF nº 043.981.108-28, residente e domiciliado na Rua José Bonifácio, nº 1.070, Apto. 
122, Ed. Cristina, Centro, Matão/SP, CEP 15.990-040; e Diretor: Oscar Baldan Neto, brasileiro, casado, eco-
nomista, RG nº 29.464.042-3 SSP/SP e CPF/MF nº 281.070.878-95, residente e domiciliado na Rua D. Helena 
Pereira de Morais, nº 290, Apto. 34, Panamby, São Paulo/SP, CEP 05707-400. Os Diretores reeleitos tomam 
posse nesta data, 19/06/2026, mediante assinatura dos respectivos Termos de Posse, que ficam anexos à 
presente ata, para todos os fins de direito. Os Diretores ora reeleitos declaram, sob as penas da lei, que não 
estão impedidos de exercer a administração da Cia. por lei especial, nem condenados ou sob os efeitos de 
condenação a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos públicos; ou por crime falimen-
tar, de prevaricação, peita ou suborno, concussão, peculato; ou contra a economia popular, a fé pública ou 
a propriedade, tampouco se encontram incursos em quaisquer das hipóteses de impedimento previstas no 
artigo 147 da Lei nº 6.404/1976. (b) Remuneração: Os acionistas deliberaram, por unanimidade, que não 
haverá pagamento de honorários aos membros da Diretoria durante o mandato (c) Ratificação das delibera-
ções na BIA: Os acionistas deliberaram, por unanimidade, ratificar integralmente os votos proferidos pela Cia. 
na Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da Baldan Implementos Agrícolas S/A - “BIA”, realizada em 
23/04/2026, reconhecendo-os, para todos os fins, como regularmente praticados em nome e no interesse 
da Cia.. Encerramento: Nada mais havendo a se tratar, tendo sido as questões da ordem do dia submetidas à 
votação e estando presentes os acionistas em sua totalidade, foi dada a palavra aos presentes. Dessa forma, 
foram cumpridas todas as formalidades legais, sendo, portanto, encerrados os trabalhos e lavrada a presente 
ata, que, depois de lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes, declarou o Presidente encerrada 
a assembleia.  A presente é cópia fiel da ata lavrada no Livro de Registro de Atas das Assembleias Gerais da 
Cia., reproduzindo integralmente o teor das deliberações nele registradas. Matão/SP, 19/06/2026. Cleber 
Baldan - Presidente; Walter Baldan Filho - Secretário. Jucesp nº 328.016/26-3 em sessão de 27/08/2026. 
Marina Centurion Dardani - Secretária Geral.

Este documento foi assinado eletronicamente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código CDCF-13EC-98ED-C855.
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CRC RJ 116678/O-1

APEX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.
CNPJ nº 36.864.992/0001-42

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS REFERENTES AO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2026 E EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

BALANÇO PATRIMONIAL

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto lucro líquido por ação)

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS

RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS

Referente ao semestre findo em 30 de junho de 2026. 1. Visão Geral: A APEX DTVM S.A. é uma Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários (DTVM), atuante na prestação de serviços de administração, custódia, 
escrituração, distribuição entre outros para fundos de investimento e investidores não residentes. 2. Desempenho no Semestre: No semestre, a Companhia apresentou desempenho compatível com suas ope-
rações, sem ocorrência de eventos relevantes que impactassem significativamente sua posição econômico-financeira. O resultado agregado da prestação de serviços à fundos de investimento e investidores não 
residentes se manteve em R$ 19.761 milhões, praticamente igual ao período comparativo do 1° semestre de 2025, porém tivemos um resultado financeiro superior devido às maiores taxas de juros observadas 

no primeiro semestre de 2026, chegando em R$ 3.132 milhões. Devido a isso, observamos um resultado operacional de R$ 7.610 milhões, aproximadamente R$ 1.035 milhão maior que o primeiro semestre de 
2025. 3. Principais Fatos: No exercício, não ocorreram fatos relevantes além daqueles já refletidos nas demonstrações financeiras. 4. Eventos Subsequentes: A partir de 1° de outubro de 2026 a Apex DTVM 
passará a ser sediada em novo endereço, situado no edifício Eldorado Business Tower, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, número 8501, em Pinheiros (São Paulo - SP). 5. Considerações Finais: A Administração 
entende que as demonstrações financeiras refletem adequadamente a posição patrimonial e financeira da Companhia no período.

Notas
1º Semestre 

2026
1º Semestre 

2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do período 2.619 3.460
Ajustes ao lucro

Depreciação e amortização – 39
Amortização de ágio 8 2.016 2.016
Provisão para perdas esperadas

de ativos financeiros 7.a (664) 488
Provisão participação nos lucros 21 1.813 844
Contingências provisionadas 22 (16) 1.435
Imposto de renda e contribuição

social corrente e diferidos 12 3.178 2.271
Resultado de participações em controladas 8 (2.431) (2.848)

(Aumento) Decréscimo Líquido
nos Ativos Operacionais
Ao valor justo por meio do resultado (3.669) 2.124
Ativos fiscais correntes 545 156
Outros Ativos Financeiros 1.871 (103)

Aumento (Decréscimo) Líquido
nos Passivos Operacionais 
Passivos Financeiros Mensurados

ao Custo Amortizado 11.729 (54.324)
Outros Passivos Financeiros (4.614) (5.971)
Pagamento de Imposto de

Renda e Contribuição Social (1.093) (2.789)
Caixa líquido (aplicado)/gerado   

pelas atividades operacionais 11.284 (53.202)
Aumento/(Decréscimo) líquido   

de caixa e equivalentes de caixa 11.284 (53.202)
Início do semestre 9.216 63.730
Fim do semestre 4 20.500 10.528
Variação líquida de caixa e equivalentes de caixa 11.284 (53.202)

Ativo Notas 30.06.2026 31.12.2025
Circulante 50.496 38.139
Disponibilidades 4 183 73
Ativos financeiros 41.892 27.049

Ao custo amortizado 4 e 5 20.317 9.143
Aplicações interfinanceiras de liquidez 20.317 9.143

Ao valor justo por meio do resultado 5 21.575 17.906
Títulos e valores mobiliários 21.575 17.906

Ativos fiscais correntes e diferidos 2.625 4.014
Imposto de Renda e Contribuição

Social - A Compensar 98 365
Imposto de renda e

contribuição social diferidos 6 2.493 3.337
Outros 34 312

Outros ativos 7 5.796 7.003
Outros Ativos Financeiros

Rendas a receber 5.672 5.915
Outros 689 363
(-) Provisão para perdas

esperadas de ativos financeiros (899) (1.563)
Partes relacionadas 79 2.054

Outros Ativos Não Financeiros
Outros 255 234

Não circulante 48.395 48.267
Realizável a Longo Prazo 2.510 2.797
Ativos fiscais correntes e diferidos 2.510 2.797

Imposto de renda e
contribuição social diferidos 6 2.510 2.797

Investimentos em Coligadas
e Controladas em Conjunto 8 45.885 45.470

Total do ativo 98.891 86.406

Passivo e patrimônio líquido Notas 30.06.2026 31.12.2025
Circulante 26.163 16.254

Passivos financeiros 20.255 8.526

Ao custo amortizado 10 20.255 8.526
Depósitos 20.255 8.526

Passivos fiscais 954 1.993
Imposto de renda e

contribuição social correntes 954 1.993

Outros passivos 11 4.954 5.735
Outros Passivos Financeiros
Sociais e Estatutárias 1.813 3.627
Fiscais e previdenciárias 612 672
Provisão para riscos 317 333
Diversas 1.330 888

Outros Passivos Não Financeiros
Credores diversos 882 215

Não circulante 184 227

Outros passivos 11 184 227
Outros Passivos Financeiros
Partes relacionadas 184 227

Patrimônio líquido 72.544 69.925
Capital Social 82.076 82.076
Reserva legal – –
Prejuízos acumulados (9.532) (12.151)

Total do passivo e do patrimônio líquido 98.891 86.406

Notas
1º Semestre 

2026
1º Semestre 

2025
Receitas de juros 14 2.233 1.710
Resultado de ativos e passivos financeiros

ao valor justo por meio do resultado 14 – (4)
Outras rendas operacionais 14 235 49
Receitas da intermediação financeira 2.468 1.755
Provisão para perdas

esperadas de ativos financeiros 15 664 (488)
Despesas da intermediação financeira 664 (488)
Resultado da intermediação financeira 3.132 1.267
Receita de prestação de serviços 14 19.761 19.786
Despesas de pessoal 16 (4.582) (4.724)
Outras despesas administrativas 17 (9.327) (7.512)
Despesas tributárias 19 (1.581) (1.583)
Resultado de participações

em coligadas e controladas 8 2.431 2.848
Amortização de ágio 8 (2.016) (2.016)
Outras receitas operacionais 18 25 44
Outras despesas operacionais 18 (233) (1.535)
Outras Receitas (Despesas) operacionais 4.478 5.308
Resultado operacional 7.610 6.575
Resultado não operacional – –
Resultado antes da tributação sobre o lucro 7.610 6.575
Imposto de renda (1.275) (1.171)
Contribuição social (772) (710)
Constituição (realização) imposto de

renda e contribuição social diferidos (1.131) (390)
Imposto de renda e contribuição social 12 (3.178) (2.271)
Participações societárias no lucro (1.813) (844)
Lucro líquido do período 2.619 3.460
Quantidade de ações 65.209 65.209
Lucro líquido por lote de mil ações 40,16 53,06

1º Semestre 
2026

1º Semestre 
2025

Lucro líquido do período 2.619 3.460
Outros resultados abrangentes – –
Outros Resultados Abrangentes que

serão reclassificados para o resultado – –
Outros Resultados Abrangentes que não

serão reclassificados para o resultado – –
  

Resultado abrangente 2.619 3.460

Capital (Prejuízos)
Eventos social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2025 82.076 (12.151) 69.925
Lucro líquido do período – 2.619 2.619
Saldos em 30 de junho de 2026 82.076 (9.532) 72.544
Mutação do semestre – 2.619 2.619
Saldos em 31 de dezembro de 2024 82.076 (21.066) 61.010
Lucro líquido do período – 3.460 3.460
Saldos em 30 de junho de 2025 82.076 (17.606) 64.470
Mutação do semestre – 3.460 3.460

1. Contexto operacional
A APEX Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“APEX”; “APEX DTVM” 
ou “Distribuidora”) é uma sociedade anônima de capital fechado sediada à Rua 
Alves Guimarães, 1212, Pinheiros - SP. A APEX DTVM foi constituída em 30 de maio 
de 2019 (então chamada de MAF DTVM) a partir da Assembleia Geral de Consti-
tuição (“AGC”) com a cisão parcial de bens do Banco Modal S.A. A aprovação do 
órgão regulador foi concedida em 22 de outubro de 2020 e, dessa forma, a APEX 
DTVM iniciou as suas operações em 1º de novembro de 2020. Através de suas con-
troladas APEX Asset Management (“AAM”) e a APEX Administradora de Recursos 
(“AAR”) a APEX atua na gestão de recursos de terceiros e administração e gestão 
de fundos de investimentos líquidos e tem por objetivo a prestação de serviços de 
administração de carteiras de valores mobiliários, custódia de valores mobiliá-
rios, escrituração e emissão de certificados de valores mobiliários, entre outros. A 
Distribuidora é controlada pela APEX Fund Holding Ltda (“Companhia”), CNPJ nº 
37.668.744/0001-99, que possui 100% das ações em circulação da Distribuidora. 
A APEX Fund Holding Ltda é controlada pela Apex Group Ltd. situada em Bermu-
das, que possui 100% das quotas da companhia.
2. Base de Elaboração e apresentação das demonstrações contábeis
2.1. Declaração de conformidade: As demonstrações contábeis foram elabora-
das e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil aplicáveis às instituições financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil, que incluem as normas consubstanciadas no Plano Contábil das 
Instituições do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, normatizações do Conselho 
Monetário Nacional (“CMN”) e Banco Central do Brasil (“BACEN”) e da Lei das So-
ciedades por Ações do Brasil. Com a publicação da Resolução BCB n° 92 em 6 de 
maio de 2021, com vigência a partir de 1° de janeiro de 2025, o BACEN realizou 
uma atualização na estrutura de seu elenco de contas. Desta forma as informações 
contábeis do exercício de 2025, bem como todos os documentos regulatórios que 
utilizam em sua composição as contas do plano COSIF, já estão adaptados ao novo 
plano, e estão sendo submetidos ao Banco Central conforme seus respectivos pra-
zos de entrega de acordo com a Resolução nº 4.818 de 29/5/2020, Resolução BCB 
nº 2 de 12/08/2020 e Resolução BCB nº 352, de 23/11/2023, para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2025. As presentes demonstrações contábeis foram 
aprovadas pela Administração em 28 de agosto de 2026. 2.2. Moeda funcional 
e de apresentação: As demonstrações contábeis estão sendo apresentadas em 
Real, que é a moeda funcional da Distribuidora. Todas as informações apresen-
tadas em Real foram convertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra 
forma. 2.3. Continuidade: A Administração avaliou a capacidade de a Distribuido-
ra continuar operando normalmente e está convencida de que ela possui recursos 
para dar continuidade a seus negócios no futuro. Adicionalmente, a Adminis-
tração não tem conhecimento sobre incerteza material que possa gerar dúvidas 
significativas a respeito de sua capacidade de continuar operando. Dessa forma, 
estas demonstrações contábeis individuais foram preparadas com base no pressu-
posto de continuidade operacional. 2.4. Convergência às normas internacionais 
de contabilidade: As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BCB”), considerando as disposições da 
Lei nº 6.404/1976, quando aplicáveis, bem como os critérios estabelecidos pelo 
Conselho Monetário Nacional (“CMN”) e pelo Banco Central do Brasil. No processo 
de convergência das práticas contábeis brasileiras aos padrões internacionais de 
contabilidade, o CMN e o BCB emitiram normativos que incorporam, integral ou 
parcialmente, pronunciamentos técnicos, interpretações e orientações emitidos 
pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”). Em decorrência das altera-
ções introduzidas pela Resolução CMN nº 5.116, de 25 de janeiro de 2024, as so-
ciedades distribuidoras de títulos e valores mobiliários foram excluídas do âmbito 
de aplicação de diversas resoluções do CMN que tratavam da adoção de pronuncia-
mentos técnicos do CPC, passando a observar a regulamentação específica emitida 
pelo Banco Central do Brasil no exercício de suas atribuições legais. Dessa forma, 
a Companhia observa os critérios contábeis, de reconhecimento, mensuração, 
apresentação e divulgação estabelecidos na regulamentação vigente aplicável 
às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, incluindo as 
disposições relacionadas aos instrumentos financeiros previstas na Resolução BCB 
nº 352/2023. Além disso, a Resolução CMN nº 4.975/2021, que dispõe sobre a 
observância do Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Arrendamentos, estabelece 
em seu art. 1º, parágrafo único, que suas disposições não se aplicam às sociedades 
distribuidoras de títulos e valores mobiliários, as quais devem observar a regu-
lamentação específica emanada do Banco Central do Brasil. 2.5. Estimativas e 
premissas: As demonstrações contábeis incluem estimativas e premissas, como a 
mensuração de provisões para perdas, estimativas do valor justo de determinados 
instrumentos financeiros, provisão para contingências, ativos não financeiros, es-
timativas referentes à seleção das vidas úteis do ativo imobilizado entre outras. Os 
resultados reais podem apresentar variações em relação às estimativas.
3. Resumo das principais práticas contábeis
a) Apuração do resultado: O resultado é apurado de acordo com o regime de com-
petência, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluídas na apu-
ração dos resultados dos períodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente 
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. 
As operações formalizadas com encargos financeiros pós-fixados são atualizadas 
pelo critério pro rata die, com base na variação dos respectivos indexadores pac-
tuados, e as operações com encargos financeiros pré-fixados estão registradas 
pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a 
apropriar correspondentes ao período futuro. b) Receitas de prestação de ser-
viços: As receitas de prestação de serviços da Distribuidora são compostas, prin-
cipalmente, por rendas com taxas de administração de fundos de investimentos e 
custódia de seus ativos. A taxa de administração é calculada sobre os patrimônios 
líquidos diários dos fundos, capital comprometido ou capital investido, confor-
me percentual previsto no regulamento, e apropriada mensalmente. c) Caixa e 
equivalentes de caixa: Para fins de demonstrações dos fluxos de caixa, caixa e 
equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicações 
financeiras de liquidez imediatamente conversíveis, ou com prazo original igual 
ou inferior a noventa dias, consideradas no Balanço Patrimonial nas rubricas Dis-

ponibilidades, Aplicações em Depósitos Interfinanceiros (Posição Bancada), Apli-
cações em Títulos de Renda Fixa e Aplicações em cotas de Fundos de Investimento.
d) Instrumentos Financeiros: Classificação de Ativos Financeiros: O critério de 
classificação dos Ativos Financeiros dependerá tanto do modelo de negócio para 
sua gestão, bem como as características dos fluxos de caixa contratuais, visando 
identificar especificamente se este atende ao critério de “somente principal e ju-
ros” (SPPJ). Com base no supracitado, o ativo será classificado como: i) Custo 
Amortizado: utilizada quando os ativos financeiros são administrados para obter 
fluxos de caixa contratuais, constituídos apenas por pagamentos de principal e 
juros; ii) Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA): utiliza-
da quando os ativos financeiros são mantidos tanto para obter fluxos de caixa 
contratuais, constituídos apenas por pagamentos de principal e juros, quanto 
para a venda; iii) Valor Justo por meio do Resultado (VJR): utilizada para ativos 
financeiros que não atendem os critérios descritos nas categorias acima. A cate-
goria depende do modelo de negócios no qual os ativos financeiros são adminis-
trados e das características de seus fluxos de caixa (Só Paga Principal e Juros - 
teste do SPPJ). Classificação de Passivos Financeiros: Os passivos financeiros são 
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, exceto por: i) Derivativos 
que sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no 
resultado; ii) Passivos financeiros gerados em operações que envolvam emprésti-
mo ou aluguel de ativos financeiros, os quais devem ser classificados na categoria 
valor justo no resultado; iii) Passivos financeiros gerados pela transferência de 
ativo financeiro, que devem ser mensurados e reconhecidos conforme a Seção III, 
Capítulo II da Resolução BCB nº 352; iv) Compromissos de crédito e créditos a libe-
rar, que devem ser reconhecidos e mensurados como contratos híbridos; v) Garan-
tias financeiras prestadas. e) Investimentos: Os investimentos em participações 
de controladas são avaliados pelo método de equivalência patrimonial. O ágio na 
aquisição de investimentos foi apurado com base em laudo de avaliação preparado 
por empresa independente, sendo fundamentado na expectativa de rentabilidade 
futura e amortizado pelo prazo de quinze anos, conforme laudo preparado no mo-
mento de aquisição do investimento tendo em vista a determinação do valor justo 
pago, bem como testado anualmente para “impairment”. Em 28/11/17, o Banco 
Modal, após aprovação pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), adquiriu a Modal 
Administradora de Recursos Ltda, atual Apex Administradora de Recursos, 
(“MAR”), entidade que já fazia parte do Conglomerado Prudencial, por R$69.200, 
gerando um ágio de R$60.477, apurado com base em laudo de avaliação econômi-
co-financeiro que utilizou o método de fluxo de caixa descontado. A movimenta-
ção da MAR para baixo da estrutura societária do Controlador, teve por objetivo 
dar maior transparência para os agentes de mercado (Autoridade Monetária, 
agências de rating, clientes e investidores) sobre esse importante segmento do 
grupo Modal. Ainda associado ao ágio em questão, em 31/12/2018, conforme 
aprovado em assembleia de sócios, e alinhado com a estratégia da alta adminis-
tração, a MAR foi cindida em parcela equivalente a 80% do patrimônio líquido, 
com versão da parcela para a Apex Asset Management (AAM). A cisão, associada a 
transferência da gestão dos fundos, ocasionou o “split” do ágio originalmente 
oriundo da aquisição da MAR, que passa a ser associada a MAM. Para suportar a 
manutenção do ágio da estrutura, foi contratado um laudo de avaliação econômi-
co-financeiro à época. Ato contínuo, os fundos geridos pela MAR foram transferi-
dos para AAM e o ágio remanescente da MAR foi realocado para AAM. f) Imobili-
zado: Estão demonstrados pelo custo de aquisição e são depreciados pelo método 
linear com base em taxas anuais que variam de 10% (moveis e Equipamentos de 
Uso) e 20% (Equipamento de Processamento de Dados). Os itens do ativo imobili-
zado são baixados quando vendidos ou quando nenhum benefício econômico futu-
ro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa 
do ativo (calculado como sendo a diferença entre o valor líquido da venda e o valor 
residual do ativo) são reconhecidos na demonstração do período em que o ativo 
for baixado. g) Intangível: Os ativos intangíveis são compostos por licenças ad-
quiridas de programas de computador e custos de desenvolvimento de softwares e 
plataformas de negócio e são amortizados pelo método linear com base em taxas 
que contemplam a vida útil estimada considerando os benefícios econômicos futu-
ros a serem gerados. h) Outros ativos e passivos circulantes e não circulantes: 
Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicável, os rendimen-
tos, encargos e as variações monetárias e cambiais incorridas, deduzidos das 
correspondentes rendas, despesas a apropriar e, quando aplicável, provisões para 
perdas. i) Redução ao valor recuperável de ativos (impairment): Conforme a 
Resolução BCB nº 352 /23 do Banco Central, é definido a utilização da metodolo-
gia de perda esperada simplificada para as instituições enquadradas no Segmento 
4 (S4) ou no Segmento 5 (S5), conforme regulamentação vigente, ou integrantes 
de conglomerado prudencial enquadrado nesses segmentos. Visto que o Grupo 
APEX pertence ao Segmento S4, o modelo a ser adotado é o simplificado. Dentro 
dos critérios estabelecidos para mensuração da provisão para perdas esperadas, 
devem consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme 
definidos pela Resolução nº 352/23, art. 76, para operações adimplidas e inadim-
plidas. Adicionalmente, a resolução não dispensa a instituição da aplicação da 
metodologia completa de apuração da provisão para perdas esperadas associadas 
ao risco de crédito de constituir provisão adicional de acordo com tipo de carteira 
e os percentuais. Conforme o normativo, são consideradas as expectativas de 
eventos futuros e condições econômicas, além de evidências objetivas de perda no 
valor recuperável dos ativos. Isso ocorre como resultado de um ou mais eventos de 
perda ocorridos após o reconhecimento inicial dos ativos, os quais impactam ne-
gativamente os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo ser estimados 
de forma confiável. A instituição não reconhece novas apropriações de receita a 
partir do momento que a Administração entende que o ativo financeiro se enqua-
dra nas definições de ativos com problemas de recuperação de crédito (“ativos 
problemáticos”), com exceção para os ativos oriundos de direitos a receber por 
contrato de prestação de serviço, pois, pela sua natureza, requer o reconhecimen-
to da receita e recolhimento de impostos mediante a prestação dos serviços. Con-
forme a Resolução BCB 352/23, a metodologia simplificada requer que a Distribui-
dora faça a constituição de provisão em montantes suficientes para fazer face à 
totalidade da perda esperada na realização desses ativos. Metodologia de esti-
mativa da perda esperada: De acordo com o art. 40 da Resolução BCB n° 352/23, 
a avaliação da perda esperada deve ser efetuada com base em critérios consisten-
tes e passíveis de verificação, amparada por informações internas e externas. Para 

estimar a perda esperada, a instituição deve utilizar técnica de mensuração com-
patível com a natureza e a complexidade dos instrumentos financeiros, o porte, o 
perfil de risco e o modelo de negócio da instituição. Para os ativos financeiros re-
ferentes a direitos de receber por prestação de serviços, dada a natureza desse 
ativo, que não se trata de operação de crédito ou possui características de conces-
são de crédito, ele não se enquadra nas definições de provisões para perda espera-
da definidas no art. 50, bem como para as provisões adicionais definidas no Art. 
76 e 78, bem como não se enquadra nas definições de carteiras C1 a C5, dadas pelo 
Art. 81. Sendo assim, as empresas do grupo APEX realizam a sua provisão para 
perda esperada associada ao risco de crédito através da tabela abaixo, que consi-
dera o prazo de inadimplência e o valor total devido:

Classificação
Mínimo Dias 

em Atraso
Máximo Dias 

em Atraso % de provisão
AA 0 60 0%
A 61 90 5%
B 91 120 25%
C 121 150 50%
D 151 180 75%
E 181 365 100%

EE 366 Ou mais 100%
Cabe ressaltar que, apesar das provisões constituídas pelas faixas de atraso repre-
sentadas acima, a avaliação semanal realizada na reunião entre Diretoria e o De-
partamento Comercial é soberana. Caso algum cliente apresente condições de “ati-
vo problemático”, conforme dado pela redação do Art. 3°, a provisão constituída 
para este cliente será reavaliada para rating E, com 100% de provisão. Dessa forma, 
as instituições financeiras do grupo APEX incluem em sua avaliação da provisão de 
perda não somente as informações de dias de atraso, mas também condições futu-
ras que possam impactar o fluxo de caixa de seus clientes, e por consequência, suas 
capacidades de pagamento. A perda esperada é então calculada com base no total 
do ativo bruto registrado para este cliente/ativo. A diretoria do grupo considera o 
modelo atual adequado à natureza e complexidade das suas operações, refletin-
do adequadamente a perda esperada associada ao risco de crédito do grupo bem 
como as perdas efetivamente incorridas. Definição de Ativo Problemático e Stop 
Accrual: A Resolução BCB nº 352/23 estabelece que um ativo é denominado com 
problema de recuperação de crédito (ativo problemático) quando ocorrer atraso 
superior a 90 dias no pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de que 
a respectiva obrigação não será integralmente honrada nas condições pactuadas, 
sem que seja necessário recorrer a garantias ou a colaterais. Adicionalmente, é 
vedado o reconhecimento, no resultado do período, de receita de qualquer natu-
reza ainda não recebida relativa a ativo financeiro com problema de recuperação 
de crédito, em um processo denominado Stop Accrual. Para os ativos financeiros 
referentes a direitos de receber por prestação de serviços, dada a natureza desse 
ativo, não iremos realizar Stop Accrual, mas sim, no caso do enquadramento do 
cliente como “ativo problemático”, seu rating de provisão para perda é elevado ao 
rating E, constituindo assim 100% de provisão para seus saldos em aberto, inde-
pendentemente do seu período de atraso. Dessa forma, prezamos pelo regime da 
competência no registro das receitas, tendo em vista que a prestação do serviço 
não é paralisada em caso de inadimplência, bem como fazemos os recolhimentos 
dos impostos na competência devida, sem deixar de registrar o impacto no ativo 
que reflete nossa expectativa de recebimento. j) Provisão para Imposto de renda 
e contribuição social: A provisão para imposto de renda é calculada à alíquota 
de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro anual tributável excedente a R$ 
240 ao ano (R$ 120 ao semestre), ajustado pelas adições e exclusões previstas 
na legislação. A contribuição social apurada sobre o lucro ajustado na forma da 
legislação é calculada à alíquota de 15% e ajustada pelas adições e exclusões 
previstas na legislação. Foram constituídas provisões para os demais impostos e 
contribuições sociais, de acordo com as respectivas legislações vigentes. Os tribu-
tos diferidos, representados pelos créditos tributários e pelas obrigações fiscais 
diferidas, são calculados sobre as diferenças temporárias entre as bases fiscais de 
ativos e passivos e seus valores contábeis das demonstrações financeiras. Os crédi-
tos tributários decorrentes de diferenças temporárias, principalmente relaciona-
dos à provisão para participação nos lucros e resultados e à provisão para perdas 
associadas ao risco de crédito, foram reconhecidos somente quando atendidos os 
requisitos previstos na regulamentação contábil e prudencial vigente aplicável 
às sociedades distribuidoras de títulos e valores mobiliários, editada pelo Banco 
Central do Brasil, especialmente no que se refere à expectativa de realização dos 
créditos tributários. k) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais: As 
práticas contábeis para registro e divulgação de ativos e passivos contingentes 
e obrigações legais estão consubstanciadas na Resolução CMN nº 3.823/2009 e 
são as seguintes: • Ativos contingentes: são reconhecidos somente quando há 
garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, transitadas em julgado. Os ativos 
contingentes com êxitos prováveis são apenas divulgados em Nota Explicativa; • 
Passivos contingentes: são provisionados quando as perdas forem avaliadas como 
prováveis e os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança. 
Os passivos contingentes avaliados como de perdas possíveis são divulgados, e 
aqueles não mensuráveis com suficiente segurança e como de perdas remotas não 
são provisionados e/ou divulgados; e • Obrigações legais: são registradas como 
exigíveis, independente da avaliação sobre as probabilidades de êxito. l) Resulta-
do não recorrente: As avaliações sobre a natureza dos resultados não recorrentes 
são realizadas nos termos da Resolução BACEN nº 2/2020. A APEX DTVM considera 
como não recorrentes, as receitas e despesas que: (a) não estejam relacionadas ou 
estejam relacionadas incidentalmente com as atividades típicas da Distribuidora; 
e (b) - não esteja previsto para ocorrer com frequência nos exercícios futuros. Nos 
semestres findos em 30 de junho de 2026 e em 30 de junho de 2025 a APEX DTVM 

não registrou receitas e despesas não recorrentes. m) Lucro (prejuízo) por ação: 
Calculado com base na quantidade de ações na data do balanço.

4. Caixa e equivalentes de caixa
São compostas em sua totalidade por depósitos em instituições bancárias e com 
liquidez imediata:
Disponibilidades Vencimento 30/06/2026 31/12/2025
Depósitos Bancários
Reservas Livres BCB N/A 24 66
Depósitos Bancários

sem Conta Reserva N/A 159 7
Instrumentos Financeiros Vencimento 30/06/2026 31/12/2025
Operações Compromissadas (1 dia)
LTN 01/04/2026 – 9.143
LFT 01/03/2027 20.317 –
Total Caixa e equivalentes de caixa 20.500 9.216
5. Instrumentos Financeiros - Classificação por categoria
A política contábil sobre ativos e passivos financeiros está apresentada na Nota 3.d.
Ativos Financeiros ao Custo Amortizado 30/06/2026 31/12/2025
Aplicações interfinanceiras de liquidez
Posição Bancada
Letras do Tesouro Nacional – 9.143
Letras Financeiras do Tesouro 20.317 –
Total 20.317 9.143
Ao valor justo por meio do resultado 30/06/2026 31/12/2025
Cotas de Fundos de Investimento
Itaú Soberano RF Simples FICFI 21.575 17.906
Total 21.575 17.906
As cotas dos fundos de investimento foram atualizadas pelo respectivo valor da 
cota no último dia útil do mês. Os fundos de investimento estão custodiados na 
“Câmara de Custódia e Liquidação (CETIP)”. Em 30 de junho de 2026 os ativos fi-
nanceiros classificados em nível 2 na hierarquia de valor justo somam R$ 21.575 
(R$ 17.906 em 31/12/2025).

6. Ativos fiscais correntes e diferidos
30/06/2026 31/12/2025

Circulante
Imposto de renda e

contribuição social a compensar 98 365
Imposto de renda e contribuição social diferidos
Prejuízo fiscal e base negativa 1.281 1.892
Diferença temporária PLR 725 686
Diferença temporária Perdas

esperadas de ativos financeiros 360 625
Provisão para riscos 127 134
Total 2.493 3.337
Não Circulante
Imposto de renda e contribuição social diferidos
Prejuízo fiscal e base negativa 2.510 2.797
Total 2.510 2.797
Total 5.101 6.499
7. Outros ativos
Outros Ativos Financeiros 30/06/2026 31/12/2025
Rendas a receber 5.672 5.915
Valores a receber - Fundos de investimento 5.672 5.915
Outros 689 363
Adiantamentos e antecipações salariais 199 12
Devedores p/depósitos em garantia 14 14
Devedores diversos 476 337
(-) Perdas esperadas de ativos financeiros (899) (1.563)
(-) PECLD (a) (899) (1.563)
Valores a receber de sociedades ligadas 79 2.054
Partes relacionadas NE 20 79 2.054
Outros Ativos Não Financeiros 255 234
Despesas antecipadas 255 234
Total 5.796 7.003
(a) Compreende valores que a Administração entende ser de difícil realização, 
composto principalmente pelas taxas de administração de fundos a receber junto 
a Fundos de investimentos. Os valores são classificados de acordo com o período 
em atraso e o percentual de perda da seguinte forma: Em dia, e até 60 dias - risco 
nível AA 0% de perda; Atraso entre 61 e 90 dias - risco nível A 5% de perda; Atraso 
entre 91 e 120 dias - risco nível B 25% de perda; Atraso entre 121 e 150 dias - risco 
nível C 50% de perda; Atraso entre 151 e 180 dias - risco nível D 75% de perda; 
Atraso superior a 180 dias - risco nível E 100% de perda.

8. Investimentos em empresas controladas
Participação em Controladas 30/06/2026 31/12/2025
Apex Asset Management (MAM) 20.162 17.716
Apex Administradora de Recursos (MAR) 188 203
Apex Asset Management (MAM)

- Ágio baseado em expectativa (2) 25.535 27.551
Total do Investimento 45.885 45.470

30/06/2026

 
Qtde de ações 

possuídas
Participação 

%
Capital 

social
Patrimônio 

líquido
Lucro líquido/ 

(prejuízo)

Ágio por expectativa 
de rentabilidade 

futura (2)
Valor contábil dos 

investimentos
Resultado de 
participação

Apex Asset Management (AAM) (1) 4.846.982 99,99% 4.847 20.162 2.446 25.535 20.162 2.446
Apex Administradora de Rec (AAR) (1) 799.981 99,99% 400 188 (15) – 188 (15)

25.535 20.350 2.431
30/06/2025

 
Qtde de ações 

possuídas
Participação 

%
Capital 

social
Patrimônio 

líquido
Lucro líquido/ 

(prejuízo)

Ágio por expectativa 
de rentabilidade 

futura (2)
Valor contábil dos 

investimentos
Resultado de 
participação

Apex Asset Management (AAM) (1) 4.846.982 99,99% 4.847 14.496 2.859 29.566 14.496 2.859
Apex Administradora de Rec (AAR) (1) 799.981 99,99% 400 218 (11) – 218 (11)

Total 29.566 14.714 2.848
(1) Investimentos recebidos pela versão de patrimônio do Banco Modal, incluindo ágio sobre expectativa de rentabilidade futura. A AAM e a AAR têm por objeto a ges-
tão de recursos de terceiros por meio da administração e gestão de fundos de investimento ilíquidos. (2) Ágio sobre expectativa de rentabilidade futura no montante 
de R$25.535 (R$27.551 em 31/12/2025), líquidos de amortizações que são contabilizadas na linha de Despesas operacionais, que 30/062026 totalizaram R$2.016 
(R$4.032 em 31/12/205). Não há indicativos de impairment para o ágio, tendo em vista que a operação da Apex Asset Management (MAM) possui em 30 de junho de 
2026 um total de Ativos sob administração de R$16 bilhões.
9. Imobilizado e Intangível
Intangível 01/01/2025 Adições Baixas 30/06/2025
Software 802 – – 802
(-) Amortização acumulada (802) – – (802)
Total – – – –
Intangível 31/12/2025 Adições Baixas 30/06/2026
Software 802 – – 802
(-) Amortização acumulada (802) – – (802)
Total – – – –

10. Passivos Financeiros - Classificação por categoria
Ao custo amortizado: Depósitos: Referem-se às operações de captação (com in-
vestidores não residentes) efetuadas no âmbito do Sistema de Transferência de 
Reservas (“STR”), instituído pela Circular 3.100, do BACEN, composto por valo-
res mantidos por terceiros em contas correntes na Distribuidora e operações por 
conta e ordem de terceiros aplicados em operações com compromisso de revenda, 
demonstrado na Nota Explicativa no 4, as quais referem-se a valores mantidos na 
Distribuidora em nome de participantes. 

30/06/2026 31/12/2025
Recursos Disponíveis de Clientes
Investidores não residentes e Fundos 20.255 8.526
Total 20.255 8.526
11. Outros passivos

30/06/2026 31/12/2025
Circulante
Outros Passivos Financeiros
Sociais e estatutárias 1.813 3.627
Participações nos lucros 1.813 3.627
Fiscais e previdenciárias 612 672
Impostos e contribuições a recolher 612 672
Diversas 2.529 1.436
Despesas de pessoal (a) 1.036 726
Contingências(b) 317 333
Credores diversos - País 882 215
Outras 294 162
Não Circulante
Outros Passivos Financeiros
Valores a pagar para sociedades ligadas 184 227
Partes relacionadas 184 227
Total 5.138 5.962
(a) Substancialmente representado por provisão de férias e correspondentes en-
cargos sociais. (b) Processos Trabalhistas n° 1000934-88.2024.5.02.0075, 1000 
972-21.2024.5.02.0069 e 1000187-37.2025.5.02.0065.

12. Imposto de Renda e Contribuição Social
A conciliação entre os valores apurados conforme alíquotas nominais da APEX 
DTVM e os valores registrados no resultado podem ser resumidas da seguinte forma:
Reconciliação do resultado de imposto de renda e contribuição social:

30.06.2026 30.06.2025
Lucro antes dos impostos 5.797 5.731
Encargos de Imposto de Renda e Contribuição social 2.319 2.292
Adições/(exclusões) permanentes

Brindes e representações 23 2
Multas 660 212
Perdas s/prestação de serviços 340 126
Ágio com expectativa de rentabilidade futura 806 806
Equivalência patrimonial (972) (1.139)
Outras 2 (28)

IRPJ e CSLL Corrente e Diferido 3.178 2.271
Corrente (2.047) (1.881)
Diferido (1.131) (390)
Os créditos tributários da APEX DTVM foram apurados conforme mencionado na 
Nota 3.J, e estão assim representados:
Outros Ativos 30.06.2026 30.06.2025

Ativo Fiscal Diferido
Prejuízo fiscal e base negativa 3.791 5.733
Diferenças temporárias 1.212 1.353

Total
Curto Prazo 2.493 3.001
Longo Prazo 2.510 4.085
Resumimos abaixo a expectativa de realização do ativo fiscal diferido oriundo de 
diferenças temporárias, prejuízo fiscal e base negativa:

30.06.2026

Exercício de realização

Saldo contábil dos 
créditos tributá-

rios (i)

Valor presente dos 
créditos tributá-

rios (ii)
2026 1.281 1.114
2027 1.362 1.030
2028 1.148 755
Total do ativo fiscal diferido oriundo

de prejuízo fiscal e base negativa 3.791 2.899
Total do ativo fiscal diferido oriundo

de diferenças temporárias 1.212 1.054
Total do ativo fiscal diferido 5.003 3.953
(i) A Distribuidora elaborou um estudo de realização dos créditos tributários, 
incluindo os créditos oriundos de prejuízo fiscal e base negativa, utilizando as 
projeções de resultados tributáveis para os próximos exercícios e, mesmo não 
considerando qualquer crescimento com novos clientes ou oferta de novos pro-
dutos, a realização dos créditos ocorre complemente nos próximos dez anos, 
aderente aos prazos previstos na legislação vigente. (ii) O valor presente dos 
créditos foi calculado utilizando a taxa SELIC atual em junho de 2026, de 15,00% 
divulgada pelo BACEN.
Refletido no Resultado 30/06/2026 30/06/2025
Relativo a Prejuízo Fiscal e Base negativa (898) (811)
Relativo a Diferenças Temporárias (233) 421
Total (1.131) (390)
13. Patrimônio Líquido
a) Capital Social: Em 30 de junho de 2026, o capital social está representado por 
71.569 ações, sendo 42.385 ações ordinárias e 29.184 ações preferenciais nomi-
nativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, totalizando 
R$82.076 (R$82.076 em 30/06/2025). b) Distribuição de lucros: Aos acionis-
tas da APEX DTVM é assegurado um dividendo anual de no mínimo 6% do capital 
social, não inferior a 25% do lucro líquido do exercício, ajustado nos termos da 
legislação societária. A diretoria poderá declarar dividendos intermediários à 
vista dos balanços semestrais, à conta dos lucros apurados no período. Durante 
os semestres findos em 30 de junho de 2026 e 2025 a APEX DTVM teve todo seu 
lucro destinado à absorção parcial dos prejuízos acumulados, não havendo sal-
do disponível para distribuição. Cada ação ordinária dará direito a um voto nas 
deliberações das Assembleias Gerais. As ações preferenciais, sem direito a voto, 
têm prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de prêmio em caso de 
liquidação do Distribuidora, e direito a dividendo mínimo de R$0,01 por ação.
14. Receitas
Receitas de juros 30/06/2026 30/06/2025
Aplicações interfinanceiras

de liquidez - Posição Bancada 859 1.166
Rendas com títulos de renda fixa – 385
Rendas aplicações com fundos de investimentos 1.374 159
Total 2.233 1.710
Resultado com ativos ao valor justo no resultado 30/06/2026 30/06/2025
Resultado financeiro pelo valor justo – (4)
Total – (4)
Receitas de prestação de serviços 30/06/2026 30/06/2025
Taxa de administração de fundos 16.103 15.441
Serviços de custódia 2.524 2.445
Taxa de representação (INRs) (i) 1.132 1.900
Outras 2 –
Total 19.761 19.786
(i) Taxa de representação referentes a Investidores não residentes com recursos 
depositados e em movimento na APEX DTVM.
Outras rendas operacionais 30/06/2026 30/06/2025
Correção monetária(a) 235 31
Rendimento s/devolução de tributos – 18
Total 235 49
(a) Se refere à correção monetária de pedidos de restituição de impostos pagos a 
maior para a receita federal. Os créditos foram depositados em conta da empresa 
durante o mês de abril de 2026, onde registramos a baixa dos ativos fiscais oriun-
dos dos pedidos de restituição, e reconhecemos as parcelas de correção monetária 
dos valores recebidos no resultado.
15. Provisão para perdas esperadas em ativos financeiros 
Compreende valores que a Administração entende ser de difícil realização, com-
posto principalmente pelas taxas de administração de fundos a receber junto a 
Fundos de investimentos. Os valores são classificados de acordo com o período 

em atraso e o percentual de perda da seguinte forma: Em dia, e até 60 dias - risco 
nível AA 0% de perda; Atraso entre 61 e 90 dias - risco nível A 5% de perda; Atraso 
entre 91 e 120 dias - risco nível B 25% de perda; Atraso entre 121 e 150 dias - risco 
nível C 50% de perda; Atraso entre 151 e 180 dias - risco nível D 75% de perda; 
Atraso superior a 180 dias - risco nível E 100% de perda. Em 30 de junho de 2026 
o valor da provisão para perda associada ao risco de crédito é de R$899 (R$986 
em 30.06.2025), ocasionando uma reversão no resultado de provisão para perdas 
esperadas de R$664 no semestre (despesa de R$488 em 30.06.2025).

16. Despesas de pessoal
30/06/2026 30/06/2025

Diretoria e conselho de administração 137 137
Proventos 2.773 2.753
Benefícios 681 808
Encargos sociais 982 1.010
Despesas com remuneração estagiários 9 16
Total 4.582 4.724
17. Outras Despesas Administrativas

30/06/2026 30/06/2025
Processamento de dados 3.220 3.764
Serviços técnicos especializados 3.302 1.629
Aluguéis 403 379
Serviços do sistema financeiro 664 242
Despesas de depreciação e amortização – 39
Manutenção e conservação de bens 120 362
Água, energia e gás 71 75
Propaganda e publicidade 23 11
Seguros 45 46
Transporte e despesas de viagem 69 15
Material administrativo 4 40
Multas e juros 1.299 565
Perdas com clientes – 315
Outras despesas administrativas 107 30
Total 9.327 7.512
18. Outras Receitas e Despesas Operacionais
Outras receitas operacionais 30/06/2026 30/06/2025
Reversões de provisões 25 44
Total 25 44
Trata-se substancialmente de reversão de provisão de riscos.
Outras despesas operacionais 30/06/2026 30/06/2025
Contingências 9 1.480
Variação cambial 11 52
Outras(a) 213 3
Total 233 1.535
(a) Composto por perdas operacionais no semestre, decorrentes de devoluções de 
taxas de serviços debitadas em duplicidade, ou correções de parâmetros de cálcu-
lo. Vide abaixo a movimentação da provisão de riscos do semestre:
Prognóstico 
Perda 31.12.2025

Atualiza- 
ções Adições Baixas Reversões 30.06.2026

Provável 334 9 – – (25) 317

19. Despesas Tributárias
30/06/2026 30/06/2025

ISS 518 581
COFINS 915 862
PIS 148 140
Total 1.581 1.583
20. Partes relacionadas
a. Composição de partes relacionadas:

Grau de relação 30/06/2026 31/12/2025
Ativo
Outros créditos (Nota 7)

Apex Asset Management (AAM) Controlada 12 90
Apex Group DTVM Grupo Econômico 2 53
Apex Group Investimentos Grupo Econômico 65 1.911

Total 79 2.054
Passivo Grau de relação 30/06/2026 31/12/2025
Outras obrigações

- Diversas (Nota 11)
Apex Asset Management (MAM) Controlada – 1
Apex Group DTVM Grupo Econômico 184 215
Apex Group Investimentos Grupo Econômico – 11

Total 184 227
Resultado (a) 30/06/2026 30/06/2025
Apex Asset Management (MAM) 92 (201)
Apex Group DTVM (628) (14)
Apex Group Investimentos 797 (1.562)
Total 261 (1.777)
(a) As empresas possuem contrato de Rateio de custos e despesas de serviços 
administrativos como recursos humanos, tecnologia de informação, compliance 
e outros congêneres descritos em contrato entre as partes envolvidas. b. Remu-
neração do pessoal-chave da administração: Em 30 de junho de 2026, os hono-
rários atribuídos aos administradores da Distribuidora foram pagos em forma de 
Pró-labore e totalizam R$137 (R$137 mil em 30/06/2025).

21. Participações nos Lucros ou Resultados 
Em 30 de junho de 2026 a Distribuidora provisionou o valor de R$1.813 mil (R$844 
em 30/06/205) a título de participação nos lucros, pagos no exercício de 2027.

22. Provisão para riscos e passivos contingentes
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Risco 
de perda Quantidade

Valor da 
causa Quantidade

Valor da 
causa Quantidade

Valor da 
causa

Possível 11 4.333 9 3.974 8 4.876
Provável 3 317 3 333 1 1480
As causas com prognóstico de perda avaliados como provável pelos escritórios 
de advocacia externos contratados fazem parte da composição da provisão 
para riscos (R$ 317) na data-base de 30 de junho de 2026. É composta pelas 
reclamações trabalhistas n° 1000934-88.2024.5.02.0075 (R$ 98), n° 1000972-
21.2024.5.02.0069 (R$ 194) e n° 1000187-37.2025.5.02.0065 (R$ 24). Re-
ferente às causas com prognóstico possível, as principais se referem a outras 
reclamações trabalhistas, n° 0100866-44.2024.5.01.0059 com valor avaliado 
em R$ 527, n° 1000710-83.2025.5.02.0086 com valor avaliado em R$ 525, n° 
1000808-65.2024.5.02.0066 com valor avaliado em R$ 2.854, bem como causas 
de natureza tributária com valor combinado de R$ 342.

23. Gerenciamento de Riscos
a) Estrutura de gerenciamento de risco: A avaliação dos riscos é fundamental 
para a tomada de decisão na Distribuidora. Por isso, a Distribuidora conta com 
uma estrutura de Gerenciamento de Riscos, que é constituída de acordo com a 
natureza e o grau de complexidade dos negócios e atividades desenvolvidas. b) 
Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais: A Distribuidora tem aper-
feiçoado continuamente seus sistemas tecnológicos voltados ao controle e pre-
venção de riscos, visando reduzir possíveis perdas, por meio do acompanhamento 
constante de suas operações. Os riscos inerentes à atividade são analisados e 
administrados diretamente pela diretoria, acompanhando o controle dos fatores 
de exposição a riscos de mercado, crédito e institucionais. c) Estrutura de geren-
ciamento de riscos de mercado: O risco de mercado é definido como a possibili-
dade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação dos valores de mercado das 
posições detidas pela Distribuidora. O gerenciamento do risco de mercado com-
preende o conjunto de processos voltados à identificação, mensuração, avaliação, 
monitoramento, reporte e controle das exposições assumidas, observando níveis 
de responsabilidade e alçadas compatíveis com a natureza, porte e complexidade 
das operações. A Distribuidora mantém estrutura de gerenciamento de riscos in-
tegrada ao seu processo de governança corporativa, compatível com seu modelo 
de negócios e com o perfil de risco de suas atividades, contemplando mecanismos 
de monitoramento e controle destinados a assegurar a adequada gestão das expo-
sições a risco de mercado. A estrutura de gerenciamento de riscos é mantida em 
conformidade com a regulamentação prudencial vigente aplicável às instituições 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, observadas as disposições 
normativas aplicáveis às sociedades distribuidoras de títulos e valores mobiliá-
rios e ao conglomerado prudencial do qual a Distribuidora é a instituição parti-
cipante. d) Estrutura de gerenciamento de risco de liquidez: Risco de liquidez 
pode ser entendido como a possível incapacidade de a Distribuidora honrar suas 
obrigações, causada pela ocorrência de desequilíbrios entre a entrada e saída de 
recursos no fluxo de caixa. A Distribuidora gerência o risco de liquidez através 
do permanente monitoramento do fluxo de caixa esperado, definição de níveis 
mínimos de liquidez, de um plano de contingência, da delegação de responsa-
bilidades, de níveis de alçada e de reporte. Este gerenciamento é baseado nas 
diretrizes do Comitê de Basiléia, estando em conformidade com a Resolução CMN 
nº 4.557/2017. e) Estrutura de gerenciamento de risco de crédito: Conforme a 
Resolução CMN nº 4.557/2017, a Distribuidora considera risco de crédito “a possi-
bilidade de ocorrência de perdas associadas ao não cumprimento pelo tomador ou 
contraparte de suas respectivas obrigações financeiras nos termos pactuados, à 
desvalorização de contrato de crédito decorrente da deterioração na classificação 
de risco do tomador, à redução de ganhos ou remunerações, às vantagens conce-
didas na renegociação e aos custos de recuperação”. Na Distribuidora, o geren-
ciamento do risco de crédito consiste na avaliação e no monitoramento de forma 
contínua dos valores a receber referentes à prestação de serviços, uma vez que a 
entidade não realiza operações de crédito ou com características de concessão de 
crédito. O monitoramento é feito através de reuniões semanais entre os gerentes 
de relacionamento de clientes e a diretoria. f) Relatórios de risco de mercado de 
riscos operacionais: Os relatórios com as descrições das estruturas de gerencia-
mento dos riscos de mercado e dos riscos operacionais encontram-se disponíveis 
na sede da Distribuidora situada na Rua Alves Guimarães, n° 1212, São Paulo - SP.

24. Acordo de Basiléia
O Bacen determina às instituições financeiras manter um Patrimônio de Referên-
cia (PR), PR Nível I, Capital Principal e Adicional de Capital Principal, compatíveis 
com os riscos de suas atividades, superior ao requerimento mínimo do Patrimônio 
de Referência Exigido (representado pela soma das parcelas de risco de crédito, 
risco de mercado e risco operacional). A partir de junho de 2024, conforme defini-
do pelo Bacen, a APEX DTVM passou a compor o Conglomerado Prudencial da Apex 
Group DTVM SA como participante e desta forma está desobrigada de efetuar o 
cálculo individual de Basiléia.

25. Eventos subsequentes
A partir de 1° de outubro de 2026 a Apex DTVM passará a ser sediada em novo 
endereço, situado no edifício Eldorado Business Tower, na Avenida Dra. Ruth Car-
doso, número 8501, em Pinheiros (São Paulo - SP).

Aos Acionistas e Administradores da
Apex Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.
São Paulo - SP
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Apex Distribuidora de Títu-
los e Valores Mobiliários S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balanço pa-
trimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas demonstrações do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. Em nossa opinião, as 
demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 
os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Apex Distribuido-
ra de Títulos e Valores Mobiliários S.A., em 30 de junho de 2026, o desempenho 
de suas operações e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições 
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BCB. Base 
para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras 
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com 
tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades do 
auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independentes em 
relação à Distribuidora, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no 
Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo 

Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicáveis a auditorias de demonstrações 
contábeis de entidades de interesse público no Brasil. Nós também cumprimos 
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos 
que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. Outras informações que acompanham as demonstrações con-
tábeis e o relatório do auditor: A Administração da Distribuidora é responsável 
por essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração. 
Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Ad-
ministração, e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre 
esse relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa 
responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar 
se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações 
contábeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, 
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, 
concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos re-
queridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. Respon-
sabilidades da Administração pelas demonstrações contábeis: A Administração 
é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às 
instituições autorizadas a funcionar pelo BCB, e pelos controles internos que ela 

determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações con-
tábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administração é responsável 
pela avaliação da capacidade de a Distribuidora continuar operando e divulgando, 
quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional 
e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não 
ser que a Administração pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas opera-
ções, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das 
operações. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demons-
trações contábeis, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria 
contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas 
não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras 
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes 
existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são conside-
radas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários toma-
das com base nas referidas demonstrações contábeis. Como parte de uma audito-
ria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 

exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da 
auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante 
nas demonstrações contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, 
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, 
bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamen-
tar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de 
fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato 
de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações 
falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às 
circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia 
dos controles internos da Distribuidora. • Avaliamos a adequação das políticas 
contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas 
divulgações feitas pela Administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, 
pela Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base 
nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a 
eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capa-
cidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe 
incerteza relevante, devemos chamar a atenção em nosso relatório de auditoria 
para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modifi-

cação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso re-
latório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Distribuidora a não 
mais se manter em continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação geral, 
a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações 
e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e 
os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. • 
Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidência de audito-
ria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades 
ou unidades de negócio do grupo como base para formar uma opinião sobre as 
demonstrações contábeis do grupo. Somos responsáveis pela direção, supervisão 
e revisão do trabalho de auditoria executado para os propósitos da auditoria do 
grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com a 
Administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos tra-
balhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, 
inclusive as deficiências significativas nos controles internos que eventualmente 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
São Paulo, 28 de agosto de 2026
Deloitte Touche Tohmatsu Rafael dos Santos Scatena
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC nº 2 SP 011609/O-8 CRC nº 1 SP 262264/O-9 

Este documento foi assinado eletronicamente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código CDCF-13EC-98ED-C855.
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DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
1. Contexto operacional
A Apex Group Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Distribuidora” 
ou “APEX GROUP DTVM”) com sede a rua Alves Guimarães, 1212, Pinheiros, São 
Paulo - SP, foi constituída em 07 de fevereiro de 2011 (então como BRL DTVM), 
tendo obtido junto ao Banco Central do Brasil (BACEN) em 22 de março de 2011 
a autorização para funcionamento, em 30 de junho de 2011 junto a Comissão de 
Valores Mobiliários (CVM) para prestar serviços de administração de carteira de 
valores mobiliários, previsto na Instrução CVM n° 558/15 (antiga 306/99). A Dis-
tribuidora tem por objeto a prestação de serviços de agente fiduciário; adminis-
tração de fundos e clubes de investimentos, constituição de sociedades de inves-
timento e de capital estrangeiro; intermediação de operações de câmbio; praticar 
operações em bolsas de mercadorias e de futuros, compras e vendas de metais 
preciosos, compras e vendas de títulos e valores mobiliários por conta própria 
e de terceiros; prestar serviços de intermediação e de assessoria ou assistência 
técnica em operações e atividades nos mercados financeiros e de capitais; inter-
mediar oferta pública e distribuição de títulos e valores mobiliários e; incumbir-se 
da subscrição, da transferência e da autenticação de endossos, de desdobramento 
de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos de 
títulos e valores mobiliários. A Distribuidora é controlada pela APEX Fund Holding 
Ltda, CNPJ nº 37.668.744/0001-99, que possui 100% das ações em circulação da 
Distribuidora. A APEX Fund Holding Ltda é controlada pela Apex Group Ltd., situa-
da em Bermuda, que possui 100% das quotas da companhia.
2. Base de elaboração e apresentação das demonstrações contábeis
2.1. Declaração de conformidade: As demonstrações contábeis foram elabora-
das e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil aplicáveis às instituições financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil, que incluem as normas consubstanciadas no Plano Contábil das 
Instituições do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, normatizações do Conselho 
Monetário Nacional (“CMN”) e Banco Central do Brasil (“BACEN”) e da Lei das So-
ciedades por Ações do Brasil. Com a publicação da Resolução BCB n° 92 em 6 de 
maio de 2021, com vigência a partir de 1° de janeiro de 2025, o BACEN realizou 
uma atualização na estrutura de seu elenco de contas. Desta forma as informações 
contábeis do exercício de 2025, bem como todos os documentos regulatórios que 
utilizam em sua composição as contas do plano COSIF, já estão adaptados ao novo 
plano, e estão sendo submetidos ao Banco Central conforme seus respectivos pra-
zos de entrega de acordo com a Resolução nº 4.818 de 29/5/2020, Resolução BCB 
nº 2 de 12/08/2020 e Resolução BCB nº 352, de 23/11/2023, para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2025. As demonstrações contábeis foram aprovadas 
pela Administração em 28 de agosto de 2026. 2.2. Moeda funcional e de apre-
sentação: As demonstrações contábeis estão sendo apresentadas em Real, que 
é a moeda funcional da Distribuidora. Todas as informações apresentadas em 
Real foram convertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra forma. 
2.3. Continuidade: A Administração avaliou a capacidade de a Distribuidora con-
tinuar operando normalmente e está convencida de que ela possui recursos para 
dar continuidade a seus negócios no futuro. Adicionalmente, a Administração 
não tem conhecimento sobre incerteza material que possa gerar dúvidas signi-
ficativas a respeito de sua capacidade de continuar operando. Dessa forma, estas 
demonstrações contábeis individuais foram preparadas com base no pressuposto 
de continuidade operacional. 2.4. Convergência às normas internacionais de 
contabilidade: As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BCB”), considerando as disposições da 
Lei nº 6.404/1976, quando aplicáveis, bem como os critérios estabelecidos pelo 
Conselho Monetário Nacional (“CMN”) e pelo Banco Central do Brasil. No processo 
de convergência das práticas contábeis brasileiras aos padrões internacionais de 
contabilidade, o CMN e o BCB emitiram normativos que incorporam, integral ou 
parcialmente, pronunciamentos técnicos, interpretações e orientações emitidos 
pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”). Em decorrência das altera-
ções introduzidas pela Resolução CMN nº 5.116, de 25 de janeiro de 2024, as so-
ciedades distribuidoras de títulos e valores mobiliários foram excluídas do âmbito 
de aplicação de diversas resoluções do CMN que tratavam da adoção de pronuncia-
mentos técnicos do CPC, passando a observar a regulamentação específica emitida 
pelo Banco Central do Brasil no exercício de suas atribuições legais. Dessa forma, 
a Companhia observa os critérios contábeis, de reconhecimento, mensuração, 
apresentação e divulgação estabelecidos na regulamentação vigente aplicável 
às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, incluindo as 
disposições relacionadas aos instrumentos financeiros previstas na Resolução BCB 
nº 352/2023. Além disso, a Resolução CMN nº 4.975/2021, que dispõe sobre a 
observância do Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Arrendamentos, estabelece 
em seu art. 1º, parágrafo único, que suas disposições não se aplicam às sociedades 
distribuidoras de títulos e valores mobiliários, as quais devem observar a regu-
lamentação específica emanada do Banco Central do Brasil. 2.5. Estimativas e 
premissas: As demonstrações contábeis incluem estimativas e premissas, como a 
mensuração de provisões para perdas, estimativas do valor justo de determinados 
instrumentos financeiros, provisão para contingências, ativos não financeiros, es-
timativas referentes à seleção das vidas úteis do ativo imobilizado entre outras. Os 
resultados reais podem apresentar variações em relação às estimativas.

Referente ao semestre findo em 30 de junho de 2026. 1. Visão Geral: A APEX GROUP DTVM S.A. é uma Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários (DTVM), atuante na prestação de serviços de administração, 
custódia, escrituração, distribuição entre outros para fundos de investimento e investidores não residentes. 2. Desempenho no Semestre: No semestre, a Companhia apresentou desempenho compatível 
com suas operações, com crescimento relevante de sua base de clientes, sem ocorrência de maiores eventos relevantes que impactassem significativamente sua posição econômico-financeira. O resultado 
agregado da prestação de serviços à fundos de investimento e investidores não residentes se atingiu R$ 64.843 milhões, representando um aumento de aprox. 12% em relação ao 1° semestre de 2025. Devi-
do a essa base maior de clientes, e aos juros maiores observados no primeiro semestre de 2026, chegamos em R$ 10.658 milhões de resultado financeiro, chegando assim em um resultado operacional de R$ 
22.665 milhões. 3. Principais Fatos: No exercício, não ocorreram fatos relevantes além daqueles já refletidos nas demonstrações financeiras. 4. Eventos Subsequentes: A partir de 1° de outubro de 2026 a 

Apex Group DTVM passará a ser sediada em novo endereço, situado no edifício Eldorado Business Tower, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, número 8501, em Pinheiros (São Paulo - SP). Adicionalmente, a partir 
do segundo semestre de 2026 a Apex Group DTVM passará a realizar, semestralmente, aumentos do seu capital social com os recursos retidos em sua reserva de lucros histórica, para fins de atendimento 
às definições de capital mínimo datas pela Resolução Conjunta n° 14 de 14.11.2025, respeitando o período de faseamento estabelecido em seu Art. 12°, inciso II, itens a), b) e c). O primeiro aumento do 
seu capital social foi dado em Ata de Assembleia geral Extraordinária de 1° de julho de 2026, com aprovação do BACEN no dia 30.07.2026. O novo capital social passa a ser de R$ 7.300 milhões, totalmente 
integralizados, divididos em 1.825.000 ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal. 5. Considerações Finais: A Administração entende que as demonstrações financeiras refletem adequadamente 
a posição patrimonial e financeira da Companhia no período.

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO

Notas
1º Semestre 

2026
1º Semestre 

2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do período 10.780 11.953
Ajustes ao lucro

Depreciação e amortização 80 115
Provisão para perdas esperadas

de ativos financeiros 14 1.393 533
Provisão participação nos lucros 19 3.205 2.847
Provisão para riscos 10 888 –
Imposto de renda e contribuição

social corrente e diferidos 11 8.680 7.857
(Aumento) Decréscimo

Líquido nos Ativos Operacionais
Ao valor justo por meio do resultado 4.664 5.072
Ativos Fiscais correntes (1) (7)
Outros Ativos (1.170) (3.502)

Aumento (Decréscimo)
Líquido nos Passivos Operacionais 
Passivos Financeiros Mensurados

ao Custo Amortizado (316.368) 4.361
Outros Passivos (13.540) (6.046)
Pagamento de Imposto de

Renda e Contribuição Social (3.645) (17.799)

Caixa líquido (aplicado)/gerado   
pelas atividades operacionais (305.034) 5.384

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (13.330) –

Caixa líquido aplicado nas
atividades de financiamento (13.330) –

Aumento (Decréscimo) líquido   
de caixa e equivalentes de caixa (318.364) 5.384

Início do período 485.181 55.105
Fim do período 4 166.817 60.489

  
Variação líquida de caixa e equivalentes de caixa (318.364) 5.384

Ativo Notas 30.06.2026 31.12.2025
Circulante 214.622 538.358
Disponibilidades 4 563 302
Ativos financeiros 185.889 509.178

Ao custo amortizado 4 e 5 166.254 484.879
Aplicações interfinanceiras de liquidez 166.254 484.879
Ao valor justo por meio do resultado 5 19.635 24.299
Títulos e valores mobiliários 19.635 24.299

Ativos fiscais 3.512 3.997
Imposto de renda e

contribuição social diferidos 6 3.503 3.988
Outros 9 9

Outros ativos 24.658 24.881
Outros Ativos Financeiros

Rendas a receber 7 14.016 13.892
Partes relacionadas 7 e 18 1.321 1.944
(-) Provisão para perdas esperadas 

de ativos financeiros 7 (2.310) (1.722)
Outros Ativos Não Financeiros

Outros 7 11.631 10.767
Não circulante 237 317
Imobilizado 8 236 315
Intangível 8 1 2
Total do ativo 214.859 538.675

Passivo e patrimônio líquido Notas 30.06.2026 31.12.2025
Circulante 186.307 507.573
Passivos financeiros 166.254 482.622

Ao custo amortizado 9 166.254 482.622
Depósitos 166.254 482.622

Passivos fiscais 4.550 10.195
Imposto de renda e

contribuição social correntes 4.550 10.195
Outros passivos 10 15.503 14.756

Outros Passivos Financeiros
Sociais e Estatutárias 3.205 6.410
Fiscais e previdenciárias 2.584 2.443
Provisão para riscos 3.242 2.354
Diversas 5.030 3.522
Outros Passivos Não Financeiros
Credores diversos 1.442 27

Patrimônio líquido 28.552 31.102
Capital Social 4.000 4.000
Reserva legal 800 800
Reserva de lucros 23.752 26.302

  
Total do passivo e do patrimônio líquido 214.859 538.675

Notas
1º Semestre 

2026
1º Semestre 

2025
Receitas de juros 11.246 5.620
Receitas da intermediação financeira 13 11.246 5.620
Provisão para perdas

esperadas de ativos financeiros (1.393) (533)
Despesas da intermediação financeira 14 (1.393) (533)
Resultado da intermediação financeira 9.853 5.087
Receita de prestação de serviços 13 64.843 57.577
Despesas de pessoal 15 (19.470) (17.929)
Outras despesas administrativas 16 (26.072) (17.452)
Despesas tributárias 17 (5.381) (4.626)
Outras receitas operacionais 13 337 –
Outras despesas operacionais 16 (1.445) –
Outras Receitas (Despesas) operacionais 12.812 17.570
Resultado operacional 22.665 22.657
Resultado não operacional – –
Resultado antes da tributação sobre o lucro 22.665 22.657
Imposto de renda (5.117) (4.288)
Contribuição social (3.077) (2.643)
Constituição (realização) imposto de

renda e contribuição social diferidos (486) (926)
Imposto de renda e contribuição social 11 (8.680) (7.857)
Participações societárias no lucro (3.205) (2.847)
Lucro líquido do período 10.780 11.953
Quantidade de ações 1.000.000 1.000.000
Lucro líquido por lote de mil ações 10,78 11,95

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE
1º Semestre 

2026
1º Semestre 

2025
Lucro líquido do período 10.780 11.953
Outros resultados abrangentes – –
Outros Resultados Abrangentes que

serão reclassificados para o resultado – –
Outros Resultados Abrangentes que não

serão reclassificados para o resultado – –
Resultado abrangente 10.780 11.953

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Reservas de lucros

Capital Reservas Reservas Lucros
Eventos social legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de

dezembro de 2025 4.000 800 26.302 – 31.102
Lucro líquido do período – – – 10.780 10.780
Destinações:
Distribuição de dividendos – – (13.330) – (13.330)
Constituição da

reserva de lucro – – 10.780 (10.780) –
Saldos em 30 de      

junho de 2026 4.000 800 23.752 – 28.552
Mutação do semestre – – (2.550) – (2.550)
Saldos em 31 de

dezembro de 2024 4.000 800 14.576 – 19.376
Lucro líquido do período – – – 11.953 11.953
Destinações:
Distribuição de dividendos – – – – –
Constituição da

reserva de lucro – – 11.953 (11.953) –
Saldos em 30 de      

junho de 2025 4.000 800 26.529 – 31.329
Mutação do semestre – – 11.953 – 11.953

3. Resumo das principais práticas contábeis
3.1. Apuração do resultado: O resultado é apurado de acordo com o regime de 
competência, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluídas na 
apuração dos resultados dos períodos em que ocorrerem, sempre simultaneamen-
te quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamen-
to. As operações formalizadas com encargos financeiros pós-fixados são atualiza-
das pelo critério pro rata die, com base na variação dos respectivos indexadores 
pactuados, e as operações com encargos financeiros pré-fixados estão registradas 
pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a 
apropriar correspondentes ao período futuro. 3.2. Receitas de prestação de ser-
viços: As receitas de prestação de serviços da Distribuidora são compostas, prin-
cipalmente, por rendas com taxas de administração de fundos de investimentos e 
custódia de seus ativos. A taxa de administração é calculada sobre os patrimônios 
líquidos diários dos fundos, capital comprometido ou capital investido, confor-
me percentual previsto no regulamento, e apropriada mensalmente. 3.3. Caixa 
e equivalentes de caixa: Para fins de demonstrações dos fluxos de caixa, caixa e 
equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicações 
financeiras de liquidez imediatamente conversíveis, ou com prazo original igual 
ou inferior a noventa dias, consideradas no Balanço Patrimonial nas rubricas 
Disponibilidades, Aplicações em Depósitos Interfinanceiros (Posição Bancada) 
e Aplicação em cotas de Fundos de Investimento. 3.4. Instrumentos Financei-
ros: Classificação de Ativos Financeiros: O critério de classificação dos Ativos 
Financeiros dependerá tanto do modelo de negócio para sua gestão, bem como as 
características dos fluxos de caixa contratuais, visando identificar especificamen-
te se este atende ao critério de “somente principal e juros” (SPPJ). Com base no 
supracitado, o ativo será classificado como: i) Custo Amortizado: utilizada quan-
do os ativos financeiros são administrados para obter fluxos de caixa contratuais, 
constituídos apenas por pagamentos de principal e juros; ii) Valor Justo por meio 
de Outros Resultados Abrangentes (VJORA): utilizada quando os ativos financeiros 
são mantidos tanto para obter fluxos de caixa contratuais, constituídos apenas 
por pagamentos de principal e juros, quanto para a venda; iii) Valor Justo por 
meio do Resultado (VJR): utilizada para ativos financeiros que não atendem os 
critérios descritos nas categorias acima. A categoria depende do modelo de negó-
cios no qual os ativos financeiros são administrados e das características de seus 
fluxos de caixa (Só Paga Principal e Juros - teste do SPPJ). Classificação de Pas-
sivos Financeiros: Os passivos financeiros são subsequentemente mensurados ao 
custo amortizado, exceto por: i) Derivativos que sejam passivos, os quais devem 
ser classificados na categoria valor justo no resultado; ii) Passivos financeiros 
gerados em operações que envolvam empréstimo ou aluguel de ativos financei-
ros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado; iii) 
Passivos financeiros gerados pela transferência de ativo financeiro, que devem ser 
mensurados e reconhecidos conforme a Seção III, Capítulo II da Resolução BCB n° 
352; iv) Compromissos de crédito e créditos a liberar, que devem ser reconhecidos 
e mensurados como contratos híbridos; v) Garantias financeiras prestadas. 3.5. 
Imobilizado: Estão demonstrados pelo custo de aquisição e são depreciados pelo 
método linear com base em taxas anuais que variam de 10% (moveis e Equipa-
mentos de Uso) e 20% (Equipamento de Processamento de Dados). Os itens do 
ativo imobilizado são baixados quando vendidos ou quando nenhum benefício 
econômico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda 
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferença entre o valor lí-
quido da venda e o valor residual do ativo) são reconhecidos na demonstração 
do período em que o ativo for baixado. 3.6. Intangível: Os ativos intangíveis são 
compostos por licenças adquiridas de programas de computador e custos de de-
senvolvimento de softwares e plataformas de negócio e são amortizados pelo mé-
todo linear com base em taxas que contemplam a vida útil estimada considerando 
os benefícios econômicos futuros a serem gerados. 3.7. Outros ativos e passivos 
circulantes e não circulantes: Demonstrados pelos valores de custo incluindo, 
quando aplicável, os rendimentos, encargos e as variações monetárias e cam-
biais incorridas, deduzidos das correspondentes rendas, despesas a apropriar e, 
quando aplicável, provisões para perdas. 3.8. Redução ao valor recuperável de 
ativos (impairment): Conforme a Resolução BCB nº 352 /23 do Banco Central, 
é definido a utilização da metodologia de perda esperada simplificada para as 
instituições enquadradas no Segmento 4 (S4) ou no Segmento 5 (S5), conforme 
regulamentação vigente, ou integrantes de conglomerado prudencial enquadrado 
nesses segmentos. Visto que o Grupo APEX pertence ao Segmento S4, o modelo a 
ser adotado é o simplificado. Dentro dos critérios estabelecidos para mensura-
ção da provisão para perdas esperadas, devem consideradas as perdas incorridas 
dos instrumentos financeiros, conforme definidos pela Resolução nº 352/23, art. 
76, para operações adimplidas e inadimplidas. Adicionalmente, a resolução não 
dispensa a instituição da aplicação da metodologia completa de apuração da pro-
visão para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de constituir provisão 
adicional de acordo com tipo de carteira e os percentuais. Conforme o normativo, 
são consideradas as expectativas de eventos futuros e condições econômicas, 
além de evidências objetivas de perda no valor recuperável dos ativos. Isso ocorre 
como resultado de um ou mais eventos de perda ocorridos após o reconhecimento 
inicial dos ativos, os quais impactam negativamente os fluxos de caixa futuros 
previstos do ativo, podendo ser estimados de forma confiável. A instituição não 

reconhece novas apropriações de receita a partir do momento que a Adminis-
tração entende que o ativo financeiro se enquadra nas definições de ativos com 
problemas de recuperação de crédito (“ativos problemáticos”), com exceção para 
os ativos oriundos de direitos a receber por contrato de prestação de serviço, 
pois, pela sua natureza, requer o reconhecimento da receita e recolhimento de 
impostos mediante a prestação dos serviços. Conforme a Resolução BCB 352/23, 
a metodologia simplificada requer que a Companhia faça a constituição de pro-
visão em montantes suficientes para fazer face à totalidade da perda esperada 
na realização desses ativos. Metodologia de estimação da perda esperada: De 
acordo com o art. 40 da Resolução BCB n° 352/23, a avaliação da perda esperada 
deve ser efetuada com base em critérios consistentes e passíveis de verificação, 
amparada por informações internas e externas. Para estimar a perda esperada, 
a instituição deve utilizar técnica de mensuração compatível com a natureza e a 
complexidade dos instrumentos financeiros, o porte, o perfil de risco e o modelo 
de negócio da instituição. Para os ativos financeiros referentes a direitos de rece-
ber por prestação de serviços, dada a natureza desse ativo, que não se trata de 
operação de crédito ou possui características de concessão de crédito, ele não se 
enquadra nas definições de provisões para perda esperada definidas no art. 50, 
bem como para as provisões adicionais definidas no Art. 76 e 78, bem como não se 
enquadra nas definições de carteiras C1 a C5, dadas pelo Art. 81. Sendo assim, as 
empresas do grupo APEX realizam a sua provisão para perda esperada associada ao 
risco de crédito através da tabela abaixo, que considera o prazo de inadimplência 
e o valor total devido:

Classificação
Mínimo Dias 

em Atraso
Máximo Dias 

em Atraso % de provisão
AA 0 60 0%
A 61 90 5%
B 91 120 25%
C 121 150 50%
D 151 180 75%
E 181 365 100%

EE 366 Ou mais 100%
Cabe ressaltar que, apesar das provisões constituídas pelas faixas de atraso re-
presentadas acima, a avaliação semanal realizada na reunião entre Diretoria e o 
Departamento Comercial é soberana. Caso algum cliente apresente condições de 
“ativo problemático”, conforme dado pela redação do Art. 3°, a provisão consti-
tuída para este cliente será reavaliada para rating E, com 100% de provisão. Dessa 
forma, a Companhia inclui em sua avaliação da provisão de perda não somente as 
informações de dias de atraso, mas também condições futuras que possam im-
pactar o fluxo de caixa de seus clientes, e por consequência, suas capacidades 
de pagamento. A perda esperada é então calculada com base no total do ativo 
bruto registrado para este cliente/ativo. A diretoria do grupo considera o modelo 
atual adequado à natureza e complexidade das suas operações, refletindo ade-
quadamente a perda esperada associada ao risco de crédito do grupo bem como as 
perdas efetivamente incorridas. Definição de Ativo Problemático e Stop Accrual: 
A Resolução BCB nº 352/23 estabelece que um ativo é denominado com problema 
de recuperação de crédito (ativo problemático) quando ocorrer atraso superior a 
90 dias no pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de que a respec-
tiva obrigação não será integralmente honrada nas condições pactuadas, sem que 
seja necessário recorrer a garantias ou a colaterais. Adicionalmente, é vedado o 
reconhecimento, no resultado do período, de receita de qualquer natureza ainda 
não recebida relativa a ativo financeiro com problema de recuperação de crédito, 
em um processo denominado Stop Accrual. Para os ativos financeiros referentes a 
direitos de receber por prestação de serviços, dada a natureza desse ativo, não 
iremos realizar Stop Accrual, mas sim, no caso do enquadramento do cliente como 
“ativo problemático”, seu rating de provisão para perda é elevado ao rating E, 
constituindo assim 100% de provisão para seus saldos em aberto, independen-
temente do seu período de atraso. Dessa forma, prezamos pelo regime da com-
petência no registro das receitas, tendo em vista que a prestação do serviço não 
é paralisada em caso de inadimplência, bem como fazemos os recolhimentos dos 
impostos na competência devida, sem deixar de registrar o impacto no ativo que 
reflete nossa expectativa de recebimento. 3.9. Provisão para imposto de renda 
e contribuição social: A provisão para imposto de renda é calculada à alíquota 
de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro anual tributável excedente a R$ 
240 ao ano (R$ 120 ao semestre), ajustado pelas adições e exclusões previstas 
na legislação. A contribuição social apurada sobre o lucro ajustado na forma da 
legislação é calculada à alíquota de 15% e ajustada pelas adições e exclusões 
previstas na legislação. Foram constituídas provisões para os demais impostos e 
contribuições sociais, de acordo com as respectivas legislações vigentes. Os tribu-
tos diferidos, representados pelos créditos tributários e pelas obrigações fiscais 
diferidas, são calculados sobre as diferenças temporárias entre as bases fiscais de 
ativos e passivos e seus valores contábeis das demonstrações contábeis. Os crédi-
tos tributários decorrentes de diferenças temporárias, principalmente relaciona-
dos à provisão para participação nos lucros e resultados e à provisão para perdas 
associadas ao risco de crédito, foram reconhecidos somente quando atendidos os 
requisitos previstos na regulamentação contábil e prudencial vigente aplicável 
às sociedades distribuidoras de títulos e valores mobiliários, editada pelo Banco 
Central do Brasil, especialmente no que se refere à expectativa de realização dos 
créditos tributários. 3.10. Ativos e passivos contingentes e obrigações legais: 
As práticas contábeis para registro e divulgação de ativos e passivos contingen-
tes e obrigações legais estão consubstanciadas na Resolução nº 3.823/09 do 
Banco Central do Brasil (BACEN) e são as seguintes: • Ativos contingentes: são 
reconhecidos somente quando há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, 
transitadas em julgado. Os ativos contingentes com êxitos prováveis são apenas 
divulgados em Nota Explicativa; • Passivos contingentes: são provisionados quan-
do as perdas forem avaliadas como prováveis e os montantes envolvidos forem 
mensuráveis com suficiente segurança. Os passivos contingentes avaliados como 
de perdas possíveis são divulgados, e aqueles não mensuráveis com suficiente 
segurança e como de perdas remotas não são provisionados e/ou divulgados; • 
Obrigações legais: são registradas como exigíveis, independente da avaliação 
sobre as probabilidades de êxito. 3.11. Resultado não recorrente: As avaliações 
sobre a natureza dos resultados não recorrentes são realizadas nos termos da 
Resolução BACEN nº 2/2020. A Distribuidora considera como não recorrentes, as 
receitas e despesas que: (a) não estejam relacionadas ou estejam relacionadas 
incidentalmente com as atividades típicas da instituição; e (b) não esteja previsto 
para ocorrer com frequência nos exercícios futuros. Nos semestres findos em 30 de 
junho de 2026 e em 30 de junho de 2025 a Distribuidora não registrou receitas e 
despesas não recorrentes. 3.12. Lucro (prejuízo) por ação: Calculado com base 
na quantidade de ações na data do balanço.
4. Caixa e equivalentes de caixa
É composto em sua totalidade por depósitos em instituições bancárias e com li-
quidez imediata:
Disponibilidades Vencimento 30.06.2026 31.12.2025
Depósitos Bancários
Reservas Livres BCB N/A 19 15
Depósitos Bancários sem Conta Reserva N/A 544 287
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Operações Compromissadas (1 dia)
LTN 01/04/2026 – 484.879
LFT 01/03/2027 166.254 –
Total Caixa e equivalentes de caixa 166.817 485.181
5. Instrumentos Financeiros - Classificação por categoria
A política contábil sobre ativos e passivos financeiros está apresentada na Nota 3.4.
Ativos Financeiros ao Custo Amortizado 30.06.2026 31.12.2025
Aplicações interfinanceiras de liquidez
Posição Bancada

Letras do Tesouro Nacional – 484.879
Letras Financeiras do Tesouro 166.254 –

Total 166.254 484.879
Ao valor justo por meio do resultado 30.06.2026 31.12.2025
Cotas de Fundos de Investimento
Itaú Soberano RF Simples FICFI 516 483
Itaú Soberano RF REF DI LP FICFI 19.119 23.816
Total 19.635 24.299
Total 185.889 509.178
As cotas dos fundos de investimento foram atualizadas pelo respectivo valor da cota 
no último dia útil do mês. Os fundos de investimento estão custodiados na “Câmara 
de Custódia e Liquidação (CETIP)”. Em 30 de junho de 2026 os ativos financeiros 
classificados em nível 2 na hierarquia de valor justo somam R$19.635 (R$24.299 em 
31/12/2025). Prestação de Garantias: No semestre findo em 30 de junho de 2026 e 
em 31 de dezembro de 2025 não existem títulos garantindo operações.
6. Imposto de renda e contribuição social diferidos
Diferenças temporárias 30.06.2026 31.12.2025

Perdas esperadas de ativos financeiros 924 689
Provisão para riscos 1.297 941
PLR 1.282 2.358

Total 3.503 3.988
7. Outros ativos
Outros Ativos Financeiros 30.06.2026 31.12.2025
Rendas a receber 14.016 13.892

Taxa de Administração de Fundos de investimento 14.006 13.892
Outros serviços prestados a receber 10 –

Valores a receber de sociedades ligadas 1.321 1.944
Partes relacionadas (Nota Explicativa n°18) 1.321 1.944

(-) Perdas esperadas de ativos financeiros (b) (2.310) (1.722)
(-) Perdas esperadas de ativos financeiros (2.310) (1.722)

Outros Ativos Não Financeiros 11.631 10.767
Adiantamentos e antecipações salariais 1.139 239
Devedores p/depósitos em garantia (a) 6.248 6.185
Valores a receber de Fundos de Investimento 4.036 3.939
Adiantamento a fornecedores – 100
Despesas antecipadas 208 304
Total 24.658 24.881
(a) Principalmente referente ao depósito/bloqueio judicial de 09 de junho de 
2023, no valor de R$ 5.965, atrelado ao processo 0001530-26.2019.4.01.4101 
conduzido sob a supervisão do Ministério Público Federal. Valor atualizado pela 
TR conforme extrato da conta judicial 0830.005.86406895-0 correspondente a R$ 

6.248 em 30 de junho de 2026 (R$ 6.185 em Junho/25). (b) Compreende valores 
que a Administração entende ser de difícil realização, composto principalmente 
pelas taxas de administração de fundos a receber junto a Fundos de investimen-
tos, em que foram avaliadas as perdas esperadas conforme política interna defi-
nida pela Administração. Os valores são classificados de acordo com o período em 
atraso e o percentual de perda da seguinte forma: Em dia, e até 60 dias - risco nível 
AA 0% de perda; Atraso entre 61 e 90 dias - risco nível A 5% de perda; Atraso entre 
91 e 120 dias - risco nível B 25% de perda; Atraso entre 121 e 150 dias - risco nível 
C 50% de perda; Atraso entre 151 e 180 dias - risco nível D 75% de perda; Atraso 
superior a 180 dias - risco nível E 100% de perda.
8. Imobilizado e Intangível
Imobilizado 01.01.2025 Adições Baixas 30.06.2025
Instalações 1.737 – – 1.737
Móveis e Equipamentos 831 – – 831
Sistema de Comunicação 2 – – 2
Equipamento de Informática 1.445 – – 1.445
(-) Depreciação acumulada (3.486) (115) – (3.601)
Intangível
Software 43 – – 43
(-) Amortização acumulada (40) (1) – (41)
Total 532 (116) – 416
Imobilizado 31.12.2025 Adições Baixas 30.06.2026
Instalações 1.737 – – 1.737
Móveis e Equipamentos 831 – – 831
Sistema de Comunicação 2 – – 2
Equipamento de Informática 1.445 – – 1.445
(-) Depreciação acumulada (3.700) (79) – (3.779)
Intangível
Software 43 – – 43
(-) Amortização acumulada (41) (1) – (42)
Total 317 (80) – 237
9. Passivos Financeiros - Classificação por categoria
Ao Custo Amortizado: Depósitos: Referem-se às operações de captação (com 
investidores não residentes) efetuadas no âmbito do Sistema de Transferência de 
Reservas (“STR”), instituído pela Circular 3.100, do BACEN, composto por valo-
res mantidos por terceiros em contas correntes na Distribuidora e operações por 
conta e ordem de terceiros aplicados em operações com compromisso de revenda 
e lastreadas em títulos públicos federais com vencimento máximo de 540 dias, 
demonstrado na Nota Explicativa nº 4, as quais referem-se a valores mantidos na 
Distribuidora em nome de participantes.
Recursos Disponíveis de Clientes 30.06.2026 31.12.2025
Investidores não residentes e Fundos 166.254 482.622
Total 166.254 482.622
10. Outros passivos
Circulante 30.06.2026 31.12.2025
Outros Passivos Financeiros 14.061 14.729
Sociais e estatutárias 3.205 6.410

Participações nos lucros 3.205 6.410
Fiscais e previdenciárias 2.584 2.443

Impostos e contribuições a recolher 2.584 2.443
Diversas 8.272 5.876

Despesas de pessoal (a) 4.861 2.965
Aluguéis 157 158
Provisão para riscos (b) 3.242 2.354
Valores a receber de sociedades ligadas 12 399

Outros Passivos Não Financeiros 1.442 27
Credores diversos - País 1.442 27
Total 15.503 14.756
(a) Substancialmente representado por provisão de férias, 13º salário e corres-
pondentes encargos sociais. (b) Processos Cíveis nº 1108625-44.2019.8.26.0100 
no valor de R$1.779, nº 4000695-47.2025.8.26.0441 no valor de R$43, nº 
0083267-23.1998.8.05.0001 no valor de R$97 e Trabalhistas nº 1000765-
60.2023.5.02.0003 no valor de R$688 e nº 1000305-39.2024.5.02.0003 no valor 
de R$635 (Processos cíveis nº 1108625-44.2019.8.26.0100 no valor de R$1.993 
mil e nº 0083267-23.1998.8.05.0001 no valor de R$87 mil e Trabalhista nº 
1000765-60.2023.5.02.003 no valor de R$274 mil em 2025).
Prognóstico 
Perda 31.12.2025

Atuali- 
zações Adições Baixas Reversões 30.06.2026

Provável 2.354 10 1.366 - 274 - 214 3.242
11. Imposto de renda e contribuição social
A conciliação entre os valores apurados conforme alíquotas nominais aplicáveis 
para a Distribuidora e os valores registrados no resultado podem ser resumidas 
da seguinte forma:

30.06.2026 30.06.2025
Lucro antes dos impostos e após participações 19.460 18.810
Encargos de Imposto de Renda e Contribuição social 7.784 7.924
Adições Permanentes

Multas 360 11
Brindes e Representações 79 10
Perdas s/prestação de serviços 468 29

Exclusões Permanentes
Outras (11) (12)
PAT – (105)

IRPJ e CSLL Corrente e Diferido 8.680 7.857
Corrente (8.194) (6.931)
Diferido (486) (926)
12. Patrimônio líquido
 a) Capital social: Em 30 de junho de 2026, o capital social está representado por 
1.000.000 em ações ordinárias nominativas, todas sem valor nominal, de proprie-
dade de domiciliados no país, totalizando um capital social totalmente subscrito 
e integralizado de R$4.000 (R$4.000 em 30.06.2025). b) Reserva legal: Do lucro 
líquido do exercício, 5% (cinco por cento) se aplicam, antes de qualquer outra 
destinação, na constituição da Reserva Legal, que não pode exceder a 20% (vinte 
por cento) do capital, cessa tal obrigatoriedade no período em que o saldo desta 
reserva, acrescido do montante das Reservas de Capital, exceder 30% (trinta por 
cento) do capital. Em 30 de junho de 2026, a reserva está registrada no valor de 
R$800 (oitocentos mil reais) (R$800 em 30.06.2025). c) Distribuição de lucros: 
Os acionistas têm direito a dividendos mínimos de 25% sobre o lucro líquido do pe-
ríodo ajustado nos termos do artigo 202 da Lei nº 6.404/76. Para o semestre findo 
em 30 de junho de 2026 foram feitas distribuição de lucros no valor de R$13.330 
mil (não foram feitas distribuição de lucros em 30.06.2025).
13. Receitas
Receita de juros 30.06.2026 30.06.2025
Aplicações interfinanceiras

de liquidez - Posição Bancada 9.626 4.611
Rendas aplicações com fundos de investimentos 1.620 1.009
Total 11.246 5.620
Receitas de prestação de serviços 30.06.2026 30.06.2025
Taxa de administração de fundos 46.842 39.710
Serviços de custódia 9.640 9.923
Serviços de controladoria 4.402 4.029
Serviços de escrituração 3.375 3.196
Outros serviços 584 719
Total 64.843 57.577
Outras Receitas Operacionais 30.06.2026 30.06.2025
Reversão de provisões(a) 214 –
Outras (b) 123 –
Total 337 –
(a) Reversão provisão para contingências referente à causa cível Nº 1108625-
44.2019.8.26.0100. (b) Constituído principalmente pela atualização monetária 
pela TR do depósito judicial referente à ação 0001530-26.2019.4.01.4101, citada 
na NE 7.
14. Provisão para perdas esperadas em ativos financeiros
Compreende valores que a Administração entende ser de difícil realização, com-
posto principalmente pelas taxas de administração de fundos a receber junto a 
Fundos de investimentos. Os valores são classificados de acordo com o período em 
atraso e o percentual de perda da seguinte forma: Em dia, e até 60 dias - risco nível 
AA 0% de perda; Atraso entre 61 e 90 dias - risco nível A 5% de perda; Atraso entre 
91 e 120 dias - risco nível B 25% de perda; Atraso entre 121 e 150 dias - risco nível 
C 50% de perda; Atraso entre 151 e 180 dias - risco nível D 75% de perda; Atraso 
superior a 180 dias - risco nível E 100% de perda. Existe também uma considera-
ção adicional sobre a recuperabilidade dos valores com atraso maior de 90 dias, 
pois conforme as Resoluções BCB 352 e 4.966, esses ativos são classificados como 
“ativos problemáticos”, e precisam de uma maior formalização para a manutenção 
do percentual de provisão para suas faixas de vencimento, caso contrário, sua pro-
visão é elevada para 100%. Em 30 de junho de 2026 o valor da provisão para perda 
associada ao risco de crédito é de R$2.310 (R$1.248 em 30.06.2025), com im-
pacto no resultado de R$1.393 em 30 de junho de 2026 (R$533 em 30.06.2025).
15. Despesas de pessoal

30.06.2026 30.06.2025
Diretoria e conselho de administração 563 521
Proventos 11.971 10.680
Benefícios 2.786 2.826
Encargos sociais 4.118 3.843
Despesas com remuneração estagiários 32 53
Total 19.470 17.929
16. Outras despesas

30.06.2026 30.06.2025
Outras despesas administrativas
Processamento de dados(a) 19.224 12.409
Serviços técnicos especializados 3.572 2.958
Aluguéis 639 601
Serviços do sistema financeiro 594 403

30.06.2026 30.06.2025
Multa e juros 908 256
Transporte e despesas de viagem 202 196
Manutenção e conservação de bens 209 172
Despesas de depreciação e amortização 79 115
Água, energia e gás 112 118
Perdas com clientes – 72
Material administrativo 4 62
Propaganda e publicidade 205 27
Seguros 22 25
Outras despesas administrativas 302 38
Total 26.072 17.452
(a) Substancialmente representado por despesas com sistemas de armazena-
mento em nuvem, administração de fundos de investimento e segurança da in-
formação.
Outras despesas operacionais: 30.06.2026 30.06.2025
Despesas não associadas a risco de crédito(a) 1.102 –
Outras 343 –
Total 1.445 –
(a) Despesa decorrente da constituição de provisão para riscos.

17. Despesas tributárias
30.06.2026 30.06.2025

ISS 1.837 1.688
COFINS 3.048 2.528
PIS 496 410
Total 5.381 4.626
18. Partes relacionadas
a. Composição de partes relacionadas
Ativo (a) 30.06.2026 31.12.2025
Apex Group Investimentos Ltda 1.072 1.590
APEX DTVM 184 215
Apex Asset Management (AAM) 65 139
Total 1.321 1.944
Passivo (b) 30.06.2026 31.12.2025
Apex Group Investimentos Ltda 9 340
APEX DTVM 2 53
Apex Asset Management (AAM) – 6
Total 11 399
Resultado (b) 30.06.2026 30.06.2025
Apex Group Investimentos Ltda 5.970 3.919
APEX DTVM 628 686
Apex Asset Management (AAM) 505 530
Total 7.103 5.135
(a) Saldos referem-se a rateios de despesas de aluguel, folha e despesas admi-
nistrativas; (b) As empresas possuem contrato de Rateio de custos e despesas 
de serviços administrativos como recursos humanos, tecnologia de informação, 
compliance e outros congêneres descritos em contrato entre as partes envolvidas. 
b. Remuneração do pessoal-chave da Administração: Em 30 de junho de 2026 
os honorários atribuídos aos administradores da Distribuidora foram pagos em 
forma de Pró-labore e totalizam R$563 (R$521 em 30.06.2025).

19. Participações nos Lucros ou Resultados
Em 30 de junho de 2026, a Distribuidora provisionou o valor de R$3.205 mil a 
título de participação nos lucros a pagar no exercício de 2027 (R$2.847 em 
30.06.2025).

20. Outras informações
Provisões e passivos contingentes: A classificação de risco e valores envolvidos 
informados pelos assessores jurídicos da Distribuidora estão resumidas a seguir: 

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Risco 
de perda Quantidade

Valor da 
causa Quantidade

Valor da 
causa Quantidade

Valor da 
causa

Possível 24 62.531 15 26.187 14 27.379
Provável 5 3.242 3 2.354 – –
As causas com prognóstico de perda avaliados como provável pelos escritórios 
de advocacia externos contratados estão reconhecidas em provisão para riscos 
(R$ 3.241) no semestre findo em 30 de junho de 2026. A provisão é composta 
pelos processos cíveis nº 1108625-44.2019.8.26.0100 no valor de R$1.778 
mil, nº 4000695-47.2025.8.26.0441 no valor de R$43 mil, n° 0083267-
23.1998.8.05.0001 no valor de R$ 97 e Trabalhista nº 1000765-60.2023.5.02.003 
no valor de R$ 1.323 mil. Referente as causas com prognóstico de perda possível, 
trata-se de ações de natureza tributária e civil, movidas contra antigos fundos 
administrados pela empresa. Os principais processos são n° 10265.225163/2024-
21 (valor de R$ 34.275), n° 16327-720.410/2018-65 (valor de R$ 22.536) e  
TCE-RJ nº 206.534-7/2021 (valor R$ 2.855).

21. Gerenciamento de riscos
a) Estrutura de gerenciamento de risco: A avaliação dos riscos é fundamental 
para a tomada de decisão na Distribuidora. Por isso, a Distribuidora conta com 
uma estrutura de Gerenciamento de Riscos, que é constituída de acordo com a 
natureza e o grau de complexidade dos negócios e atividades desenvolvidas. b) 
Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais: A Distribuidora tem aper-
feiçoado continuamente seus sistemas tecnológicos voltados ao controle e pre-
venção de riscos, visando reduzir possíveis perdas, por meio do acompanhamento 
constante de suas operações. Os riscos inerentes à atividade são analisados e 
administrados diretamente pela diretoria, acompanhando o controle dos fatores 
de exposição a riscos de mercado, crédito e institucionais. c) Estrutura de geren-
ciamento de riscos de mercado: O risco de mercado é definido como a possibili-
dade de ocorrência de perdas resultantes da flutuação dos valores de mercado das 
posições detidas pela Distribuidora. O gerenciamento do risco de mercado com-
preende o conjunto de processos voltados à identificação, mensuração, avaliação, 
monitoramento, reporte e controle das exposições assumidas, observando níveis 
de responsabilidade e alçadas compatíveis com a natureza, porte e complexidade 
das operações. A Distribuidora mantém estrutura de gerenciamento de riscos in-
tegrada ao seu processo de governança corporativa, compatível com seu modelo 
de negócios e com o perfil de risco de suas atividades, contemplando mecanismos 
de monitoramento e controle destinados a assegurar a adequada gestão das expo-
sições a risco de mercado. A estrutura de gerenciamento de riscos é mantida em 
conformidade com a regulamentação prudencial vigente aplicável às instituições 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, observadas as disposições 
normativas aplicáveis às sociedades distribuidoras de títulos e valores mobiliá-
rios e ao conglomerado prudencial do qual a Distribuidora é a instituição líder. d) 
Estrutura de gerenciamento de risco de liquidez: Risco de liquidez pode ser en-
tendido como a possível incapacidade de a Distribuidora honrar suas obrigações, 
causada pela ocorrência de desequilíbrios entre a entrada e saída de recursos no 
fluxo de caixa. A Distribuidora gerência o risco de liquidez através do permanente 
monitoramento do fluxo de caixa esperado, definição de níveis mínimos de liqui-
dez, de um plano de contingência, da delegação de responsabilidades, de níveis 
de alçada e de reporte. Este gerenciamento é baseado nas diretrizes do Comitê 
de Basiléia, estando em conformidade com a Resolução CMN nº 4.557/2017. e) 
Estrutura de gerenciamento de risco de crédito: Conforme a Resolução CMN nº 
4.557/2017, a Distribuidora considera risco de crédito “a possibilidade de ocor-
rência de perdas associadas ao não cumprimento pelo tomador ou contraparte 
de suas respectivas obrigações financeiras nos termos pactuados, à desvaloriza-
ção de contrato de crédito decorrente da deterioração na classificação de risco 
do tomador, à redução de ganhos ou remunerações, às vantagens concedidas na 
renegociação e aos custos de recuperação”. Na Distribuidora, o gerenciamento 
do risco de crédito consiste na avaliação e no monitoramento de forma contínua 
dos seus recebíveis, oriundos da prestação de serviços a fundos de investimento. 
f) Relatórios de risco de mercado de riscos operacionais: Os relatórios com as 
descrições das estruturas de gerenciamento dos riscos de mercado e dos riscos 
operacionais encontram-se disponíveis na sede da Distribuidora situada na Rua 
Alves Guimarães, n° 1212, São Paulo - SP.

22. Acordo de Basiléia
O Bacen determina às instituições financeiras manter um Patrimônio de Referên-
cia (PR), PR Nível I, Capital Principal e Adicional de Capital Principal, compatíveis 
com os riscos de suas atividades, superior ao requerimento mínimo do Patrimônio 
de Referência Exigido (representado pela soma das parcelas de risco de crédito, 
risco de mercado e risco operacional). Conforme estabelecido na Resolução CMN 
nº 4.958/2021 a exigência de PR está em 10,50%, incluindo 8,00% de Mínimo 
de Patrimônio de Referência, mais 2,50% de Conservação de Capital. O Índice 
de Basileia em 30 de junho de 2026 da Distribuidora é de 20,12% (15,52 em 
30.06.2025).

23. Eventos Subsequentes
A partir de 1° de outubro de 2026 a Apex Group DTVM passará a ser sediada em 
novo endereço, situado no edifício Eldorado Business Tower, na Avenida Dra. Ruth 
Cardoso, número 8501, em Pinheiros (São Paulo - SP). Adicionalmente, a partir do 
segundo semestre de 2026 a Apex Group DTVM passará a realizar, semestralmente, 
aumentos do seu capital social com os recursos retidos em sua reserva de lucros 
histórica, para fins de atendimento às definições de capital mínimo datas pela 
Resolução Conjunta n° 14 de 14.11.2025, respeitando o período de faseamen-
to estabelecido em seu Art. 12°, inciso II, itens a), b) e c). O primeiro aumento 
do seu capital social foi dado em Ata de Assembleia geral Extraordinária de 1° 
de julho de 2026, com aprovação do BACEN no dia 30.07.2026. O novo capital 
social passa a ser de R$ 7.300 milhões, totalmente integralizados, divididos em 
1.825.000 ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal.

RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
Aos Acionistas e Administradores da
Apex Group Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.
São Paulo - SP
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Apex Group Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balanço 
patrimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas demonstrações do resultado, 
do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo as políticas contábeis materiais. Em nossa opinião, as demonstra-
ções contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira da Apex Group Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A., em 30 de junho de 2026, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições financeiras 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BCB. Base para opinião: 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão 
descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria 
das demonstrações contábeis”. Somos independentes em relação à Distribuidora, 

de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Pro-
fissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal 
de Contabilidade - CFC, aplicáveis a auditorias de demonstrações contábeis de 
entidades de interesse público no Brasil. Nós também cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidên-
cia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 
Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório 
do auditor: A Administração da Distribuidora é responsável por essas outras in-
formações que compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre 
as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração, e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em 
conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a 
de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, 
de forma relevante, inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso 
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de 
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção 
relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. 
Não temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administração 
pelas demonstrações contábeis: A Administração é responsável pela elaboração 

e adequada apresentação das demonstrações contábeis de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar 
pelo BACEN, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demons-
trações contábeis, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de 
a Distribuidora continuar operando e divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a Administração pretenda 
liquidar a Distribuidora ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alter-
nativa realista para evitar o encerramento das operações. Responsabilidades do 
auditor pela auditoria das demonstrações contábeis: Nossos objetivos são obter 
segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é 
um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de 
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as 
eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes 
de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 

conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões 
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contá-
beis. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos 
os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, independentemen-
te se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de au-
ditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de 
distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já 
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica-
ção, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos 
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos 
de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressar-
mos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Distribuidora. • Avaliamos 
a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração. • Concluímos sobre 
a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade opera-
cional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevan-

te em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em 
relação à capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluir-
mos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atenção em nosso relatório 
de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou in-
cluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de 
nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Distribuidora 
a não mais se manter em continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação 
geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as divulga-
ções e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações 
e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 
Comunicamo-nos com a Administração a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações 
significativas de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles 
internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.  
São Paulo, 28 de agosto de 2026.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Rafael dos Santos Scatena
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC nº 2 SP 011609/O-8 CRC nº 1 SP 262264/O-9 

Rodrigo Martins Cavalcante 
Diretor

Wellington Cruz
Contador - CRC RJ 116678/O–1

Este documento foi assinado eletronicamente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código CDCF-13EC-98ED-C855.
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Bullla Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A.
CNPJ: nº 34.831.910/0001-38

Relatório da Administração sobre as Demonstrações Financeiras Relativas ao Semestre Findo em 30 de Junho de 2026
Senhores Acionistas: Atendendo às disposições legais, apresentamos à apreciação de V. Sas. 
as demonstrações financeiras do Bullla Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A. 
“Bullla SEP” ou “Companhia”, relativa ao semestre findo em 30 de junho de 2026, acrescidas 
das notas explicativas e relatório do auditor independente sobre o exame de auditoria.
Mensagem da Administração
O Bullla desde o início de suas operações em janeiro de 2020, alcançou a marca de mais 
de 2,9 milhões de acessos, com cerca de 1M.M pessoas que efetuaram o preenchimento do 
cadastro na plataforma do Bullla SEP, mantendo com isso, seu compromisso de efetuar 
empréstimos entre pessoas físicas sem intermediação bancária.
Acessos e Cadastros na Plataforma do Bullla SEP em 2026
Ao longo de 2026 manteve-se a tendência do final de 2025, com um cenário bastante 
desafiador em relação à inadimplência de clientes pessoa física. Mesmo diante desse 
cenário a quantidade de acessos na plataforma superou 24 mil com um total de 27 mil 
cadastros novos durante o ano de 2026, conforme gráfico a seguir:
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A quantidade de cadastros acumulados na plataforma do Bullla SEP, alcançou a marca 
de 1M.M, sendo 97 % de Tomadores (Bons Pagadores) e 3% de Investidores (Bons 
Poupadores).
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Evolução no 1º Semestre de 2026
A inadimplência no mercado em 2026 manteve-se em alta, embora tenha havido uma 
leve queda nos últimos meses do ano. Apesar dessa queda nos últimos meses, a 
inadimplência ainda é um problema para a economia brasileira. Diante desse cenário, 
a originação de novos créditos no Bullla SEP sofreu um ajuste em seu algoritmo, o que 
resultou em uma inadimplência controlada.
Durante o 1º semestre de 2026 continuamos com a revisão de todos os processos de 
crédito e prevenção à fraude. As fraudes evitadas são todas identificadas durante o 
processo de onboarding, com a utilização de ferramentas robustas e com as melhores 
tecnologias disponíveis no mercado.
Performance de Inadimplência
No Bullla SEP, o indicador de inadimplência, (atrasos superiores a 90 dias), fechou em 
junho de 2026 com 5,78%, pouco abaixo do percentual de fechamento do primeiro 
semestre.
Os indicadores de inadimplência de safra fecharam o mesmo período com números 
satisfatórios, demonstrando eficiência nas ações estabelecidas no período.
Processo de Cobrança
O Bullla SEP continuou investindo em campanhas de cobrança mais flexíveis e com 
massiva utilização de ferramentas de acionamento digital, (SMS, WhatsApp, URA 
Reversa, E-mail e Portais de Renegociação), além do tradicional contato humanizado, 
oferecendo condições individualizadas de renegociação da dívida, sempre com o aval 
e proximidade do investidor.
O Bullla SEP, ofereceu em sua plataforma e através do contato de assessorias de 
cobrança especializada, campanhas de desconto e soluções simples de processo de 
renegociação de dívidas, segura e com a formalização necessária para um acordo entre 
investidor e tomador. No 1º semestre de 2026, foram renegociados mais de 262 
contratos, possibilitando que o tomador tenha flexibilidade nos acordos e mantendo 
a rentabilidade junto aos investidores.
Plataforma Bullla SEP - Tecnologia
A plataforma Bullla SEP continuou a investir em 2026, na contratação e 
desenvolvimento de ferramentas, para tomar o processo de crédito, prevenção à 
fraude, cobrança, compliance cada vez mais eficientes e seguros.
Estratégias e Perspectivas
A administração do Bullla SEP reavaliou seu direcionamento estratégico e optou por 
descontinuar a intermediação de ofertas de empréstimo em sua plataforma. 
Adicionalmente, em julho de 2026, formalizou perante o Departamento de Organização 
do Sistema Financeiro (Deorf) do Banco Central do Brasil o pedido de cancelamento 
de sua autorização de funcionamento. O processo segue em trâmite e sob apreciação 
do órgão regulador.

Relatório do Auditor Independente sobre as Demonstrações Financeiras
Aos Acionistas e Administradores do Bullla Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas 
S.A. - São Paulo - SP. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras do Bullla 
Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A. (“Bullla SEP” e/ou “Instituição”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas demons-
trações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes 
notas explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. Em nossa 
opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Instituição em 30 
de junho de 2026, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa, para o 
semestre findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, 
aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen). 
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras 
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nor-
mas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela 
auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independentes em relação a Instituição, 
de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional 
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade 
aplicáveis às auditorias de demonstrações contábeis de entidades de interesse público 
no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião. Ênfase: Descontinuação das operações: Chamamos a 
atenção para as Notas Explicativas nº 1 e nº 15 às demonstrações financeiras, que 
descrevem a revisão estratégica promovida pela Administração da Instituição, o que 
resultou na descontinuação da atividade de intermediação de empréstimos por meio de 

sua plataforma eletrônica. Conforme divulgado nas referidas notas explicativas, em ju-
lho de 2026 foi protocolado perante o Departamento de Organização do Sistema Finan-
ceiro (Deorf) do Banco Central do Brasil pedido de cancelamento da autorização de 
funcionamento da Instituição, encontrando-se o respectivo processo em análise pelo 
órgão regulador na data de emissão deste relatório. Nossa opinião não está modificada 
em relação a esse assunto. Outras informações que acompanham as demonstrações 
financeiras e o relatório do auditor: A administração da Instituição é responsável por 
essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração. Nossa opi-
nião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da administração e 
não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em 
conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de 
ler o Relatório da administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma 
relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento 
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, 
com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da 
administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este 
respeito. Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstra-
ções financeiras: A administração é responsável pela elaboração das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às insti-
tuições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos 
que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações fi-
nanceiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela 
avaliação da capacidade da Instituição continuar operando, divulgando, quando aplicá-
vel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base 

contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração 
pretenda liquidar a Instituição ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alter-
nativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela gover-
nança da Instituição são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de 
elaboração das demonstrações financeiras. Responsabilidades do auditor pela audito-
ria das demonstrações financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável de 
que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria 
contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma 
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 
razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demons-
trações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ce-
ticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os 
riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se 
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em 
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apropriada e suficien-
te para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante re-
sultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver 
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações 
falsas intencionais; • Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a 
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, 

mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos 
da Instituição; • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração; 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza 
relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa 
em relação à capacidade de continuidade operacional da Instituição. Se concluirmos que 
existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria 
para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fun-
damentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 
eventos ou condições futuras podem levar a Instituição a não mais se manter em con-
tinuidade operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das 
demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras 
representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o 
objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela gover-
nança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de audito-
ria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências 
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas 
durante nossos trabalhos.

São Paulo, 24 de agosto de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Luis Roberto Cardoso Inacio
CRC 2SP-025.583/O-1 Contador - CRC 1RJ-109.628/O-0

Balanços Patrimoniais em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025 (Em milhares de reais - R$)
2026 2025

Ativo Notas 1º Semestre Exercício
 Caixa e equivalentes de caixa 4 1.037 335
  Disponibilidades 1.037 335
 Outros créditos 5 7 681
  Diversos – 681
  Impostos e contribuições a compensar 7 –
 Imobilizado 6 2 3
  Imobilizado de Uso 31 31
  (–) Depreciação acumulada (29) (28)
 Intangível 6 202 223
  Ativos intangíveis 425 425
  (–) Amortização acumulada (223) (202)
Total ativo 1.248 1.242

2026 2025
Passivo Notas 1º Semestre Exercício
 Outras obrigações 7 130 138
  Fiscais e previdenciárias 9 6
  Provisões 6 9
  Diversos 115 123
 Patrimônio líquido 8 1.118 1.104
  Capital social 3.130 3.130
  Prejuízo acumulado (2.012) (2.026)

  
Total passivo 1.248 1.242

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações do Resultado - Semestres Findos 
em 30 de Junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

2026 2025
Demonstração de resultado do semestre Notas 1° Semestre 1° Semestre
Receitas de intermediação financeira 1 –
 Receitas de operações com títulos 
  e valores mobiliários 1 –
Resultado de intermediação financeira 1 –
Outras receitas/(despesas) operacionais 9 17 (58)
 Receitas de prestação de serviços 258 245
 Despesas administrativas (188) (241)
 Despesas tributárias (25) (39)
 Provisão/Reversão para contingência 3 3
 Depreciação e amortização (22) (22)
 Outras (receitas)/despesas operacionais (9) (4)
Resultado operacional 18 (58)
Resultado antes da tributação sobre o lucro 18 (58)
Imposto de renda e contribuição social (4) –
Provisão para imposto de renda (2) –
Provisão para contribuição social (2) –
Lucro/(Prejuízo) do semestre 14 (58)
Resultado líquido por ação - R$ 0,00000 (0,00002)
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações do Resultado Abrangente - Semestres Findos 
em 30 de Junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

2026 2025
1° Semestre 1° Semestre

Lucro líquido do semestre 14 (58)
Outros resultados abrangentes – –
Resultado abrangente total 14 (58)
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Semestres Findos 
em 30 de Junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

2026 2025
1° Semestre 1° Semestre

Atividades operacionais
 Lucro/Prejuízo do semestre 14 (58)
Ajustes ao lucro
 Depreciação e amortização 22 22
 Provisão/reversão de contingências (3) –
Lucro/Prejuízo do semestre ajustado 33 (36)
Variações em ativos e passivos
 Outros créditos 674 (592)
 Outras obrigações (8) (6)
 Fiscais e previdenciárias 3 –
Total das variações em ativos e passivos 669 (598)
Caixa líquido proveniente (utilizado) nas 
 atividades operacionais 702 (634)
Atividades de financiamento
Aumento de capital social – 100
Caixa líquido proveniente (utilizado) nas 
 atividades de financiamento – 100
Aumento/(Redução) do caixa e equivalentes de caixa 702 (534)
 Caixa e equivalentes de caixa:
 No início do semestre 335 836
 No fim do semestre 1.037 302
Aumento/(Redução) do caixa e equivalentes de caixa 702 (534)
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações das Mutações no Patrimônio Líquido - Semestres Findos 
em 30 de Junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

Capital social Prejuízos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 3.030 (2.026) 1.004
Aumento de capital 100 – 100
Prejuízo do semestre – (58) (58)
Saldos em 30 de junho de 2025 3.130 (2.084) 1.046
Saldos em 31 de dezembro de 2025 3.130 (2.026) 1.104
Lucro do semestre – 14 14
Saldos em 30 de junho de 2026 3.130 (2.012) 1.118
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Notas Explicativas da Administração às Demonstrações Financeiras - Referentes 
ao Semestre Findo em 30 de Junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

1. Contexto Operacional: O Bullla Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A. 
(“Bullla SEP” ou “Instituição”) é uma instituição regulada pelo Banco Central do 
Brasil que obteve sua aprovação e início de atividades em 11 de setembro de 2019 e 
tem como controlador o Bullla Instituição de Pagamento S.A. Sua sede administrativa 
está localizada na Avenida Rebouças, n° 2.516, 6° andar - Pinheiros - São Paulo/SP. 
O foco da atuação do Bullla SEP está na prática de intermediação de operações de 
empréstimo entre pessoas, exclusivamente por meio de plataforma eletrônica, bem 
como realizar prestação de serviços de análise creditícia, cobrança de crédito para 
terceiros. Em 06 de setembro de 2024, foi aprovada a alteração de controle da Insti-
tuição para o Bullla Instituição de Pagamento S.A. A administração do Bullla SEP re-
avaliou seu direcionamento estratégico e optou por descontinuar a intermediação de 
ofertas de empréstimo em sua plataforma. Adicionalmente, em julho de 2026, forma-
lizou perante o Departamento de Organização do Sistema Financeiro (Deorf) do Banco 
Central do Brasil o pedido de cancelamento de sua autorização de funcionamento. 
2. Apresentação das demonstrações financeiras: As demonstrações financeiras da 
Instituição foram elaboradas e estão sendo apresentadas com base nas práticas con-
tábeis emanadas pela legislação societária brasileira (Lei Federal 6.404/76), bem 
como sob as alterações introduzidas pelas Leis Federais nº 11.638/07 e 11.941/09 e 
normas, instruções e regulamentos emanados pelo Banco Central do Brasil - BACEN, 
do Conselho Monetário Nacional - CMN e do Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(“CPC”). A apresentação dessas demonstrações financeiras está em conformidade com 
o Plano Contábil das Instituições do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”). Os Pro-
nunciamentos Contábeis já aprovados pelo BACEN são: • CPC 00 (R2) - Estrutura 
conceitual básica para relatório financeiro - Resolução CMN nº 4.924/21; • CPC 01 
(R1) - Redução ao valor recuperável de ativos - Resolução CMN nº 4.924/21; • CPC 02 
(R2) - Efeitos das mudanças nas taxas de câmbio e conversão de demonstrações finan-
ceiras - Resolução CMN nº 4.524/16; • CPC 03 (R2) - Demonstrações dos fluxos de 
caixa - Resolução CMN nº 4.810/20; • CPC 04 (R1) - Ativo intangível - Resolução CMN 
nº 4.534/16; • CPC 05 (R1) - Divulgação sobre partes relacionadas - Resolução CMN 
nº 4.818/20; • CPC 06 (R2) - Arrendamentos - Resolução CMN nº 4.975/21; • CPC 10 
(R1) - Pagamento baseado em ações - Resolução CMN nº 3.989/11; • CPC 23 - Políti-
cas contábeis, mudanças de estimativa e retificação de erro - Resolução CMN 
nº 4.924/21; • CPC 24 - Evento subsequente - Resolução CMN nº 4.818/20; • CPC 25 
- Provisões, passivos contingentes e ativos contingentes - Resolução CMN 
nº 3.823/09; • CPC 27 - Ativo imobilizado - Resolução CMN nº 4.535/16; • CPC 28 - 
Propriedade para Investimento - Resolução CMN n° 4.967/21; • CPC 33 (R1) - Bene-
fícios a Empregados - Resolução CMN n° 4.877/20; • CPC 41 - Resultado por ação - 
Resolução CMN n° 4.818/20; • CPC 46 - Mensuração do valor justo - Resolução CMN 
n° 4.924/21; • CPC 47 - Receita de contrato com cliente - Resolução CMN n° 
4.924/21. A partir de 1º de janeiro de 2025, as disposições da Resolução CMN 
nº 4.966/21, juntamente com as modificações introduzidas pela Resolução CMN 
nº 5.100/23, estabeleceram novos conceitos e critérios aplicáveis aos instrumentos 
financeiros. Esses conceitos e critérios incluem diversos aspectos, como a classifica-
ção, mensuração, reconhecimento e baixa dos instrumentos financeiros, o reconheci-
mento de provisão para perdas esperadas relacionadas ao risco de crédito, a atualiza-
ção dos instrumentos financeiros com base na taxa efetiva de juros contratual, e o 
reconhecimento de juros para instrumentos financeiros ativos em atraso. Em comple-
mento à Resolução CMN nº 4.966/21, a Resolução BCB nº 352, de 23 de novembro de 
2023, revogou a Resolução BCB nº 309, de 28 de março de 2023. A nova resolução 
dispõe sobre os conceitos e critérios contábeis aplicáveis aos instrumentos financei-
ros, incluindo a designação e o reconhecimento das relações de hedge. A adoção 
deste normativo não produziu efeitos materiais para a instituição. Além disso, a Re-
solução BCB nº 352 aborda os seguintes tópicos: - Procedimentos contábeis para a 
definição de fluxos de caixa de ativos financeiros; - Metodologia para apuração da 
taxa de juros efetiva; - Constituição de provisão para perdas associadas ao risco de 
crédito; - Evidenciação de informações relativas a instrumentos financeiros nas notas 
explicativas. O Conselho de Administração manifestou-se favoravelmente às demons-
trações financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2026 conforme 
reunião realizada em 24 de agosto de 2026. Na elaboração das demonstrações finan-
ceiras, foram utilizadas estimativas e premissas na determinação dos montantes de 
determinadas contas de ativo, passivo, receita e despesa e, portanto, os resultados 
efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. As demonstra-
ções financeiras foram preparadas considerando o princípio da continuidade dos ne-
gócios da Instituição considerando que as suas atividades operacionais representam 
fator estratégico fundamental para seus controladores. As alterações advindas das 
Resoluções CMN nº 4.818/2020 e BCB nº 2 foram incluídas nas Demonstrações Finan-
ceiras. O objetivo principal dessas normas é trazer similaridade com as diretrizes de 
apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as normas internacionais 
de contabilidade, International Financial Reporting Standards (IFRS).

3. Resumo das principais práticas contábeis: 3.1. Moeda funcional e de apresen-
tação: As demonstrações financeiras estão apresentadas em Reais, moeda funcional 
da instituição. 3.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa são 
representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicações no mercado aberto 
e aplicações cujo vencimento na data de aplicação seja igual ou inferior a 90 dias e 
que apresentam risco insignificante de mudança de valor justo, que são utilizados 
pela Instituição para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. 3.3 Títu-
los e valores mobiliários: Os títulos e valores mobiliários adquiridos para formação 
de carteira própria são registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive correta-
gens e emolumentos, e se classificam em função da intenção da Administração da 
Instituição, conforme Resolução CMN nº 4.966/21. 3.4 Outros ativos circulantes e 
realizável a longo prazo: Outros ativos, são demonstrados pelos valores de custo, 
incluindo, quando aplicável, os rendimentos e as variações monetárias (em base pro 
rata dia), deduzidos das correspondentes rendas de realização futura e/ou provisões 
para perdas. 3.5 Imobilizado e intangível: O imobilizado e intangível da Instituição, 
são registrados pelo custo de aquisição, deduzido das depreciações e amortizações 
acumuladas. Ambas são calculadas pelo método linear. As principais taxas anuais de 
depreciação utilizadas, base para esta dedução, são as seguintes: equipamentos de 
segurança 10%, equipamentos de processamento de dados 20% e intangíveis 20%. 
3.6 Passivos circulantes: São demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, 
acrescidos, quando aplicável, dos encargos e variações monetárias incorridos. 
3.7 Apuração de resultado: As receitas e despesas são reconhecidas pelo regime de 
competência. 3.8 Imposto de renda e contribuição social: O Bullla SEP entende que 
sua tributação se enquadra no art. 257, item II do Decreto nº 9.580 aplicável para as 
entidades supervisionadas pelo Banco Central do Brasil. A provisão para imposto de 
renda é constituída com base no lucro contábil, ajustado pelas adições e exclusões 
previstas na legislação fiscal, à alíquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre 
o lucro tributável excedente a R$ 20 no mês ou R$ 240 ao ano. A provisão para con-
tribuição social calculada sobre o lucro contábil ajustado, foi majorada em 1º de 
abril/2026 de 15% para 17,5% conforme a Lei Complementar 224/2025. 3.9 Provi-
sões para contingências: O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das provi-
sões, dos ativos e passivos contingentes e das obrigações legais são efetuados de 
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e 
Ativos Contingentes, aprovado pela Resolução CMN nº 3.823/09. 3.10 Lucro ou pre-
juízo por ação: É calculado com base no lucro líquido ou do prejuízo do semestre, 
dividido pela quantidade de ações em circulação nas datas dos balanços. 3.11 Prin-
cipais julgamentos, estimativas e premissas contábeis: A preparação das Demons-
trações Financeiras requer a adoção de estimativas por parte da Administração da 
Instituição que impactam certos ativos e passivos, divulgações sobre contingências 
passivas e receitas e despesas no período. Ativos e passivos significativos sujeitos a 
essas estimativas e premissas incluem valor residual do ativo imobilizado e intangível, 
Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos (créditos tributários), redução ao 
valor recuperável do ágio (quando aplicável), provisão para riscos e determinação do 
valor de mercado de instrumentos financeiros. Uma vez que o julgamento da Adminis-
tração envolve estimativas referentes à probabilidade de ocorrência de eventos futu-
ros, os montantes reais podem divergir dessas estimativas. A Instituição revisa as 
estimativas e premissas, no mínimo, anualmente. 
4. Caixa e equivalentes de caixa: As disponibilidades do Bullla SEP em 30 de junho 
de 2026 e 31 de dezembro de 2025, estão assim classificadas:

2026 2025
1º Semestre Exercício

Caixa e equivalentes de caixa 1.037 335
Total 1.037 335
5. Outros créditos: 2026 2025

1º Semestre Exercício
Diversos (*) – 681
Impostos e contribuições a compensar (**) 7 –
Total 7 681
(*) Refere-se substancialmente a operação de mútuo liquidado no 1º semestre de 
2026. (**) Trata-se de Antecipação de IRPJ e CSLL. 
6. Imobilizado e intangível: A movimentação do imobilizado e do intangível no se-
mestre findo em 30 de junho de 2026 estão representadas da seguinte forma:

Taxa 
anual Custo

Amortizações/
Depreciações

Saldo em 
30/06/2026

Imobilizado
Equipamentos de processamento de dados 20% 24 (24) –
Equipamentos de comunicação e segurança 10% 7 (5) 2

31 (29) 2
Intangível
Software 20% 425 (223) 202

425 (223) 202
Taxa 

anual Custo
Amortizações/
Depreciações

Saldo em 
31/12/2025

Imobilizado
Equipamentos de processamento de dados 20% 24 (24) –
Equipamentos de comunicação e segurança 10% 7 (4) 3

31 (28) 3
Intangível
Software 20% 425 (202) 223

425 (202) 223

7. Outras obrigações: 2026 2025
1º Semestre Exercício

Fiscais e previdenciárias 9 6
Impostos s/terceiros 2 2
Impostos s/lucro 3 2
Impostos s/faturamento 4 2
Provisões 6 9
Contingência cível 6 9
Diversos 115 123
Recursos pagos pelos devedores 38 35
Recursos disponibilizados pelos credores 45 45
Intercompany – 8
Outras contas a pagar (*) 32 35
Total 130 138
(*) Trata-se de depósitos originários da operação de intermediação em processo de 
identificação e classificação. O Bullla SEP transfere os recursos pagos pelos devedores 
aos credores em até o prazo de 01 (um) dia útil, contado do pagamento das parcelas 
do empréstimo. Os recursos destinados aos devedores, pelos credores, também são 
transferidos em até o prazo de 01 (um) dia útil, contado do pagamento do emprésti-
mo, nos termos do art. 21, II da Resolução do Conselho Monetário Nacional, nº 5.050, 
de 25 de novembro de 2022. 
8. Patrimônio líquido: Capital social: Em 30 de junho de 2026, o capital social subs-
crito e integralizado da instituição é de R$ 3.130, representado por 3.130.000 (três 
milhões, cento e trinta mil) ações ordinárias, todas nominativas, escriturais e sem valor 
nominal. Dos lucros verificados, será deduzida a parcela de 5% para constituição de 
reserva legal, que não excederá 20% do capital social, quando aplicável. O restante terá 
destinação que lhe for determinada por Assembleia Geral. Aos acionistas é assegurado o 
recebimento de dividendo mínimo obrigatório de 25% do lucro líquido do exercício. 
9. Outras receitas/Despesas operacionais: 2026 2025

1º Semestre 1º Semestre
Despesas administrativas
Serviços de terceiros (126) (113)
Serviços com auditoria externa (32) (37)
Processamento de dados (20) (28)
Aluguel (9) (8)
Outras despesas administrativas (1) (55)

(188) (241)
Despesas tributárias
Impostos e contribuições (25) (39)

(25) (39)
Provisões/reversões para contingência
Contingências cíveis 3 3

3 3
Outras (receitas)/Despesas operacionais
Serviços bancários (9) (4)

(9) (4)
Depreciação e amortização
Depreciação e amortização (22) (22)

(22) (22)
No 1° semestre de 2026, o Bullla SEP realizou prestações de serviços e obteve resul-
tados financeiros, assim apurou receita de R$ 258. O montante representa um cresci-
mento em relação ao mesmo período de 2025, quando a receita apurada foi de R$ 245. 
10. Partes relacionadas: As operações com partes relacionadas são realizadas no 
curso normal dos negócios e em condições de comutatividade, incluindo taxas de ju-
ros, prazos e garantias, não envolvendo riscos maiores que os normais ou outras 
desvantagens. A Instituição manteve transações com partes relacionadas conforme 
detalhado a seguir:

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Contas a receber - Coligada – 600
Bullla Instituição de Pagamento S.A. (*) – 600
Receita - Coligada 258 240
Bullla Instituição de Pagamento S.A. (**) 258 240
Despesa - Coligada 22 20
Bullla Instituição de Pagamento S.A. 22 20
(*) Trata-se de operação de mútuo liquidado no 1º semestre de 2026. (**) Trata-se de 
receita de prestação de serviço.

11. Imposto de renda e contribuição social: Em 30 de junho de 2026 e 2025, o 
Bullla SEP apurou prejuízo fiscal para IRPJ e CSLL.

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Prejuízo fiscal 2.020 2.063
Base negativa da CSLL 2.020 2.063
Total 4.040 4.126

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Lair 18 (58)
(+) Adições 5 12
(–) Exclusões (9) (14)
Resultado antes da compensação de prejuízos 14 (60)
(–) Compensação com prejuízo fiscal (4) –
Lucro real 10 (60)
IRPJ a pagar (2) –
Lair 18 (58)
(+) Adições 5 12
(–) Exclusões (9) (14)
Resultado antes dos Impostos 14 (60)
(–) Compensação com Base Negativa (BCN) (4) –
Base de cálculo CSLL 10 (60)
CSLL a pagar (2) –
12. Contingências: Em 30 de junho de 2026, o Bullla SEP possui causas cíveis prová-
veis no montante de R$ 6 (R$ 27 em 30 de junho de 2025) e possui causas possíveis 
no montante de R$ 256 (R$ 37 em 30 de junho de 2025). Adicionalmente, o Bullla SEP 
figura como corréu no processo nº 0000375-27.2022.5.05.0014. O risco e o provisio-
namento estão integralmente reconhecidos no Bullla Instituição de Pagamento, visto 
que sobre esta recai o ônus econômico do processo. 
13. Gerenciamento de riscos: Nas práticas adotadas pela Instituição, a integração 
da gestão de riscos com a gestão de capital é fundamental para permitir a avaliação 
da adequação do capital e identificar a necessidade de aportes para fazer frente aos 
riscos de forma prospectiva. O gerenciamento de riscos é realizado em conformidade 
com as políticas internas aprovadas pelo Conselho de Administração da Instituição. 
13.1. Risco operacional: O risco operacional é a possibilidade de ocorrência de per-
das resultantes de falha, deficiência ou inadequação de processos internos, pessoas e 
sistemas, ou de eventos externos. Essa definição inclui o risco legal associado à ina-
dequação ou deficiência em contratos firmados pela Instituição, bem como a sanções 
em razão de descumprimento de dispositivos legais e indenizações por danos a tercei-
ros decorrentes das atividades desenvolvidas. Estrutura de Gerenciamento do Risco 
Operacional: O acompanhamento dos processos e ferramentas para o gerenciamento 
do risco operacional na SEP está sob a gestão e responsabilidade da Diretoria Execu-
tiva de Riscos. Processo de Gerenciamento do Risco Operacional: O processo de geren-
ciamento do risco operacional na SEP compreende um conjunto de ações e mecanis-
mos que visam manter a exposição aos riscos em níveis adequados. Os processos 
adotados podem ser resumidos em: • Avaliação de riscos e controles; • Implantação 
de processo contínuo de gestão de informações em três níveis: aplicação (plataforma 
Bullla), infraestrutura e processos, com trilha de auditoria; • Documentação e arma-
zenamento da base de dados de perdas operacionais; • Gestão de continuidade de 
negócios; • Alocação de capital para o risco operacional; • Comunicação e dissemina-
ção de informações. 13.2. Risco socioambiental: O Bullla é uma plataforma de cré-
dito que promove oportunidades de negócios entre pessoas, fundamentada nos valo-
res de transparência, confiança, boa-fé e segurança, integrados às diretrizes de 
sustentabilidade. Portanto, para o Bullla SEP, o conceito de sustentabilidade destaca-
se por meio de uma gestão baseada em princípios e valores, em que a perenidade do 
negócio depende da oferta responsável de produtos e serviços, da satisfação do asso-
ciado e de seu desenvolvimento econômico, social e ambiental. 
14. Limite de capital e patrimônio: Conforme estabelecido na Resolução do Conse-
lho Monetário Nacional nº 5.050, o capital mínimo exigido para uma SEP é de R$1.000 
(um milhão de reais). Em 30 de junho de 2026, o Bullla SEP estava enquadrado neste 
limite. 
15. Eventos subsequentes: Em julho de 2026, a instituição formalizou perante o 
Departamento de Organização do Sistema Financeiro (Deorf) do Banco Central do 
Brasil o pedido de cancelamento de sua autorização de funcionamento. O processo 
segue em trâmite e sob apreciação do órgão. A instituição, a partir da aprovação do 
cancelamento de sua autorização, seguirá com novo objetivo social e atuação focada 
na cobrança das carteiras existentes. 16. Resultados não recorrentes: A Resolução 
BCB nº 2/2020 define como resultado não recorrente aquele que não se relaciona, ou 
se relaciona apenas de forma incidental, com as atividades operacionais típicas da 
Instituição, e cuja ocorrência em exercícios futuros não seja prevista. O Bullla SEP não 
apresentou resultados não recorrentes no primeiro semestre de 2026.

Diretoria
Joao Geraldo Matta de Araújo Jr. - Presidente Mauro Americo de Carvalho Gomide - Vice-Presidente

Contador
Orlando Francisco Duarte Jordão - CRC 1SP294229/O-0

Este documento foi assinado eletronicamente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código CDCF-13EC-98ED-C855.
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Demonstrações do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Em milhares de reais - R$)
2026 2025

Demonstração de
resultado do semestre Notas

1º 
Semestre

1º
Semestre

Receitas de intermediação
financeira 11 199 –
 Operação de crédito 105
 Receitas de operações com
 títulos e valores mobiliários 94 –
Despesas de intermediação
 financeira (18) –
 Provisão para perdas (2) –
 Outras receitas/(despesas)
 financeiras (16) –
Resultado de intermediação
 financeira 181 –
Outras receitas/
 (despesas) operacionais (9) –
 Receitas de prestação
 de serviços 12 17 –
 Despesas tributárias (19) –
 Despesas administrativas (7) –
Resultado operacional 172 –
Resultado antes da
tributação sobre o lucro 172 –
Imposto de renda e
contribuição social (5) –
 Provisão para imposto de renda (3) –
 Provisão para contribuição social (2) –
Lucro do semestre 167 –

As notas explicativas da Administração são parte 
integrante das demonstrações financeiras

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras
Aos acionistas e administradores do Bullla Sociedade de 
Crédito Direto S.A. - São Paulo - SP. Opinião: Examinamos 
as demonstrações financeiras do Bullla Sociedade de Crédi-
to Direto S.A. (“Instituição”), que compreendem o balanço 
patrimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas de-
monstrações do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para 
o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes 
notas explicativas, incluindo o resumo das principais polí-
ticas contábeis. Em nossa opinião, as demonstrações fi-
nanceiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi-
nanceira da Instituição em 30 de junho de 2026, o desem-
penho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o 
semestre findo nessa data, de acordo com as práticas con-
tábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen). 
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nor-
mas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Respon-
sabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis”. Somos independentes em relação a instituição, 
de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no 
Código de Ética Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade 
aplicáveis às auditorias de demonstrações contábeis de 
entidades de interesse público no Brasil, e cumprimos com 
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é 
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 
Outras informações que acompanham as demonstra-
ções financeiras e o relatório do auditor: A administra-
ção da Instituição é responsável por essas outras informa-
ções que compreendem o Relatório da Administração. 

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não 
abrange o Relatório da Administração e não expressamos 
qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse rela-
tório. Em conexão com a auditoria das demonstrações fi-
nanceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da 
Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório 
está, de forma relevante, inconsistente com as demonstra-
ções financeiras ou com nosso conhecimento obtido na 
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de 
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, con-
cluirmos que há distorção relevante no Relatório da Admi-
nistração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não 
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades 
da administração e da governança pelas demonstrações 
financeiras: A administração é responsável pela elabora-
ção das demonstrações financeiras de acordo com as práti-
cas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Ba-
cen), e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
financeiras livres de distorção relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das 
demonstrações financeiras, a administração é responsável 
pela avaliação da capacidade de a Instituição continuar 
operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa 
base contábil na elaboração das demonstrações financei-
ras, a não ser que a administração pretenda liquidar a 
Instituição ou cessar suas operações, ou não tenha nenhu-
ma alternativa realista para evitar o encerramento das 
operações. Os responsáveis pela governança da Instituição 
são aqueles com responsabilidade pela supervisão do pro-
cesso de elaboração das demonstrações financeiras. Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
trações financeiras: Nossos objetivos são obter segurança 

razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório 
de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é 
um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que 
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileir1as 
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventu-
ais distorções relevantes existentes. As distorções podem 
ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas rele-
vantes quando, individualmente ou em conjunto, possam 
influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as deci-
sões econômicas dos usuários tomadas com base nas refe-
ridas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria 
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e 
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. 
Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torção relevante nas demonstrações financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e 
executamos procedimentos de auditoria em resposta à tais 
riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O ris-
co de não detecção de distorção relevante resultante de 
fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a 
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas in-
tencionais; • Obtivemos entendimento dos controles inter-
nos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas 
não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Instituição; • Avaliamos 
a adequação das políticas contábeis utilizadas e a 
razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas di-
vulgações feitas pela administração; • Concluímos sobre a 
adequação do uso, pela administração, da base contábil de 

continuidade operacional e, com base nas evidências de 
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação 
a eventos ou condições que possam levantar dúvida signi-
ficativa em relação à capacidade de continuidade operacio-
nal da Instituição. Se concluirmos que existe incerteza re-
levante, devemos chamar atenção em nosso relatório de 
auditoria para as respectivas divulgações nas demonstra-
ções financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, 
se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões 
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas 
até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condi-
ções futuras podem levar a Instituição a não mais se man-
ter em continuidade operacional; • Avaliamos a apresenta-
ção geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações 
financeiras representam as correspondentes transações e 
os eventos de maneira compatível com o objetivo de apre-
sentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis 
pela governança a respeito, entre outros aspectos, do al-
cance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e 
das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
deficiências significativas nos controles internos que, 
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos 
trabalhos.

São Paulo, 28 de agosto de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/O-1

Luis Roberto Cardoso Inacio
Contador - CRC 1RJ-109.628/O-0

Bullla Sociedade de Crédito Direto S.A.
CNPJ: nº 58.513.168/0001-80

Notas explicativas da Administração às demonstrações financeiras
Semestre e exercício findos em 30 de junho de 2025 (Em milhares de reais - R$)

1. Contexto operacional e informações gerais: O Bullla 
Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Bullla SCD” ou “Institui-
ção”) é uma instituição regulada pelo Banco Central do 
Brasil que obteve sua autorização em outubro de 2024. 
Com sede localizada na Av. Rebouças, nº 2.516, 6º andar, 
conjuntos 61 e 62, Pinheiros, CEP: 05402-400 - São Paulo 
- SP, tem como controlador o Bullla Instituição de Paga-
mento S.A. A Instituição encontra-se em fase operacional, 
apresentando um aumento significativo no volume de ope-
rações realizadas no primeiro semestre de 2026. A Admi-
nistração está focada na estruturação tecnológica para 
viabilizar a contínua expansão de suas atividades. Como 
resultado desse estágio de desenvolvimento, a Instituição 
tem realizado um volume crescente de operações e auferi-
do receitas decorrentes de suas atividades principais. O 
modelo de negócio da Instituição caracteriza-se pela reali-
zação de operações de crédito, por meio de plataforma 
eletrônica, com recursos próprios. Além de realizar opera-
ções de crédito, a Instituição pode prestar serviços de 
análise de crédito para terceiros, cobrança de crédito de 
terceiros, distribuição de seguro relacionado às operações 
por ela concedidas e emissão de moeda eletrônica. Em ju-
nho de 2026, visando dar continuidade à sua estratégia de 
crescimento no mercado, a Instituição formalizou requeri-
mento junto ao Banco Central do Brasil visando a alteração 
de sua autorização de funcionamento, de modo a operar 
sob a licença de Sociedade de Crédito, Financiamento e 
Investimento (SCFI). 2. Apresentação das demonstra-
ções financeiras: 2.1. Declaração de conformidade: As 
demonstrações financeiras da Instituição foram elaboradas 
e estão sendo apresentadas com base nas práticas contá-
beis emanadas pela legislação societária brasileira (Lei 
Federal nº 6.404/76), bem como sob as alterações introdu-
zidas pelas Leis Federais nº 11.638/07 e nº 11.941/09 e 
normas, instruções e regulamentos emanados pelo Banco 
Central do Brasil (BCB), pelo Conselho Monetário Nacional 
(CMN) e pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(“CPC”). A apresentação dessas demonstrações financeiras 
está em conformidade com o Plano Contábil das Institui-
ções do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”). Os pronun-
ciamentos contábeis já aprovados pelo BCB são: • CPC 00 
(R2) - Estrutura conceitual básica para relatório financeiro 
- Resolução CMN nº 4.924/21; • CPC 01 (R1) - Redução ao 
valor recuperável de ativos - Resolução CMN nº 4.924/21; 
• CPC 02 (R2) - Efeitos das mudanças nas taxas de câmbio 
e conversão de demonstrações financeiras - Resolução CMN 
nº 4.524/16; • CPC 03 (R2) - Demonstrações dos fluxos de 
caixa - Resolução CMN nº 4.810/20; • CPC 04 (R1) - Ativo 
intangível - Resolução CMN nº 4.534/16; • CPC 05 (R1) - 
Divulgação sobre partes relacionadas - Resolução CMN nº 
4.818/20; • CPC 06 (R2) - Arrendamentos - Resolução CMN 
nº 4.975/21; • CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em ações 
- Resolução CMN nº 3.989/11; • CPC 23 - Políticas contá-
beis, mudanças de estimativa e retificação de erro - Reso-
lução CMN nº 4.924/21; • CPC 24 - Evento subsequente - 
Resolução CMN nº 4.818/20; • CPC 25 - Provisões, passivos 
contingentes e ativos contingentes - Resolução CMN nº 
3.823/09; • CPC 27 - Ativo imobilizado - Resolução CMN nº 
4.535/16; • CPC 28 - Propriedade para Investimento - Re-
solução CMN n° 4.967/21; • CPC 33 (R1) - Benefícios a 
Empregados - Resolução CMN n° 4.877/20; • CPC 41 - Re-
sultado por ação - Resolução CMN n° 4.818/20; • CPC 46 
- Mensuração do valor justo - Resolução CMN n° 4.924/21; 
• CPC 47 - Receita de contrato com cliente - Resolução 
CMN n° 4.924/21. A partir de 1º de janeiro de 2025, as 
disposições da Resolução CMN nº 4.966/21, juntamente 
com as modificações introduzidas pela Resolução CMN nº 
5.100/23, estabeleceram novos conceitos e critérios apli-
cáveis aos instrumentos financeiros. Esses conceitos e 
critérios incluem diversos aspectos, como classificação, 
mensuração, reconhecimento e baixa de instrumentos fi-
nanceiros, reconhecimento de provisão para perdas espera-
das relacionadas ao risco de crédito, atualização dos ins-
trumentos financeiros com base na taxa efetiva de juros 
contratual e o reconhecimento de juros para instrumentos 
financeiros ativos em atraso. Em complemento à Resolução 
CMN nº 4.966/21, a Resolução BCB nº 352, de 23 de no-
vembro de 2023, revogou a Resolução BCB nº 309, de 28 
de março de 2023. A nova resolução dispõe sobre os con-
ceitos e critérios contábeis aplicáveis aos instrumentos 
financeiros, incluindo a designação e o reconhecimento 
das relações de hedge. Além disso, a Resolução BCB nº 352 
aborda os seguintes tópicos: • Procedimentos contábeis 
para a definição de fluxos de caixa de ativos financeiros; 
• Metodologia para apuração da taxa de juros efetiva; 
• Constituição de provisão para perdas associadas ao risco 
de crédito; • Evidenciação de informações relativas a ins-
trumentos financeiros nas notas explicativas. As demons-
trações financeiras referentes ao semestre findo em 30 de 
junho de 2026 foram aprovadas pelo Conselho de Adminis-
tração em 28 de agosto de 2026. Na elaboração das de-
monstrações financeiras, foram utilizadas estimativas e 
premissas na determinação dos montantes de determina-
das contas de ativo, passivo, receita e despesa e, portanto, 
os resultados efetivos podem ser diferentes das estimati-
vas e premissas adotadas. As demonstrações financeiras 
foram preparadas considerando o princípio da continuidade 
dos negócios da Instituição considerando que as suas ati-
vidades operacionais representam fator estratégico funda-
mental para seus controladores. As alterações advindas das 
Resoluções CMN nº 4.818/2020 e BCB nº 2 foram incluídas 
nas Demonstrações Financeiras. O objetivo principal dessas 
normas é trazer similaridade com as diretrizes de apresen-
tação das demonstrações financeiras de acordo com as 
normas internacionais de contabilidade, International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS). 3. Resumo das práti-
cas contábeis: a) Moeda funcional e de apresentação: 
As demonstrações financeiras estão apresentadas em reais 
(R$), que é a moeda funcional da Instituição. b) Caixa e 
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa são 
representados por disponibilidades em moeda nacional, 
aplicações no mercado aberto e aplicações cujo vencimen-
to na data de aplicação seja igual ou inferior a 90 dias e 
que apresentam risco insignificante de mudança de valor 
justo, que são utilizados pela Instituição para gerencia-
mento de seus compromissos de curto prazo. c) Títulos e 
Valores Mobiliários (TVM): Registrados inicialmente pelo 
valor justo e classificados com base no modelo de negócios 
da Instituição e nas características dos fluxos de caixa 
contratuais: Atualmente, a instituição possui apenas clas-
sificados com Custo Amortizado. Ativos mantidos para re-
cebimento de fluxos de caixa contratuais (principal e 
juros). d) Operações de crédito: São mensuradas inicial-
mente pelo valor justo e, subsequentemente, pelo custo 
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. 
As receitas são apropriadas mensalmente em base pro rata 
temporis. Para operações com aumento significativo de 
risco ou inadimplência o reconhecimento de receitas 
é suspenso ou ajustado conforme a norma de perdas 

esperadas conforme estabelece a Resolução CMN 
nº 4.966/21. e) Provisão para perdas esperadas com 
risco de crédito: A provisão para perdas esperadas asso-
ciadas ao risco de crédito é constituída com base em mo-
delos que consideram as perdas futuras, em conformidade 
com os critérios estabelecidos pela Resolução BCB 
nº 352/23. A provisão constituída é deduzida do ativo 
correspondente e é considerada pela Administração como 
suficiente para mitigar os riscos de crédito da carteira. 
f) Outros ativos circulantes: Outros ativos, são demons-
trados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicável, 
os rendimentos e as variações monetárias (em base pro 
rata dia), deduzidos das correspondentes rendas de realiza-
ção futura e/ou provisões para perdas. g) Partes relacio-
nadas: As partes relacionadas são identificadas em confor-
midade com os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 
05 (R1) - Divulgação sobre Partes Relacionadas. Todas as 
transações e saldos relevantes mantidos com partes rela-
cionadas ao final de cada exercício/semestre são apresen-
tados em nota explicativa específica. h) Lucro ou prejuízo 
por ação: É calculado com base no lucro líquido ou do 
prejuízo do exercício, dividido pela quantidade de ações 
em circulação nas datas dos balanços. 4. Caixa e equiva-
lentes de caixa: As disponibilidades do Bullla SCD em 30 
de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025, estão assim 
classificadas:

2026 2025
1º Semestre Exercício

Caixa e equivalentes de caixa 5.865 –
Total 5.865 –
5. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado (VJR): Os ativos financeiros ao valor justo por meio 
do resultado (VJR) da instituição, em 30 de junho de 2026 
e 31 de dezembro de 2025 estão representados da seguinte
forma: 2026 2025

1º Semestre Exercício
Títulos e valores mobiliários (*) 11.084 –
Total 11.084 –
(*) Títulos Públicos Federais - LFT
6. Operações de crédito: A instituição mantinha carteira 
de crédito, concedido a pessoas físicas, em 30 de junho de 
2026 e 31 de dezembro de 2025 conforme apresentado a
seguir: 2026 2025

1º Semestre Exercício
Crédito pessoal s/consignação - SCD 105 –
Total 105 –
7. Diversos: Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 
2025, o Bullla SCD realizou cessões de créditos para o 
Bullla SEC e permanece com valores a receber conforme
apresentado a seguir: 2026 2025

1º Semestre Exercício
Valores a receber - Cessão de CCB 154 –
Total 154 –
8. Fiscais e previdenciárias: As obrigações fiscais e previ-
denciárias da Companhia, em 30 de junho de 2026 e 31 de 
dezembro de 2025 estão representadas da seguinte forma:

2026 2025
1º Semestre Exercício

Impostos s/lucro 5 –
Impostos s/faturamento 30 –

35 –
9. Diversos: Nas datas-bases de 30 de junho de 2026 e 31 
de dezembro de 2025, o Bullla SCD registrava, no curso 
normal de suas operações, saldos a repassar ao Bullla IP, 
cujo detalhamento encontra-se na Nota Explicativa nº 13 
- Partes Relacionadas. Tais saldos correspondem, substan-
cialmente, a obrigações decorrentes de antecipações fi-
nanceiras vinculadas à emissão de Cédulas de Crédito 
Bancário (CCBs). 10. Patrimônio líquido: O capital social 
subscrito da Instituição em 30 de junho de 2026 é de 
R$ 27.000, representado por 27.000.000 de ações ordiná-
rias, todas nominativas e sem valor nominal. Desse total, 
o montante de R$ 16.000 encontra-se totalmente integra-
lizado e R$ 11.000 correspondem a capital a integralizar. 
Em Assembleia Geral Extraordinária (AGE) realizada em 17 
de abril de 2026, foi aprovado o aumento de capital no 
montante de R$ 2.500, integralizado em sua totalidade. 
Adicionalmente, em AGE de 28 de maio de 2026, foi deli-
berado um novo aumento de capital social no valor de 
R$ 22.000, o qual foi homologado pelo Banco Central do 
Brasil (BCB) por meio de despacho datado de 30 de junho 
de 2026. Referente a este último aumento, houve integra-
lização imediata no montante de R$ 11.000, sendo que o 
saldo remanescente será integralizado no prazo de até um 
(1) ano. A destinação do lucro líquido do exercício é deter-
minada em conformidade com o estatuto social da Compa-
nhia e a Lei nº 6.404/76. A base de cálculo para a distri-
buição de dividendos e constituição de reservas é o lucro 
líquido após a dedução da provisão para o Imposto de 
Renda e Contribuição Social e a absorção de prejuízos acu-
mulados, se houver. A obrigação de pagar dividendos é 
reconhecida como um passivo na demonstração do balanço 
patrimonial no exercício em que os dividendos são aprova-
dos pelos acionistas. 11. Receitas de intermediação fi-
nanceira: A instituição, em 30 de junho de 2026 e 2025, 
apresentava receita obtidas com intermediação financeira, 
conforme apresentado a seguir:

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Rendas - Juros mútuo 105 –
Rendas de Aplicações
Financeiras - LFT 94 –
Total 199 –
12. Receitas de prestação de serviços: Em 30 de junho 
de 2026 e 2025, o Bullla SCD, apresentava receita de pres-
tação de serviços, conforme apresentado a seguir:

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Receita com emissão de CCB 17 –
Total 17 –
13. Partes relacionadas: A instituição não mantinha saldos 
com partes relacionadas em 30 de junho de 2026. As posi-
ções referentes à Concessão de Mútuo realizado para a insti-
tuição ao Bullla Instituição de Pagamento S.A. tiveram suas 
respectivas liquidações no primeiro semestre de 2026.

2026 2025
1º Semestre 1º Semestre

Valores a receber
 Bullla Instituição de 
 Pagamento S.A. – 2.500

– 2.500
Receita - Coligada
 Bullla Instituição de
 Pagamento S.A. (*) 1.043 19

1.043 19
Receita - Coligada
 Bullla Instituição de
 Pagamento S.A. 17 –

17 –
(*) trata-se substancialmente de valores a repassar ao 

Relatório da Administração sobre as Demonstrações Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2026
Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, apresentamos as Demonstrações Financeiras do Bullla Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Instituição”), encerradas em 30 de junho de 2026, acompanhadas das respectivas notas explicati-
vas. O Bullla Sociedade de Crédito Direto S.A. encontra-se em fase operacional, com carteira de crédito líquida totalizando R$ 103 mil, patrimônio líquido de R$ 16.148 milhões e ativos totais de R$ 17.226 milhões. A Instituição preza por 
uma estrutura organizacional que permite o controle tempestivo, independente e assertivo, suportado por processos de identificação, mensuração, avaliação, monitoramento, reporte e mitigação dos diversos riscos incorridos em virtude de 
suas atividades, mantendo-se sempre em linha com as melhores práticas de mercado.

Balanço patrimonial - Em 30 de junho de 2026 e 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de Reais - R$)
2026 2025

Ativo Notas 1º Semestre Exercício
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.865 –
 Disponibilidades 5.865 –
Ativos financeiros ao valor justo 
por meio do resultado (VJR) 5 11.084 –
 Títulos e valores mobiliários 11.084 –
Outros créditos 277 2.500
 Outros valores – 2.500
 Operações de crédito 6 105 –
 Provisão para perdas esperadas (2)
 Impostos e contribuições
 a compensar 20 –
 Diversos 7 154 –
Total Ativo 17.226 2.500

2026 2025
Passivo Notas 1º Semestre Exercício
Outras obrigações 1.078 19

 Fiscais e previdenciárias 8 35 –

  Diversos 9 1.043 19

Patrimônio líquido 10 16.148 2.481

 Capital social 27.000 2.500

 Capital a integralizar (11.000) –

 Lucro/(Prejuízo) acumulado 148 (19)

Total Passivo 17.226 2.500
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Em milhares de reais - R$)
2026 2025

1º
Semestre

1º
Semestre

Lucro líquido do semestre 167 –
Outros resultados abrangentes – –
Resultado abrangente total 167 –

As notas explicativas da Administração são parte 
integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Semestre findos em 30 de junho de 2026 e 2025 (Em milhares de reais - R$)

Capital social Prejuízos acumulados Capital a integralizar Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 – – – –
Capital social 2.500 – – 2.500
Saldos em 30 de junho de 2025 2.500 – – 2.500
Saldos em 31 de dezembro de 2025 2.500 (19) – 2.481
Capital subscrito 24.500 – (11.000) 13.500
Lucro do exercício – 167 – 167
Saldos em 30 de junho de 2026 27.000 148 (11.000) 16.148

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto
Semestres findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Em milhares de reais - R$)
2026 2025

1º
Semestre

1º
Semestre

Atividades operacionais
 Lucro do semestre 167 –
Ajustes ao lucro
 Reversão para perda esperada 2 –
Prejuízo do semestre ajustado 169 –
Variações em ativos e passivos
 Outros créditos 2.221 (2.500)
 Outras obrigações 959 –
 Total das variações em
 ativos e passivos 3.180 (2.500)
Caixa líquido (utilizado) nas
 atividades operacionais 3.349 (2.500)
Fluxo de caixa das atividades
 de investimentos
 Títulos e valores mobiliários (11.084) –
Caixa líquido proveniente
 (utilizado) nas atividades
 de investimento (11.084) –
Atividades de financiamento
 Aumento de capital 13.600 2.500
Caixa líquido proveniente nas
atividades de financiamento 13.600 2.500
Aumento/(redução) do caixa
e equivalentes de caixa 5.865 –
 Caixa e equivalentes de caixa:
  No início do semestre – –
  No fim do semestre 5.865 –
Aumento/(redução) do caixa
e equivalentes de caixa 5.865 –

As notas explicativas da Administração são parte 
integrante das demonstrações financeiras

Bullla IP decorrentes de antecipações realizadas.
14. Limite de capital e patrimônio líquido: Conforme 
estabelecido na Resolução CMN nº 5.050/22, o capital in-
tegralizado e o patrimônio líquido mínimos exigidos para 
uma Sociedade de Crédito Direto (SCD) são de R$ 1.000 
(um milhão de reais). Em 30 de junho de 2026, o Bullla 
SCD encontrava-se devidamente enquadrado nos referidos 
limites. 15. Resultados não recorrentes: A Resolução BCB 
nº 2/2020 define como resultado não recorrente aquele 
que não se relaciona, ou se relaciona de forma incidental, 
com as atividades operacionais típicas da Instituição, e 
cuja recorrência em exercícios futuros não é prevista. O 
Bullla SCD não apresentou resultados não recorrentes no 
primeiro semestre de 2026. A instituição avaliou de manei-
ra contínua a identificação e classificação desses eventos, 
a qual engloba a avaliação do portfólio de receitas e des-
pesas com base em critérios de: • Pertinência Operacional: 
análise do vínculo direto com as operações normais e de 
concessão de crédito/serviços financeiros; • Frequência e 
Previsibilidade: avaliação do histórico e da expectativa de 
repetição em exercícios futuros; • Materialidade/Atipicida-
de: verificação da existência de eventos extraordinários, 
contingências não usuais ou reestruturações pontuais. 
Com base na aplicação dessa metodologia e na revisão das 
movimentações efetuadas no período, a Administração 
concluiu que o Bullla SCD não apresentou eventos ou resul-
tados não recorrentes no primeiro semestre de 2026. 
16. Gerenciamento de riscos: Nas práticas adotadas pela 
Instituição, a integração da gestão do risco com a gestão 
do capital é fundamental para permitir a avaliação da ade-
quação do capital e identificar a necessidade de capital 
para fazer frente aos riscos de forma prospectiva. O geren-
ciamento de riscos é realizado em conformidade com as 
políticas internas aprovadas pelo Conselho de Administra-
ção da Instituição. A Instituição apresenta exposição aos 
seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financei-
ros: Risco de crédito, Risco de liquidez, Risco de mercado, 
Risco operacional, Risco Social, Ambiental e Climático, 
Risco Regulatório, Risco Reputacional, Risco Cibernético e 
Gestão de Capital. Estrutura do gerenciamento de risco: 
O gerenciamento de riscos do Bullla é realizado por áreas 
de controle, que atuam de forma independente das áreas 
de negócio. O Bullla possui uma Política de Gestão Integra-
da de Riscos que regula e define os processos, a estrutura 
de governança, papéis e responsabilidades na gestão de 
riscos, buscando atender às exigências do Banco Central do 
Brasil. A gestão de riscos visa o monitoramento e controle 
por meio de processos para identificar, mensurar, monitorar 
e controlar os riscos, além de mecanismos para garantir os 
limites definidos pela alta administração. O Bullla adota o 
modelo de Três Linhas do Instituto dos Auditores Internos 
(IIA) para sua estrutura de gerenciamento integrado de 
riscos: • 1ª Linha: é composta pelas próprias unidades de 
negócios, visto que todos os departamentos envolvidos 
nas operações do Bullla são responsáveis pela implementa-
ção de mecanismos de gestão e de controles internos. 
• 2ª Linha: é constituída pelas áreas de Compliance, Con-
troles Internos e Gestão de Riscos e Capital, com a função 
de aferir a eficiência do gerenciamento de riscos da 1ª li-
nha, assim como de identificar e mensurar riscos poten-
ciais e eventuais necessidades de mitigação de riscos. 
• 3ª Linha: a Auditoria Interna possui a função de revisar 
de modo sistemático e eficiente as atividades das duas 
primeiras linhas e contribuir para seu aprimoramento. 
Menciona-se ainda a presença da Auditoria Externa, assim 
como de Reguladores, os quais se encontram fora da estru-
tura da instituição, porém são relevantes para o fortaleci-
mento do gerenciamento de riscos. A estrutura de geren-
ciamento de riscos do Bullla detém a independência 
necessária para o cumprimento de suas funções. Risco de 
crédito: Refere-se à possibilidade de ocorrência de perdas 
associadas ao não cumprimento pela contraparte de suas 
obrigações nos termos pactuados. Também abrange a des-
valorização, redução de remunerações e ganhos esperados 
em instrumento financeiro decorrentes da deterioração da 
qualidade creditícia da contraparte, do interveniente ou do 
instrumento mitigador, e a reestruturação de instrumentos 
financeiros. O Bullla gerencia esse risco por meio de políti-
cas de crédito e cobrança, além da Política de Gestão Inte-
grada de Riscos, que estabelecem estratégias e mecanis-
mos para mitigar os riscos e mantê-los em níveis 
estipulados/aceitos pela alta administração. O processo de 
gerenciamento de risco de crédito inclui identificação, 
análise, avaliação, tratamento, monitoramento, recupera-
ção e comunicação. A área de riscos também realiza ava-
liação dos limites disponíveis, que podem ser cancelados 
unilateralmente em função da deterioração do perfil de 
risco de crédito do tomador. Risco de liquidez: Refere-se 
à possibilidade de a instituição não ser capaz de honrar 
eficientemente suas obrigações esperadas e inesperadas, 
correntes e futuras, sem afetar suas operações diárias e 
sem incorrer em perdas significativas. Visa assegurar que o 
Bullla seja capaz de honrar seus compromissos financeiros 
nos respectivos vencimentos, levando em consideração 
todos os produtos e serviços que constam nas carteiras das 
empresas do grupo Bullla. O Bullla gerencia esse risco por 
meio do monitoramento de seus fluxos de caixa, manuten-
ção de linhas de crédito e investimentos em ativos líqui-
dos. A estrutura para o gerenciamento do risco de liquidez 
prevê diretrizes e estratégias documentadas, acompanha-
mento diário da projeção do fluxo de caixa, limite mínimo 
do fluxo de caixa e um Plano de Contingência de Liquidez. 
Risco de mercado: Define-se como o risco de que o valor 
de um instrumento financeiro ou de uma carteira de instru-
mentos financeiros se altere em função da volatilidade das 
variáveis existentes no mercado, causada por fatores ad-
versos, políticos ou outros. O Bullla está exposto ao risco 
de taxa de juros (IRRBB), que é o risco do impacto de 
movimentos adversos das taxas de juros no capital e nos 
resultados do Bullla, para os instrumentos classificados na 
carteira bancária. O processo de gerenciamento de risco de 
mercado inclui identificação, análise, avaliação, tratamen-
to, monitoramento e comunicação. A Instituição segue 
uma política de manutenção de baixos níveis de exposição 
com exposições conservadoras. Risco operacional: Risco 

operacional é a possibilidade de ocorrência de perdas 
resultantes de eventos externos ou de falha, deficiência ou 
inadequação de processos internos, pessoas ou sistemas. O 
objetivo da Instituição é administrar o risco operacional 
para evitar a ocorrência de prejuízos financeiros e danos à 
reputação da Instituição. A gestão de riscos operacionais 
no Bullla é um processo contínuo e integrado a todas as 
áreas da instituição, com o objetivo de identificar, avaliar, 
controlar, mitigar e monitorar os riscos que podem afetar a 
continuidade do negócio, a segurança dos ativos, a confia-
bilidade dos serviços e o cumprimento das normas. A ges-
tão do risco operacional é suportada por um conjunto de 
políticas e procedimentos que definem: • Metodologia: 
Abordagem estruturada para identificação, avaliação e 
mensuração dos riscos operacionais, considerando suas 
categorias, características, interdependências, fontes e 
potencial impacto. • Controles: Implementação de medi-
das preventivas e de mitigação para reduzir a probabilidade 
de ocorrência e o impacto dos riscos. • Monitoramento e 
Reporte: Acompanhamento contínuo dos riscos e dos con-
troles, com reporte periódico à alta administração sobre o 
desempenho da gestão de riscos operacionais. • Papéis e 
Responsabilidades: Definição clara das responsabilidades 
de cada área e colaborador na gestão de riscos operacio-
nais, garantindo a efetividade do processo. Risco social, 
ambiental e climático: Refere-se à possibilidade de ocor-
rência de perdas para a instituição ocasionadas por even-
tos associados à violação de direitos e garantias funda-
mentais ou a atos lesivos ao interesse comum (Social); à 
degradação do meio ambiente, incluindo o uso excessivo 
de recursos naturais (Ambiental); e ao processo de transi-
ção para uma economia de baixo carbono (Climático de 
Transição) ou a intempéries frequentes e severas ou altera-
ções ambientais de longo prazo (Climático Físico). O geren-
ciamento desses riscos visa minimizar eventuais efeitos 
negativos nas operações e criar oportunidades para disse-
minar uma cultura de responsabilidade social, ambiental e 
climática entre os clientes, fornecedores, prestadores de 
serviços e demais partes interessadas. A gestão do risco 
social, ambiental e climático está sob a responsabilidade 
da área de Compliance. Risco regulatório: Possibilidade de 
sofrer sanções legais ou administrativas, perdas financei-
ras, danos de reputação e outros danos, decorrentes de 
descumprimento ou falhas na observância do arcabouço 
legal, da regulamentação e das recomendações dos órgãos 
reguladores aplicáveis ao Bullla. A gestão do risco regula-
tório é responsabilidade de toda a instituição, com a área 
de Compliance atuando como facilitadora do processo. Para 
isso, o Compliance atua de forma preventiva através de 
diversas frentes, dentre as quais: • Programa de Integrida-
de: Assegura a cultura ética e o cumprimento de leis e re-
gulamentos em todas as atividades do Bullla. • Monitora-
mento Regulatório: Acompanhamento constante dos 
normativos aplicáveis, com o suporte de ferramentas espe-
cializadas, garantindo a atualização e adequação do Bullla 
às mudanças regulatórias. • Análise de Novos Produtos e 
Serviços: Avaliação prévia de novos produtos e serviços, 
identificando e mitigando potenciais riscos regulatórios 
antes de seu lançamento. • Know Your Customer (KYC) e 
Know Your Partner (KYP): Implementação robusta de polí-
ticas e procedimentos para conhecer clientes e parceiros, 
visando não apenas o atendimento regulatório, mas tam-
bém prevenir crimes financeiros e garantir o cumprimento 
das obrigações de prevenção à lavagem de dinheiro e ao 
financiamento do terrorismo. Risco reputacional: Possibi-
lidade de que a opinião pública sobre a ocorrência de even-
to, oriundo de fontes internas ou externas, seja capaz de 
afetar os objetivos do Bullla. O gerenciamento do risco 
reputacional é um processo estratégico e fundamental para 
o Bullla, estando intrinsecamente ligado à gestão dos de-
mais riscos e impactando diretamente a sustentabilidade 
do negócio. Visa proteger a reputação e a imagem da ins-
tituição, cultivando a confiança de clientes, parceiros, co-
laboradores, órgãos reguladores e demais stakeholders. 
Para alcançar esse objetivo, o Bullla adota uma abordagem 
proativa e multifacetada, que inclui: • Cultura de integri-
dade: promover uma cultura ética e transparente em todas 
as esferas da instituição, com base nos valores e princípios 
definidos no Código de Ética e Conduta. • Comunicação 
transparente: estabelecer canais de comunicação eficien-
tes com os stakeholders, compartilhando informações rele-
vantes sobre a instituição, seus produtos, serviços e de-
sempenho de forma clara e tempestiva. • Gestão de crises: 
desenvolver e implementar planos de ação para situações 
de crise que possam afetar a reputação do Bullla, com foco 
na mitigação de danos, recuperação da confiança e preser-
vação da imagem da instituição. • Monitoramento e ava-
liação: monitorar continuamente os riscos reputacionais, 
utilizando indicadores e ferramentas de análise, e avaliar 
periodicamente a efetividade das medidas de controle e 
mitigação. Risco cibernético: Possibilidade de perda ou 
dano causado por falhas de segurança em sistemas digi-
tais, comprometendo sites, servidores ou interrompendo 
infraestruturas de tecnologia. A gestão de risco cibernético 
é parte integrante da gestão integrada de riscos, refletindo 
o compromisso do Bullla em proteger seus ativos de infor-
mação, a privacidade dos clientes e assegurar a continui-
dade de suas operações. Esta gestão é responsabilidade da 
área de Segurança da Informação (SI), em conjunto com 
todas as áreas da instituição. Seu principal objetivo é mi-
tigar ameaças e vulnerabilidades, garantindo a confiden-
cialidade, integridade e disponibilidade das informações. 
17. Contingências: Nas data-base de 30 de junho de 2026 
e de 2025, o Bullla SCD não era parte em processos judi-
ciais ou administrativos de natureza cível, trabalhista ou 
tributária. Dessa forma, a Administração concluiu que não 
há passivos contingentes a serem divulgados ou provisões 
a serem constituídas nestas demonstrações financeiras. 
18. Eventos subsequentes: Não há eventos subsequentes 
a serem divulgados para o semestre findo em 30 de junho 
de 2026.

Diretoria
João Geraldo Matta de Araújo Jr. - Presidente

Mauro Americo de Carvalho Gomide - Vice-Presidente
Contador

Orlando Francisco Duarte Jordão
CRC 1SP294229/O-0
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2828F59CDBD231F4895E35F71C9AFA3C90706F2E81851C44BE581D8F64BBA033

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 02/09/2026 é(são) :

JORNAL O DIA SP - 091.260.448-46 em 02/09/2026 00:03 UTC-03:00 

Tipo: Assinatura Eletrônica 

 

Evidências 

 

Client Timestamp Wed Sep 02 2026 00:03:26 GMT-0300 (Hora padrão de Brasília) 

Geolocation Latitude: -23.646487 Longitude: -46.5569215 Accuracy: 500 

IP 177.80.70.36 

Identificação:  Autenticação de conta

Assinatura:

Hash Evidências: 
 9B254301AF73F5A9D7FB254EF2FF284919CCCF7AB96276A93CC95615E5EA811E


