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Bitz Instituição de Pagamento S.A.
CNPJ no 15.011.719/0001-03  –  NIRE 35.300.547.616

Ata Sumária da Assembleia Geral Ordinária  
realizada em 29 de abril de 2026

Data, Hora, Local: Em 29.4.2026, às 9h, na sede social, Rua da Consolação, 2.302, 7o andar, 
Consolação, São Paulo, SP, CEP 01302-001. Mesa: Presidente: Dagilson Ribeiro Carnevali; 
Secretário: Miguel Santana Costa. Quórum de Instalação: Totalidade do Capital Social. Presença 
Legal: Administrador da Sociedade e representante da KPMG Auditores Independentes Ltda. 
Publicações Prévias: Os documentos de que trata o Artigo 133 da Lei no 6.404/76, quais sejam: 
os Relatórios da Administração e dos Auditores Independentes e as Demonstrações Contábeis 
relativos ao exercício social findo em 31.12.2025, foram publicados em 30.3.2026 no jornal “O DIA 
SP”, páginas 17 a 19. Edital de Convocação: Dispensada a publicação do Edital de Convocação, 
de conformidade com o disposto no §4o do Artigo 124 da Lei no 6.404/76. Deliberação: Aprovaram 
integralmente as contas da administração e as Demonstrações Contábeis relativas ao exercício 
social findo em 31.12.2025. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente 
esclareceu que, para a deliberação tomada o Conselho Fiscal da Companhia não foi ouvido por 
não se encontrar instalado, e encerrou os trabalhos, lavrando-se a presente Ata, sendo aprovada 
por todos os presentes e assinada, inclusive pelo representante da empresa KPMG Auditores 
Independentes Ltda., inscrição CRC 1SP-296875/O-4, senhor Gustavo Mendes Bonini, a qual 
será encaminhada para que assinem eletronicamente. aa) Presidente: Dagilson Ribeiro Carnevali; 
Secretário: Miguel Santana Costa; Administrador: Antonio Campanha Junior; Acionistas: Aranaú 
Holdings S.A. e Bradesco Holding de Investimentos S.A., representadas por seus procuradores, 
senhores Dagilson Ribeiro Carnevali e Miguel Santana Costa; Auditor: Gustavo Mendes Bonini. 
Declaração: Declaramos para os devidos fins que a presente é cópia fiel da Ata lavrada no livro 
próprio e que são autênticas, no mesmo livro, as assinaturas nele apostas. aa) Presidente: Dagilson 
Ribeiro Carnevali; Secretário: Miguel Santana Costa. Certidão - Secretaria de Desenvolvimento 
Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 222.300/26-7, em 29.5.2026. a) Marina 
Centurion Dardani - Secretária Geral.

Ágora Corretora de Seguros S.A.
CNPJ no 14.560.304/0001-18  –  NIRE 35.300.543.360

Ata Sumária da Assembleia Geral Ordinária realizada em 27.4.2026
Data, Hora e Local: Em 27.4.2026, às 13h, na sede social, Núcleo Cidade de Deus, Prédio 
Prata, 4o andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900. Mesa: Presidente: Edilson Dias dos 
Reis; Secretário: Vinicius Marinho da Cruz. Quórum de Instalação: Totalidade do Capital Social. 
Presença Legal: Administrador da Sociedade e representante da empresa KPMG Auditores 
Independentes Ltda. Edital de Convocação: Dispensada a publicação do Edital de Convocação, 
de conformidade com o disposto no § 4o do Artigo 124 da Lei no 6.404/76. Publicações Prévias: 
Os documentos de que trata o Artigo 133 da Lei no 6.404/76, quais sejam: os Relatórios da 
Administração e dos Auditores Independentes e as Demonstrações Contábeis relativos ao 
exercício social findo em 31.12.2025, foram publicados em 14.4.2026, na Central de Balanços do 
Sistema Público de Escrituração Digital (SPED), em atendimento ao disposto no Artigo 289 da Lei 
no 6.404/76 e alterações posteriores. Disponibilização de Documentos: Os documentos citados 
no item “Publicações Prévias”, bem como as demais informações exigidas pela regulamentação 
vigente foram colocados sobre a mesa para apreciação dos acionistas. Deliberações: 1) tomaram 
as contas dos Administradores e aprovaram integralmente as Demonstrações Contábeis relativas 
ao exercício social findo em 31.12.2025; 2) aprovaram a destinação do lucro líquido do exercício 
encerrado em 31.12.2025 no valor de R$1.166.486,27 (um milhão, cento e sessenta e seis mil, 
quatrocentos e oitenta e seis reais e vinte e sete centavos), conforme segue: R$58.324,31 (cinquenta 
e oito mil, trezentos e vinte e quatro reais e trinta e um centavos) para a conta “Reserva de Lucros - 
Reserva Legal”; R$831.121,47 (oitocentos e trinta e um mil, cento e vinte e um reais e quarenta e 
sete centavos) para a conta “Reserva de Lucros - Estatutária”; e R$277.040,49 (duzentos e setenta 
e sete mil, quarenta reais e quarenta e nove centavos) para pagamento de dividendos, o qual 
deverá ser feito até 31.12.2026; 3) registraram os pedidos de renúncia formulados pelos senhores 
Guilherme Muller Leal, Diretor Geral; Ricardo Barbieri de Andrade, Nilton Pereira dos Santos Junior 
e Vinícius Panaro, Diretores, em cartas de 20.4.2026, cujas transcrições foram dispensadas, as 
quais ficarão arquivadas na sede da Sociedade para todos os fins de direito; 4) elegeram, para 
compor a Diretoria da Sociedade, Diretor Geral: Américo Pinto Gomes, brasileiro, casado, 
tecnólogo em gestão empreendedora, RG 65.168.400-6/SSP-SP, CPF 749.510.847/91; Diretor: 
Carlos Francisco Picini, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, RG 13.251.212-9/
SSP-SP, CPF 082.310.768/08; e Francisco Rosado de Almeida Junior, brasileiro, casado, 
bacharel em direito, RG 001.311.140/ITEP-RN, CPF 913.701.404/87, todos com endereço 
profissional na Avenida Paulista, 1.450, 2o andar, Torre Paulista, parte, Bela Vista, São Paulo, SP, 
CEP 01310-917, os quais: 1) firmaram declarações referentes ao não impedimento do exercício de 
cargos de administração em companhias, conforme disposto no Artigo 147 da Lei no 6.404/76, as 
quais ficarão arquivadas na sede da Sociedade; 2) terão mandato coincidente com o dos demais 
diretores, estendendo-se até a posse dos novos diretores que serão eleitos na Assembleia Geral 
Ordinária a ser realizada no ano de 2027; 5) consolidar a Diretoria da Sociedade, em razão das 
deliberações tomadas nos itens anteriores, a qual fica assim composta: Diretor Geral: Américo 
Pinto Gomes, brasileiro, casado, tecnólogo em gestão empreendedora, RG 65.168.400-6/SSP-SP, 
CPF 749.510.847/91; Diretores: Carlos Francisco Picini, brasileiro, divorciado, administrador 
de empresas, RG 13.251.212-9/SSP-SP, CPF 082.310.768/08; Francisco Rosado de Almeida 
Junior, brasileiro, casado, bacharel em direito, RG 001.311.140/ITEP-RN, CPF 913.701.404/87; 
e Gerente Técnico: Caio Alexandre Antunes de Oliveira, brasileiro, casado, corretor de 
seguros, no 251171372, RG 2.058.675-3/SSP-PR, CPF 921.778.679/91, todos com endereço 
profissional na Avenida Paulista, 1.450, 2o andar, Torre Paulista, parte, Bela Vista, São Paulo, 
SP, CEP 01310-917; 6) designaram, perante a Superintendência de Seguros Privados - SUSEP, 
Francisco Rosado de Almeida Junior, como Diretor responsável pelo cumprimento do disposto na 
Lei no 9.613, de 3.3.1998, que trata dos crimes de “lavagem” ou ocultação de bens, direitos e 
valores, e alterações posteriores. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente 
esclareceu que, para as deliberações tomadas o Conselho Fiscal da Companhia não foi ouvido 
por não se encontrar instalado, e encerrou os trabalhos, lavrando-se a presente Ata que, aprovada 
por todos os presentes, inclusive pela representante da empresa KPMG Auditores Independentes 
Ltda., inscrição CRC 1SP-295328/O-2, Juliana Viegas Scardoa, será encaminhada para que 
assinem eletronicamente. aa) Presidente: Edilson Dias dos Reis: Secretário: Vinicius Marinho da 
Cruz; Administrador: Vinícius Panaro, Acionista: Bradseg Participações S.A., representada por 
seus Diretores, Edilson Dias dos Reis e Vinicius Marinho da Cruz. Declaração: Declaro para os 
devidos fins que a presente é cópia fiel da Ata lavrada no livro próprio e que são autênticas, no 
mesmo livro, as assinaturas nele apostas. a) Vinícius Panaro - Secretário. Certidão - Secretaria 
de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 223.992/26-4, em  
1o.6.2026. a) Marina Centurion Dardani - Secretária Geral.

Banco Bradescard S.A.
CNPJ no 04.184.779/0001-01  –  NIRE 35.300.182.359

Ata Sumária da Assembleia Geral Ordinária realizada em 20.4.2026
Data, Hora, Local: Em 20.4.2026, às 9h30, na sede social, Núcleo Cidade de Deus, Prédio 
Prata, 4o andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900. Mesa: Presidente: José Ramos Rocha 
Neto; Secretário: Antonio Campanha Junior. Quórum de Instalação: Totalidade do capital social. 
Presença Legal: Administrador da Sociedade e representante da empresa KPMG Auditores 
Independentes Ltda. Publicações Prévias: Os documentos de que trata o Artigo 133 da Lei 
no 6.404/76, quais sejam: os Relatórios da Administração e dos Auditores Independentes e as 
Demonstrações Contábeis relativos ao exercício social findo em 31.12.2025, foram publicados 
em 30.3.2026 no jornal “O DIA SP”, páginas 7 a 11. Disponibilização de Documentos: Os 
documentos citados no item “Publicações Prévias”, bem como as demais informações exigidas 
pela regulamentação vigente, foram colocados sobre a mesa para apreciação do acionista. 
Edital de Convocação: Dispensada a publicação, de conformidade com o disposto no §4o do 
Artigo 124 da Lei no 6.404/76. Deliberações: I) tomaram as contas dos Administradores e 
aprovaram integralmente as Demonstrações Contábeis relativas ao exercício social findo em 
31.12.2025; II) reelegeram, para compor a Diretoria da Sociedade, Diretor Geral: José Ramos 
Rocha Neto, brasileiro, casado, bancário, RG 52.969.025-1/SSP-SP, CPF 624.211.314/72; 
Diretores: Túlio Xavier de Oliveira, brasileiro, casado, bancário, RG 23.500.016-4/SSP-SP, CPF 
220.506.758-36; Antonio Campanha Junior, brasileiro, casado, bancário, RG 21.858.522-6/
SSP-SP, CPF 167.477.158/45; Danilo Luís Damasceno, brasileiro, divorciado, bancário, RG 
28.047.481-7/SSP-SP, CPF 200.051.688/21; Marcos Daniel Boll, brasileiro, casado, bancário, CIN 
82935718968 - IIRGD-SP, CPF 829.357.189-68; Vinícius Panaro, brasileiro, casado, bancário, 
RG 32.506.870-7/SSP-SP, CPF 321.279.048-26; Patrícia Kessler de Assumpção, brasileira, 
casada, bancária, RG 22.760.701/SSP-SP, CPF 350.601.738-10; Clayton Neves Xavier, 
brasileiro, casado, bancário, RG 22.251.048-1/SSP-SP, CPF 103.750.518/21; Fernando Julião 
de Souza Amaral, brasileiro, divorciado, em união estável, bancário, RG 25.025.288-0/SSP-SP, 
CPF 151.751.958-67 e Cristiano Adjuto e Campos, brasileiro, casado, bancário, RG 8.278.249/
SSP‑MG, CPF 007.993.096‑48, todos com endereço profissional no Núcleo Cidade de Deus, Vila 
Yara, Osasco, SP, CEP 06029‑900. Os Diretores ora reeleitos: 1) firmaram declarações referentes 
ao não impedimento do exercício de cargos de administração em companhias, conforme disposto 
nos artigos 146 e 147 da Lei no 6.404/76, as quais ficarão arquivadas na sede da Sociedade; 
2) terão: a) seus nomes levados à aprovação do Banco Central do Brasil, após o que tomarão posse 
de seus cargos; e b) mandato de 3 (três) anos, estendendo-se até a posse dos novos diretores 
que serão eleitos na Assembleia Geral Ordinária a ser realizada no ano de 2029; III) fixaram o 
valor mensal de R$2.000,00 (dois mil reais) para remuneração dos Diretores reeleitos, enquanto 
permanecerem no exercício de suas funções na Sociedade. Encerramento: Nada mais havendo 
a tratar, o senhor Presidente esclareceu que, para as deliberações tomadas o Conselho Fiscal da 
Companhia não foi ouvido por não se encontrar instalado, e encerrou os trabalhos, lavrando-se 
a presente Ata que, aprovada por todos os presentes, inclusive pelo representante da empresa 
KPMG Auditores Independentes Ltda., Mark Suda Yamashita, inscrição CRC SP-271754/O-9, será 
encaminhada para assinatura eletrônica. aa) Presidente: José Ramos Rocha Neto; Secretário: 
Antonio Campanha Junior; Acionista: Banco Bradesco S.A., representado por seus diretores, José 
Ramos Rocha Neto e Antonio Campanha Junior; Auditor: Mark Suda Yamashita. Declaração: 
Declaro para os devidos fins que a presente é cópia fiel da Ata lavrada no livro próprio e que são 
autênticas, no mesmo livro, as assinaturas nele apostas. a) Antonio Campanha Junior - Secretário. 
Certidão ‑ Secretaria de Desenvolvimento Econômico ‑ JUCESP ‑ Certifico o registro sob número 
219.458/26-1 em 22.5.2026. a) Marina Centurion Dardani - Secretária Geral.

CAPITUAL INSTITUIÇÃO DE PAGAMENTO S.A.
CNPJ/MF n.º 34.942.560/0001-87 – NIRE 35.300.593.391
Aviso de Extravio de Livros Societários

A CAPITUAL INSTITUIÇÃO DE PAGAMENTO S.A., sociedade anônima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n.º 34.942.560/0001-
87, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.º 1572, Sala 1022, Edifício Barão de Rothschild, Jardim Paulistano, São Paulo,  
CEP: 01451-917, cujos atos constitutivos se encontram arquivados na Junta Comercial do Estado de São Paulo – JUCESP, sob o  
NIRE 35.300.593.391, doravante denominada “Companhia”, vem, por meio deste instrumento, comunicar o extravio de livros 
societários, em conformidade com o disposto no artigo 5.º, § 3.º, da Instrução Normativa DREI n.º 82, de 19 de fevereiro de 2021.
Foram extraviados os seguintes livros societários: 1. Livro de Presença dos Acionistas, de n.º de ordem 01, registrado sob o n.º 
437.464; 2. Livro de Transferência de Ações Nominativas, de n.º de ordem 01, registrado sob o n.º 437.463; 3. Livro de Registro 
de Ações Nominativas, de n.º de ordem 01, registrado sob o n.º 437.462; Em razão do ocorrido, a Companhia procederá à substituição 
dos referidos livros, os quais serão devidamente apresentados à Junta Comercial do Estado de São Paulo para registro e autenticação.

São Paulo (SP), 12 de junho de 2026.
CAPITUAL INSTITUIÇÃO DE PAGAMENTO S.A.

Kleber Gomes de Souza
Diretor-Presidente

CPF/MF n.º 347.268.828-99

RAIX - Empreendimentos Imobiliários e Participações S.A.
CNPJ/ME nº 05.676.017/0001-87 - NIRE 35.300.197.259

Ata da Assembleia Geral Ordinária Realizada em 27 de abril de 2026
Data, Horário e Local: Aos 27/04/2026, às 9 horas, na sede da RAIX - Empreendimentos Imobiliários e Participações S.A. (“Companhia”), 
na Rua Alfredo Vieira Arantes, nº 139, Área A1, Centro, Cidade de Itatiba, Estado de São Paulo, CEP 13251-184. Convocação e Presença: 
Ante a presença do acionista que representa a totalidade do capital social da Companhia, conforme assinatura constante do Livro de Presença 
de Acionistas, foi dispensada a convocação por editais, na forma do disposto no artigo 124, §4º da Lei nº 6.404, de 15/12/1976  
(“Lei 6.404/76”). Mesa: Foi eleito entre os presentes o Sr. Carlos Eduardo Depieri para presidir a Assembleia Geral, indicando o Sr.  
José Luiz Depieri para servir como Secretário da Mesa. Início dos Trabalhos: Verificada a presença do acionista que representa a totalidade 
do capital social da Companhia, o Presidente da Mesa, dando início aos trabalhos, declarou estar aberta a Assembleia Geral Ordinária.  
Ordem do Dia: (i) Examinar, discutir e votar as Demonstrações Financeiras da Companhia e o Relatório Anual da Administração relativos 
ao exercício social encerrado em 31/12/2025; (ii) Deliberar sobre a destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 31/12/2025, 
se houver. Deliberações: O Presidente da Mesa, dando início aos trabalhos, submeteu as matérias da ordem do dia ao acionista, que 
deliberou o seguinte: (i) O acionista declara ter tomado conhecimento das demonstrações financeiras da Companhia e do relatório anual da 
administração publicados na página 08 da edição impressa e na página 03 da edição digital dos dias 11, 12 e 13/04/2026 do Jornal O Dia 
SP, bem como dos demais documentos previstos no art. 133 da Lei 6.404/76, inclusive as notas explicativas da administração, considerando 
sanada a falta de publicação dos anúncios e a inobservância dos prazos previstos no caput e no §3º do Art. 133 da Lei 6.404/76, conforme 
permitido pelo §4º do mesmo artigo. Após exame e discussão da matéria, o acionista deliberou a aprovação, sem ressalvas, das 
demonstrações financeiras da Companhia e do relatório anual da administração relativos ao exercício social encerrado em 31/12/2025.  
(ii) Considerando o resultado positivo apurado no exercício social encerrado em 31/12/2025 e a inexistência de saldo na conta de reserva 
de lucros, o acionista deliberou que não serão distribuídos dividendos na presente Assembleia Geral, destinando-se o resultado à conta 
de prejuízos acumulados. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Presidente da Mesa deu por encerrada a Assembleia, lavrando-se 
a presente ata no livro próprio, que, depois de lida e achada conforme, foi aprovada em todos os seus termos, sendo assinada e rubricada 
em todas as suas folhas pelo acionista e pelos membros da Mesa que presidiram os trabalhos. Itatiba, 27/04/2026. Mesa: Carlos Eduardo 
Depieri - Presidente da Mesa, José Luiz Depieri - Secretário da Mesa. Acionista: Ventura Holding S.A. - Paula Regina Depieri e Patricia 
Depieri Parsequian. JUCESP nº 217.324/26-5 em 20/05/2026. Marina Centurion Dardani - Secretária Geral. 

SOCICAM, ADMINISTRAÇÃO, PROJETOS E REPRESENTAÇÕES S.A. 
CNPJ nº 43.217.280/0001-05 NIRE 35300681355

EDITAL DE CONVOCAÇÃO PARA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1ª (PRIMEIRA) 
EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE 

COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA, EM SÉRIE ÚNICA, 
PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMÁTICO, DA SOCICAM, 

ADMINISTRAÇÃO, PROJETOS E REPRESENTAÇÕES S.A.,
 A SER REALIZADA EM 24 DE JUNHO DE 2026 

Nos termos do artigo 71 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Resolução da Comissão de 
Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81, de 29 de março de 2022, conforme em vigor (“Resolução CVM 81”), a SOCICAM, 
ADMINISTRAÇÃO, PROJETOS E REPRESENTAÇÕES S.A., sociedade por ações, sem registro de companhia 
aberta perante a CVM em fase operacional, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Bela Cintra, 
nº 1.149, 8º andar, conjunto 81, bairro Consolação, CEP 01.415-907, inscrita no CNPJ sob o nº 43.217.280/0001-05 e na 
Junta Comercial do Estado de São Paulo sob o Número de Identificação do Registro de Empresas 35300681355 
(“Emissora”), na qualidade de emissora de sua 1ª (primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, 
da espécie com garantia real, com garantia fidejussória adicional, em série única (“Debêntures Primeira Emissão SAP”, 
“Primeira Emissão SAP”, respectivamente), emitidas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 1ª (Primeira) 
Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional 
Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública, Sob o Rito de Registro Automático, da Socicam, Administração, 
Projetos e Representações S.A.”, celebrado em 10 de março de 2026 entre a Emissora, a OLIVEIRA TRUST 
DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., sociedade anônima com filial situada na 
cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida das Nações Unidas, nº 12.901, 11º andar, conjuntos 1101 e 1102, 
Torre Norte, Centro Empresarial Nações Unidas (CENU), bairro Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no Cadastro 
Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o nº 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente 
fiduciário dos titulares das Debêntures Primeira Emissão SAP (“Debenturistas da Primeira Emissão SAP” e “Agente 
Fiduciário Primeira Emissão SAP”, respectivamente), a TERMINI S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 64.805.187/0001-83 
(“Termini”), a FMFS PARTICIPAÇÕES E EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 
00.688.917/0001-20 (“FMFS”), a INFRA6 PARTICIPAÇÕES S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 33.314.054/0001-80 
(“Infra 6”) e a ENEGE PARTICIPAÇÕES S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 19.560.207/0001-49 (“Enege”), o JOSÉ 
MÁRIO LIMA DE FREITAS, o MARCELO LIMA DE FREITAS, a ANA MARIA LIMA DE FREITAS, a 
HELOÍSA MARIA LIMA DE FREITAS (em conjunto, os “Fiadores Pessoa Física”), com interveniência do 
CONSÓRCIO PRIMA, inscrito no CNPJ sob o nº 62.977.673/0001-53 (“Consórcio Prima”) e da ALESSANDRA 
BARBOUR e da THAIS MOURA DE FREITAS (em conjunto, as “Intervenientes Anuentes”), conforme aditada de 
tempos em tempos (“Escritura de Emissão - Primeira Emissão SAP”), vem, por meio do presente edital, convocar os 
Debenturistas da Primeira Emissão SAP para se reunirem em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Emissão 
SAP (“Assembleia”), a ser realizada exclusivamente de forma digital e remota, em 1ª (primeira) convocação, no dia 24 
de junho de 2026, às 16 horas, por meio da plataforma Microsoft Teams, com o link de acesso a ser encaminhado pela 
Emissora aos Debenturistas da Primeira Emissão SAP habilitados, sendo que a Assembleia será considerada realizada na 
sede da Emissora, para deliberarem sobre a Ordem do Dia prevista abaixo: (i) A orientação do voto a ser proferido pelos 
Debenturistas da Primeira Emissão SAP na oportuna Reunião de Credores (conforme definido abaixo), representados 
pelo Agente Fiduciário Primeira Emissão SAP e pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E 
VALORES MOBILIÁRIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de representante da comunhão dos interesses dos 
titulares das debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, em 2 (duas) séries, para distribuição 
pública da RIZA SECURITIZADORA S.A. (atual denominação da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO), 
inscrita no CNPJ sob o nº 08.769.451/0001-08 (“Riza”), lastreada em direitos creditórios devidos pela Termini em 
decorrência das Debêntures Lastro (“Debêntures Securitizadas” e, em conjunto com as Debêntures Lastro, a “Emissão 
Termini” e “Agente Fiduciário Emissão Termini” e “Debenturistas da Emissão Termini”, respectivamente), na qualidade 
de credores do compartilhamento de garantias instituído no âmbito da Emissão Termini e da Primeira Emissão SAP, nos 
termos do “Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avenças” celebrado em 10 de março de 2026 entre o 
Agente Fiduciário Emissão Termini, o Agente Fiduciário Primeira Emissão SAP e a OLIVEIRA TRUST SERVICER 
S.A., sociedade anônima, com filial na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida das Nações Unidas, nº 
12.901, Centro Empresarial Nações Unidas (CENU), bairro Brooklin, CEP 04.578-970, inscrita no CNPJ sob o n° 
02.150.453/0002-00, na qualidade de agente de garantias no âmbito da Emissão Termini e da Primeira Emissão SAP 
(“Agente de Garantias” e “Contrato de Compartilhamento de Garantias”, respectivamente), a qual deliberará sobre 
(“Reunião de Credores”): a. AUTORIZAÇÃO para que o Contrato de Compartilhamento de Garantias seja alterado a 
fim de inserir previsão relativa à eventual substituição do ITAÚ UNIBANCO S.A. (inscrito no CNPJ sob o nº 
60.701.190/0001-04) (“Depositário”) no referido instrumento, o qual passará a vigorar conforme a minuta constante no 
Anexo B à ata da Assembleia (“Modificação do Contrato de Compartilhamento de Garantias”); b. AUTORIZAÇÃO 
para que seja instituído o compartilhamento de garantias no âmbito da Emissão Termini, da Primeira Emissão SAP e da 
2ª (segunda) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia 
adicional fidejussória, em série única, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, da Emissora (“Segunda 
Emissão SAP” e “Debenturistas da Segunda Emissão SAP”, respectivamente, sendo a Emissão Termini, a Primeira 
Emissão SAP e a Segunda Emissão SAP, quando referidas em conjunto, as “Emissões”), a ser realizada nos termos do 
“Instrumento Particular de Escritura da 2ª (Segunda) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da 
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública, Sob o 
Rito de Registro Automático, da Socicam, Administração, Projetos e Representações S.A.”, a ser firmado entre a 
Emissora, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., acima 
qualificada, na qualidade de representante da comunhão dos interesses dos Debenturistas da Segunda Emissão SAP 
(“Agente Fiduciário Segunda Emissão SAP” e, quando referido em conjunto com o Agente Fiduciário Emissão Termini 
e o Agente Fiduciário Primeira Emissão SAP, o “Agente Fiduciário”), a Termini, a FMFS, a Infra 6 e a Enege, os Fiadores 
Pessoa Física, com interveniência do Consórcio Prima e das Intervenientes Anuentes (“Escritura de Emissão - Segunda 
Emissão SAP”), de modo que (i) as Garantias Reais (conforme definido na Escritura de Emissão - Segunda Emissão SAP) 
passarão a ser compartilhadas, em condições pari passu, entre os Debenturistas da Emissão Termini, os Debenturistas da 
Primeira Emissão SAP e os Debenturistas da Segunda Emissão SAP; e (ii) o Agente de Garantias passará a figurar como 
credor fiduciário das Garantias Reais, para todos os fins legais e contratuais, inclusive para fins de representação dos 
Debenturistas da Emissão Termini, dos Debenturistas da Primeira Emissão SAP e dos Debenturistas da Segunda Emissão 
SAP perante terceiros, condução das medidas de excussão e titularidade fiduciária das garantias, conforme orientado 
previamente pelos investidores das Emissões (“Compartilhamento de Garantias”); c. Caso aprovadas as deliberações 
descritas nas alíneas (a) e (b) acima, a AUTORIZAÇÃO para que a Emissora, diretamente ou por representantes 
legalmente autorizados, conforme o caso, celebre todos os documentos e pratique todos os atos que sejam necessários 
para a implementação da Modificação do Contrato de Compartilhamento de Garantias e do Compartilhamento de 
Garantias, conforme o caso, incluindo, mas não se limitando, (i) à celebração do “1º (Primeiro) Aditamento ao Contrato 
de Compartilhamento de Garantias e Outras Avenças”, a ser firmado entre o Agente Fiduciário e o Agente de Garantias, 
com interveniência da Riza; (ii) do “2º (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular de Cessão Fiduciária de 
Direitos Creditórios em Garantia, Sob Condição Suspensiva e Outras Avenças”, a ser firmado entre a Emissora, a 
Termini, o Consórcio Prima, a Riza, o Agente Fiduciário e o Agente de Garantias; (iii) do “2º (Segundo) Aditamento ao 
Contrato de Alienação Fiduciária de Ações em Garantia, Sob Condição Suspensiva e Outras Avenças” a ser firmado entre 
a Emissora, a Enege, a Termini, a Riza, o Agente Fiduciário e o Agente de Garantias; (iv) do “5º (Quinto) Aditamento ao 
Instrumento Particular de Escritura da 3ª (Terceira) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da 
Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, para Distribuição Pública, da Virgo Companhia de Securitização, com 
Lastro em Direitos Creditórios Devidos pela Termini S.A.” a ser firmado entre a Riza e o Agente Fiduciário Emissão 
Termini; (v) do “4º (Quarto) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2ª (Segunda) Emissão de Debêntures 
Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, para Colocação Privada, da Termini 
S.A.” a ser firmado entre a Emissora, a Termini, a Riza, a FMFS, os Fiadores Pessoa Física e as Intervenientes Anuentes; 
(vi) do “2º (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular de Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios e Direitos sobre 
Conta Vinculada em Garantia, sob Condição Suspensiva, e Outras Avenças”, a ser firmado entre a Emissora, a Termini e 
o Agente de Garantias, com interveniência do Consórcio Prima e do Agente Fiduciário; (vii) do “3º (Terceiro) Aditamento 
ao Instrumento Particular de Escritura da 1ª (Primeira) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da 
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública, Sob o Rito 
de Registro Automático, da Socicam, Administração, Projetos e Representações S.A.”, a ser firmado entre a Emissora, o 
Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP, a Termini, a FMFS, a Infra 6, a Enege e os Fiadores Pessoa Física, com 
interveniência do Consórcio Prima e das Intervenientes Anuentes; (viii) do “2º (Segundo) Aditamento ao Contrato de 
Custódia de Recursos Financeiros - ID 1032610”, a ser celebrado entre a Riza, a Emissora, a Termini, o Depositário e o 
Agente de Garantias; (ix) do “1º (Primeiro) Aditamento a Contrato de Custódia de Recursos Financeiros - ID nº 1034009”, 
a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciário Primeira Emissão SAP, o Agente de Garantias e o Depositário; e (x) 
da Escritura de Emissão - Segunda Emissão SAP (sendo todos os documentos mencionados nos incisos (i) a (ix) deste 
item, quando referidos em conjunto, os “Aditamentos”); (ii) AUTORIZAÇÃO para liberação, por instrução prévia do 
Banco Depositário, do montante de R$ 4.000.000,00 (quatro milhões de reais) atualmente mantido na Conta Vinculada 
SAP para a Conta de Livre Movimento da Emissora (“Valores Retidos”); e (iii) Autorização para que a Termini, a FMFS, 
a Infra 6 e a Enege prestem garantia fidejussória, na forma de fiança, em benefício da Segunda Emissão SAP, sem que 
fique configurada hipótese de Vencimento Antecipado Não Automático (conforme definido na Escritura de Emissão - 
Primeira Emissão SAP), nos termos da Cláusula 6.2.1, item (xx), da Escritura de Emissão - Primeira Emissão SAP, ou 
descumprimento de obrigação não pecuniária (“Autorização para Prestação de Garantia Fidejussória”). A Assembleia 
instalar-se-á, em primeira convocação, com a presença de Debenturistas da Primeira Emissão SAP que representem, no 
mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures em Circulação e, em segunda convocação, com qualquer 
quórum, nos termos da Escritura de Emissão - Primeira Emissão SAP. As matérias constantes da Ordem do Dia estarão 
sujeitas ao quórum qualificado previsto na Cláusula 9.12 da Escritura de Emissão - Primeira Emissão SAP, de modo que 
dependerão de aprovação de Debenturistas da Primeira Emissão SAP que representem, no mínimo, 70% (setenta por 
cento) das Debêntures em Circulação, em primeira convocação, ou 70% (setenta por cento) das Debêntures em Circulação 
presentes na respectiva Assembleia, em segunda convocação. Disposições Gerais Os Debenturistas da Primeira Emissão 
SAP serão considerados habilitados e poderão participar da Assembleia de forma remota através da plataforma digital 
acima indicada, observado o disposto no artigo 71, inciso II, da Resolução CVM 81: (i) Participante pessoa física: 
documento de identidade válido e com foto do Debenturista da Primeira Emissão SAP (Carteira de Identidade Registro 
Geral (RG), Carteira Nacional de Habilitação (CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos 
profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos órgãos da Administração Pública, desde que contenham foto de seu 
titular); (ii) Participante pessoa jurídica: cópia da versão vigente de atos societários (estatuto ou contrato social), 
devidamente registrados na Junta Comercial competente, documentos que comprovem a representação do Debenturista 
da Primeira Emissão SAP e documento de identidade válido com foto do(s) representante(s) legal(is); (iii) Fundos de 
investimento: versão vigente e consolidada do regulamento do fundo; documentos societários (estatuto ou contrato 
social) do seu administrador ou gestor, conforme o caso, observada a política de voto do fundo, documentos que 
comprovem os poderes de representação do Debenturista da Primeira Emissão SAP e documento de identidade válido 
com foto do(s) representante(s) legal(is); e (iv) Representação mediante procuradores: além dos documentos indicados 
nos itens (i), (ii) e (iii) acima, conforme o caso, procuração com poderes específicos para sua representação na Assembleia, 
obedecidas as condições legais. Para o caso de envio de procuração acompanhada de instrução de voto, será de 
responsabilidade exclusiva do outorgado a manifestação de voto de acordo com as instruções do outorgante, não havendo 
margem para a Emissora ou o Agente Fiduciário Primeira Emissão SAP o interpretar o sentido do voto em caso de 
divergência entre a redação da Ordem do Dia e da manifestação de voto. Ademais, o instrumento de representação 
mencionado deve ser enviado (a) se assinado digitalmente, em formato eletrônico com certificado digital no padrão da 
Infraestrutura de Chaves Públicas Brasileira - ICP-Brasil; ou (b) se assinado fisicamente, cópia simples em formato .pdf, 
acompanhada de cópia do documento de identidade do outorgante. A Emissora dispensará a necessidade de envio das vias 
físicas dos documentos de representação dos Debenturistas da Primeira Emissão SAP para os escritórios da Emissora, 
bastando o envio da versão digital ou da cópia simples das vias originais de tais documentos. Os documentos para 
representação e participação na Assembleia deverão ser encaminhados previamente ao Agente Fiduciário da Primeira 
Emissão SAP por e-mail, no endereço af.assembleias@oliveiratrust.com.br, e à Emissora, para o e-mail op.financeiras@
socicam.com.br, preferencialmente com, no mínimo, 48 (quarenta e oito) horas de antecedência em relação à data de 
realização da Assembleia, sendo admitido o envio até o horário da Assembleia, conforme disposto na Resolução CVM 
81. A Assembleia será realizada por meio da plataforma eletrônica supramencionada, nos termos da Resolução CVM 81, 
cujo acesso será disponibilizado pelo Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP aos Debenturistas da Primeira Emissão 
SAP que solicitarem participação previamente por e-mail, para af.assembleias@oliveiratrust.com.br, com, pelo menos, 
30 (trinta) minutos de antecedência em relação ao horário de realização da Assembleia, e tendo comprovado poderes para 
participação, na forma descrita neste edital. O Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP ressalta que será de 
responsabilidade exclusiva do Debenturista da Primeira Emissão SAP assegurar a compatibilidade de seus equipamentos 
com a utilização da plataforma digital. A Emissora não se responsabilizará por quaisquer dificuldades de viabilização e/
ou de manutenção de conexão e de utilização da plataforma digital que não estejam sob controle da Emissora. Instruções 
de Voto a Distância: Os Debenturistas da Primeira Emissão SAP poderão exercer seu direito de voto de forma eletrônica 
por meio do preenchimento e envio, à Emissora e ao Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP nos e-mails op.
financeiras@socicam.com.br, e af.assembleias@oliveiratrust.com.br, respectivamente, de instrução de voto a distância, 
conforme modelo de instrução de voto a ser disponibilizado nas respectivas páginas da Emissora (https://socicam.com.br/
avisos-ri/?la=br), do Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP ((https://ri.oliveiratrust.com.br/), da CVM (www.cvm.
gov.br) e da B3 (https://b3.com.br), na rede mundial de computadores (“Instrução de Voto a Distância”). Para que a 
Instrução de Voto a Distância seja considerada válida, é imprescindível: (i) o preenchimento de todos os campos, 
incluindo a indicação do nome ou denominação social completa do Debenturista da Primeira Emissão SAP, se pessoa 
física, ou do gestor do fundo, se representante de fundo de investimentos, e o número do CPF ou CNPJ, bem como 
indicação de telefone e endereço de e-mail para eventuais contatos; e (ii) a assinatura ao final da Instrução de Voto a 
Distância do Debenturista da Primeira Emissão SAP ou seu representante legal, conforme o caso, e nos termos da 
legislação vigente. A Instrução de Voto a Distância deverá ser assinada, sendo aceitas as assinaturas por meio de 
plataforma digital, e deverá ser enviada preferencialmente em até 2 (dois) dias de antecedência da data de realização da 
Assembleia, podendo ser encaminhada até o horário de início da Assembleia, juntamente com os documentos listados 
acima, aos cuidados da Emissora, para o e-mail op.financeiras@socicam.com.br, e ao Agente Fiduciário da Primeira 
Emissão SAP, para o e-mail af.assembleias@oliveiratrust.com.br. Os Debenturistas da Primeira Emissão SAP que 
fizerem o envio da instrução de voto mencionada e esta for considerada válida, não precisarão acessar o link para 
participação digital da Assembleia, sendo sua participação e voto computados de forma automática. Contudo, em caso de 
envio da instrução de voto de forma prévia pelo Debenturista da Primeira Emissão SAP ou por seu representante legal 
com a posterior participação na Assembleia por acesso ao link e, cumulativamente, manifestação de voto deste 
Debenturista da Primeira Emissão SAP no ato de realização da Assembleia, será desconsiderada a instrução de voto 
anteriormente enviada. Os termos em letras maiúsculas que não se encontrem aqui expressamente definidos terão os 
significados que lhes são atribuídos na Escritura de Emissão - Primeira Emissão SAP. O Agente Fiduciário da Primeira 
Emissão SAP e a Emissora permanecem à disposição para prestar esclarecimentos aos Debenturistas da Primeira Emissão 
SAP no que diz respeito à presente convocação e à Assembleia. Este edital se encontra disponível nas respectivas páginas 
da Emissora (https://socicam.com.br/avisos-ri/?la=br), do Agente Fiduciário da Primeira Emissão SAP (https://ri.
oliveiratrust.com.br/), da CVM (https://www.gov.br/cvm) e da B3 (https://b3.com.br) na rede mundial de computadores. 

São Paulo/SP, 11 de junho de 2026. 
SOCICAM, ADMINISTRAÇÃO, PROJETOS E REPRESENTAÇÕES S.A.
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Ata da Assembleia Geral Extraordinária - Realizada em 27 de abril de 2026
Data, Horário e Local: Aos 27/04/2026, às 14 horas, na sede social da Ventura Holding S.A. (“Companhia”), na Avenida Dra. Ruth 
Cardoso, nº 4.777, 13º andar, conjunto 13B, bairro Jardim Universidade Pinheiros, na cidade de São Paulo/SP. Convocação e Presença: 
Ante a presença da totalidade dos acionistas da Companhia, conforme assinaturas constantes do Livro de Presença de Acionistas, foi 
dispensada a convocação por editais, na forma do disposto no artigo 124, § 4º da Lei nº 6.404, de 15/12/1976 (“Lei 6.404/76”). Mesa da 
Assembleia: Foi eleita entre os presentes a Sra. Paula Regina Depieri para presidir a Assembleia Geral, indicando o Sr. José Luiz Depieri 
para servir como Secretário da Mesa. Início dos Trabalhos: Verificada a presença da totalidade dos acionistas, a Presidente da Mesa, 
dando início aos trabalhos, declarou estar aberta a Assembleia Geral Extraordinária. Ordem do Dia: (i) Aprovar o aumento do capital 
social da Companhia no valor de R$ 89.600.000,00 (oitenta e nove milhões e seiscentos mil reais); (ii) Alterar a Cláusula 5ª do Estatuto 
Social da Companhia, caso a matéria acima seja aprovada; e (iii) Consolidar o Estatuto Social da Companhia. Deliberações: Após análise 
dos itens constantes da ordem do dia, os acionistas deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrições: (i) Aprovar o 
aumento do capital social da Companhia no montante de R$ 89.600.000,00 (oitenta e nove milhões e seiscentos mil reais), passando o 
mesmo de 429.090.520,73 (quatrocentos e vinte e nove milhões, noventa mil, quinhentos e vinte reais e setenta e três centavos), para 
R$ 518.690.520,73 (quinhentos e dezoito milhões, seiscentos e noventa mil, quinhentos e vinte reais e setenta e três centavos), mediante 
a emissão de 102.353.552.044 (cento e dois bilhões, trezentos e cinquenta e três milhões, quinhentos e cinquenta e dois mil e quarenta 
e quatro) novas ações ordinárias, nominativas, sem valor nominal, ao preço de emissão de R$ 0,0009 (nove décimos de milésimo de 
real) por ação1, fixado com base no inciso II do § 1º do artigo 170 da Lei nº 6.404/76. As novas ações da Companhia são totalmente 
subscritas neste ato pelos acionistas, de forma proporcional às respectivas participações no capital social da Companhia e serão por eles 
integralizadas, conforme detalhado no Boletim de Subscrição que integra a presente ata como Anexo I, a saber: (a) R$ 54.480.000,00 
(cinquenta e quatro milhões, quatrocentos e oitenta mil reais), neste ato, mediante a capitalização de adiantamentos efetuados pelos 
acionistas para futuro aumento de capital da Companhia; e (b) R$ 35.120.000,00 (trinta e cinco milhões, cento e vinte mil reais) a serem 
integralizados mediante aporte em moeda corrente nacional até 31/12/2026. Para a integralização do capital ora subscrito, os acionistas 
da Companhia fizeram, relativamente ao item (a) acima, e farão, relativamente ao item (b) acima, uso de dividendos distribuídos pela 
Aché Laboratórios Farmacêuticos S.A. sobre os quais - em razão de doações de participações societárias por eles recebidas de seus 
pais - incidem gravames de incomunicabilidade e impenhorabilidade absolutos e vitalícios, extensivos a frutos, rendimentos e bens 
sub-rogados. Desta forma, a totalidade das ações neste ato emitidas estão igualmente gravadas com vínculos de incomunicabilidade e 
impenhorabilidade absolutos e vitalícios, extensivos a todos e quaisquer acréscimos, acessórios, frutos, rendimentos, lucros, dividendos, 
juros sobre capital próprio, novas ações, ações ou quotas recebidas em substituição das ações subscritas ou recebidas em decorrência 
de contribuição em capital de outra sociedade, subscrições, bonificações, agrupamentos, desdobramentos, processos de reorganização 
societária (fusão, cisão, incorporação e assim por diante) ou benefícios outros originados, direta ou indiretamente, das ações, inclusive 
bens porventura adquiridos ou recebidos em sub-rogação, total ou parcialmente, seus frutos e rendimentos, sejam eles de que natureza for. 
Tais gravames deverão constar do Livro de Registro de Ações da Companhia. (ii) Aprovar, em decorrência da deliberação acima, a alteração 
da Cláusula 5ª do Estatuto Social da Companhia, que passa a vigorar com a seguinte redação: “Cláusula 5ª - O capital social é de   
R$ 518.690.520,73 (quinhentos e dezoito milhões, seiscentos e noventa mil, quinhentos e vinte reais e setenta e três centavos), dividido 
em 102.353.552.044 (cento e dois bilhões, trezentos e cinquenta e três milhões, quinhentos e cinquenta e dois mil e quarenta e quatro) 
ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, e 08 (oito) ações preferenciais, nominativas da classe A e sem valor nominal.”  
(iii) Por fim, aprovar a consolidação do Estatuto Social da Companhia, que passa a vigorar conforme a redação constante do Anexo II à 
presente ata. 1 Quantia aproximada do valor patrimonial da ação de R$ 0,000875397074276875. Encerramento: Nada mais havendo a 
tratar, a Presidente da Mesa deu por encerrada a Assembleia Geral Extraordinária, lavrando-se a presente ata no livro próprio, que, depois 
de lida e achada conforme, foi aprovada em todos os seus termos, sendo assinada e rubricada em todas as suas folhas pelos acionistas 
e pelos membros da Mesa que presidiram os trabalhos. (aa) Presidente da Mesa - Paula Regina Depieri; Secretário da Mesa - José Luiz 
Depieri. Acionistas: José Luiz Depieri, Paula Regina Depieri, Carlos Eduardo Depieri e Patrícia Depieri Parsequian. São Paulo, 27/04/2026. 
JUCESP nº 227.292/26-1 em 08/06/2026. Marina Centurion Dardani - Secretária Geral. 
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Ata da Assembleia Geral Ordinária Realizada em 27 de abril de 2026
Data, Horário e Local: Aos 27/04/2026, às 15 horas, na sede social da Ventura Holding S.A. (“Companhia”), na Avenida Dra. Ruth 
Cardoso, nº 4.777, 13º andar, conjunto 13B, bairro Jardim Universidade Pinheiros, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, CEP 
05477-000. Convocação e Presença: Ante a presença da totalidade dos acionistas da Companhia, conforme assinaturas constantes do 
Livro de Presença de Acionistas, foi dispensada a convocação por editais, na forma do disposto no artigo 124, §4º da Lei nº 6.404, de 
15/12/1976 (“Lei 6.404/76”). Mesa da Assembleia: Foi eleita entre os presentes a Sra. Paula Regina Depieri para presidir a Assembleia 
Geral, indicando o Sr. José Luiz Depieri para servir como Secretário da Mesa. Início dos Trabalhos: Verificada a presença da totalidade 
dos acionistas, a Presidente da Mesa, dando início aos trabalhos, declarou estar aberta a Assembleia Geral Ordinária. Ordem do Dia:  
(i) Examinar, discutir e votar as Demonstrações Financeiras da Companhia e o Relatório Anual da Administração relativos ao exercício social 
encerrado em 31/12/2025; (ii) Deliberar sobre a destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 31/12/2025, se houver; 
e (iii) Fixar a remuneração global dos membros da diretoria. Deliberações: (i) A unanimidade dos acionistas declarou ter tomado 
conhecimento das Demonstrações Financeiras da Companhia e do Relatório Anual da Administração, publicados nas páginas 4 e 3 da 
edição dos dias 11, 12 e 13/04/2026 do Jornal O Dia SP impresso e digital, respectivamente, bem como dos demais documentos previstos 
no art. 133 da Lei nº 6.404/76, inclusive as notas explicativas da administração e da auditoria independente. Os acionistas consideraram 
sanada a falta de publicação dos anúncios e a inobservância dos prazos previstos no caput e no §3º do art. 133 da Lei 6.404/76, conforme 
permitido pelo §4º do mesmo artigo. Após exame e discussão da matéria, aprovaram, por unanimidade e sem ressalvas, as Demonstrações 
Financeiras da Companhia e o Relatório Anual da Administração relativos ao exercício social encerrado em 31/12/2025. (ii) Considerando 
o resultado negativo apurado no exercício social encerrado em 31/12/2025 e a inexistência de saldo na conta de reserva de lucros, os 
acionistas deliberaram, por unanimidade, que: • Não serão distribuídos dividendos nesta Assembleia Geral; • Também não serão 
distribuídos os dividendos mínimos atribuíveis às ações preferenciais nominativas da Classe A; • O resultado será destinado à conta de 
prejuízos acumulados. A ata registra ainda que as ações preferenciais Classe A foram recebidas por doação com cláusulas de 
incomunicabilidade e impenhorabilidade vitalícias, estendidas aos dividendos, frutos, rendimentos e bens sub-rogados decorrentes dessas 
ações. (iii) Os acionistas fixaram, por unanimidade, como limite máximo de remuneração dos membros da diretoria para o exercício de 
2026 o valor global anual de: R$ 3.850.000,00 (três milhões, oitocentos e cinquenta mil reais). Encerramento: Nada mais havendo a 
tratar, a Presidente da Mesa deu por encerrada a Assembleia Geral Ordinária, lavrando-se a presente ata no livro próprio, que, depois de 
lida e achada conforme, foi aprovada em todos os seus termos. São Paulo, 27/04/2026. Mesa: Paula Regina Depieri - Presidente da Mesa, 
José Luiz Depieri - Secretário. Acionistas: Paula Regina Depieri, Patricia Depieri Parsequian, José Luiz Depieri e Carlos Eduardo 
Depieri. JUCESP nº 252.126/26-9 em 09/06/2026. Marina Centurion Dardani - Secretária Geral. 

Este documento foi assinado digitalmente por O Dia De Sp Editora E Agencia De Noticias Ltda. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código 703F-0384-A3BC-4BFB.
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Edenred Brasil Participações S.A.
CNPJ nº 42.169.508/0001-68

Demonstrações financeiras - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas explicativas às demonstrações financeiras
1. Contexto operacional: A Edenred Brasil Participações S.A. (“Companhia”) tem por 
objeto social principal a participação em outras sociedades, como cotista ou acionista, e 
em empreendimentos industriais, comerciais e agropecuários, sob qualquer forma. A Com-
panhia está dispensada de elaborar e divulgar demonstrações financeiras consolidadas, 
nos termos do CPC 36 (R3) - Demonstrações Consolidadas, por (i) ser subsidiária integral 
do Grupo Edenred, com sede em Paris, França, (ii) não possuir, sob a estrutura da Compa-
nhia, instrumentos de dívida ou de patrimônio negociados em mercado aberto e (iii) não 
estar em processo de registro para emissão desses instrumentos. Ainda, as demonstrações 
financeiras consolidadas do grupo econômico são preparadas e divulgadas pela controla-
dora final no exterior, Grupo Edenred, em conformidade com as normas IFRS emitidas pelo 
IASB, e estão disponíveis para consulta e uso público no diretório oficial do grupo, em 
https://www.edenred.com/en/investors-shareholders/financial-results. 2. Apresentação 
das demonstrações financeiras e principais práticas contábeis: 2.1. Declaração de 
conformidade: As demonstrações financeiras foram preparadas e estão sendo apresenta-
das conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluí-
das na legislação societária brasileira e os pronunciamentos, as interpretações e as orien-
tações técnicas emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis - CPC e aprovados 
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. 2.2. Base de elaboração das demonstra-
ções financeiras: As demonstrações financeiras foram elaboradas com base no custo 
histórico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valo-
res justos no fim de cada período de relatório, conforme descrito nas práticas contábeis a 
seguir: O custo histórico geralmente é baseado no valor justo das contraprestações pagas 
em troca de bens e serviços. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia 
leva em consideração as características do ativo ou passivo no caso de os participantes do 
mercado levarem essas características em consideração na precificação do ativo ou passivo 
na data de mensuração. Além disso, para fins de preparação de relatórios financeiros, as 
mensurações do valor justo são classificadas nas categorias de níveis 1, 2 ou 3, descritas 
a seguir, com base no grau em que as informações para as mensurações do valor justo são 
observáveis e na importância das informações para a mensuração do valor justo em sua 
totalidade: • Informações de Nível 1 são preços cotados (não ajustados) em mercados 
ativos para ativos ou passivos idênticos aos quais a Companhia pode ter acesso na data 
de mensuração. • Informações de Nível 2 são informações, que não possuem os preços 
cotados incluídos no Nível 1, observáveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente.
• Informações de Nível 3 são informações não observáveis para o ativo ou passivo. No 
exercício findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os instrumentos financeiros da 
companhia mensurados à valor justo encontram-se enquadrados no nível 1 respectiva 
hierarquia, sendo estes compostos por aplicações financeiras em títulos de renda fixa 
privada e em títulos de dívida pública federal. 2.3. Novos pronunciamentos e altera-
ções de pronunciamentos técnicos: As seguintes normas contábeis passaram a vigorar a 
partir de 1 de janeiro de 2025 e na opinião da Administração, não impactarão significati-
vamente o balanço patrimonial ou demonstração do resultado da Companhia.
Norma Alteração
CPC 02 - equivalente ao IAS 21 Falta de conversibilidade entre moedas
CPC 40 - equivalente ao IFRS 7 Classificação e mensuração de Instrumentos financeiros
CPC 48 - equivalente ao IFRS 9 Classificação e mensuração de Instrumentos financeiros

CPC 18 - equivalente ao IAS 28
Aplicação do método de equivalência patrimonial  
para a mensuração de investimentos em controladas

ICPC 09 Revisão para correção de redação e referência

IFRS 18
Novos requisitos de apresentação e divulgação nas de-
monstrações financeiras

IFRS 19
Divulgações reduzidas para subsidiárias sem responsa-
bilidade pública

Não existem outras normas e interpretações emitidas e ainda não adotadas que possam, 
na opinião da Administração, ter impacto significativo nas demonstrações financeiras da 
Companhia. 2.4. Aprovação: Estas demonstrações financeiras foram aprovadas pela Admi-
nistração em 11 de junho de 2026. 3. Principais políticas contábeis: a) Resultado das 
operações: Apurado em conformidade com o regime contábil de competência dos exercí-
cios. b) Moeda funcional e de apresentação: Os itens incluídos nas demonstrações 
financeiras são mensurados usando o real (R$), que foi designado como moeda funcional, 
por ser a moeda do ambiente econômico no qual a Companhia atua, e também a moeda 
de apresentação das demonstrações financeiras. c) Caixa e equivalentes de caixa: 

Compreendem os saldos de caixa, depósitos bancários à vista e aplicações financeiras, 
prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um insignifi-
cante risco de mudança de valor. d) Aplicações Financeiras: As aplicações financeiras são 
reconhecidas inicialmente pelo custo de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos 
até a data de encerramento do exercício, calculados pelo regime de competência, pro rata 
temporis. Esses ativos são mensurados de forma a não exceder o seu valor justo ou de re-
alização, quando aplicável. As aplicações financeiras são mantidas com o objetivo de 
gestão de liquidez e geração de receitas financeiras, servindo como instrumento de supor-
te às operações da Companhia, inclusive para fazer frente a obrigações como o pagamen-
to de dividendos declarados. e) Instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financei-
ros são inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transação diretamente 
atribuíveis à aquisição ou emissão de ativos e passivos financeiros são acrescidos ou de-
duzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicável, após o reconheci-
mento inicial. Os custos da transação diretamente atribuíveis à aquisição de ativos e 
passivos financeiros ao valor justo são reconhecidos imediatamente no resultado. A Com-
panhia classifica seus instrumentos financeiros, em função da finalidade para a qual os 
ativos financeiros foram adquiridos e é determinada no reconhecimento inicial, seguindo 
as classificações estipuladas pelo CPC 48: (i) Custo amortizado; (ii) Valor justo por meio 
de outros resultados abrangentes (ORA); e (iii) Valor justo por meio do resultado. Nos 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os instrumentos são mensurados 
conforme abaixo: 1. Os passivos financeiros da Companhia são mensurados ao custo amor-
tizado, uma vez que não são designados ao valor justo por meio do resultado nem se en-
quadram nas hipóteses de mensuração a valor justo previstas no CPC 48. 2. Quanto aos 
ativos financeiros: a. As aplicações financeiras são mensuradas ao valor justo por meio do 
resultado, sendo os rendimentos apropriados ao resultado pelo regime “pro rata temporis’; 
b. Os dividendos a receber e os créditos com partes relacionadas são mensurados ao custo 
amortizado, considerando-se seus fluxos de caixa contratuais; c. Os empréstimos mútuos 
também são mensurados ao custo amortizado, uma vez que atendem ao critério de fluxos 
de caixa contratuais representativos exclusivamente de principal e juros sobre o principal 
em aberto (SPPI). f) Imposto de renda e contribuição social: A provisão para imposto 
de renda foi constituída à alíquota de 25% e para a contribuição social à alíquota de 9% 
sobre o lucro tributável. O imposto de renda e a contribuição social diferidos registrados 
no ativo não circulante decorrem principalmente da provisão do ágio, ganhos monetários 
sobre obrigações e de despesas apropriadas ao resultado, entretanto, indedutíveis tempo-
rariamente. A recuperação do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de 
cada exercício e, quando não for mais provável que lucros tributáveis futuros estarão dis-
poníveis para permitir a recuperação de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é 
ajustado para que reflita o montante que se espera que seja recuperado. g) Dividendos 
obrigatórios: A proposta de distribuição de dividendos que estiver dentro da parcela 
equivalente ao dividendo mínimo obrigatório, é registrada como passivo na rubrica “Divi-
dendos obrigatórios” por ser considerada como uma obrigação estatutária da Companhia.
4. Principais fontes de julgamento e estimativas: Na aplicação das práticas contábeis 
descritas na nota explicativa nº 3, a Administração deve fazer julgamentos e elaborar es-
timativas a respeito dos valores contábeis dos ativos e passivos que não são facilmente 
obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estão baseadas na 
experiência histórica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos 
podem diferir dessas estimativas. As estimativas e premissas subjacentes são revisadas 
continuamente. Os efeitos decorrentes das revisões feitas às estimativas contábeis são 
reconhecidos no exercício em que as estimativas são revistas, se a revisão afetar apenas 
esse exercício, ou também em exercícios posteriores se a revisão afetar tanto o exercício 
presente como exercícios futuros. a) Investimentos: São registrados pelo custo e seu 
valor contábil aumentado ou diminuído pelo reconhecimento do método de Equivalência 
Patrimonial. b) Avaliação dos instrumentos financeiros: A Companhia usa técnicas de 
avaliação que incluem informações que não se baseiam em dados observáveis de mercado 
para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos financeiros. A Adminis-
tração acredita que as técnicas de avaliação selecionadas e as premissas utilizadas são 
adequadas para a determinação do valor justo dos instrumentos financeiros. 5. Aplicações 
financeiras: Em 31 de dezembro de 2024, o saldo de aplicações financeiras apresentado 
no balanço patrimonial está constituído por:

Saldo em 31/12/2024 Saldo em 31/12/2023
Aplicações financeiras em Renda Fixa (a) 74.204 276.638
Operações compromissadas (b) – 55.000
Total 74.204 331.638
(a) Referem-se a aplicações financeiras em Certificados de Depósitos Bancários (CDBs).
(b) Referem-se a títulos públicos federais adquiridos com obrigação subsequente de reven-
da. As aplicações financeiras em títulos de renda fixa e operações compromissadas são 
remuneradas, em 31/12/2024, entre 98,00% e 105,00% do CDI (entre 75,00% e 106,50% 
do CDI em 31/12/2023). A receita de aplicações financeiras reconhecida no exercício de 
2024 foi de R$ 25.313 (R$ 68.836 em 2023). 6. Dividendos: 6.1. Dividendos a receber:
No exercício de 2024, as movimentações de dividendos a receber estão apresentadas 
conforme abaixo:

Saldo em 
31/12/2023 Provisões Recebimentos

Saldo em 
31/12/2024

Ticket Serviços S.A. – 104.582 (104.582) –
Ticket Soluções Hdfgt S.A. 304.278 – (303.146) 1.132
Ticket Soluções Holding
 Financeira S.A. 524 – (524) –
Total 304.802 104.582 (408.252) 1.132
6.2. Dividendos a pagar: A Edenred Brasil Participações, em aderência a Lei 6.404/76 e a 
definição de seu estatuto social, distribui um dividendo mínimo obrigatório de 25% aos seus 
acionistas, apurado sobre o lucro do exercício, líquido das destinações legais. No exercício de 
2024, as movimentações de dividendos a pagar estão apresentadas conforme abaixo:

Saldo em 
31/12/2023 Provisões Pagamentos

Saldo em 
31/12/2024

Edenred Belgium S.A. 50.861 207.829 (203.444) 55.246
Saminvest Société Anonyme 69.620 284.410 (278.399) 75.631
Edenred Se 11.133 45.492 (44.531) 12.094
Total 131.614 537.731 526.374 142.971
Durante o exercício de 2024, a Companhia realizou pagamento de dividendos no montan-
te de R$ 526.374 (R$ 472.276 em 2023), compreendendo a provisão dos dividendos mí-
nimos obrigatórios apurada sobre o exercício de 2023 - R$ 131.614 -, acrescida de R$ 
394.760 em dividendos adicionais propostos. Ao final do exercício de 2024 foi reconheci-
do dividendo mínimo obrigatório de R$ 142.971 apurado sobre o resultado do exercício. 
7. Investimentos: A Companhia, conforme apresentado no Contexto Operacional, nota 
explicativa 1, tem por objeto social principal a participação em outras sociedades, como 
cotista ou acionista. Não foram realizadas baixas de impairment para os ativos intangíveis 
nos exercícios de 2024 e 2023. A composição e a movimentação dos investimentos é 
apresentada conforme a seguir. 7.1. Composição:

Empresa
Tipo de  

participação
Percentual  

de Participação
Saldo em 

31/12/2024
Ticket Serviços S.A. Controlada 89,0% 1.526.338
Ticket Soluções HDFGT S.A. Controlada 65,0% 691.221
Edenred Brasil Holding Financeira S.A. Controlada 100,0% (1.832)
Edenred Serviços Empresariais Ltda. Controlada 100,0% 6.498
Ticket Soluções Holding Financeira S.A. Controlada 100,0% 29.088
Freto Soluções e Tecnologia S.A. Coligada 5,3% 1.705
Goodcard Licenciamentos QSYA S.A. Coligada 35,0% (2.009)
Total – – 2.251.009
7.2. Movimentação dos investimentos e passivos a descoberto em participações 
societárias:

Equivalência Patrimonial

Empresa

Saldo em 
31/12/ 

2023

Apurada 
 sobre o  

resul- 
tado do 

 exercício

Apurada 
sobre  

Hedge  
Cambial  

ou Taxa de  
Juros (1)

Apurada 
 sobre  

Benefícios  
a funcio- 

nários  
(IAS19) 

 (1)
Divi- 

dendos

Saldo em 
31/12/ 

2024
Investimento
Ticket Serviços S.A. 1.316.486 429.434 (113.875) (1.125) (104.582) 1.526.338
Ticket Soluções 
 HDFGT S.A. 488.634 202.251 336 – – 691.221
Edenred Brasil Holding
  Financeira S.A. 31.907 (33.739) – – – (1.832)
Edenred Serviços 
 Empresariais Ltda. 5.938 560 – – – 6.498
Ticketseg Corretora 
 de Seguros S.A. – – – – – –
Ticket Soluções Holding
  Financeira S.A. 47.826 (18.738) – – – 29.088
Freto Soluções e 
 Tecnologia S.A. 3.460 (1.755) – – – 1.705
Total - Investimentos 1.894.251 578.013 (113.539) (1.125) (104.582) 2.253.018
Passivo a descoberto 
 em participações societárias
Goodcard Licencia-
 mentos QSYA S.A. (1.291) (718) – – – (2.009)
Total - Passivo
  a Descoberto (1.291) (718) – – – (2.009)
Total 1.892.960 577.295 (113.539) (1.125) (104.582) 2.251.009
(1) Equivalência patrimonial apurada sobre Outros Resultados Abrangentes (ORA) reco-
nhecidos pelas investidas. 

A Diretoria Contadora: Ana Flavia Rodrigues Lanza - CRC 1SP-322213/O-8

8. Patrimônio Líquido: a) Capital social: O capital social da Companhia em 31 de dezem-
bro de 2024 é de R$1.689.377 totalmente subscrito e integralizado, em moeda corrente 
nacional, divididos em 5.025.453 ações ordinárias nominativas, sem valor nominal. A 
composição do capital social em 31 de dezembro de 2024 compreende:
Acionistas Quantidade de Ações Participação %
Saminvest SAS França 2.658.096 52,89%
Edenred S.A. 425.085 8,46%
Edenred Belgium 1.942.272 38,65%
Total 5.025.453 100%
b) Reserva legal: Constituída anualmente com destinação de 5% do lucro líquido do 
exercício e não podendo exceder 20% do capital social, conforme previsto em legislação 
vigente. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente 
poderá ser utilizada para compensar prejuízo ou aumentar capital social. A reserva legal 
constituída em 2024 é de R$30.095 (R$27.704 em 2023). c) Dividendos mínimos obri-
gatórios: O Estatuto Social da Companhia determina que os acionistas terão direito a re-
ceber, em cada exercício social, dividendos mínimos obrigatórios de 25% sobre o lucro 
líquido, apurado na forma da Lei. Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia constituiu 
dividendos mínimos obrigatório s no montante de R$ 142.971 (R$ 131.614 em 2023), 
valor que será pago aos acionistas durante o exercício de 2025. 9. Partes relacionadas:

Saldo em  
31/12/2024

Saldo em 
 31/12/2023

Saldos Patrimoniais Ativos
Contas a receber de partes relacionadas:
 Edenred SE (d) 6.770 10.105
 Ticket Serviços S.A. (a) 3.968 298
Empréstimo mútuo:
 Edenred Soluções de Pagamento HYLA S.A. 168.653 –
 Goodcard Licenciamentos QSUA S.A. 4.228 4.474
Total 183.619 14.877
Saldos Patrimoniais Passivos
Contas a pagar a partes relacionadas:
 Ticket Serviços S.A. (a)(b) (1.902) (236)
 Ticket Soluções HDFGT S.A. (a) (c) (6) (7)
 Edenred Serviços e Corretora de seguros Ltda. (a) (44) (16)
 Edenred Holding (1) –
Total (1.953) (259)
Receitas com prestação de serviços:
 Edenred Soluções de Pagamento HYLA S.A. (e) 13.052 –
 Repom S.A. (e) 5.063 –
Total 18.115 –
Despesas com serviços tomados:
 Ticket Serviços S.A. (a) (237) –
 Edenred Soluções e Instituições de Pagamento AHA S.A. (c) (6) (39)
 Ticket Soluções HDFGT S.A. (c) (64) (54)
Total (307) (93)
a) Referem-se a repasse de despesas do Centro de Serviços Compartilhados, referente às 
estruturas corporativas comuns a todos os negócios do grupo no Brasil. b) Serviços relati-
vos à gestão de benefícios - vale-alimentação, vale-refeição e vale-transporte à Compa-
nhia. c) Serviços de benefício abastecimento para colaboradores da Companhia, prestados 
por controlada. d) Repasses de despesas de funcionários à receber da Matriz, Edenred SE 
(Controladora). e) Referem-se a juros sobre empréstimos concedidos.
Movimentação dos empréstimos mútuos:

Saldo em  
31/12/ 

2023 Adição
Rece- 

bimento

Juros 
incor- 
ridos

IRRF e 
IOF

Saldo em 
 31/12/ 

2024
Edenred Soluções de 
 Pagamento HYLA S.A. – 155.000 – 13.052 601 168.653
Goodcard Licenciamentos
  QSUA S.A. 4.474 – (727) 504 (23) 4.228
REPOM S.A. – 65.500 (69.466) 5.063 (1.097) –
Total 4.474 220.500 (70.193) 18.619 (519) 172.881
10. Eventos subsequentes: Não foram identificados eventos subsequentes relevantes 
ocorridos entre a data de encerramento das demonstrações financeiras e a data de sua 
emissão que pudessem requerer divulgação ou ajuste.

Balanço patrimonial NE 2024 2023
Ativo/Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 254 158
Aplicações financeiras 5 74.204 331.638
Impostos a recuperar 23.358 23.860
Despesas antecipadas 26 2.204
Partes relacionadas 9 10.738 10.403
Dividendos a receber 6 1.132 304.802
Outras contas a receber 1.175 684
Total do Circulante 110.887 673.749
Não Circulante
Imposto de renda e contribuição social diferidos 948 838
Depósitos judiciais 2.479 2.420
Empréstimo mútuo 9 172.881 4.474
Investimento 7 2.253.018 1.894.251
Imobilizado 30 42
Intangível 709.226 709.472
Direito de uso de bens arrendados 409 508
Total do Não Circulante 3.138.991 2.612.005
Total do Ativo 3.249.878 3.285.754

Balanço patrimonial NE 2024 2023
Passivo/Circulante
Fornecedores 573 171
Obrigações trabalhistas 1.366 883
Obrigações tributárias 4.473 3.637
Imposto de renda e contribuição social a recolher 3.187 4.111
Partes relacionadas 9 1.953 259
Dividendos obrigatórios 6 142.971 131.614
Arrendamento a pagar 400 493
Outras contas a pagar 697 703
Total do Circulante 155.620 141.871
Não Circulante
Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 2.678 2.510
Passivo a descoberto em participações societárias 2.009 1.291
Arrendamento a pagar 18 32
Total do Não Circulante 4.705 3.833
Patrimônio Líquido
Capital social 8 1.689.377 1.689.377
Reservas de capital 799.086 799.086
Reservas de lucros 713.402 649.235
Outros resultados abrangentes (106.740) 7.924
Ajuste de avaliação patrimonial (5.572) (5.572)
Total do Patrimônio Líquido 3.089.553 3.140.050
Total do Passivo e Patrimônio Líquido 3.249.878 3.285.754

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações do resultado 2024 2023
Despesas Operacionais
Com pessoal (4.608) (3.560)
Outras despesas gerais e administrativas 1.215 (593)
Depreciação e amortização (739) (493)
Equivalência patrimonial 577.295 504.966
Outras despesas/receitas operacionais, líquidas (66) (61)
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 573.097 500.259
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 43.967 77.807
Despesas financeiras (3.053) (44)
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuição Social 614.011 578.022
Imposto de Renda e Contribuição Social
Correntes (12.223) (24.083)
Diferidos 110 140
Lucro Líquido do Exercício 601.898 554.079
Média ponderada de ações 5.025 5.025
Lucro Líquido do Exercício por Lote de Mil Ações
 do Capital Social - R$ 119,77 110,25

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras
Demonstrações do resultado abrangente 2024 2023

Lucro Líquido Exercício 601.898 554.079
Outros Resultados Abrangentes (114.664) 43.250
Reconhecimento do ganho da parcela efetiva do instrumento
  financeiro por equivalência patrimonial (113.539) 44.191
Reconhecimento itens que poderão ser reclassificados para o 
 resultado por equivalência patrimonial - benefícios a funcionários (1.125) (941)
Resultado Abrangente do Exercício 487.234 597.329

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações dos fluxos de caixa 2024 2023
Lucro Líquido do Exercício 601.898 554.079
Depreciação e amortização 739 493
Juros sobre operações de arrendamento mercantil 32 42
Juros sobre operações de mútuo (18.619) (8.971)
Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 29 10
Imposto de renda e contribuição social diferidos (110) (140)
Equivalência patrimonial (577.295) (504.966)

6.674 40.547
(Aumento) Redução nos Ativos
Impostos a recuperar 502 (9.340)
Outras contas a receber (491) (87)
Despesas antecipadas 2.178 (2.204)
Outros créditos com partes relacionadas (335) (5.523)
Depósitos judiciais (59) (84)
Aumento (Redução) nos Passivos
Fornecedores 402 39
Obrigações trabalhistas 483 (192)
Obrigações tributárias 836 (273)
Imposto de renda e contribuição social a recolher 3.808 11.382
Imposto de renda e IOF a recolher sobre operações de mútuo 519 6.098
Outras contas a pagar com partes relacionadas 1.694 (114)
Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 138 118
Outras contas a pagar (8) 454

16.341 40.821
Imposto de renda e contribuição social pagos (4.732) (13.681)
Caixa Líquido Gerado pelas Atividades Operacionais 11.609 27.140
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento
Receita com aplicações financeiras 25.313 68.836
Resgates (aportes) em aplicações financeiras 232.121 29.338
Dividendos recebidos 408.253 115.398
Recebimento (concessão) de empréstimos mútuos, líquidos (150.306) 232.676
Aquisições de ativo imobilizado, intangível e ativo de direito de uso – (490)
Caixa Líquido Aplicado nas Atividades de Investimento 515.381 445.758
Fluxo de Caixa de Atividades de Financiamento
Amortizações dos financiamentos e arrendamentos
 mercantis (IFRS 16) (520) (519)
Pagamento de dividendos (526.374) (472.276)
Caixa Líquido Aplicado nas Atividades de Financiamento (526.894) (472.795)
Aumento (Redução) no Caixa e Equivalentes de Caixa 96 103
Alteração no Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no final do ano 254 158
Caixa e equivalentes de caixa ao início do ano 158 55
Aumento (Redução) no Caixa e Equivalentes de Caixa 96 103

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Capital 
 Social

Reserva  
de Capital

Reservas de Lucros Ajuste de  
Avaliação Patrimonial

Outros Resultados 
 Abrangentes

Lucros  
Acumulados TotalLegal Outras Reservas

Saldos em 31 de Dezembro 2022 1.689.377 799.086 220.241 365.945 (5.572) (35.326) – 3.033.751
Ajuste de exercícios anteriores – – – (5.214) – – – (5.214)
Lucro líquido do exercício – – – – – – 554.079 554.079
Reserva legal – – 27.704 – – – (27.704) –
Dividendos mínimos obrigatórios – – – (354.202) – – (131.614) (485.816)
Outros resultados abrangentes – – – – – 43.250 – 43.250
Constituição de outras reservas – – – 394.761 – – (394.761) –
Saldos em 31 de Dezembro 2023 1.689.377 799.086 247.945 401.290 (5.572) 7.924 – 3.140.050
Lucro líquido do exercício – – – – – – 601.898 601.898
Reserva legal – – 30.095 – – – (30.095) –
Dividendos mínimos obrigatórios – – – (394.760) – – (142.971) (537.731)
Outros resultados abrangentes – – – – – (114.664) – (114.664)
Constituição de outras reservas – – – 428.832 – – (428.832) –
Saldos em 31 de Dezembro 2024 1.689.377 799.086 278.040 435.362 (5.572) (106.740) – 3.089.553

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Este documento foi assinado digitalmente por O Dia De Sp Editora E Agencia De Noticias Ltda. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código 703F-0384-A3BC-4BFB.
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 -  Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional: A Editora Scipione S.A. (“Empresa”), sociedade anônima constituída em 1º de 
março de 2004, com sede na Alameda Santos, 960, na cidade de São Paulo - SP, tendo como acionista 
controladora a empresa Editora Ática S.A. (“Ática”, “Controladora”, e “Grupo”, quando se referir à sua 
controladora Cogna Educação S.A., “Cogna”, e suas controladas). A Companhia tem como principais 
atividades, editar, comercializar e distribuir livros didáticos, paradidáticos e apostilas, especialmente com 
conteúdo educacionais, literários e informativos. As demonstrações financeiras da Empresa foram 
aprovadas para emissão pela Administração em 08 de junho de 2026. 2. Políticas contábeis materiais:  
A Empresa aplicou as políticas contábeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercícios 
apresentados nestas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, salvo indicação ao contrário. 
2.1 Base de preparação: As demonstrações financeiras da Empresa foram preparadas conforme as 
práticas contábeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC), e evidenciam todas as informações relevantes próprias das 
demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas pela 
administração na sua gestão. As demonstrações financeiras foram preparadas considerando o custo 
histórico como base de valor, que, no caso de certos ativos financeiros, outros ativos e passivos financeiros 
é ajustado para refletir a mensuração ao valor justo. A preparação de demonstrações financeiras requer o 
uso de certas estimativas contábeis críticas e o exercício de julgamento por parte da administração da 
Empresa no processo de aplicação das políticas contábeis do Grupo Cogna. Aquelas áreas que requerem 
maior nível de julgamento e têm maior complexidade, bem como as áreas nas quais premissas e estimativas 
são materiais para as demonstrações financeiras, estão divulgadas na nota explicativa 3. 2.2 Moeda 
funcional e de apresentação: Os itens incluídos nas demonstrações financeiras são mensurados usando 
a moeda do principal ambiente econômico no qual ela atua (“moeda funcional”). As demonstrações 
financeiras estão apresentadas em reais (R$), que corresponde a moeda funcional da Empresa. Todos os 
saldos foram arredondados para o milhar mais próximo, exceto quando indicado de outra forma.  
2.3 Demonstração do resultado abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de 
receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificação, quando aplicáveis) que, em conformidade com os 
procedimentos não são reconhecidos na demonstração do resultado como requeridos ou permitidos pelos 
pronunciamentos, interpretações e orientações emitidos pelo CPC, quando aplicáveis. Nos exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Empresa não apresentou outros itens além dos resultados 
dos exercícios apresentados nas demonstrações do resultado. 2.4 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa 
e equivalente de caixa incluem os numerários em espécie, depósitos bancários disponíveis e outros 
investimentos de curto prazo, de alta liquidez, os quais são prontamente conversíveis em montante 
conhecido de caixa sujeitas a um insignificante risco de mudança de valor. 2.5 Ativos e passivos 
financeiros: Todos os ativos e passivos financeiros são reconhecidos inicialmente quando a Empresa se 
tornar parte das disposições contratuais do instrumento. Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um 
ativo financeiro é classificado como mensurado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes, ou ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros não são 
reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a não ser que a Empresa mude o modelo de 
negócios para a gestão de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados são 
reclassificados no primeiro dia do período de apresentação posterior à mudança no modelo de negócios. 
Compreendem o caixa e equivalentes de caixa, títulos e valores mobiliários, contas a receber de clientes, 
depósitos judiciais e valores a receber de partes relacionadas. Um ativo financeiro é mensurado ao custo 
amortizado se atender ambas as condições a seguir e não for designado como mensurado ao valor justo 
por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo seja manter ativos 
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, e; • Seus termos contratuais geram, em datas 
específicas, fluxos de caixa que são relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor 
principal em aberto. Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes se atender ambas as condições a seguir e não for designado como mensurado ao valor justo 
por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo é atingido tanto pelo 
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros, e; • Seus termos 
contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são apenas pagamentos de principal e juros 
sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros não classificados como mensurados ao custo 
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito acima, são 
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os investimentos da Empresa são, inicialmente, 
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transação para todos os ativos financeiros não 
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado são, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transação são debitados à 
demonstração do resultado. Os ativos financeiros são baixados quando os direitos de receber fluxos de 
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste último caso, desde que a Empresa tenha 
transferido, significativamente, todos os riscos e os benefícios de propriedade. Os ativos financeiros 
mensurados ao valor justo por meio do resultado são, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. 
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variações no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor 
justo por meio do resultado são apresentados na demonstração do resultado na rubrica de “receitas 
financeiras” e “despesas financeiras” no período em que ocorrem. Considerando sua respectiva natureza, 
em 31 de dezembro de 2025 os ativos financeiros da Empresa estão classificados como mensurados ao 
custo amortizado, exceto pelos títulos e valores mobiliários que estão mensurados ao valor justo por meio 
do resultado. Passivos financeiros: São mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros 
efetivos. Compreendem os saldos a pagar a fornecedores, operações de risco sacado, adiantamento de 
clientes e valores a pagar para partes relacionadas. A Empresa deixa de reconhecer um passivo financeiro 
quando sua obrigação contratual é retirada, cancelada ou expira. A Empresa também deixa de reconhecer 
um passivo financeiro quando os termos são modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado são 
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é 
reconhecido a valor justo. Ativos e passivos financeiros são compensados e o valor líquido é apresentado 
no balanço patrimonial quando há um direito legalmente aplicável de compensar os valores reconhecidos 
e há a intenção de liquidá-los em uma base líquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.  
Impairment de ativos financeiros: A Empresa avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de créditos 
associados aos títulos de dívida registrados ao custo de amortização e ao valor justo por meio do resultado. 
A metodologia aplicada depende de ter havido ou não um aumento significativo no risco de crédito. Para as 
contas a receber de clientes, a Empresa reconhece as perdas esperadas a partir do reconhecimento inicial 
dos recebíveis e conforme as faixas de vencimento dos títulos e rolagem entre as faixas, conforme descrito 
na nota explicativa 7 (c). 2.6 Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros 
derivativos são reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e, 
subsequentemente, são mensurados ao seu valor justo por meio do resultado. Os respectivos ganhos ou 
perdas ocorridos são registrados na rubrica de resultado financeiro, na demonstração de resultado.  
Os saldos contábeis e riscos atrelados a essa operação estão apresentados com maior detalhamento na 
nota explicativa 4.2 (a). 2.7 Contas a receber de clientes: Correspondem aos valores a receber de clientes 
pela venda de mercadorias que são realizados pela Empresa. A receita é reconhecida quando o controle 
de um bem ou serviço é transferido a um cliente por valor igual ao preço estimado da transação. As contas 
a receber de clientes são inicialmente reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente mensuradas pelo 
custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, menos a provisão para “impairment”.  
A provisão para perdas é estabelecida desde o faturamento com base nas performances apresentadas 
pelas diversas linhas de negócio e respectivas expectativas de cobrança de até 540 dias do vencimento.  
O cálculo da provisão é baseado em estimativas de eficiência para cobrir potenciais perdas na realização 
das contas a receber, considerando sua adequação contra a performance dos recebíveis de cada linha de 
negócio consistente com a política de “impairment” de ativos financeiros ao custo amortizado.  
2.8 Estoques: Os estoques são demonstrados ao custo ou ao valor líquido de realização, o que for menor. 
O método de avaliação dos estoques é o da média ponderada móvel. O custo dos produtos acabados e dos 
produtos em elaboração compreende os custos de projetos, matérias-primas, mão de obra direta, outros 
custos diretos e as respectivas despesas diretas de produção. A Empresa efetua provisão para perdas para 
os produtos acabados e matérias-primas com baixa movimentação as quais são analisadas e avaliadas 
periodicamente quanto a expectativa de realização destes estoques. A Administração avalia periodicamente 
a necessidade de serem destruídos. 2.9 Intangível: Os ativos intangíveis estão demonstrados pelos custos 
de aquisição, deduzido da amortização acumulada e perdas por redução ao valor recuperável de ativos 
(impairment), e são compostos por direitos e concessões que incluem, principalmente, softwares e 
produção de conteúdo. Adicionalmente, é realizada anualmente a revisão de vida útil dos ativos intangíveis. 
Os gastos subsequentes são capitalizados somente quando eles aumentam os benefícios econômicos 
futuros incorporados ao ativo específico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos são reconhecidos 
no resultado conforme incorridos. A seguir apresentamos maior detalhamento de cada um deles:  
a) Softwares: As licenças adquiridas de programas de computador são capitalizadas com base nos custos 
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados ou para 
desenvolver novas funcionalidades para os existentes. Esses custos são amortizados ao longo da vida útil 
estimada dos respectivos softwares, em até 5 anos. Os custos diretamente atribuíveis, que são capitalizados 
como parte do produto de software ou projeto, incluem os custos com empregados alocados no seu 
desenvolvimento e uma parcela adequada das despesas diretas e são amortizados usando-se o método 
linear ao longo de suas vidas úteis. Os custos com desenvolvimento que não atendem aos critérios de 
capitalização são reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento 
previamente reconhecidos como despesas não são reconhecidos como ativo em período subsequente.  
b) Produção de conteúdo: As despesas de desenvolvimento com conteúdo de plataformas são capitalizadas 
apenas se puderem ser mensuradas com confiabilidade, se o produto ou processo for técnica e 
comercialmente viável, se os benefícios econômicos futuros forem prováveis e se a Empresa tiver a 
intenção e recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e utilizar ou vender o ativo. Caso contrário, 
é reconhecido nos resultados quando incorrido. Após o reconhecimento inicial, as despesas de 
desenvolvimento são mensuradas ao custo menos a amortização acumulada e quaisquer perdas por 
imparidade acumuladas. A amortização é calculada pelo método linear ao longo da sua vida útil estimada 
de 4 anos. A Empresa não identificou alterações na vida útil em 31 de dezembro de 2025 e 2024.  
2.10 “Impairment” de ativos não financeiros: Ativos que têm vida útil indefinida, como o ágio, não estão 
sujeitos à amortização e são testados anualmente para identificar eventual necessidade de redução ao 
valor recuperável (impairment). As revisões de impairment do ágio são realizadas anualmente ou com 
maior frequência se eventos ou alterações nas circunstâncias indicarem um possível impairment. Os ativos 
que estão sujeitos à amortização são revisados para a verificação de impairment sempre que eventos ou 
mudanças nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser recuperável. Uma perda por 
impairment é reconhecida quando o valor contábil do ativo excede seu valor recuperável, o qual representa 
o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienação e o valor em uso. Os ativos 
não financeiros, exceto o ágio, que tenham sido ajustados por impairment, são revisados subsequentemente 
para a análise de uma possível reversão do impairment na data do balanço. 2.11 Fornecedores e 
fornecedores risco sacado: As contas a pagar aos fornecedores são obrigações a pagar por bens ou 
serviços que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negócios. Elas são, inicialmente, 
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do 
método da taxa efetiva de juros. Alguns fornecedores nacionais têm a opção de ceder recebíveis da 
Empresa, sem direito de regresso, para instituições financeiras de primeira linha. Através dessas operações, 
os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custos financeiros reduzidos, uma vez que as 

instituições financeiras consideram o risco de crédito da Empresa. A Empresa classifica estas operações 
em rubrica contábil específica denominada “fornecedores - risco sacado”. Nas demonstrações do fluxo de 
caixa, estes valores são alocados como atividade operacional, visto que tal transação tem caráter 
semelhante à de contas a pagar aos fornecedores. Adicionalmente a Empresa, conforme pronunciamento 
técnico CPC 12, ajusta a valor presente o passivo assumido junto aos fornecedores segregando os juros 
embutidos em cada negociação e apropriando em seu resultado financeiro, na rubrica de despesas 
financeiras. 2.12 Empréstimos: São reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, líquido dos custos da 
transação incorridos, e são subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferença 
entre os valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de resgate é reconhecida na 
demonstração do resultado durante o período em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando 
o método da taxa de juros efetiva. São classificados como passivo circulante, a menos que a Empresa 
tenha um direito incondicional de diferir a liquidação do passivo por, pelo menos, 12 meses após as datas 
dos balanços. 2.13 Provisão para contingências tributários, trabalhistas e cíveis: As provisões para 
perdas relacionados a processos judiciais e administrativos trabalhistas, tributários e cíveis são 
reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma obrigação presente, legal ou não formalizada, como resultado 
de eventos passados; (ii) é provável que uma saída de recursos seja necessária para liquidar a obrigação; 
e (iii) uma estimativa confiável do valor possa ser feita. As provisões são mensuradas pelo valor presente 
dos gastos que devem ser necessários para liquidar a obrigação, usando uma taxa antes do imposto, a qual 
reflete as avaliações atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos específicos da obrigação. 
O aumento da obrigação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 
2.14 Imposto de renda e contribuição social correntes e diferidos: O resultado tributário do exercício 
compreende o Imposto de Renda Pessoa Jurídica - IRPJ e a Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - 
CSLL correntes e diferidos, calculado sobre o lucro apurado antes dos impostos e reconhecido na 
demonstração de resultado. O IRPJ e CSLL são calculados com base na aplicação das alíquotas de 25% 
e 9% respectivamente, ajustado ao lucro real pelas adições e exclusões previstas na legislação. O imposto 
de renda e a contribuição social diferidos são calculados sobre prejuízos fiscais, base negativa de 
contribuição social e demais diferenças temporárias nos saldos dos ativos e passivos para fins fiscais e nas 
demonstrações financeiras. O ativo e passivo de imposto de renda e contribuição social diferido são 
registrados integralmente nas demonstrações financeiras, exceto, no caso do ativo, se não forem prováveis 
que lucros tributáveis futuros sejam realizados, nesse cenário, temos um limitador ao valor do ativo diferido 
a ser reconhecido. O imposto de renda e a contribuição social correntes e diferidos ativos e passivos são 
compensados quando há um direito exequível legal de compensar os ativos fiscais correntes contra os 
passivos fiscais correntes e quando o imposto de renda e a contribuição social correntes e diferidos ativos 
e passivos se relacionam com o imposto de renda e a contribuição social incidentes pela mesma autoridade 
tributável sobre a entidade tributável, em que há intenção de liquidar os saldos em uma base líquida.  
Em acordo com o descrito na interpretação contábil ICPC22/IFRIC 23, os passivos relacionados às 
posições tributárias incertas são reconhecidos somente quando for determinado pela Administração, 
baseada na opinião de seus assessores jurídicos internos e externos, que a autoridade fiscal provavelmente 
não aceite o tratamento fiscal adotado pela Empresa. 2.15 Benefícios a empregados: 2.15.01 Benefícios 
de curto prazo: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são reconhecidas como despesas 
de pessoal conforme o serviço correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do 
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigação presente legal ou construtiva de pagar esse 
montante em função de serviço passado prestado pelo empregado e a obrigação possa ser estimada de 
maneira confiável. A Companhia também fornece à sua equipe comercial comissões considerando as 
metas de vendas e receitas existentes, as quais são revisadas periodicamente. Esses valores são 
provisionados em “obrigações trabalhistas” mensalmente com base no atingimento de tais metas, sendo os 
pagamentos realizados em certos períodos do ano. 2.15.02 Pagamento baseado em ações: A Companhia 
oferece aos administradores e empregados considerados estratégicos o programa de opção de ações.  
O valor justo das opções concedidas é reconhecido como despesa durante o período no qual o direito é 
adquirido, que representa o período durante o qual as condições específicas de aquisição de direitos 
devem ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito em reservas de capital - outorga de opções de 
ações no patrimônio líquido. Nas datas dos balanços, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade 
de opções cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condições estabelecidas. O impacto da 
revisão das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na demonstração do resultado, prospectivamente. 
2.16 Capital social: As ações ordinárias da Empresa são classificadas no patrimônio líquido. Os custos 
incrementais diretamente atribuíveis à emissão de novas ações ou opção são demonstrados no patrimônio 
líquido como uma dedução do valor captado, líquida de impostos. 2.17 Dividendos e juros sobre o capital 
próprio: A proposta de distribuição de dividendos e juros sobre o capital próprio efetuada pela Administração 
que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo mínimo obrigatório é registrada como passivo 
circulante nos grupos “Dividendos a pagar” e “Partes relacionadas - outros (juros sobre o capital próprio)”, 
por ser considerada como uma obrigação legal prevista no estatuto social da Empresa. A parcela dos 
dividendos superior ao dividendo mínimo obrigatório, declarada pela Administração após o exercício 
contábil a que se referem às demonstrações financeiras, mas antes da data de autorização para emissão 
das referidas demonstrações financeiras, será registrada quando do seu efetivo pagamento. Eventual 
dividendo distribuído superior ao dividendo mínimo obrigatório está na linha de “dividendos adicionais 
propostos” no patrimônio líquido. 2.18 Receita na venda de produtos: A receita compreende o valor justo 
da contraprestação recebida ou a receber pela comercialização de produtos no curso normal das atividades 
da Empresa. A receita é apresentada líquida de impostos, devoluções, abatimentos e descontos e ajuste a 
valor presente. O CPC 47/IFRS 15, estabelece um modelo de cinco etapas que se aplicam sobre a receita 
obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do tipo de transação da receita ou da 
indústria: (i) Quando as partes do contrato aprovarem o contrato e estiverem comprometidas em cumprir 
suas respectivas obrigações; (ii) Quando a entidade puder identificar os direitos de cada parte em relação 
aos bens ou serviços transferidos; (iii) Quando a entidade puder identificar os termos de pagamento para 
os bens ou serviços a serem transferidos; (iv) Quando o contrato possuir substância comercial, e;  
(v) Quando for provável que a entidade receberá a contraprestação a qual terá direito em troca dos bens ou 
serviços que serão transferidos ao cliente. A receita pela venda de produtos (livros, publicações e conteúdo 
de assinaturas) atreladas à educação básica é reconhecida quando (ou à medida que) satisfazer a 
obrigação de desempenho ao transferir o bem prometido ao cliente, podendo ser em momento específico 
seu reconhecimento ou ao longo do contrato. A Empresa adota como política de reconhecimento de receita 
a data em que o produto é entregue ao comprador, ou seja, quando há transferência de controle a um 
cliente. Os recebimentos antecipados de venda de coleções didáticas são registrados na rubrica 
“Adiantamentos de clientes” e reconhecidos na entrega do material. 2.19 Receitas financeiras e despesas 
financeiras: As receitas e despesas financeiras da Empresa compreendem, principalmente. • Despesas 
de juros provenientes de empréstimos contratados; • Ganhos ou perdas líquidos de ativos financeiros 
mensurados pelo valor justo por meio do resultado; • Despesas de atualização monetária de contingências 
e dos passivos assumidos na combinação de negócios. São reconhecidas conforme a Empresa se torna 
parte das disposições contratuais do instrumento. Adicionalmente, são reconhecidas por meio do método 
de juros efetivos. 2.20 Mensuração do valor justo: Valor justo é o preço que seria recebido na venda de 
um ativo ou pago pela transferência de um passivo em uma transação ordenada entre participantes do 
mercado na data da mensuração, no mercado primário ou, na sua falta, no mais vantajoso mercado ao qual 
a Empresa tenha acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete seu risco de não desempenho, o 
que inclui, entre outros, o risco de crédito do próprio negócio. Se não houver preço cotado em um mercado 
ativo, a Empresa utiliza técnicas de avaliação que maximizam o uso de dados observáveis relevantes e 
minimizam o uso de dados não observáveis. A técnica de avaliação escolhida incorpora todos os fatores 
que os participantes do mercado levariam em consideração ao precificar uma transação. Se um ativo ou 
passivo mensurado pelo valor justo tiver um preço de compra e venda, a Empresa mede os ativos com base 
nos preços de compra e no passivo com base nos preços de venda. Um mercado é considerado ativo se 
as transações para o ativo ou passivo ocorrerem com frequência e volume suficientes para fornecer 
informações sobre preços continuamente. A melhor evidência do valor justo de um instrumento financeiro 
no reconhecimento inicial é geralmente o preço da transação, ou seja, o valor justo da contraprestação 
dada ou recebida. Se o negócio determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preço da 
transação e o valor justo não é evidenciado por um preço cotado em um mercado ativo para um ativo ou 
passivo idêntico ou por uma técnica de avaliação para a qual qualquer valor não observável. Como os 
dados são considerados insignificantes em relação à mensuração, o instrumento financeiro é inicialmente 
mensurado pelo valor justo, ajustado para diferir a diferença entre o valor justo no reconhecimento inicial e 
o preço da transação. Essa diferença é subsequentemente reconhecida na demonstração combinada do 
resultado ou outro resultado abrangente de forma adequada ao longo da vida útil do instrumento, ou até o 
momento em que sua avaliação seja totalmente suportada por dados observáveis de mercado ou a 
transação seja fechada, o que ocorrer primeiro. 2.20 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados 
pela primeira vez em 2025 e novas normas e interpretações ainda não efetivas: A Empresa aplicou as 
normas e alterações que são válidas para períodos anuais iniciados em 1º de janeiro de 2025 e decidiu não 
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretação ou alteração que tenham sido emitidas, mas 
ainda não estejam vigentes. 2.20.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 
em 2025: a) Ausência de conversibilidade (alterações ao CPC 02/IAS 21 e CPC 37): Para os períodos 
anuais de reporte com início em ou após 1º de janeiro de 2025, O Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(CPC), emitiu a Revisão de Pronunciamentos Técnicos CPC 27, que contempla alterações trazidas pelo 
Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alterações no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - 
Efeitos das Mudanças nas Taxas de Câmbio e Conversão de Demonstrações Contábeis e no CPC 37 (R1) 
- Adoção Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Esta mudança específica como uma entidade 
deve avaliar se uma moeda é conversível e como deve determinar a taxa de câmbio à vista quando não 
houver convertibilidade. As alterações também exigem a divulgação de informações que permitam aos 
usuários das demonstrações financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda em 
outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posição financeira e os fluxos de caixa da 
entidade. As alterações não tiveram impacto nas demonstrações financeiras da Empresa. b) Alterações ao 
CPC 18 (R3) - Investimento em coligada, em controlada e empreendimento controlado em conjunto e a 
ICPC 09 - Demonstrações contábeis individuais, demonstrações separadas, demonstrações consolidadas 
e aplicação do método da equivalência patrimonial: Em setembro de 2024, o Comitê de Pronunciamentos 
Contábeis (CPC) emitiu alterações ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e à Interpretação Técnica 
ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contábeis brasileiras com os padrões internacionais 
emitidos pelo IASB. A atualização do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicação do método 
da equivalência patrimonial (MEP) para a mensuração de investimentos em controladas nas Demonstrações 
Contábeis Individuais, refletindo a alteração nas normas internacionais que agora permitem essa prática 
nas Demonstrações Contábeis Separadas. Essa convergência harmoniza as práticas contábeis adotadas 
no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relação à norma atualmente vigente, 
concentrando-se apenas em ajustes de redação e na atualização das referências normativas. As alterações 
não tiveram impacto nas demonstrações financeiras da Empresa. c) Aplicação da Orientação OCPC 10 - 
Créditos de Carbono, Permissões de Emissão e Créditos de Descarbonização: A Resolução CVM 
nº 223/2024 tornou obrigatória a aplicação do OCPC 10, que trata sobre os créditos de carbono (tCO

2e), 
permissões de emissão de carbono (allowances) e créditos de descarbonização (CBIO), de forma a 
assegurar a consistência das demonstrações financeiras e sua conexão com o relatório financeiro de 
sustentabilidade exigido pela Resolução CVM nº 193/2023. A Companhia avaliou os requisitos previstos na 

BALANÇO PATRIMONIAL - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ATIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 5 60 17
 Títulos e valores mobiliários 6 78.734 83.545
 Contas a receber 7 4.923 12.881
 Estoques 8 28.066 13.003
 Adiantamentos 659 1.015
 Tributos a recuperar 9 4.693 13.386
 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 10 182 2.597
 Partes relacionadas 21 4.892 14.263
Total do ativo circulante 122.209 140.707
Não circulante
Realizável a longo prazo
 Tributos a recuperar 9 – 4.127
 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 10 4.180 –
 Depósitos judiciais 17 380 365
 Imposto de renda e contribuição social diferidos 18 2.945 2.680
 Partes relacionadas 21 3.745 3.688
 Intangível 11 1.381 2.039
Total do ativo não circulante 12.631 12.899
Total do ativo 134.840 153.606

PASSIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante
 Empréstimos 12 5.241 –
 Fornecedores 6.145 6.252
 Fornecedores risco sacado 13 15.985 27.240
 Obrigações trabalhistas 14 605 11.497
 Imposto de renda e contribuição social a pagar 18 7.406 18.352
 Tributos a pagar 15 1.078 1.128
 Adiantamentos de clientes 222 14.057
 Instrumentos financeiros derivativos 4.2 87 –
 Dividendos a pagar 19 4.993 4.863
 Partes relacionadas 21 7.329 2.820

49.091 86.209
Não circulante
 Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis 16 4.332 4.231

4.332 4.231
Total do passivo 53.423 90.440
Patrimônio líquido
 Capital social 20.1 30.886 30.886
 Reservas de capital 20.2 4.923 4.265
 Reservas de lucro 20.3 45.608 28.015
Total do patrimônio líquido 81.417 63.166
Total do passivo e patrimônio líquido 134.840 153.606

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE 
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 

Em milhares de reais

31/12/2025 31/12/2024
Lucro do exercício 23.073 34.911
Outros resultados abrangentes – –
Resultado abrangente do exercício 23.073 34.911

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO
Senhores Acionistas: Em cumprimento às normas legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas., o Balanço Patrimonial e as demais Demonstrações Financeiras, correspondentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2025. A Diretoria permanece à disposição dos senhores acionistas para 
quaisquer esclarecimentos. As Demonstrações Financeiras completas e auditadas, encontram-se na Sede da Companhia.

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Nota 31/12/2025 31/12/2024

Receita líquida de vendas e serviços 22 54.735 114.606
Custo dos produtos vendidos e serviços prestados 23 (21.761) (52.526)
Lucro bruto 32.974 62.080
Despesas operacionais
 Com vendas 23 (311) (330)
 Gerais e administrativas 23 (5.524) (8.488)
 Provisão para créditos de liquidação duvidosa 23 (510) (168)
 Outras receitas operacionais 23 – 11
Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos 26.629 53.105
Resultado financeiro
 Receitas financeiras 24 8.634 5.310
 Despesas financeiras 24 (4.453) (6.902)

4.181 (1.592)
Lucro operacional antes dos impostos 30.810 51.513
Imposto de renda e contribuição social
 Correntes 18.2 (8.002) (18.558)
 Diferidos 18.2 265 1.956

(7.737) (16.602)
Lucro líquido do exercício 23.073 34.911

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO 
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 

Em milhares de reais
Nota 31/12/2025 31/12/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
 Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 30.810 51.513
Ajustes para conciliação ao resultado:
 Amortização 11 658 487
 Provisão para perda esperada 7 510 168
 Reversão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis 16 (74) (152)
 Encargos financeiros das provisões tributárias e trabalhistas 16 175 (375)
 Encargos financeiros de empréstimos 12 334 –
 Outorga de opções de ações 658 1.300
 Rendimentos sobre aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 24 (8.293) (3.703)
 Resultado de derivativos 4.2 87 –

24.865 49.238
Variações nos ativos e passivos operacionais:
 Redução (aumento) em contas a receber 7.448 (47)
 (Aumento) redução em estoques (15.063) 16.221
 Redução em adiantamentos 356 464
 Redução em tributos a recuperar 11.055 6.057
 (Aumento) redução em depósitos judiciais (15) 97
 Redução (aumento) em partes relacionadas 11.585 (5.865)
 (Redução) em fornecedores (107) (20.186)
 (Redução) em fornecedores risco sacado (11.255) (19.525)
 (Redução) aumento em obrigações trabalhistas (10.892) 113
 (Redução) em tributos a pagar (13.483) (937)
 (Redução) aumento em adiantamento de clientes (13.835) 11.701
 Pagamento de contingências tributárias, trabalhistas e cíveis – (246)
 Redução nas demais contas a pagar – (712)
Caixa (aplicado nas) gerado pelas operações (9.341) 36.373
 Imposto de renda e contribuição social pagos (6.318) (4.435)
Caixa líquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (15.659) 31.938
Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Resgate (investimentos) de títulos e valores mobiliários 13.104 (12.173)
 Adições ao intangível – (1.225)
Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 13.104 (13.398)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
 Captação de empréstimos 12 4.907 –
 Pagamento de juros sobre capital próprio aos acionistas 21 (2.309)
 Pagamento de dividendos aos controladores – (18.539)
Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 2.598 (18.539)
Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa 43 1
 Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 5 17 16
 Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 5 60 17
Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa 43 1

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais
Notas Capital social Reservas de capital Reserva legal Reserva para investimentos Lucros (prejuízo) acumulados Total do patrimônio líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2023 30.886 2.965 1.395 18.539 – 53.785
Resultado abrangente do exercício
 Lucro do exercício – – – – 34.911 34.911
 Total do resultado abrangente do exercício – – – – 34.911 34.911
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
 Opções outorgadas reconhecidas – 1.300 – – – 1.300
 Distribuição de dividendos – – – (18.539) – (18.539)
 Destinação do resultado do exercício
  Reserva legal – – 1.746 – (1.746) –
  Dividendos obrigatórios – – – – (5.575) (5.575)
  Juros sobre capital próprio – – – – (2.716) (2.716)
  Reserva para investimentos – – – 24.874 (24.874) –
Total de contribuições de acionistas e
 distribuições aos acionistas – 1.300 1.746 6.335 (34.911) (25.530)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 30.886 4.265 3.141 24.874 – 63.166
Resultado abrangente do exercício
 Resultado do período – – – – 23.073 23.073
 Total do resultado abrangente do exercício – – – – 23.073 23.073
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
 Opções outorgadas reconhecidas – 658 – – – 658
 Destinação do resultado do exercício
  Reserva legal 20.3 – – 1.154 – (1.154) –
  Distribuição de dividendos 20.3 – – – – (130) (130)
  Juros sobre capital próprio 20.3 – – – – (5.350) (5.350)
  Reserva para investimentos 20.3 – – – 16.439 (16.439) –
Total de contribuições de acionistas e distribuições
 aos acionistas – 658 1.154 16.439 (23.073) (4.822)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 30.886 4.923 4.295 41.313 – 81.417

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

OCPC 10 e concluiu que, embora gere emissões de carbono em suas operações - as quais são mensuradas 
e divulgadas conforme as diretrizes do GHG Protocol - recebeu créditos de carbono de forma gratuita, por 
meio do engajamento da sua cadeia de fornecimento seguindo boas práticas de gestão climática. Tais 
créditos de aposento são mantidos com a finalidade de compensação de emissões próprias que não são 
passíveis de redução, sem intenção de negociação ou comercialização. Considerando que tais créditos não 
envolveram desembolso financeiro e não geram, no momento, benefícios econômicos futuros, não há 
impactos contábeis decorrentes da aplicação da OCPC 10 nas demonstrações financeiras do período. 
Adicionalmente, a Companhia possui certificados de energia renovável (I-RECs), os quais não se 
enquadram no escopo da OCPC 10, sendo utilizados exclusivamente para fins de comprovação de 
consumo de energia de fonte renovável e divulgados no contexto das informações ambientais e de 
sustentabilidade. 2.20.2 Novas normas ainda não efetivas: As seguintes normas entrarão em vigor em 
exercício posterior à emissão das Demonstrações Financeiras: a) CPC 51/IFRS 18 apresentação e 
divulgação das demonstrações contábeis: O CPC 51/IFRS 18 substituirá o CPC 26/IAS 1 de apresentação 
das demonstrações contábeis e se aplica a períodos de relatórios anuais iniciados em ou após 1º de janeiro 
de 2027. O novo padrão introduz os seguintes novos requisitos principais: (i) As entidades são obrigadas a 
classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias na demonstração de lucros e perdas, a saber, 
as categorias operacional, de investimento, de financiamento, de operações descontinuadas e de imposto 
de renda. As entidades também são obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-
definido. O lucro líquido das entidades não mudará. (ii) As medidas de desempenho definidas pela 
administração (MPMs) são divulgadas em uma única nota nas demonstrações financeiras. (iii) Orientações 
aprimoradas são fornecidas sobre como agrupar informações nas demonstrações financeiras. Além disso, 
todas as entidades são obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto de partida para a 
demonstração dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais pelo método indireto.  
A Administração ainda está avaliando os impactos sobre como as informações são agrupadas nas 
demonstrações financeiras no novo padrão. b) Outras normas contábeis: Não se espera que as seguintes 
normas novas e alterações tenham um impacto significativo nas demonstrações financeiras da Empresa: 
(i) Contratos de eletricidade relacionadas à natureza (alterações IFRS 9 e IFRS 7); Classificação e 
mensuração de instrumentos financeiros (alterações IFRS 9 e IFRS 7). 3. Estimativas e julgamentos 
contábeis críticos: Na preparação das demonstrações financeiras, a Empresa adota estimativas e 
julgamentos contábeis, os quais são continuamente avaliados e baseiam-se na experiência histórica e em 
outros fatores incluindo expectativas de eventos futuros consideradas razoáveis e relevantes para as 
circunstâncias. Com base nestas premissas, a Empresa faz estimativas com relação ao futuro e que podem 
resultar diferentes aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco 
material, com probabilidades de causar um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos para 
o próximo exercício social estão descritas a seguir: 3.1 Julgamentos: A Empresa não possui operações, 
em 31 de dezembro de 2025, que necessitem de julgamentos específicos. 3.2 Estimativas: Na preparação 
das demonstrações financeiras, a Empresa adota estimativas e julgamentos contábeis, os quais são 
continuamente avaliados e baseiam-se na experiência histórica e em outros fatores incluindo expectativas 
de eventos futuros consideradas razoáveis e relevantes para as circunstâncias. Com base nestas 
premissas, a Empresa faz estimativas com relação ao futuro e que podem resultar diferentes aos 
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco material, com 
probabilidades de causar um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos para o próximo 
exercício social estão descritas a seguir: a) Imposto de renda e contribuição social diferidos: O método 
do passivo (conforme o conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method”) de contabilização do imposto de 
renda e contribuição social diferido é usado para as diferenças temporárias entre o valor contábil dos ativos 
e passivos e os respectivos valores fiscais. O montante do imposto de renda e contribuição social diferido 
ativo é revisado na data de cada balanço e reduzido ao montante que não seja mais realizável por meio de 
lucros tributáveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos são calculados usando as alíquotas fiscais 
aplicáveis ao lucro tributável nos anos em que essas diferenças temporárias deverão ser realizadas. O lucro 
tributável futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas para determinação dos ativos 
fiscais diferidos. Maiores detalhes estão apresentados na nota explicativa 18.2. b) Provisão para 
contingências tributárias, trabalhistas e cíveis: A Empresa é parte em diversos processos judiciais e 
administrativos e constitui provisão para todos os processos judiciais cuja expectativa de perdas seja 
provável. A avaliação da probabilidade de perda inclui a avaliação das evidências disponíveis, entre elas a 
opinião dos consultores jurídicos internos e externos da Empresa, além do histórico de provisionamento 
dos processos encerrados nos últimos 12 meses (“ticket médio”), para os processos de natureza cível.  
A Administração acredita que essa provisão é suficiente e está corretamente apresentada nas 
demonstrações financeiras. c) Provisão para perda esperada de contas a receber: Conforme descrito na 
nota explicativa 2.7, a Empresa efetua análises das contas a receber de mensalidades e outras operações, 
considerando os riscos envolvidos, e registra provisão para cobrir potenciais perdas na sua realização, 
conforme apresentado na nota explicativa 7 (c). d) Determinação do ajuste a valor presente de 
determinados ativos e passivos: Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operações da 
Empresa, a Administração avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando 
em consideração o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. e) Estoques - Provisão 
para obsolescência dos estoques: A Empresa adota como critério para provisionamento de 
obsolescência de estoque o aging de produção por tipo de produto e selo, e adicionalmente considera os 
itens de coleção ou selos que foram descontinuados, por entender que este critério é mais aderente ao seu 
modelo de negócio. Por esse conceito, uma provisão para perda de estoque por obsolescência é realizada 
quanto mais antiga é a data de produção em relação à data-base. A Empresa considera o calendário de 
renovação editorial dos seus produtos para determinar a quantidade de períodos em que os produtos 
podem sofrer obsolescência, o qual habitualmente ocorre entre o terceiro e quinto ano. 4. Gestão de riscos 
financeiros: 4.1 Considerações gerais e políticas: A administração dos riscos e a gestão dos 
instrumentos financeiros são realizadas por meio de políticas, definições de estratégias e implementação 
de sistemas de controle, sendo definidos pela Administração da Empresa. Os valores de mercado dos 
ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informações de mercado disponíveis e 
metodologias de valorização apropriadas para cada situação. Entretanto, considerável julgamento foi 
requerido na interpretação dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realização mais 
adequada. Como consequência, as estimativas aqui apresentadas não indicam, necessariamente, os 
montantes que poderão ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes informações de 
mercado e/ou metodologias de avaliação poderá ter um efeito relevante no montante do valor de mercado. 
Para fornecer uma indicação sobre a confiabilidade dos dados utilizados na determinação do valor justo, a 
Empresa classificou seus instrumentos financeiros de acordo com os julgamentos e estimativas dos dados 
observáveis, tanto quanto possível. A hierarquia do valor justo baseia-se no grau em que o valor justo é 
observável usado nas técnicas de avaliação da seguinte forma: • Nível 1: As mensurações do valor justo são 
aquelas derivadas de preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos 
idênticos; • Nível 2: As mensurações do valor justo são aquelas derivadas de insumos que não os preços 
cotados incluídos no Nível 1 que são observáveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e • Nível 
3: As mensurações do valor justo são aquelas derivadas de técnicas de avaliação que incluem entradas 
para o ativo ou passivo que não são baseadas em dados observáveis de mercado (entradas não 
observáveis). Apresentamos a seguir a hierarquia dos instrumentos financeiros registrados nos saldos 
patrimoniais da Empresa em 31 de dezembro de 2025. A Empresa não divulgou os valores justos dos 
instrumentos financeiros porque seus valores contábeis se aproximam do valor justo.
Hierarquia do valor justo Nível 31/12/2025 31/12/2024
Ativo - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 60 17
Contas a receber 4.923 12.881
Outros créditos 182 2.597
Partes relacionadas 8.637 17.951

13.802 33.446
Ativo - Valor justo por meio do resultado
Títulos e valores mobiliários 2 78.734 83.545

78.734 83.545
Passivo - Custo amortizado
Empréstimos 5.241 –
Fornecedores 6.145 6.252
Fornecedores risco sacado 15.985 27.240
Dividendos a pagar 4.993 4.863
Partes relacionadas 7.329 2.820

39.693 41.175
Passivo - Custo amortizado
Instrumentos financeiros derivativos 2 87 –

87 –
4.2 Fatores de risco financeiro: As atividades da Empresa estão expostas a riscos financeiros de 
mercado, de crédito e de liquidez. A Administração da Empresa supervisiona a gestão desses riscos em 
alinhamento com os objetivos na gestão de capital: a) Política de utilização de instrumentos financeiros 
derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos são reconhecidos pelo valor justo na data em que um 
contrato de derivativos é celebrado e, subsequentemente, são mensurados ao seu valor justo por meio do 
resultado. As variações ocorridas são registradas na rubrica de receitas ou despesas financeiras, na 
demonstração de resultado. A Empresa realiza transações com instrumentos financeiros derivativos, sem 
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fins especulativos, com o objetivo de proteger (Hedge) sua exposição as variações nas taxas de juros 
atreladas ao empréstimo FINAME atualizado por IPCA. Esse instrumento financeiro derivativo está 
representado especificamente por contrato de swap, sendo mensurados ao valor justo por meio do 
resultado. A operação com derivativo possui a seguinte condição e montante no exercício findo em 31 de 
dezembro de 2025:
Operação
 de swap

Objetivo do 
derivativo

Remuneração 
ativo

Remuneração 
passivo

Valor 
nocional

Venci- 
mento

Ponta 
ativa

Ponta 
passiva Perda

Scipione -
 Finame

Proteção do 
empréstimo IPCA + 10,47% CDI + 1,3500% 4.907

15/07/ 
2026 5.259 5.346 (87)

Total 4.907 5.259 5.346 (87)
Passivo
 circulante (87)

(87)
Durante o exercício ocorreu a perda com instrumentos derivativos, conforme abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial – –
Perdas com instrumentos derivativos, líquidas 87 –
Saldo final 87 –
b) Risco de mercado e risco de fluxo de caixa associado à taxa de juros: Esse risco é oriundo da 
possibilidade de a Empresa incorrer em perdas devido a flutuações nas taxas de juros que aumentem as 
despesas financeiras relativas a empréstimos, além das operações com derivativos (swap), que visam 
proteger tais empréstimos contratados, e ainda as contas a pagar a terceiros por aquisições parceladas.  
A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado, com o objetivo de gerenciar o saldo 
de caixa e os passivos financeiros vinculados à essas taxas. Os instrumentos financeiros da Companhia 
com exposição ao risco de flutuações nas taxas de juros atrelados ao CDI e IPCA, bem como as taxas de 
juros contratadas estão demonstradas a seguir:

31/12/2025 31/12/2024 Taxa de juros
Instrumentos financeiros derivativos (i) 5.346 – CDI + juros de 1,35% a.a.
Total 5.346 –

31/12/2025 31/12/2024 Taxa de juros
Empréstimo 5.241 – IPCA + juros de 10,47% a.a.
Instrumentos financeiros derivativos (5.259) – IPCA + juros de 10,47% a.a.
Total (18) –
(i) Relativo ao valor contratado pela Empresa para proteção das flutuações nas taxas de juros dos 
empréstimos atrelados ao IPCA (“valor nocional”), conforme apresentado na nota explicativa 4.2 (a).  
c) Risco de crédito: É o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma obrigação prevista em um 
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo financeiro. A Empresa está exposta 
ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relação a contas a receber), 
incluindo depósitos em bancos e instituições financeiras, e outros instrumentos financeiros. A Empresa 
mantém provisões adequadas no balanço para fazer face a esses riscos: Contas a receber: Basicamente 
as contas a receber são compostas por distribuidoras de livros e do Governo (PNLD). O risco desse grupo 
é administrado conforme aging do vencimento dos títulos. Instrumentos financeiros e depósitos em dinheiro: 
A Empresa restringe sua exposição a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros e depósitos 
em bancos e aplicações financeiras realizando seus investimentos em instituições financeiras de primeira 
linha e de acordo com limites previamente estabelecidos na política da Empresa.

31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5)
AAA 60 17

60 17
Títulos e valores mobiliários (nota 6)
AAA 78.734 83.545

78.734 83.545
d) Risco de liquidez: Consiste na eventualidade da Empresa não dispor de recursos suficientes para 
cumprir seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de liquidação de seus direitos e obrigações.
O fluxo de caixa da Empresa é realizado pelo departamento de finanças do Grupo Cogna, que monitora as 
previsões contínuas das exigências de liquidez das entidades para assegurar que tenham caixa suficiente 
para atender suas necessidades operacionais. A Empresa também monitora constantemente o saldo de 
caixa e o nível de endividamento e implementa medidas para que receba eventuais aportes de capital, e 
para que se mantenham dentro dos limites de créditos existentes. Essa previsão leva em consideração os 
planos de financiamento da dívida, cumprimento de cláusulas, cumprimento das metas internas de 
indicadores de liquidez do balanço patrimonial e, se aplicável, exigências regulatórias. O excesso de caixa 
mantido pela Empresa, além do saldo exigido para administração do capital circulante é, também, gerido 
de forma centralizada. A tesouraria investe o excesso de caixa em depósitos a prazo, depósitos de curto 
prazo e títulos e valores mobiliários, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez 
suficiente, de modo a manter a Empresa com volume apropriado de recursos para manter suas operações. 
Conforme descrito na nota explicativa 13, a Empresa também participa de um acordo de financiamento de 
fornecedores que são caracterizados por um ou mais financiadores que se oferecem para pagar valores 
que a entidade deve aos seus fornecedores e a entidade concorda em pagar, segundo os termos e as 
condições do acordo, na mesma data em que os fornecedores são pagos ou em uma data posterior.  
O acordo permite que a Empresa centralize os pagamentos de contas a pagar comerciais ao banco em vez 
de pagar cada fornecedor individualmente. O acordo é realizado com fornecedores envolvidos diretamente 
com o ciclo comercial de venda de livros e sistemas de ensino e que está alinhado com o prazo de 
pagamentos de 357 até 360 dias destes acordos, conforme apresentado na nota explicativa 13. Embora o 
prazo seja superior se comparado aos fornecedores que não participam do acordo, da perspectiva da 
Empresa, está adequada considerando de forma isolada esta operação. Os principais passivos financeiros 
da Empresa referem-se a empréstimos, aos instrumentos financeiros derivativos (swap), contas a pagar a 
fornecedores e fornecedores risco sacado, além de obrigações com partes relacionadas. O principal 
propósito desses passivos financeiros é captar recursos para suas operações. Na tabela a seguir estão 
analisados os passivos financeiros da Empresa, por faixas de vencimento, correspondentes ao período 
remanescente do título ou do passivo.
Passivos financeiros por faixa de vencimento:

Menos de 1 ano Total
Em 31 de dezembro de 2025
 Empréstimos 5.241 5.241
 Fornecedores 6.145 6.145
 Fornecedores - Risco sacado 15.985 15.985
 Instrumentos financeiros derivativos 87 87
 Partes relacionadas 4.548 4.548

32.006 32.006
Passivos financeiros por faixa de vencimento - Projetado (i)

Menos de 1 ano Total
Em 31 de dezembro de 2025
 Empréstimos 5.464 5.464
 Fornecedores 6.145 6.145
 Fornecedores - Risco sacado 17.284 17.284
 Instrumentos financeiros derivativos 100 100
 Partes relacionadas 4.548 4.548

33.541 33.541
(i) Considera o cenário-base mais provável em um horizonte de 12 meses. Taxas projetadas: CDI - 14,90% 
e IPCA - 4,26% ao ano. 4.3 Gestão de capital: Os objetivos principais da gestão de capital da Empresa são 
os de salvaguardar sua capacidade de continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas e confiabilidade 
às outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal com foco na redução do custo 
financeiro, maximizando o retorno ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Empresa 
pode rever a política de pagamento de dividendos e de devolução de capital aos acionistas ou ainda emitir 
novas ações ou recomprar ações. Assim sendo, como a Empresa apresentou caixa líquido no exercício o 
índice de alavancagem financeira não é aplicável, conforme apresentamos a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Empréstimos e instrumentos financeiros derivativos (5.328) –
Caixa e equivalentes de caixa e títulos e valores mobiliários 78.794 83.562
Caixa líquido 73.466 83.562
Patrimônio líquido 81.417 63.166
4.4 Análise de sensibilidade: A seguir apresentamos a análise de sensibilidade dos instrumentos 
financeiros, que demonstra os riscos que podem gerar prejuízos relevantes à Empresa, segundo a 
avaliação feita pela Administração, considerando, para um período como cenário-base mais provável em 
um horizonte de 12 meses, as taxas projetadas: CDI - 14,90% e IPCA - 4,26% ao ano. Adicionalmente, 
demonstramos cenários com 10% e 20% de deterioração na variável de risco considerada, respectivamente.

Exposição Risco
Cenário

provável

Cenário Cenário
possível Remoto

-10% -20%
Caixa e equivalentes de caixa, títulos e
 valores mobiliários 78.794 Alta CDI 11.740 12.914 14.088
Instrumentos financeiros derivativos atreladas ao CDI (5.346) Alta CDI (797) (876) (956)
Empréstimos e instrumentos financeiros derivativos
 atreladas ao IPCA 18 Alta IPCA 1 1 1

73.466 10.944 12.039 13.133
5. Caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2025 31/12/2024
Caixa
Conta corrente 60 17

60 17
6. Títulos e valores mobiliários:

31/12/2025 31/12/2024
LTN - Letras do Tesouro Nacional 36.218 –
LF - Letras Financeiras 19.683 28.539
LFT - Letra Financeira do Tesouro 22.833 55.006

78.734 83.545
Circulante 78.734 83.545

78.734 83.545
Os títulos e valores mobiliários possuem rentabilidade média bruta de 100,8% do CDI em 31 de dezembro 
de 2025 (100,5% do CDI em 31 de dezembro de 2024).
7. Contas a receber:
a) Composição:

31/12/2025 31/12/2024
Livros didáticos e paradidáticos 6.039 13.479
Partes relacionadas (nota explicativa 21) 6 16

6.045 13.495
Provisão para créditos de liquidação duvidosa (1.122) (614)

4.923 12.881
b) Análise dos vencimentos das contas a receber (aging list):

31/12/2025 31/12/2024
Valores a vencer 1.131 3.663
Vencidos
 Até 30 dias 255 310
 Entre 31 e 60 dias 186 7.479
 Entre 61 e 90 dias 986 269
 Entre 91 e 180 dias 2.085 1.286
 Entre 181 e 365 dias 1.090 41
 Acima de 365 dias 312 447
Total vencidos 4.914 9.832
Provisão para créditos de liquidação duvidosa (1.122) (614)

4.923 12.881
c) Provisão para perda esperada e baixas: A Empresa constitui mensalmente a provisão para perda 
esperada analisando os valores de recebíveis constituídos a cada mês (no período de 18 meses) e as 
respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua performance de recuperação. Nessa 
metodologia, para cada faixa de atraso é atribuído um percentual de probabilidade de perda estimada 
levando em conta informações atuais e históricas da inadimplência de cada produto. Para as vendas 
atreladas ao Programa Nacional do Livro Didático (PNLD) a companhia entende que não há risco relevante 
de inadimplência, por isso não é realizada nenhuma provisão. Movimentação das perdas esperadas:  
As movimentações da provisão para perdas esperadas com créditos de liquidação duvidosa nos exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 estão demonstradas a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial (614) (472)
Baixa contra contas a receber 2 26
Constituição (510) (168)
Saldo final (1.122) (614)
Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 540 dias, o título é baixado. Mesmo para os 
títulos baixados, os esforços de cobrança são mantidos e os respectivos recebimentos e renegociações são 
reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua realização.

8. Estoques:
31/12/2025 31/12/2024

Produtos acabados (i) 9.099 5.218
Produtos em elaboração 10.735 2.560
Matérias-primas 8.125 5.201
Direito de devolução 107 24

28.066 13.003
(i) Os produtos acabados tiveram uma redução em relação ao valor realizável líquido correspondente a 
provisão para perdas de estoque no montante de R$ 3.642 (R$ 2.583 em 31 de dezembro de 2024).
9. Tributos a recuperar:

31/12/2025 31/12/2024
PIS, COFINS e ISS a recuperar (i) 4.693 17.513

4.693 17.513
Circulante 4.693 13.386
Não circulante – 4.127

4.693 17.513
(i) Refere-se basicamente a crédito de PIS e COFINS apurados e mantidos na operação de venda de livros 
e que podem ser compensados com outros tributos federais, além de tributos retidos na fonte devido à 
emissão de notas fiscais da prestação de serviço. 10. Imposto de renda e contribuição social a 
recuperar: A Empresa possui valores de imposto de renda e contribuição social a recuperar relativos a 
antecipações de recolhimentos, além dos impostos retidos sobre aplicações financeiras, e notas fiscais de 
fornecedores, os quais poderão ser utilizados para compensar qualquer tributo federal administrado pela 
Receita Federal do Brasil. Em 31 de dezembro de 2025, o montante desses valores relativos ao imposto de 
renda e contribuição social a recuperar foi de R$ 4.362 (R$ 2.597 em 31 de dezembro de 2024). 
Do montante total dos créditos, R$ 4.180 estão em processo de habilitação operacional junto a receita 
federal, não havendo expectativa de sua utilização nos próximos doze meses.
11. Intangível:

Softwares Produção de conteúdo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 8.288 34 8.322
Adições 1.225 – 1.225
Baixas (7.186) – (7.186)
Amortizações (313) (9) (322)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.014 25 2.039
Taxa média anual de amortização 2024 20% 25% –
Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.014 25 2.039
Amortizações (650) (8) (658)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 1.364 17 1.381
Taxa média anual de amortização 2025 20% 25%
Saldos em 31 de dezembro de 2025
 Custo 20.194 53 20.247
 Amortização acumulada (18.830) (36) (18.866)
a) Testes de redução ao valor recuperável dos ativos (impairment): A Companhia realiza anualmente 
(ou em caso de eventos ou alterações nas circunstâncias indicarem um possível impairment), a análise de 
recuperação de seus ativos. Assim sendo, durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2025 não foi 
constatada nenhuma necessidade de reconhecimento de perda ao valor recuperável dos ativos.
12. Empréstimo:
(a) Composição

Remuneração Emissão Vencimento 31/12/2025 31/12/2024
FINAME IPCA + 10,47% a.a. 30/06/2025 30/06/2026 5.241 –
Total 5.241 –

–
Passivo circulante 5.241 –

5.241 –
Os empréstimos do Finame não requerem manutenção de indicadores financeiros.
(b) Movimentação:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial – –
Adição (i) 4.907 –
Apropriação de juros 334 –
Saldo final 5.241 –
(i) Em 30 de junho de 2025 a Companhia captou junto ao Finame o montante de R$ 4.907 remuneradas 
pela taxa IPCA + 10,47% a.a. O pagamento de juros é feito semestralmente em janeiro e julho.
(c) Cronograma de amortização:

Vencimento Total %
em até um ano 5.241 100,0

Total passivo circulante 5.241 100,0
13. Fornecedores - risco sacado: Alguns fornecedores nacionais têm a opção de ceder recebíveis da 
Empresa, sem direito de regresso, para instituições financeiras de primeira linha. Através dessas operações, 
os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custo financeiros reduzidos, pois as instituições 
financeiras levam em consideração o risco de crédito da Empresa. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo 
dos fornecedores risco sacado foi de R$ 15.985 (R$ 27.240 em 31 de dezembro de 2024), sendo as taxas 
de desconto das operações de cessão realizadas por nossos fornecedores junto a instituições financeiras 
tiveram média ponderadas de 1,10% a.m. (em 31 de dezembro de 2024, a média ponderada foi de 1,15%% 
a.m.). O saldo é reconhecido, inicialmente, líquido do ajuste a valor presente, o qual é subsequentemente 
reconhecido como despesa financeira. Os pagamentos ao banco são incluídos nos fluxos de caixa 
operacionais porque continuam a fazer parte do ciclo operacional normal da Empresa, com objetivo de 
alinhar possíveis desencontros entre os fluxos de caixa de pagamento à fornecedores e recebimento dos 
clientes. Os pagamentos a um fornecedor pelo banco no montante de R$ 15.210 (R$ 25.976 em 31 de 
dezembro de 2024), são considerados transações não monetárias. Informações adicionais são fornecidas 
na tabela abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Valor contábil dos passivos financeiros
Saldo de fornecedores risco sacado 15.985 27.240
Valores recebidos pelos fornecedores junto às instituições financeiras que fazem
 parte do acordo de financiamento - risco sacado, em relação ao saldo em
  aberto mencionado acima 15.210 25.976
Intervalo de datas de vencimento de pagamento (dias)
Fornecedores risco sacado 357-360 357-360
Fornecedores 45-90 45-90
14. Obrigações trabalhistas:

31/12/2025 31/12/2024
Salários a pagar 21 966
INSS a recolher 30 949
FGTS a recolher 8 208
IRRF a recolher 57 1.063
Provisão de férias e 13º salário 97 1.521
Encargos sobre provisões 33 544
Provisão de participação dos lucros 212 5.946
Comissões a funcionários 145 276
Outros 2 24

605 11.497
Durante o exercício de 2025 houve uma redução nas obrigações trabalhistas em virtude da transferência 
de aproximadamente 90% dos colaboradores para a Controladora Editora Ática S.A.
15. Tributos a pagar:

31/12/2025 31/12/2024
PIS 58 110
COFINS 321 617
IRRF e CSLL 699 401

1.078 1.128
16. Provisão para contingências tributárias, trabalhistas e cíveis e passivos assumidos na 
combinação de negócios: A Companhia está envolvida em determinados assuntos legais decorrentes do 
curso normal de seus negócios, relacionados a processos tributários, trabalhistas e cíveis, além de passivos 
contingentes adquiridos em combinações de negócios, em conformidade com o pronunciamento técnico 
CPC15/IFRS3. A classificação do risco de perda é realizada com base na opinião dos assessores jurídicos. 
Adicionalmente, a Administração da Companhia entende que as provisões para riscos tributários, 
trabalhistas e cíveis são suficientes para cobrir eventuais perdas em processos administrativos e judiciais. 
16.1 Saldos e movimentação dos processos com expectativa de perda provável:

Tributárias Cíveis Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 3.688 3 540 4.231
Adições – 1 16 17
Reversões – – (91) (91)
Atualização monetária 151 – 24 175
Total efeito resultado 151 1 (51) 101
Saldo em 31 de dezembro de 2025 3.839 4 489 4.332
Reconciliação dos efeitos com impacto ao resultado da Empresa:

Tributárias Cíveis Trabalhistas Total
Despesas gerais e administrativas – (1) 75 74
Despesas financeiras (151) – (24) (175)

(151) (1) 51 (101)
16.2 Principais processos prováveis por natureza: Apresentamos a seguir os principais processos, por 
natureza, com classificação de perda provável e que compõem o saldo em aberto na data das 
demonstrações financeiras: Processos de natureza tributária: A Empresa é parte em processos de 
natureza tributária, em que a Receita Federal visa à cobrança de impostos federais (IRPJ/CSLL) 
decorrentes do aproveitamento de ágio em aquisições realizadas por controladas da Controladora Cogna 
Educação S.A. Ao Auto de Infração em face da Editora Scipione, em que a Receita Federal visa à cobrança 
de impostos federais (IRPJ/CSLL) decorrentes do aproveitamento da dedutibilidade da amortização do 
ágio, foram mantidas contingências no valor de R$ 3.839 (R$ 3.688 em 31 de dezembro de 2024). Pela 
avaliação da Companhia, em conjunto com seus assessores jurídicos estas contingências permanecem 
com a avaliação “More likely than not”. Processos de natureza trabalhista: A Companhia possui em 31 de 
dezembro de 2025, 4 processos de natureza trabalhista que totalizam o montante de R$ 489 (3 processos 
em 31 de dezembro de 2024, no montante de R$ 540). As demandas trabalhistas, em geral, possuem como 
objeto pedidos variados, principalmente relacionados ao pagamento de horas extras, diferenças salariais, 
comissões, dentre outras verbas trabalhistas. 16.3 Processos com expectativa de perdas possíveis:  
O quadro a seguir considera todas as contingências possíveis da Companhia, incluindo os valores de novas 
contingências dessa classificação que foram geradas no período posterior à combinação de negócios:

31/12/2025 31/12/2024 Quantidade em 31/12/2025 Quantidade em 31/12/2024
Tributárias 82.376 77.913 67 67
Cíveis 776 810 1 1
Trabalhistas 2.327 4 2 2
Total 85.479 78.727 70 70
A Empresa possuía em 31 de dezembro de 2025, 70 (70 em 31 de dezembro de 2024) demandas judiciais 
e administrativas classificadas pela Administração como risco de perda possível com base na opinião de 
seus assessores legais. A seguir destacamos as principais: (i) Tributárias: • Auto de infração relacionado a 
cobrança de possíveis débitos referentes a COFINS do período de apuração outubro a dezembro de 2010, 
na importância de R$ 14.426 (R$ 13.555 em 31 de dezembro de 2024); • Auto de infração relacionado a 
cobrança de PIS/COFINS do exercício de 2012, na importância de R$ 8.688 (R$ 8.126 em 31 de dezembro 
de 2024); • A Companhia ainda é parte em 65 processos que totalizam o montante de R$ 59.262.  
As demandas são relacionadas a PIS/COFINS e IRPJ (R$ 56.232 em 31 de dezembro de 2024).  
(ii) Cíveis: Ação movida contra a Editora, onde o autor alega a utilização sem autorização, de materiais do 
acervo intelectual para elaboração de livros didáticos, no montante de R$ 776 (R$ 810 em 31 de dezembro 
de 2024). (iii) Trabalhistas: A Companhia é parte em 2 processos que totalizam o montante de R$ 2.327 
(R$ 810 em 31 de dezembro de 2024). As demandas estão relacionadas a pedidos de horas extras, 
acúmulos de funções, dentre outras verbas trabalhistas. 17. Depósitos judiciais e garantias de provisão 
para perdas tributárias trabalhistas e cíveis:
17.1 Depósitos judiciais:

31/12/2025 31/12/2024
Tributárias 372 348
Cíveis – –
Trabalhistas 8 17
Total 380 365
18. Imposto de renda e contribuição social - correntes e diferidos: 18.2 Imposto de renda e 
contribuição social no resultado: O imposto de renda e a contribuição social provisionados no exercício 
diferem do valor teórico que seria obtido com o uso das alíquotas nominais definidas pela legislação, 
aplicável ao lucro da Empresa. Apresentamos, portanto, a seguir, conciliação destes valores principais 
adições e/ou exclusões realizadas nas bases fiscais, como segue:

31/12/2025 31/12/2024
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social do exercício 30.810 51.513
Alíquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuição social - % 34% 34%
IRPJ e CSLL às alíquotas nominais (10.475) (17.514)
Benefícios fiscais 24 24
Adições (exclusões) líquidas sem a constituição de diferido 895 (35)
Juros sobre capital próprio 1.819 923
Total IRPJ e CSLL (7.737) (16.602)
IRPJ e CSLL correntes no resultado (8.002) (18.558)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 265 1.956

(7.737) (16.602)
18.3 Imposto de renda e contribuição social diferido: A movimentação do imposto de renda e da 
contribuição social diferidos ativos e passivos é demonstrado conforme segue:

31/12/2024 Efeitos no resultado 31/12/2025
Imposto de renda/Contribuição social:
Diferenças temporárias do Lucro Real
 Provisão para perda esperada 208 173 381
 Depreciação e custo de empréstimo 202 16 218
 Provisões não dedutíveis (9) 198 189
 Provisão de contingências – 14 14
 Plano de opção de ações 2.279 (136) 2.143
Ativo não circulante líquido 2.680 265 2.945
Ativo não circulante 2.680 2.945
Total 2.680 2.945
19. Dividendos a pagar: Conforme o estatuto social da Companhia, em consonância com a legislação 
societária, a Companhia propõe a distribuição do dividendo mínimo obrigatório a parcela de 25% do lucro 
líquido ajustado, deduzido da reserva de lucros a realizar conforme art. 197 da Lei das Sociedades 
Anônimas, e distribuídos aos acionistas nos prazos da lei.
Os dividendos foram calculados conforme demonstrado a seguir:

31/12/2025
Lucro líquido do exercício 23.073
(–) Reserva legal 5% (1.154)
Lucro líquido ajustado 21.919
Juros sobre capital próprio 5.350
Distribuição de dividendos 130
Dividendos mínimos obrigatórios do exercício (cálculo 25%) 5.480
Dividendos por ação (i) 0,00
(i) Considera a quantidade de ações em 31 de dezembro de 2025 de 3.088.609.523. A Administração 
aprovou os dividendos mínimos obrigatórios apurados em 31 de dezembro de 2025 de R$ 5.480, sendo: 
R$ 5.350 (R$ 2.716 em 31 de dezembro de 2024) no formato de juros sobre capital próprio e; R$ 130  
(R$ 4.158 em 31 de dezembro de 2024) no formato de dividendos. O movimento do exercício foi 
demonstrado abaixo:
Saldo inicial dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2024 4.863
Dividendos referentes ao exercício 2025 a serem pagos em 2026 130
Saldo final dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2026 4.993
20. Patrimônio líquido: 20.1 Capital social: Nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o 
capital social subscrito e integralizado da Empresa totaliza R$ 30.886, correspondente a 3.088.609.523 
ações no valor de R$ 0,01. 20.2 Reserva de capital e opções outorgadas: O saldo de todas as contas de 
reserva de capital no exercício findo em 31 de dezembro de 2025 é R$ 4.923 (R$ 4.265 em 31 de dezembro 
de 2024). Programa de outorga de ações restritas: Conforme descrito na nota explicativa 29.1 das 
Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas do exercício findo em 31 de dezembro de 2025 da 
Controladora Cogna, e em conjunto com o apresentado na nota explicativa 2.15.02 dessa Demonstração 
Financeira, o Grupo possui dois planos de opção de compra de ações intitulados “Performance Shares 
2021” e “Performance Shares 2023”. A Companhia reconheceu as despesas relativas às outorgas dos 
Planos de Performance Shares (PSU2021 e PSU2023) no montante de R$ 658 no período findo em 31 de 
dezembro de 2025 (R$ 1.300 em 31 de dezembro de 2024) em contrapartida a reservas de capital no 
patrimônio líquido. Adicionalmente, foi reconhecida uma reversão nas despesas de pessoal com encargos 
no montante de R$ 729 no período findo em 31 de dezembro de 2025 (despesa de R$21 em 31 de 
dezembro de 2024), líquido de atualização pelo preço da ação na data de fechamento do período.  
20.3 Reserva de lucros: Em 31 de dezembro de 2025 as reservas de lucros de R$ 45.608 superaram o 
capital social da Companhia de R$ 30.886, no entanto, conforme demonstrado na nota explicativa 26, já foi 
aprovado em Assembleia Geral Extraordinária de 30 de janeiro de 2026 a distribuição de dividendos com 
base nas reservas de lucros no total de R$ 15.000. Reserva legal: Constituída como destinação de 5% do 
lucro líquido do exercício, após a compensação dos prejuízos acumulados, e que não pode exceder 20% 
do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderá ser 
utilizada para compensar prejuízos acumulados ou aumentar o capital. No exercício findo em 31 de 
dezembro de 2025 foi destinado o saldo de R$ 1.154 (R$ 1.746 em 31 de dezembro de 2024), totalizando, 
R$ 4.295 (R$ 3.141 em 31 de dezembro de 2024) de reserva. Dividendos e juros sobre capital próprio:  
No exercício findo em 31 de dezembro de 2025 a Administração da Empresa aprovou a destinação como 
dividendo mínimo obrigatório de R$ 5.480, composto por: R$ 5.350 (R$ 2.716 em 31 de dezembro de 2024) 
no formato de juros sobre capital próprio; e R$ 130 (R$ 5.575 em 31 de dezembro de 2024) no formato de 
dividendos, conforme nota explicativa 19. Reserva para investimentos: Essa reserva faz referência ao artigo 
194 da Lei das Sociedades Anônimas, destina-se a registrar parcela do lucro líquido do exercício as 
operações de investimento e expansão de suas atividades e de suas controladas. No exercício findo em  
31 de dezembro de 2025 foi destinado o saldo de R$ 16.439, totalizando R$ 41.313 (R$ 24.874 em 31 de 
dezembro de 2024) de reserva. 21. Partes relacionadas: 21.1 Transações entre partes relacionadas: As 
principais transações contratadas pela Empresa com partes relacionadas no exercício findo em 31 de 
dezembro de 2025, estão resumidas a seguir:
Partes relacionadas - ativo:

31/12/2025 31/12/2024
Rateio de despesas corporativas (i) 4.892 7.077
Garantia de contingências (ii) 3.745 3.688
Venda de ativos – 7.186

8.637 17.951
Ativo circulante 4.892 14.263
Ativo não circulante 3.745 3.688

8.637 17.951
(i) Valores a receber por decorrência dos rateios de despesas corporativas, cobrados via nota de débito.  
O montante reconhecido no resultado relativo a essa operação em 31 de dezembro de 2025, foi de R$ 
6.358 (R$ 34.133 em 31 de dezembro de 2024). (ii) Contas a receber relativo de indenização constituído 
em decorrência da aquisição, pela controladora indireta Saber, da Empresa Somos Educação, durante o 
ano de 2018. A constituição desse valor visa resguardar a Empresa de quaisquer ônus advindo das 
contingências provisionadas no passivo, decorrente de aproveitamentos fiscais oriundos de planejamento 
tributário. O montante atualizado dessas contas a receber é de R$ 3.745 em 31 de dezembro de 2025  
(R$ 3.688 em 31 de dezembro de 2024). Ativo (Partes relacionadas - demais operações): • A Empresa 
possui títulos a receber com partes relacionadas junto a coligada Somos Sistemas de Ensino, no total de 
R$ 6 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 16 em 31 de dezembro de 2024), conforme nota explicativa 7.
Partes relacionadas - passivo:

31/12/2025 31/12/2024
Rateio de despesas corporativas 2.781 511
Juros sobre capital próprio a pagar (i) 4.548 2.309

7.329 2.820
Passivo circulante 7.329 2.820

7.329 2.820
(i) No exercício foi pago o montante de R$ 2.309.
Passivo (Partes relacionadas - demais operações): • A Empresa possuí títulos a pagar com partes 
relacionadas de R$ 2.411 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 1.650 em 31 de dezembro de 2024) junto a 
Somos Sistemas de Ensino S.A. O montante de compras ocorridas no exercício foi de R$ 4.726 (R$ 4.073 
em 31 de dezembro de 2024).
22. Receita líquida de vendas:

31/12/2025 31/12/2024
Receita bruta
 Receita com venda de livros e apostilas 55.421 115.199

55.421 115.199
Deduções da receita bruta
 Impostos (196) (278)
 Descontos e devoluções (490) (315)
Receita líquida 54.735 114.606
23. Custos e despesas por natureza:

31/12/2025 31/12/2024
Salários e encargos sociais (i) (12.847) (39.055)
Provisão para perda esperada (510) (168)
Custo dos produtos vendidos (2.650) (2.875)
Custo de livros comerciais (6.362) (16.652)
Custos com papel e gráfica (8.763) (26.073)
Amortização (658) (487)
Consultorias e assessorias (26) (29)
Custos editoriais (184) (2.352)
Direitos autorais (2.114) (3.753)
Outras receitas operacionais – 11
Outras despesas gerais (415) (3.609)
Cobrança de rateio de despesas corporativas 6.358 34.133
Aluguel e condomínio (66) (65)
Contingências 74 152
Contrato de indenização 57 (679)

(28.106) (61.501)
Custo das vendas e serviços (21.761) (52.526)
Despesas com vendas (311) (330)
Despesas gerais e administrativas (5.524) (8.488)
Provisão para créditos de liquidação duvidosa (510) (168)
Outras receitas operacionais, líquidas – 11

(28.106) (61.501)
(i) Durante o exercício de 2025 houve uma redução nos salários e encargos sociais em virtude da 
transferência de aproximadamente 90% dos colaboradores para a Controladora Editora Ática S.A.
24. Resultado financeiro:

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 8.293 3.703
Outras receitas financeiras 341 1.607

8.634 5.310
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (334) –
Juros e mora comercial e fiscal (235) (308)
Atualização de contingências (175) (160)
Juros sobre risco sacado (3.620) (6.426)
Tarifas bancárias e de cobrança (2) (7)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (87) –
Outras despesas financeiras – (1)

(4.453) (6.902)
Resultado financeiro 4.181 (1.592)
25. Cobertura de seguros: A Empresa, por meio do Grupo Cogna, possui um programa de gerenciamento 
de riscos, com o objetivo de delimitá-los, buscando no mercado coberturas compatíveis com o seu porte e 
operação. As coberturas foram contratadas pelo Grupo no montante indicado a seguir, para cobrir eventuais 
sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operações e a orientação 
de seus consultores de seguros. A seguir apresentamos as coberturas contratadas para o exercício findo 
em 31 de dezembro de 2025, conforme suas respectivas naturezas:

31/12/2025 31/12/2024
Bens do imobilizado 340.500 353.000
Responsabilidade civil geral e executivos 190.010 230.057
Veículos 4.510 4.412

535.020 587.469
26. Eventos subsequentes: Em 30 de janeiro de 2026 a Companhia aprovou a distribuição de dividendos 
com base na reserva para investimento em 31 de dezembro de 2025 no valor de R$ 15.000, a serem pagos 
até a data de 11 de maio de 2026.
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RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
Ao Conselho de Administração e Acionistas da Editora Scipione S.A. - São Paulo - SP.  Opinião: 
Examinamos as demonstrações financeiras da Editora Scipione S.A. (“Companhia”), que compreendem o 
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrações do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo 
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e 
outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Editora Scipione S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base para 
opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras. Somos independentes 
em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, 
aplicáveis a auditorias de demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é 
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades da administração e da 
governança pelas demonstrações financeiras: A administração é responsável pela elaboração e 
adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da 

capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados 
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações 
financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou 
não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela 
governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração 
das demonstrações financeiras. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações 
financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, 
tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções 
podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários 
tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos 
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de distorção 
relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos 
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção 
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de 
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos 
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de 

auditoria apropriados nas circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Companhia. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas 
e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.  
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional 
e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relação a eventos 
ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade 
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em 
nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir 
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão 
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou 
condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manterem em continuidade operacional.  
• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 
divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos 
de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis 
pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 
constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles 
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 08 de junho de 2026
 

KPMG Auditores Independentes Ltda. Flavio Gozzoli Gonçalves
CRC 2SP-014428/O-6 Contador - CRC 1SP290557/O-2
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional: A Saraiva Educação S.A. (“Companhia”), é uma sociedade anônima de capital 
fechado com sede na cidade de São Paulo, fundada em 17 de outubro de 1978, tendo como acionista con-
troladora a empresa Editora Ática S.A. (“Ática”, “Controladora”, e “Grupo”, quando se referir à sua controla-
dora Cogna Educação S.A., “Cogna”, e suas controladas). A Companhia tem como objeto social: (a) edição 
de livros para os níveis de educação infantil, ensino fundamental e médio e paradidáticos; (b) a formatação 
de conteúdo digital; (c) soluções educacionais estruturadas com conteúdo, tecnologia e serviços para edu-
cação básica; e (d) edição de conteúdo direcionado a produtos editoriais para os níveis de educação infantil, 
ensino fundamental e médio e paradidáticos. As demonstrações financeiras da Companhia foram aprovadas 
para emissão pela Administração em 08 de junho de 2026. 2. Políticas contábeis materiais: O Grupo 
aplicou as políticas contábeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercícios apresentados 
nestas demonstrações financeiras, salvo indicação ao contrário. 2.1 Base de preparação: As demonstra-
ções financeiras da Companhia foram preparadas conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil incluin-
do os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), e evidenciam todas as 
informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consisten-
tes com as utilizadas pela administração na sua gestão. As demonstrações financeiras foram preparadas 
considerando o custo histórico como base de valor, que, no caso de certos ativos financeiros, outros ativos 
e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuração ao valor justo. A preparação de demonstrações 
financeiras requer o uso de certas estimativas contábeis críticas e o exercício de julgamento por parte da 
administração da Companhia no processo de aplicação das políticas contábeis da Companhia. Aquelas 
áreas que requerem maior nível de julgamento e têm maior complexidade, bem como as áreas nas quais 
premissas e estimativas são significativas para as demonstrações financeiras, estão divulgadas na nota ex-
plicativa 3. 2.2 Moeda funcional e de apresentação: Os itens incluídos nas demonstrações financeiras de 
cada uma das empresas da Companhia são mensurados usando a moeda do principal ambiente econômico 
no qual ela atua (“moeda funcional”). As demonstrações financeiras estão apresentadas em reais (R$), que 
corresponde a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentação do Grupo. Todos os 
saldos foram arredondados para o milhar mais próximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.3 De-
monstração do resultado abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e 
despesa (incluindo ajustes de reclassificação, quando aplicáveis) que, em conformidade com os procedi-
mentos não são reconhecidos na demonstração do resultado como requeridos ou permitidos pelos pronun-
ciamentos, interpretações e orientações emitidos pelo CPC, quando aplicáveis. Nos exercícios findos em 31 
de dezembro de 2025 e 2024, o Grupo não apresentou outros itens além dos resultados dos exercícios 
apresentados nas demonstrações do resultado. 2.4 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalente de 
caixa incluem os numerários em espécie, depósitos bancários disponíveis e outros investimentos de curto 
prazo, de alta liquidez, os quais são prontamente conversíveis em montante conhecido de caixa sujeitas a 
um insignificante risco de mudança de valor. 2.5 Ativos e passivos financeiros: Todos os ativos e passivos 
financeiros são reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposições contratuais 
do instrumento. Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como men-
surado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ou ao valor justo por 
meio do resultado. Os ativos financeiros não são reclassificados subsequentemente ao reconhecimento ini-
cial, a não ser que a Companhia mude o modelo de negócios para a gestão de ativos financeiros, e neste 
caso todos os ativos financeiros afetados são reclassificados no primeiro dia do período de apresentação 
posterior à mudança no modelo de negócios. Compreendem o caixa e equivalentes de caixa, além dos títu-
los e valores mobiliários, contas a receber de clientes e valores a receber de partes relacionadas. Um ativo 
financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condições a seguir e não for designado 
como mensurado ao valor justo por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo 
objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, e; • Seus termos contratuais 
geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são relativos somente ao pagamento de principal e juros 
sobre o valor principal em aberto. Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes se atender ambas as condições a seguir e não for designado como mensurado ao valor 
justo por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo é atingido tanto pelo 
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e • Seus termos contra-
tuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são apenas pagamentos de principal e juros sobre o 
valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros não classificados como mensurados ao custo amorti-
zado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito acima, são classifica-
dos como ao valor justo por meio do resultado. Os investimentos da Companhia são, inicialmente, reconhe-
cidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transação para todos os ativos financeiros não classificados 
como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado são, 
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transação são debitados à demonstração do re-
sultado. Os ativos financeiros são baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou 
tenham sido transferidos; neste último caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, 
todos os riscos e os benefícios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do 
resultado são, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os ganhos ou as perdas decorrentes de 
variações no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado são apresen-
tados na demonstração do resultado na rubrica de “receitas financeiras” no período em que ocorrem. Consi-
derando sua respectiva natureza, em 31 de dezembro de 2025 os ativos financeiros da Companhia estão 
classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto pelos títulos e valores mobiliários, os quais 
estão mensurados ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros: São mensurados ao custo 
amortizado utilizando o método de juros efetivos. Compreendem empréstimos, saldos a pagar a fornecedo-
res, operações de risco sacado e valores a pagar para partes relacionadas. O Grupo deixa de reconhecer 
um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, cancelada ou expira. O Grupo também 
deixa de reconhecer um passivo financeiro quando os termos são modificados e os fluxos de caixa do pas-
sivo modificado são substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos 
termos modificados é reconhecido a valor justo. Ativos e passivos financeiros são compensados e o valor 
líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um direito legalmente aplicável de compensar os 
valores reconhecidos e há a intenção de liquidá-los em uma base líquida ou realizar o ativo e liquidar o 
passivo simultaneamente. Impairment de ativos financeiros: O Grupo avalia, em base prospectiva, as perdas 
esperadas de créditos associados aos títulos de dívida registrados ao custo de amortização e ao valor justo 
por meio do resultado. A metodologia aplicada depende de ter havido ou não um aumento significativo no 
risco de crédito. Para as contas a receber de clientes, a Companhia reconhece as perdas esperadas a partir 
do reconhecimento inicial dos recebíveis e conforme as faixas de vencimento dos títulos e rolagem entre as 
faixas, conforme descrito na nota explicativa 7 (c). 2.6 Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumen-
tos financeiros derivativos são reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é 
celebrado e, subsequentemente, são mensurados ao seu valor justo por meio do resultado. Os respectivos 
ganhos ou perdas ocorridos são registrados na rubrica de resultado financeiro, na demonstração de resulta-
do. Os saldos contábeis e riscos atrelados a essa operação estão apresentados com maior detalhamento na 
nota explicativa 4.2 (a). 2.7 Contas a receber de clientes: Correspondem aos valores a receber de clientes 
pela venda de mercadorias ou prestação de serviços pela Companhia. A receita é reconhecida quando o 
controle de um bem ou serviço é transferido a um cliente por valor igual ao preço estimado da transação. As 
contas a receber de clientes são inicialmente reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente mensura-
das pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, menos a provisão para “impair-
ment”. A provisão para perdas é estabelecida desde o faturamento com base nas performances apresenta-
das pelas diversas linhas de negócio e respectivas expectativas de cobrança até 540 dias do vencimento. O 
cálculo da provisão é baseado em estimativas de eficiência para cobrir potenciais perdas na realização das 
contas a receber, considerando sua adequação contra a performance dos recebíveis de cada linha de negó-
cio consistente com a política de “impairment” de ativos financeiros ao custo amortizado. 2.8 Estoques: Os 
estoques são demonstrados ao custo ou ao valor líquido de realização, o que for menor. O método de avali-
ção dos estoques é o do custo médio. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboração com-
preende os custos editoriais (como por exemplo custos de design), matérias-primas, mão de obra direta, 
outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de produção. A Companhia efetua provisão para 
perdas de estoque de produtos acabados e matérias-primas com baixa movimentação as quais são anali-
sadas e avaliadas periodicamente quanto a expectativa de realização. A Administração avalia periodicamen-
te a necessidade de enviar tais produtos para destruição. 2.9 Intangível: Os ativos intangíveis estão de-
monstrados pelos custos de aquisição, deduzido da amortização acumulada e perdas por redução ao valor 
recuperável de ativos (impairment), e são compostos por direitos e concessões que incluem, principalmente, 
softwares, relacionados as licenças de programas de computador e produção de conteúdo. Anualmente é 
realizada a revisão da recuperabilidade dos ativos intangíveis com vida útil indeterminada e do ágio por ex-
pectativa de rentabilidade futura (goodwill). Os gastos subsequentes são capitalizados somente quando eles 
aumentam os benefícios econômicos futuros incorporados ao ativo específico aos quais se relacionam. To-
dos os outros gastos, incluindo gastos com ágio gerado internamente e marcas e patentes, são reconheci-
dos no resultado conforme incorridos. A seguir apresentamos maior detalhamento de cada um deles:  
a) Softwares: As licenças adquiridas de programas de computador são capitalizadas com base nos custos 
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados ou para 
desenvolver novas funcionalidades para os existentes. Esses custos são amortizados ao longo da vida útil 
estimada dos respectivos softwares, em até 5 anos. Os custos diretamente atribuíveis, que são capitalizados 
como parte do produto de software ou projeto, incluem os custos com empregados alocados no seu desen-
volvimento e uma parcela adequada das despesas diretas e são amortizados usando-se o método linear ao 
longo de suas vidas úteis. Os custos com desenvolvimento que não atendem aos critérios de capitalização 
são reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhe-
cidos como despesas não são reconhecidos como ativo em período subsequente. b) Produção de conteúdo:
As despesas de desenvolvimento com conteúdo de plataformas são capitalizadas apenas se puderem ser 
mensuradas com fiabilidade, se o produto ou processo for técnica e comercialmente viável, se os benefícios 
econômicos futuros forem prováveis e se a Empresa tiver a intenção e recursos suficientes para concluir o 
desenvolvimento e utilizar ou vender o ativo. Caso contrário, é reconhecido nos resultados quando incorrido.
Após o reconhecimento inicial, as despesas de desenvolvimento são mensuradas ao custo menos a amor-
tização acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas. A amortização é calculada pelo método 
linear ao longo da sua vida útil estimada de até 3 anos. A Companhia não identificou alterações na vida útil 
em 31 de dezembro de 2025 e 2024: 2.10 “Impairment” de ativos não financeiros: Ativos que têm vida 
útil indefinida, como o ágio, não estão sujeitos à amortização e são testados anualmente para identificar 
eventual necessidade de redução ao valor recuperável (impairment). As revisões de impairment do ágio são 
realizadas anualmente ou com maior frequência se eventos ou alterações nas circunstâncias indicarem um 
possível impairment. Os ativos que estão sujeitos à amortização são revisados para a verificação de impair-
ment sempre que eventos ou mudanças nas circunstâncias indicarem que o valor contábil pode não ser re-

cuperável. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contábil do ativo excede seu valor recu-
perável, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienação e o 
seu valor em uso. Os ativos não financeiros, exceto o ágio, que tenham sido ajustados por impairment, são 
revisados subsequentemente para a análise de uma possível reversão do impairment na data do balanço. 
Maiores informações relativas ao teste de recuperabilidade dos ativos intangíveis de ágio estão descritas na 
nota explicativa 12 (a). 2.11 Fornecedores e fornecedores risco sacado: As contas a pagar aos fornece-
dores são obrigações a pagar por bens ou serviços que foram adquiridos de fornecedores no curso normal 
dos negócios. Elas são, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo 
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros. Alguns fornecedores nacionais têm a opção 
de ceder recebíveis da Companhia, sem direito de regresso, para instituições financeiras de primeira linha. 
Através dessas operações, os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custos financeiros 
reduzidos, uma vez que as instituições financeiras consideram o risco de crédito da Companhia. A operação 
não altera os prazos, preços e condições anteriormente estabelecidos com os fornecedores. A Companhia 
classifica estas operações em rubrica contábil específica denominada “Fornecedores - risco sacado”. Nas 
demonstrações do fluxo de caixa, estes valores são alocados como atividade operacional, visto que tal 
transação tem caráter semelhante à de contas a pagar aos fornecedores. Adicionalmente a Companhia, 
conforme pronunciamento técnico CPC 12, ajusta a valor presente o passivo assumido junto aos fornecedo-
res segregando os juros embutidos em cada negociação e apropriando em seu resultado financeiro, na ru-
brica de despesas financeiras. 2.12 Empréstimos: São reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, líquido 
dos custos da transação incorridos, e são subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qual-
quer diferença entre os valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de resgate é reconhe-
cida na demonstração do resultado durante o período em que os empréstimos estejam em andamento, uti-
lizando o método da taxa de juros efetiva. São classificados como passivo circulante, a menos que a 
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidação do passivo por, pelo menos, 12 meses após 
as datas dos balanços. 2.13 Provisão para contingências trabalhistas e cíveis: As provisões para perdas 
relacionadas a processos judiciais e administrativos trabalhistas e cíveis são reconhecidas quando: (i) a 
Companhia tem uma obrigação presente, legal ou não formalizada, como resultado de eventos passados; 
(ii) é provável que uma saída de recursos seja necessária para liquidar a obrigação; e (iii) uma estimativa 
confiável do valor possa ser feita. As provisões são mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem 
ser necessários para liquidar a obrigação, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliações 
atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos específicos da obrigação. O aumento da obri-
gação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.14 Imposto de 
renda e contribuição social correntes e diferidos: O resultado tributário do exercício compreende o Im-
posto de Renda Pessoa Jurídica - IRPJ e a Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL correntes e 
diferidos, calculado sobre o lucro apurado antes dos impostos e reconhecido na demonstração de resultado.
O IRPJ e CSLL são calculados com base na aplicação das alíquotas de 25% e 9% respectivamente, ajusta-
do ao lucro real pelas adições e exclusões previstas na legislação. O imposto de renda e a contribuição social 
diferidos são calculados sobre prejuízos fiscais, base negativa de contribuição social e demais diferenças 
temporárias nos saldos dos ativos e passivos para fins fiscais e nas demonstrações financeiras. O ativo e 
passivo de imposto de renda e contribuição social diferido são registrados integralmente nas demonstrações 
financeiras, exceto, no caso do ativo, se não forem prováveis que lucros tributáveis futuros sejam realizados, 
nesse cenário, temos um limitador ao valor do ativo diferido a ser reconhecido. O imposto de renda e a 
contribuição social correntes e diferidos ativos e passivos são compensados quando há um direito exequível 
legal de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando o imposto de 
renda e a contribuição social correntes e diferidos ativos e passivos se relacionam com o imposto de renda 
e a contribuição social incidentes pela mesma autoridade tributável sobre a entidade tributável, em que há 
intenção de liquidar os saldos em uma base líquida. Em acordo com o descrito na interpretação contábil 
ICPC22/IFRIC 23, os passivos relacionados às posições tributárias incertas são reconhecidos somente 
quando for determinado pela Administração, baseada na opinião de seus assessores jurídicos internos e 
externos, que a autoridade fiscal provavelmente não aceite o tratamento fiscal adotado pela Companhia. 
2.15 Benefícios a empregados: 2.15.1 Benefícios de curto prazo: Obrigações de benefícios de curto 
prazo a empregados são reconhecidas como despesas de pessoal conforme o serviço correspondente seja 
prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma 
obrigação presente legal ou construtiva de pagar esse montante em função de serviço passado prestado 
pelo empregado e a obrigação possa ser estimada de maneira confiável. A Companhia também fornece à 
sua equipe comercial comissões considerando as metas de vendas e receitas existentes, as quais são revi-
sadas periodicamente. Esses valores são provisionados em “obrigações trabalhistas” mensalmente com 
base no atingimento de tais metas, sendo os pagamentos realizados em certos períodos do ano. 2.15.2 
Pagamentos baseados em ações: A Companhia oferece aos administradores e empregados considera-
dos estratégicos o programa de opção de ações. O valor justo das opções concedidas é reconhecido como 
despesa durante o período no qual o direito é adquirido, que representa o período durante o qual as condi-
ções específicas de aquisição de direitos devem ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito em 
reservas de capital - outorga de opções de ações no patrimônio líquido. Nas datas dos balanços, a Compa-
nhia revisa suas estimativas da quantidade de opções cujos direitos devem ser adquiridos com base nas 
condições estabelecidas. O impacto da revisão das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na de-
monstração do resultado, prospectivamente. 2.16 Capital social: As ações ordinárias da Companhia são 
classificadas no patrimônio líquido. Os custos incrementais diretamente atribuíveis à emissão de novas 
ações ou opção são demonstrados no patrimônio líquido como uma dedução do valor captado, líquida de 
impostos. Quando qualquer controlada da Companhia compra ações do capital da própria Companhia 
(ações em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuíveis (líquidos 
do imposto de renda), é deduzido do capital atribuível aos acionistas da Companhia até que as ações sejam 
canceladas ou reemitidas. Quando essas ações são subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, 
líquido de quaisquer custos adicionais da transação, diretamente atribuíveis, e dos respectivos efeitos do 
IRPJ e da CSLL, é incluído no capital atribuível aos acionistas da Companhia. 2.17 Dividendos e juros 
sobre capital próprio: A proposta de distribuição de dividendos e juros sobre o capital próprio efetuada pela 
Administração que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo mínimo obrigatório é registrada como 
passivo circulante no grupo “Dividendos e juros sobre o capital próprio”, por ser considerada como uma 
obrigação legal prevista no estatuto social da Companhia. A parcela dos dividendos superior ao dividendo 
mínimo obrigatório, declarada pela Administração após o período contábil a que se referem às demonstra-
ções financeiras, mas antes da data de autorização para emissão das referidas demonstrações financeiras, 
será registrada quando do seu efetivo pagamento. Eventual dividendo pago superior ao dividendo mínimo 
obrigatório está na linha de “dividendos adicionais propostos” no patrimônio líquido. 2.18 Receita na venda 
de produtos: A receita compreende o valor justo da contraprestação recebida ou a receber pela comercia-
lização de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada líquida de im-
postos, devoluções, abatimentos e descontos e ajuste a valor presente, bem como após a eliminação das 
vendas entre empresas do Grupo. O CPC 47/IFRS 15, estabelece um modelo de cinco etapas que se apli-
cam sobre a receita obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do tipo de transação da 
receita ou da indústria: (i) Quando as partes do contrato aprovarem o contrato e estiverem comprometidas 
em cumprir suas respectivas obrigações; (ii) Quando a entidade puder identificar os direitos de cada parte 
em relação aos bens ou serviços transferidos; (iii) Quando a entidade puder identificar os termos de paga-
mento para os bens ou serviços a serem transferidos; (iv) Quando o contrato possuir substancia comercial, 
e; (v) Quando for provável que a entidade receberá a contraprestação a qual terá direito em troca dos bens 
ou serviços que serão transferidos ao cliente. A seguir apresentamos as políticas adotadas nas receitas 
advindas das vendas de produtos (livros, publicações, conteúdos de assinaturas), atreladas à educação 
básica: a) Venda de produtos: A receita pela venda de produtos é reconhecida quando (ou à medida que) 
satisfazer a obrigação de desempenho ao transferir o bem prometido ao cliente, podendo ser em momento 
específico seu reconhecimento ou ao longo do contrato. A Companhia adota como política de reconhecimen-
to de receita a data em que o produto é entregue ao comprador. Os recebimentos antecipados de venda de 
coleções didáticas são registrados na rubrica “Adiantamentos de clientes” e reconhecidos na entrega do 
material. 2.19 Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da Com-
panhia compreendem, principalmente: • Despesa de juros proveniente de empréstimos contratados; • Ga-
nhos/perdas líquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; • Despesa de 
juros de risco sacado; • Despesas de atualização monetária de contingências. São reconhecidas conforme 
a Companhia se torna parte das disposições contratuais do instrumento. Adicionalmente, são reconhecidas 
por meio do método de juros efetivos. 2.20 Mensuração do valor justo: Valor justo é o preço que seria re-
cebido na venda de um ativo ou pago pela transferência de um passivo em uma transação ordenada entre 
participantes do mercado na data da mensuração, no mercado primário ou, na sua falta, no mais vantajoso 
mercado ao qual a Companhia tenha acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete seu risco de 
não desempenho, o que inclui, entre outros, o risco de crédito do próprio negócio. Se não houver preço co-
tado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliação que maximizam o uso de dados ob-
serváveis relevantes e minimizam o uso de dados não observáveis. A técnica de avaliação escolhida incor-
pora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em consideração ao precificar uma 
transação. Se um ativo ou passivo mensurado pelo valor justo tiver um preço de compra e venda, a Compa-
nhia mede os ativos com base nos preços de compra e no passivo com base nos preços de venda. Um 
mercado é considerado ativo se as transações para o ativo ou passivo ocorrerem com frequência e volume 
suficientes para fornecer informações sobre preços continuamente. A melhor evidência do valor justo de um 
instrumento financeiro no reconhecimento inicial é geralmente o preço da transação, ou seja, o valor justo da 
contraprestação dada ou recebida. Se o Negócio determinar que o valor justo no reconhecimento inicial di-
fere do preço da transação e o valor justo não é evidenciado por um preço cotado em um mercado ativo para 
um ativo ou passivo idêntico ou por uma técnica de avaliação para a qual qualquer valor não observável. 
Como os dados são considerados insignificantes em relação à mensuração, o instrumento financeiro é ini-
cialmente mensurado pelo valor justo, ajustado para diferir a diferença entre o valor justo no reconhecimento 
inicial e o preço da transação. Essa diferença é subsequentemente reconhecida na demonstração combina-
da do resultado ou outro resultado abrangente de forma adequada ao longo da vida útil do instrumento, ou 
até o momento em que sua avaliação seja totalmente suportada por dados observáveis de mercado ou a 
transação seja fechada, o que ocorrer primeiro. 2.21 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados 
pela primeira vez em 2025 e novas normas e interpretações ainda não efetivas: O Grupo aplicou as 
normas e alterações que são válidas para períodos anuais iniciados em 1º de janeiro de 2025 e decidiu não 
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretação ou alteração que tenham sido emitidas, mas 
ainda não estejam vigentes. 2.21.1 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 
em 2025: a) Ausência de conversibilidade (alterações ao CPC 02/IAS 21 e CPC 37). Para os períodos 
anuais de reporte com início em ou após 1º de janeiro de 2025, o Comitê de Pronunciamentos Contábeis 

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO
Senhores Acionistas: Em cumprimento às normas legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas., o Balanço Patrimonial e as demais Demonstrações Financeiras, correspondentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2025. A Diretoria permanece à disposição dos senhores Acionistas 
para quaisquer esclarecimentos. As Demonstrações Financeiras completas e auditadas encontram-se na Sede da Companhia.

BALANÇO PATRIMONIAL - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais

Ativo Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 5 2.771 18
 Títulos e valores mobiliários 6 59.046 66.409
 Contas a receber 7 49.327 6.311
 Estoques 8 141.383 33.136
 Adiantamentos 2.986 1.912
 Tributos a recuperar 9 14.126 6.902
 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 10 18.747 41.742
 Outros créditos 2.405 4.077
 Partes relacionadas - outros 19 17.166 25.278
Total do ativo circulante 307.957 185.785
Não circulante
Realizável a longo prazo
 Tributos a recuperar 9 – 1.145
 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 10 45 1.741
 Garantia para perdas trabalhistas e cíveis 17 928 933
 Depósitos judiciais 17 80 66
 Imposto de renda e contribuição social diferidos 18 81.440 93.147
 Imobilizado 11 47 89
 Intangível 12 12.561 11.516
Total do ativo não circulante 95.101 108.637
Total do ativo 403.058 294.422

Passivo Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante
 Empréstimos 13 9.288 –
 Fornecedores 38.026 17.082
 Fornecedores risco sacado 14 96.768 31.282
 Obrigações trabalhistas 15 36.783 21.618
 Imposto de renda e contribuição social a pagar 1.360 4.201
 Tributos a pagar – 1.746
 Adiantamentos de clientes – 21.939
 Instrumentos financeiros derivativos 4.2 154 –
 Dividendos a pagar 20 6.534 –
 Demais contas a pagar 540 250
 Partes relacionadas 19 4.734 18.025

194.187 116.143
Não circulante
 Provisão para contingências trabalhistas e cíveis 16 1.666 1.783

1.666 1.783
Total do passivo 195.853 117.926
Patrimônio líquido
 Capital social 21.1 136.758 129.258
 Reservas de capital 21.2 3.935 1.703
 Reservas de lucro 21.3 66.512 45.535
Total do patrimônio líquido 207.205 176.496
Total do passivo e patrimônio líquido 403.058 294.422

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Receita líquida de vendas e serviços 22 109.310 124.651
Custo das vendas e serviços
 Custo dos serviços prestados 23 (16.114) (25.464)
 Custo dos produtos vendidos 23 (42.784) (47.237)

(58.898) (72.701)
Lucro bruto 50.412 51.950
Despesas operacionais
 Com vendas 23 (3.828) (1.932)
 Gerais e administrativas 23 (11.904) (13.364)
 Provisão para perda esperada 23 8.337 (201)
 Outras receitas operacionais 23 1.109 2.090
 Outras despesas operacionais 23 – (3.539)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos 44.126 35.004
Resultado financeiro
 Receitas financeiras 24 5.303 7.624
 Despesas financeiras 24 (8.851) (12.006)

(3.548) (4.382)
Lucro operacional antes dos impostos 40.578 30.622
Imposto de renda e contribuição social
 Correntes 18 (1.360) 16.910
 Diferidos 18 (11.707) 12.197

(13.067) 29.107
Lucro das operações continuadas 27.511 59.729
Resultado das operações descontinuadas – (4.325)
Lucro líquido do exercício 27.511 55.404

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais

31/12/2025 31/12/2024
Lucro líquido do exercício 27.511 55.404
Outros resultados abrangentes – –
Resultado abrangente do exercício 27.511 55.404

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais

Nota
Capital  
social

Reservas de 
 capital

Reserva 
 legal

Reserva para 
 investimento

Prejuízos (lucros) 
 acumulados

Total do patrimônio 
 líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2023 130.084 879 3.289 46.864 – 181.116
Resultado abrangente do exercício
 Lucro líquido do exercício – – – – 55.404 55.404
 Total do resultado abrangente do exercício – – – – 55.404 55.404
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
Aumento de capital 15.950 – – – – 15.950
Redução de capital por cisão (16.776) – – – – (16.776)
Opções outorgadas reconhecidas – 824 – – – 824
Distribuição de dividendos – – – (46.864) – (46.864)
Destinação do lucro líquido do exercício
 Reserva legal – – 2.770 – (2.770) –
 Distribuição de dividendos – – – – (4.158) (4.158)
 Juros sobre capital próprio – – – – (9.000) (9.000)
 Reserva para investimentos – – – 39.476 (39.476) –
Total de contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas (826) 824 2.770 (7.388) (55.404) (60.024)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 129.258 1.703 6.059 39.476 – 176.496
Resultado abrangente do exercício
 Lucro líquido do exercício – – – – 27.511 27.511
 Total do resultado abrangente do exercício – – – – 27.511 27.511
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
 Aumento de capital 20.1 7.500 – – – – 7.500
 Opções outorgadas reconhecidas 21.2.1 – 2.232 – – – 2.232
 Destinação do lucro líquido do exercício
  Reserva legal 20.3.1 – – 1.375 – (1.375) –
  Distribuição de dividendos 20.3.2 – – – – (6.534) (6.534)
  Reserva para investimentos 20.3.3 – – – 19.602 (19.602) –
Total de contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas 7.500 2.232 1.375 19.602 (27.511) 3.198
Saldos em 31 de dezembro de 2025 136.758 3.935 7.434 59.078 – 207.205

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA  
EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
 Lucro operacional antes dos impostos 40.578 30.529
Ajustes para conciliação ao resultado:
 Depreciação e amortização 11 e 12 3.118 4.479
 Provisão para perda esperada 7 (8.337) 201
 (Reversão) de contingências trabalhistas e cíveis 16 323 (11.394)
 Encargos financeiros de empréstimos 13 593 –
 Encargos financeiros das provisões trabalhistas e cíveis 24 (91) (1.515)
 Outorga de opções de ações 2.232 824
 Rendimentos sobre aplicações financeiras 24 (2.977) (3.968)
 Resultado de operações com derivativos 4.2 154 –

35.593 19.156
Variações nos ativos e passivos operacionais:
 (Aumento) redução em contas a receber (34.679) 26.778
 (Aumento) redução em estoques (108.247) 14.546
 (Aumento) redução em adiantamentos (1.074) 597
 Aumento em tributos a recuperar 18.612 8.945
 (Aumento) redução em depósitos judiciais (15) 2
 Redução em partes relacionadas 6.976 9.596
 Redução (aumento) em outros créditos 1.672 (2.477)
 Redução em ativos e passivos mantidos para venda – 7.846
 Aumento em fornecedores 20.944 472
 Aumento (redução) em fornecedores risco sacado 65.486 (92.731)
 Aumento em obrigações trabalhistas 15.165 2.632
 (Redução) aumento em tributos a pagar (5.902) 2.952
 (Redução) aumento em adiantamento de clientes (21.939) 18.947
 Pagamento de contingências trabalhistas e cíveis 16 (343) (489)
 Aumento nas demais contas a pagar 290 2
Caixa (aplicado nas) gerado pelas operações (7.461) 16.774
 Imposto de renda e contribuição social pagos (45) (2.674)
Caixa líquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais (7.506) 14.100
Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Resgate de títulos e valores mobiliários 10.340 40.848
 Adições ao intangível 12 (4.121) (5.988)
Caixa líquido gerado pelas atividades de investimento 6.219 34.860
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
 Aumento de capital 21 7.500 15.950
 Captação de empréstimos 13 8.695 –
 Pagamento de dividendos aos acionistas – (54.972)
 Pagamento de juros sobre capital próprio 19 (12.155) (9.920)
Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de
 financiamento 4.040 (48.942)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 2.753 18
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 6 18 –
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 6 2.771 18
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 2.753 18

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras

(CPC), emitiu a Revisão de Pronunciamentos Técnicos CPC 27, que contempla alterações trazidas pelo 
Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alterações no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efei-
tos das Mudanças nas Taxas de Câmbio e Conversão de Demonstrações Contábeis e no CPC 37 (R1) - 
Adoção Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Esta mudança específica como uma entidade 
deve avaliar se uma moeda é conversível e como deve determinar a taxa de câmbio à vista quando não 
houver convertibilidade. As alterações também exigem a divulgação de informações que permitam aos 
usuários das demonstrações financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda em 
outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posição financeira e os fluxos de caixa da 
entidade. As alterações não tiveram impacto nas demonstrações financeiras consolidadas do Grupo. b) Alte-
rações ao CPC 18 (R3) - Investimento em coligada, em controlada e empreendimento controlado em con-
junto e a ICPC 09 - Demonstrações contábeis individuais, demonstrações separadas, demonstrações con-
solidadas e aplicação do método da equivalência patrimonial: Em setembro de 2024, o Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC) emitiu alterações ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e à Interpre-
tação Técnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contábeis brasileiras com os padrões 
internacionais emitidos pelo IASB. A atualização do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicação 
do método da equivalência patrimonial (MEP) para a mensuração de investimentos em controladas nas 
Demonstrações Contábeis Individuais, refletindo a alteração nas normas internacionais que agora permitem 
essa prática nas Demonstrações Contábeis Separadas. Essa convergência harmoniza as práticas contábeis 
adotadas no Brasil com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relação à norma atualmente 
vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redação e na atualização das referências normativas. As 
alterações não tiveram impacto nas demonstrações financeiras consolidadas do Grupo. c) Aplicação da 
Orientação OCPC 10 - Créditos de Carbono, Permissões de Emissão e Créditos de Descarbonização. A 
Resolução CVM nº 223/2024 tornou obrigatória a aplicação do OCPC 10, que trata sobre os créditos de 
carbono (tCO2e), permissões de emissão de carbono (allowances) e créditos de descarbonização (CBIO), 
de forma a assegurar a consistência das demonstrações financeiras e sua conexão com o relatório financei-
ro de sustentabilidade exigido pela Resolução CVM nº 193/2023. A Companhia avaliou os requisitos previs-
tos na OCPC 10 e concluiu que, embora gere emissões de carbono em suas operações - as quais são 
mensuradas e divulgadas conforme as diretrizes do GHG Protocol - recebeu créditos de carbono de forma 
gratuita, por meio do engajamento da sua cadeia de fornecimento seguindo boas práticas de gestão climá-
tica. Tais créditos de aposento são mantidos com a finalidade de compensação de emissões próprias que 
não são passíveis de redução, sem intenção de negociação ou comercialização. Considerando que tais 
créditos não envolveram desembolso financeiro e não geram, no momento, benefícios econômicos futuros, 
não há impactos contábeis decorrentes da aplicação da OCPC 10 nas demonstrações financeiras do perío-
do. Adicionalmente, a Companhia possui certificados de energia renovável (I-RECs), os quais não se enqua-
dram no escopo da OCPC 10, sendo utilizados exclusivamente para fins de comprovação de consumo de 
energia de fonte renovável e divulgados no contexto das informações ambientais e de sustentabilidade. 
2.21.2 Novas normas ainda não efetivas: As seguintes normas entrarão em vigor em exercício posterior à 
emissão das Demonstrações Financeiras: a) CPC 51/IFRS 18 apresentação e divulgação das demonstra-
ções contábeis: O CPC 51/IFRS 18 substituirá o CPC 26/IAS 1 de apresentação das demonstrações contá-
beis e se aplica a períodos de relatórios anuais iniciados em ou após 1º de janeiro de 2027. O novo padrão 
introduz os seguintes novos requisitos principais. (i) As entidades são obrigadas a classificar todas as recei-
tas e despesas em cinco categorias na demonstração de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, 
de investimento, de financiamento, de operações descontinuadas e de imposto de renda. As entidades 
também são obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro líquido das 
entidades não mudará. (ii) As medidas de desempenho definidas pela administração (MPMs) são divulgadas 
em uma única nota nas demonstrações financeiras. (iii) Orientações aprimoradas são fornecidas sobre como 
agrupar informações nas demonstrações financeiras. Além disso, todas as entidades são obrigadas a usar 
o subtotal do lucro operacional como ponto de partida para a demonstração dos fluxos de caixa ao apresen-
tar fluxos de caixa operacionais pelo método indireto. A Administração ainda está avaliando os impactos 
sobre como as informações são agrupadas nas demonstrações financeiras no novo padrão. b) Outras nor-
mas contábeis: Não se espera que as seguintes normas novas e alterações tenham um impacto significativo 
nas demonstrações financeiras consolidadas do Grupo: (i) Contratos de eletricidade relacionadas à natureza 
(alterações IFRS 9 e IFRS 7). Classificação e mensuração de instrumentos financeiros (alterações IFRS 9 e 
IFRS 7). 3. Estimativas e julgamentos contábeis críticos: Na preparação das demonstrações financeiras, 
a Companhia adota estimativas e julgamentos contábeis, os quais são continuamente avaliados e baseiam-
se na experiência histórica e em outros fatores incluindo expectativas de eventos futuros consideradas razo-
áveis e relevantes para as circunstâncias. Com base nestas premissas, o Grupo faz estimativas com relação 
ao futuro e que podem resultar em diferenças aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas 
que apresentam um risco material, com probabilidades de causar um ajuste relevante nos valores contábeis 
de ativos e passivos para o próximo exercício social estão descritas a seguir: 3.1 Julgamentos: A Compa-
nhia não possui operações, em 31 de dezembro de 2025, que necessitem de julgamentos específicos. 3.2 
Estimativas: a) Imposto de renda e contribuição social diferidos: O método do passivo (conforme o 
conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method”) de contabilização do imposto de renda e contribuição social 
diferido é usado para as diferenças temporárias entre o valor contábil dos ativos e passivos e os respectivos 
valores fiscais. O montante do imposto de renda e contribuição social diferido ativo é revisado na data de 
cada balanço e reduzido ao montante que não seja mais realizável por meio de lucros tributáveis futuros. 
Ativos e passivos fiscais diferidos são calculados usando as alíquotas fiscais aplicáveis ao lucro tributável 
nos anos em que essas diferenças temporárias deverão ser realizadas. O lucro tributável futuro pode ser 
maior ou menor que as estimativas consideradas para determinação dos ativos fiscais diferidos. Maiores 
detalhes estão apresentados na nota explicativa 18. b) Provisão para contingências trabalhistas e cíveis: 
A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos e constitui provisão para todos os 
processos judiciais cuja expectativa de perdas seja provável. A avaliação da probabilidade de perda inclui a 
avaliação das evidências disponíveis, entre elas a opinião dos consultores jurídicos internos e externos da 
Companhia e de suas controladas, além do histórico de provisionamento dos processos encerrados nos 
últimos 12 meses (“ticket médio”), para os processos de natureza cível. A Administração acredita que essa 
provisão é suficiente e está corretamente apresentada nas demonstrações financeiras. c) Provisão para 
perda esperada de contas a receber: Conforme descrito na nota explicativa 2.7, a Companhia efetua 
análises das contas a receber de mensalidades e outras operações, considerando os riscos envolvidos, e 
registra provisão para cobrir potenciais perdas na sua realização, conforme apresentado na nota explicativa 
7 (c). d) Determinação do ajuste a valor presente de determinados ativos e passivos: Para determina-
dos ativos e passivos que fazem parte das operações da Companhia, a Administração avalia e reconhece 
na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando em consideração o valor do dinheiro no tempo 
e as incertezas a eles associadas. e) Estoques - Provisão para obsolescência de estoque: A Companhia 
adota como critério para provisionamento de obsolescência de estoque o aging de produção por tipo de 
produto e selo, e adicionalmente considera os itens de coleção ou selos que foram descontinuados, por 
entender que este critério é mais aderente ao seu modelo de negócio. Por esse conceito, uma provisão para 
perda de estoque por obsolescência é realizada quanto mais antiga é a data de produção em relação à data 
base. A Companhia considera o calendário de renovação editorial dos seus produtos para determinar a 
quantidade de períodos em que os produtos podem sofrer obsolescência, o qual habitualmente ocorre entre 
o terceiro e quinto ano. 4. Gestão de riscos financeiros: 4.1 Considerações gerais e políticas: A admi-
nistração dos riscos e a gestão dos instrumentos financeiros são realizadas por meio de políticas, definições 
de estratégias e implementação de sistemas de controle, sendo definidas pelo Conselho de Administração 
da Companhia. A aderência das posições de tesouraria em instrumentos financeiros é apresentada e ava-
liada mensalmente pelo Comitê de Tesouraria da Companhia e posteriormente submetida à apreciação dos 
Comitês de Auditoria e Executivo e do Conselho de Administração. Os valores de mercado dos ativos e 
passivos financeiros foram determinados com base em informações de mercado disponíveis e metodologias 
de valorização apropriadas para cada situação. Entretanto, considerável julgamento foi requerido na interpre-
tação dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realização mais adequada. Como con-
sequência, as estimativas aqui apresentadas não indicam, necessariamente, os montantes que poderão ser 
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes informações de mercado e/ou metodologias 
de avaliação poderá ter um efeito relevante no montante do valor de mercado. Para fornecer uma indicação 
sobre a confiabilidade dos dados utilizados na determinação do valor justo, a Companhia classificou seus 
instrumentos financeiros de acordo com os julgamentos e estimativas dos dados observáveis, tanto quanto 
possível. A hierarquia do valor justo baseia-se no grau em que o valor justo é observável usado nas técnicas 
de avaliação da seguinte forma: • Nível 1: As mensurações do valor justo são aquelas derivadas de preços 

Este documento foi assinado digitalmente por O Dia De Sp Editora E Agencia De Noticias Ltda. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código 703F-0384-A3BC-4BFB.
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS - EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idênticos; • Nível 2: As mensurações 
do valor justo são aquelas derivadas de insumos que não os preços cotados incluídos no Nível 1 que são 
observáveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e • Nível 3: As mensurações do valor justo são 
aquelas derivadas de técnicas de avaliação que incluem entradas para o ativo ou passivo que não são ba-
seadas em dados observáveis de mercado (entradas não observáveis). Apresentamos a seguir a hierarquia 
dos instrumentos financeiros registrados nos saldos patrimoniais da Companhia em 31 de dezembro de 
2025. A Companhia não divulgou os valores justos dos instrumentos financeiros porque seus valores contá-
beis se aproximam do valor justo.
Hierarquia do valor justo Nível 31/12/2025 31/12/2024
Ativo - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 2.771 18
Contas a receber 49.327 6.311
Outros créditos 2.405 4.077
Partes relacionadas - outros 17.166 25.278

71.669 35.684
Ativo - Valor justo por meio do resultado
Títulos e valores mobiliários 2 59.046 66.409

59.046 66.409
Passivo - Custo amortizado
Empréstimos 9.288 –
Fornecedores 38.026 17.082
Fornecedores risco sacado 96.768 31.282
Dividendos a pagar 6.534 –
Demais contas a pagar 540 250
Partes relacionadas - outros 4.734 18.025

155.890 66.639
Passivo - Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 2 154 –

154 –
4.2 Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia estão expostas aos riscos financeiros de mer-
cado, de crédito e de liquidez. A Administração da Companhia e supervisiona a gestão desses riscos em ali-
nhamento com os objetivos na gestão de capital: a) Política de utilização de instrumentos financeiros de-
rivativos: Os instrumentos financeiros derivativos são reconhecidos pelo valor justo na data em que um 
contrato de derivativos é celebrado e, subsequentemente, são mensurados ao seu valor justo por meio do re-
sultado. As variações ocorridas são registradas na rubrica de receitas ou despesas financeiras, na demonstra-
ção de resultado. A Companhia realiza transações com instrumentos financeiros derivativos, sem fins especu-
lativos, com o objetivo de proteger (Hedge) sua exposição as variações nas taxas de juros atreladas ao 
empréstimo FINAME atualizado por IPCA. Esses instrumentos financeiros derivativos estão representados 
especificamente por contratos de swap, sendo mensurados ao valor justo por meio do resultado. As operações 
com derivativos possuem as seguintes condições e montantes no exercício findo em 31 de dezembro de 2025:
Operação de
swap

Objetivo  
do derivativo

Remune- 
ração ativo

Remuneração  
passivo

Valor  
nocional

Venci- 
mento

Ponta  
ativa

Ponta  
passiva Perda

Saraiva - 
 Finame

Proteção do 
empréstimo

IPCA +  
10,47%

CDI +  
1,3500% 8.695 15/07/2026 9.320 9.474 (154)

Total 8.695 9.320 9.474 (154)
Passivo 
 circulante (154)

(154)
Durante o exercício ocorreram as movimentações dos contratos, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial – –
Perda com instrumentos derivativos, líquidas 154 –
Saldo final 154 –
b) Risco de Mercado - risco de fluxo de caixa associado à taxa de juros: Esse risco é oriundo da possi-
bilidade de incorrer em perdas devido a flutuações nas taxas de juros que aumentem as despesas financei-
ras relativas a empréstimos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros 
de mercado, com o objetivo de gerenciar o saldo de caixa e os passivos financeiros vinculados à essas taxas.
Os instrumentos financeiros da Companhia com exposição ao risco de flutuações nas taxas de juros atrela-
dos ao CDI, IPCA, bem como as taxas de juros contratadas estão demonstrados a seguir:

31/12/2025 31/12/2024 Taxa de juros
Instrumentos financeiros derivativos (i) 9.474 – CDI + juros de 1,35% a.a.
Total 9.442 –

31/12/2025 31/12/2024 Taxa de juros
Empréstimos 9.288 – IPCA + juros de 10,47% a.a.
Instrumentos financeiros derivativos (9.320) – IPCA + juros de 10,47% a.a.
Total (32) –
(i) Relativo ao valor contratado pela Empresa para proteção das flutuações nas taxas de juros dos emprés-
timos atrelados ao IPCA (“valor nocional”, conforme apresentado na nota explicativa 4.2 (a). c) Risco de 
crédito: É o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma obrigação prevista em um instrumento 
financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo financeiro. A Companhia está exposta ao risco 
de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relação a contas a receber) e de financia-
mento, incluindo depósitos em bancos e instituições financeiras, e outros instrumentos financeiros. A Com-
panhia mantém provisões adequadas no balanço para fazer face a esses riscos. Contas a receber:  As 
contas a receber de clientes são compostas por distribuidoras de livros, Governo (PNLD), escolas, franque-
ados e pessoas físicas vinculadas a prestação de serviços de ensino básico. O risco desse Companhia é 
administrado conforme aging do vencimento dos títulos e da segregação entre segmentos de serviços 
prestados e produtos vendidos. Instrumentos financeiros e depósitos em dinheiro: A Companhia restringe 
sua exposição a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros e depósitos em bancos e aplicações 
financeiras realizando seus investimentos em instituições financeiras de primeira linha e de acordo com limi-
tes previamente estabelecidos na política da Companhia.
Caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa 5) 31/12/2025 31/12/2024
AAA 2.771 18

2.771 18
Títulos e valores mobiliários (nota explicativa 6)
AAA 59.046 66.409

59.046 66.409
d) Risco de liquidez: Consiste na eventualidade de a Companhia não dispor de recursos suficientes para 
cumprir seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de liquidação de seus direitos e obrigações. O 
fluxo de caixa da Companhia, é realizada de forma centralizada pelo departamento de finanças da Compa-
nhia, que monitora as previsões contínuas das exigências de liquidez das entidades para assegurar que te-
nham caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais. A Companhia também monitora cons-
tantemente o saldo de caixa e o nível de endividamento das empresas e implementa medidas para que as 
empresas recebam eventuais aportes de capital e/ou acessem o mercado de capitais quando necessário, e 
para que se mantenham dentro dos limites de créditos existentes. Essa previsão leva em consideração os 
planos de financiamento da dívida, cumprimento de cláusulas, cumprimento das metas internas de indica-
dores de liquidez do balanço patrimonial e, se aplicável, exigências regulatórias. O excesso de caixa mantido 
pelas entidades, além do saldo exigido para administração do capital circulante é, também, gerido de forma 
centralizada pela Companhia. A Tesouraria investe o excesso de caixa em depósitos a prazo, depósitos de 
curto prazo e títulos e valores mobiliários, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liqui-
dez suficiente, de modo a manter a Companhia com volume apropriado de recursos para manter suas 
operações. Conforme descrito na nota explicativa 14, a Companhia também participa de um acordo de finan-
ciamento de fornecedores que são caracterizados por um ou mais financiadores que se oferecem para pa-
gar valores que a entidade deve aos seus fornecedores e a entidade concorda em pagar, segundo os termos 
e as condições do acordo, na mesma data em que os fornecedores são pagos ou em uma data posterior. O 
acordo permite que a Companhia centralize os pagamentos de contas a pagar comerciais ao banco em vez 
de pagar cada fornecedor individualmente. O acordo é realizado com fornecedores envolvidos diretamente 
com o ciclo comercial de venda de livros e sistemas de ensino e que está alinhado com o prazo de paga-
mentos de 357 até 360 dias destes acordos, conforme apresentado na nota explicativa 14. Embora o prazo 
seja superior se comparado aos fornecedores que não participam do acordo, da perspectiva da Companhia, 
está adequada considerando de forma isolada esta operação. Os principais passivos financeiros da Compa-
nhia referem-se as contas a pagar a fornecedores e operações de risco sacado. O principal propósito desses 
passivos financeiros é captar recursos para as operações da Companhia. Na tabela a seguir estão analisa-
dos os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao período remanes-
cente do título ou passivo. Passivos financeiros reais por faixa de vencimento:

Menos de 1 ano Total
Em 31 de dezembro de 2025
 Empréstimos 9.288 9.288
 Fornecedores 38.026 38.026
 Fornecedores - Risco sacado 96.768 96.768
 Instrumentos financeiros derivativos 154 154
 Dividendos a pagar 6.534 6.534

150.770 150.770
Passivos financeiros reais por faixa de vencimento - Projetado (i):

Menos de 1 ano Total
Em 31 de dezembro de 2025
 Empréstimos 9.684 9.684
 Fornecedores 38.026 38.026
 Fornecedores - Risco sacado 97.832 97.832
 Instrumentos financeiros derivativos 177 177
 Dividendos a pagar 6.534 6.534

152.253 152.253
(i) Considera o cenário base mais provável em um horizonte de 12 meses. Taxas projetadas: CDI - 14,90%, 
IPCA - 4,26% e risco sacado - 1,10% ao mês. 4.3 Gestão de capital: O objetivo principal da gestão de ca-
pital da Companhia é salvaguardar sua capacidade de continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas 
e confiabilidade às outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal com foco na 
redução do custo financeiro, maximizando o retorno ao acionista. A Companhia apresentava estrutura de 
capital destinada a viabilizar a estratégia de crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisições. 
As decisões de investimento levam em consideração o potencial de retorno esperado. Assim sendo, como a 
Companhia apresentou caixa líquido no exercício o índice de alavancagem financeira não é aplicável, con-
forme apresentamos a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Empréstimos e instrumentos financeiros derivativos (9.442) –
Caixa e equivalentes de caixa e títulos e valores mobiliários 61.817 66.427
Caixa líquido 52.375 66.427
Patrimônio líquido 207.205 171.196
4.4 Análise de sensibilidade: A seguir apresentamos a análise de sensibilidade dos instrumentos financei-
ros, que demonstra os riscos que podem gerar prejuízos relevantes à Companhia, segundo a avaliação feita 
pela Administração, considerando, para um período como cenário base mais provável em um horizonte de 
12 meses, a taxa projetada do CDI - 14,90% e IPCA - 4,26% ao ano. Adicionalmente, demonstramos cená-
rios com 10% e 20% de deterioração na variável de risco considerada, respectivamente.

Exposição Risco

Cenário Cenário Cenário
provável possível remoto

-10% -20%
Aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 61.817 Alta CDI 9.211 10.132 11.053
Instrumentos financeiros atreladas ao CDI (9.474) Alta CDI (1.412) (1.553) (1.694)
Empréstimos e instrumentos financeiros
 atreladas a IPCA 32 Alta IPCA 1 1 2

52.375 7.800 8.580 9.361
Fonte: IPCA do relatório Focus do Banco Central do Brasil - BACEN, e CDI conforme taxas referenciais B3 
S.A., ambos disponibilizados nos websites das respectivas instituições. 
5. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2025 31/12/2024
Caixa
Conta corrente 2.771 18
Total de caixa e aplicações disponíveis 2.771 18
6. Títulos e valores mobiliários: 31/12/2025 31/12/2024
LTN - Letras do Tesouro Nacional 27.161 7
LF - Letras Financeiras 14.762 22.679
LFT - Letra Financeira do Tesouro 17.123 43.723

59.046 66.409
Circulante 59.046 66.409

59.046 66.409
Os títulos e valores mobiliários possuem rentabilidade média bruta de 100,8% do CDI em 31 de dezembro 
de 2025 (103,6% do CDI em 31 de dezembro de 2024). 7. Contas a receber: a) Composição:

31/12/2025 31/12/2024
Contas a receber
 Livros didáticos e paradidáticos 53.342 20.500

53.342 20.500
Provisão para perda esperada
 Livros didáticos e paradidáticos (4.015) (14.189)

(4.015) (14.189)
Contas a receber de clientes, líquidas 49.327 6.311
Circulante 49.327 6.311

49.327 6.311
b) Análise dos vencimentos das contas a receber: 31/12/2025 31/12/2024
Valores a vencer 2.072 4.038
Vencidos
 Até 30 dias 40.475 647
 Entre 31 e 60 dias 1.724 5.728
 Entre 61 e 90 dias 516 1.120
 Entre 91 e 180 dias 2.994 2.141
 Entre 181 e 365 dias 3.054 5.609
 Maior do que 365 dias 2.507 1.217
Total vencidos 51.270 16.462
Provisão para perda esperada (4.015) (14.189)
Contas a receber líquido 49.327 6.311
Percentual de PCLD/CR Bruto 7,5% 69,2%

c) Provisão para perda esperada e baixas: A Companhia constitui mensalmente a provisão para perda 
esperada analisando os valores de recebíveis constituídos a cada mês (no período de 18 meses) e as res-
pectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua performance de recuperação. Nessa metodologia, 
para cada faixa de atraso é atribuído um percentual de probabilidade de perda estimada levando em conta 
informações atuais e prospectivas sobre o histórico de inadimplência do produto. Para as vendas atreladas 
ao Programa Nacional do Livro Didático (PNLD) a companhia entende que não há risco relevante de inadim-
plência, por isso não é realizada nenhuma provisão. Movimentação das perdas esperadas: As movimen-
tações das provisões para perdas esperadas nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
estão demonstradas a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial (14.189) (5.660)
Baixa contra contas a receber 1.837 1.986
Operações descontinuadas – (10.314)
Reversão (constituição) (i) 8.337 (201)
Saldo final (4.015) (14.189)
(i) Além da melhora na inadimplência do contas a receber, durante o exercício tivemos uma recuperação 
acima do esperado na carteira atrelada a operação de SETs que permaneceu na Companhia, resultando 
em uma reversão na provisão de perda esperada de R$ 2.382. Quando o atraso atinge uma faixa de venci-
mento superior a 540 dias o título é baixado. Mesmo para os títulos baixados, os esforços de cobrança 
continuam e os respectivos recebimentos são reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua reali-
zação. 
8. Estoques: 31/12/2025 31/12/2024
Produtos acabados (i) 53.172 1.331
Produtos em elaboração 71.485 15.852
Matérias-primas 16.726 15.953

141.383 33.136
(i) Os produtos acabados foram reduzidos ao valor realizável líquido no montante de R$ 10.898 (R$ R$ 8.164 
em 31 de dezembro de 2024). Essa redução foi reconhecia com despesa e está incluído no custo dos pro-
dutos vendidos. 
9. Tributos a recuperar: 31/12/2025 31/12/2024
PIS, Cofins e ISS a recuperar (i) 13.939 2.748
Outros tributos a recuperar 187 5.299

14.126 8.047
Circulante 14.126 6.902
Não circulante – 1.145

14.126 8.047
(i) Refere-se a crédito de PIS e COFINS apurados e mantidos na operação de venda de livros e que podem 
ser compensados com outros tributos federais, além de tributos retidos na fonte devido à emissão de notas 
fiscais da prestação de serviço. 10. Imposto de renda e contribuição social a recuperar: A Companhia 
possui valores de imposto de renda e contribuição social a recuperar relativos a antecipações de recolhimen-
tos, além dos impostos retidos sobre aplicações financeiras, e notas fiscais de fornecedores, os quais pode-
rão ser utilizados para compensar qualquer tributo federal administrado pela Receita Federal do Brasil.  
Em 31 de dezembro de 2025, o montante desses valores relativos ao imposto de renda e contribuição social 
a recuperar foi de R$ 18.792 (R$ 43.483 em 31 de dezembro de 2024). 11. Imobilizado:

Equipamentos  
de informática

Móveis, equipamentos 
 e utensílios

Edificações e 
 benfeitorias Total

Saldos em 31 de dezembro de 2023 72 75 3 150
Depreciações (42) (18) (1) (61)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 30 57 2 89
Taxa média anual de depreciação 2024 33% 10% 20%
Saldos em 31 de dezembro de 2024 30 57 2 89
Depreciações (30) (12) – (42)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 – 45 2 47
Taxa média anual de depreciação 2025 33% 10% 20%
Saldos em 31 de dezembro de 2025
 Custo 512 142 898 1.552
 Depreciação acumulada (512) (97) (896) (1.505)
12. Intangível:

Softwares Produção de conteúdo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 20.426 3.839 24.265
Adições 5.289 699 5.988
Baixas (14.319) – (14.319)
Amortizações (2.065) (2.353) (4.418)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 9.331 2.185 11.516
Taxa média anual de amortização 2024 20% 38% –
Saldos em 31 de dezembro de 2024 9.331 2.185 11.516
Adições 4.121 – 4.121
Amortizações (2.138) (938) (3.076)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 11.314 1.247 12.561
Taxa média anual de amortização 2025 20% 38%
Saldos em 31 de dezembro de 2025
 Custo 25.594 17.256 42.850
 Amortização acumulada (14.280) (16.009) (30.289)
a) Testes de redução ao valor recuperável dos ativos (impairment): A Companhia realiza anualmente 
(ou em caso de eventos ou alterações nas circunstâncias indicarem um possível impairment), a análise de 
recuperação de seus ativos. Assim sendo, durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2025 não foi 
constatada nenhuma necessidade de reconhecimento de perda ao valor recuperável dos ativos.
13. Empréstimos: a) Composição:

Remuneração Emissão Vencimento 31/12/2025 31/12/2024
FINAME - SARAIVA IPCA + 10,47% a.a. 30/06/2025 30/06/2026 9.288 –
Total 9.288 –
Passivo circulante 9.288 –

9.288 –
O empréstimo Finame não requer manutenção de indicadores financeiros.
b) Movimentação:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial – –
Adição (i) 8.695 –
Apropriação de juros 593 –
Saldo final 9.288 –
(i) Em 30 de junho de 2025 a Companhia captou junto ao Finame o montante de R$ 8.695, remuneradas 
pela taxa IPCA + 10,47% a.a. O pagamento de juros é feito semestralmente, em janeiro e julho.
c) Cronograma de amortização

Vencimento 31/12/2025 31/12/2024
em até um ano 9.288 –

Total passivo circulante 9.288 –
14. Fornecedores - risco sacado: Alguns fornecedores nacionais têm a opção de ceder recebíveis da 
Companhia, sem direito de regresso, para instituições financeiras de primeira linha. Através dessas opera-
ções, os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custos financeiros reduzidos, pois as insti-
tuições financeiras levam em consideração o risco de crédito da Companhia. Em 31 de dezembro de 2025, 
o saldo dos fornecedores risco sacado foi de R$ 96.768 (R$31.282 em 31 de dezembro de 2024), sendo que 
as taxas de desconto das operações de cessão realizadas por nossos fornecedores junto a instituições fi-
nanceiras tiveram média ponderada de 1,10% a.m. (em 31 de dezembro de 2024, a média ponderada foi de 
1,15% a.m.). Atualmente o prazo médio de pagamento é de 353 dias. O saldo é reconhecido, inicialmente, 
líquido do ajuste a valor presente, o qual é subsequentemente reconhecido como despesa financeira. Os 
pagamentos ao banco são incluídos nos fluxos de caixa operacionais porque continuam a fazer parte do 
ciclo operacional normal do Grupo, com objetivo de alinhar possíveis desencontros entre os fluxos de caixa 
de pagamento à fornecedores e recebimento dos clientes. Os pagamentos a um fornecedor pelo banco no 
montante de R$ 93.847 (R$ 29.419 em 31 de dezembro de 2024) são considerados transações não mone-
tárias. Informações adicionais são fornecidas na tabela abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Valor contábil dos passivos financeiros
Saldo de fornecedores risco sacado 96.768 31.282
Valores recebidos pelos fornecedores junto às instituições financeiras
 que fazem parte do acordo de financiamento - risco sacado, 
  em relação ao saldo em aberto mencionado acima 93.847 29.419
Intervalo de datas de vencimento de pagamento (dias)
Fornecedores risco sacado 357-360 357-360
Fornecedores 45-90 45-90
15. Obrigações trabalhistas:

31/12/2025 31/12/2024
Salários a pagar 3.585 3.444
INSS a recolher 6.620 1.697
FGTS a recolher 774 439
IRRF a recolher 2.893 1.743
Provisão de férias 5.794 4.345
Encargos sobre provisões 2.012 1.154
Provisão de participação dos lucros 13.132 8.696
Outros 1.973 100

36.783 21.618
16. Provisão para contingências trabalhistas e cíveis: A Companhia está envolvida em determinados 
assuntos legais decorrentes do curso normal de seus negócios, relacionados a processos tributários, traba-
lhistas e cíveis. A classificação do risco de perda é realizada conforme a política interna da Companhia, 
considerando, ainda, a opinião dos assessores jurídicos. Adicionalmente, a Administração da Companhia 
entende que as provisões para riscos trabalhistas e cíveis são suficientes para cobrir eventuais perdas em 
processos administrativos, judiciais e arbitrais. 16.1 Saldos e movimentação dos processos com expec-
tativa de perda provável: No quadro abaixo demonstramos a movimentação de contingências para o exer-
cício findo em 31 de dezembro de 2025:

Cíveis Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 43 1.740 1.783
Adições 11 559 570
Atualização monetária 1 33 34
Reversões (29) (343) (372)
Total efeito resultado (17) 249 232
Pagamentos (2) (341) (343)
Ex-mantenedor (com garantia) (2) (4) (6)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 22 1.644 1.666
Reconciliação dos efeitos com impacto ao resultado da Companhia:

Cíveis Trabalhistas Total
Despesas gerais e administrativas 16 (339) (323)
Despesas financeiras – (33) (33)
Receitas financeiras 1 123 124

17 (249) (232)
16.2 Principais processos, por natureza, com expectativa de perda provável: Apresentamos a seguir os 
principais processos, por natureza, com classificação de perda provável e que compõem o saldo em aberto 
na data das demonstrações financeiras. Processos de natureza trabalhista: A Companhia possui em 31 
de dezembro de 2025, 7 processos de natureza trabalhista (7 em 31 de dezembro de 2024), que totalizam 
o montante de R$ 1.644 (R$ 1.740 em 31 de dezembro de 2024). As demandas trabalhistas, em geral, 
possuem como objeto pedidos variados, principalmente relacionados ao pagamento de horas extras, dife-
renças salariais, dentre outras verbas trabalhistas. 16.3 Processos com expectativa de perdas possíveis: 
O quadro a seguir considera todas as contingências possíveis da Companhia:

31/12/2025 31/12/2024
Quantidade Quantidade
31/12/2025 31/12/2024

Tributárias 13.186 12.545 6 8
Cíveis – 3.878 – 2
Trabalhistas 75 983 1 6
Total 13.261 17.406 7 16
A Companhia e suas controladoras possuíam em 31 de dezembro de 2025, 7 demandas judiciais e adminis-
trativas classificadas pela Administração como risco de perda possível com base na opinião de seus asses-
sores legais, dos quais destacamos as principais: (i) Tributárias: • Auto de infração movido pela Receita 
Federal do Brasil envolvendo pedido de esclarecimentos entre possíveis diferenças entre a DCTF e o EFD 
Contribuições do exercício de 2015. Os valores envolvidos nesta contingência são na importância de R$ 
4.758. (R$ 4.342 em 31 de dezembro de 2024). A Companhia ainda é parte em 5 processos que totalizam o 
montante de R$ 8.428 (R$ 8.203 em 31 de dezembro de 2024). As demandas são principalmente relaciona-
das a tributos diversos. (ii) Trabalhistas: • A Companhia é parte em 1 processos que totalizam o montante 
de R$ 75 (R$ 983 em 31 de dezembro de 2024). As demandas estão relacionadas a pedidos de horas extras, 
diferenças salariais, dentre outras verbas trabalhistas. 17. Depósitos judiciais e garantias de provisão 
para contingências trabalhistas e cíveis: 17.1 Depósitos judiciais:

31/12/2025 31/12/2024
Trabalhistas 80 66
Total 80 66
17.2 Garantias de provisão para contingências trabalhistas e cíveis (i):

Cível Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1 932 933
Adição 1 184 185
Atualização monetária – 66 66
Reversões (2) (254) (256)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 – 928 928
(i) As garantias constituídas em razão das aquisições, em contrapartida de contingências mencionadas na 
nota explicativa 16.2, estão previstas contratualmente e são compostas por: a) retenção de aluguéis de 
imóveis locados por subsidiárias da Companhia; b) retenção de parte do preço de aquisição; e c) hipoteca 
de imóvel pertencente aos vendedores. 18. Imposto de renda e contribuição social - correntes e diferi-
dos: 18.1 Imposto de renda e contribuição social no resultado: O imposto de renda e a contribuição 
social provisionados no período diferem do valor teórico que seria obtido com o uso das alíquotas nominais 
definidas pela legislação, aplicável ao lucro das entidades consolidadas. Apresentamos, portanto, a seguir, 

conciliação destes valores principais adições e/ou exclusões realizadas nas bases fiscais, como segue:
31/12/2025 31/12/2024

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social do exercício 40.578 30.622
Alíquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuição social - % 34% 34%
IRPJ e CSLL às alíquotas nominais (13.797) (10.411)
Adições líquidas sem a constituição de diferido 706 6.068
Benefícios fiscais 24 24
IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuízos fiscais – 3.541
Juros sobre capital próprio – 4.862
IRPJ e CSLL constituídos sobre contingências (nota 16.2) – 15.767
IRPJ e CSLL constituídos sobre contingências (diferido) – 4.701
Baixa IR/CS sobre créditos extemporâneos – 4.555
Total IRPJ e CSLL (13.067) 29.107
IRPJ e CSLL correntes no resultado (i) (1.360) 16.910
IRPJ e CSLL diferidos no resultado (11.707) 12.197

(13.067) 29.107
(i) Referente ganhos registrados no período decorrentes da recuperação de impostos reapurados. 
18.2 Imposto de renda e contribuição social diferidos: A movimentação do imposto de renda e da 
contribuição social diferidos ativos e passivos é demonstrado conforme segue:

31/12/2024
Efeitos no 
resultado 31/12/2025

Imposto de renda/Contribuição social:
 Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL 74.219 (593) 73.626
Diferenças temporárias do lucro real
 Provisão para perda esperada 5.323 (3.459) 1.864
 Ajuste a valor presente (8.996) 349 (8.647)
 Provisão de contingências 996 (38) 958
 Depreciação e custo de empréstimo (620) 21 (599)
 Provisões não dedutíveis 3.559 (7.540) (3.981)
 Ágio sobre combinação de negócios 18.666 (447) 18.219
Ativo (passivo) não circulante líquido 93.147 (11.707) 81.440
Ativo não circulante 93.147 81.440
Total 93.147 81.440
O imposto de renda e a contribuição social diferidos passivos são provenientes de ativos intangíveis decor-
rentes de aquisições e o imposto de renda e contribuição social diferidos ativos são provenientes de prejuí-
zos fiscais e saldos de adições ao Lucro Real de exercícios anteriores e atual. 19 Partes relacionadas:  
19.1 Transações entre partes relacionadas: As principais transações contratadas pela Companhia e suas 
controladas com partes relacionadas para o exercício findo em 31 de dezembro de 2025 estão apresentadas 
a seguir: Partes relacionadas - outros (Ativo):

31/12/2025 31/12/2024
Rateio de despesas corporativas (i) 11.866 19.978
Juros sobre capital próprio antecipados 5.300 5.300

17.166 25.278
Circulante 17.166 25.278

17.166 25.278
(i) Relativo aos saldos a receber por decorrência dos rateios de despesas corporativas realizado entre as 
empresas do Grupo Cogna, cobrados via nota de débito. O montante reconhecido no resultado em decor-
rência dessa operação foi uma receita de R$ 65.624 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 23.957 em 31 de 
dezembro de 2024).
Partes relacionadas - outros (Passivo):

31/12/2025 31/12/2024
Rateio de despesas corporativas (i) 4.734 5.870
Juros sobre capital próprio – 12.155

4.734 18.025
Circulante 4.734 18.025

4.734 18.025
(i) Relativo aos saldos a pagar por decorrência dos rateios de despesas corporativas, cobrados via nota de 
débito. Em 31 de dezembro de 2025 havia saldo a pagar de R$ 393 (R$ 605 em 31 de dezembro de 2024) 
relativo ao rateio das despesas de subarrendamento com o centro de distribuição em São José dos Campos 
junto a sua coligada Somos Sistemas, sendo em média R$ - (R$ 207 em 31 de dezembro de 2024) o valor 
do pagamento mensal no decorrer do exercício, com vencimento em 30 de setembro de 2025. O montante 
reconhecido no resultado em decorrência dessa operação foi uma despesa de R$ - em 31 de dezembro de 
2025 (R$ 1.605 em 31 de dezembro de 2024). Passivo (Partes relacionadas - demais operações): A Empre-
sa possui títulos a pagar com partes relacionadas de R$ 17.620 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 5.944 em 
31 de dezembro de 2024) junto à Somos Sistemas de Ensino S.A. O montante de compras ocorridas no 
exercício foi de R$ 17.782 (R$ 11.362 em 31 de dezembro de 2024). 19.2 Remuneração do pessoal-chave 
da Administração: O pessoal-chave da Administração inclui os membros do Conselho de Administração e 
do Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentes e os diretores estatutários. Para os exercícios findo em 
31 de dezembro de 2025 e 2024 a remuneração do pessoal-chave da Administração foi paga pela empresa 
relacionada Editora Ática S.A. sendo posteriormente cobrada via rateio de despesas corporativas para a 
Companhia por critérios estabelecidos pela Administração. 20. Dividendos a pagar: Conforme o estatuto 
social da Companhia, em consonância com a legislação societária, a Companhia propõe a distribuição do 
dividendo mínimo obrigatório a parcela de 25% do lucro líquido ajustado, deduzido da reserva de lucros a 
realizar conforme art. 197 da Lei das Sociedades Anônimas, e distribuídos aos acionistas nos prazos da lei.
Os dividendos foram calculados conforme demonstrado a seguir:

31/12/2025
Lucro líquido do exercício 27.511
(–) Reserva legal 5% (1.375)
Lucro líquido ajustado 26.136
Dividendos mínimos obrigatórios (cálculo 25%) (6.534)
Dividendos por ação (i) (0,05)
(i) Considera a quantidade de ações em 31 de dezembro de 2025 de 136.757.955:
21. Patrimônio líquido: 21.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2024, o capital social subscrito e inte-
gralizado da Empresa totalizava R$ 129.258, divididos em 129.257.957 quotas no valor de R$ 1,00. Durante 
o exercício de 2025 ocorreram as seguintes movimentações: i) Em 15 de outubro de 2025, conforme Ata de 
Assembleia Geral Extraordinária, foi aprovado aumento de capital social da Companhia em caixa, no valor 
de R$ 7.500, que totalizam 7.500.000 de ações ordinárias nominativas, sem valor nominal, totalmente subs-
critas pela acionista, Editora Ática S.A., e por ela integralizada mediante a capitalização de crédito resultante 
de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (AFAC), devidamente reconhecidos e registrados na 
escrituração contábil da Sociedade. Considerando os movimentos descritos acima, no exercício findo em 31 
de dezembro de 2025, o capital social subscrito e integralizado da Companhia totaliza R$ 136.758, corres-
pondente a 136.757.955 ações ordinárias nominativas, no valor de R$ 1,00 (um real). 21.2 Reserva de ca-
pital e opções outorgadas: O saldo de todas as contas de reserva de capital no exercício social encerrado 
em 31 de dezembro de 2025 é R$ 3.935 (R$ 1.703 em 31 de dezembro de 2024). Programa de outorga de 
ações restritas: Conforme descrito na nota explicativa 29.1 das Demonstrações Financeiras Individuais e 
Consolidadas do exercício findo em 31 de dezembro de 2025 da Controladora Cogna, e em conjunto com o 
apresentado na nota explicativa 2.15 dessa Demonstração Financeira, o Grupo possui dois planos de opção 
de compra de ações intitulados “Performance Shares 2021” e “Performance Shares 2023”. A Companhia 
reconheceu as despesas relativas às outorgas dos Planos de Performance Shares (PSU2021 e PSU2023) 
no montante de R$ 2.232 no período findo em 31 de dezembro de 2025 (R$ 824 em 31 de dezembro de 
2024) em contrapartida a reservas de capital no patrimônio líquido. Adicionalmente, foi reconhecida uma 
reversão nas despesas de pessoal com encargos no montante de R$ 3.281 no período findo em 31 de de-
zembro de 2025 (despesa de -R$ 59 em 31 de dezembro de 2024), líquido de atualização pelo preço da 
ação na data de fechamento do período. Adicionalmente foi constituído o passivo de R$ 344 a título de 
“Prêmio Dividendo” conforme previsto nos contratos do Plano PSU23 (R$ - em 31 de dezembro de 2024). 
21.3 Reservas de lucros: 21.3.1 Reserva legal: Constituída à base de 5% do lucro líquido do exercício e 
limitada a 20% do capital social, conforme determina a legislação societária, a reserva legal tem como obje-
tivo assegurar a integridade do capital social e somente poderá ser utilizada para compensar prejuízos 
acumulados ou aumentar o capital. No exercício findo em 31 de dezembro de 2025 foi destinado o saldo de 
R$ 1.375 (R$ 2.770 em 31 de dezembro de 2024), totalizando R$ 7.434 (R$ 6.059 em 31 de dezembro de 
2024) de reversa. 21.3.2 Dividendos propostos e juros sobre capital próprio: No exercício findo em 31 
de dezembro de 2025 a Administração da Companhia aprovou a destinação como mínimo obrigatório de R$ 
6.534 (R$ 4.158 em 31 de dezembro de 2024), conforme nota explicativa 20. 21.3.3 Reserva para investi-
mento e expansão: Essa reserva faz referência ao artigo 194 da Lei das Sociedades Anônimas e destina-se 
a registrar parcela do lucro líquido do exercício as operações de investimento e expansão da Companhia, 
além do pagamento de dividendos aos acionistas. No exercício findo em 31 de dezembro de 2025 foi desti-
nado o saldo de R$ 19.602 (R$ 39.476 em 31 de dezembro de 2024), totalizando R$ 59.078 (R$ 39.476 em 
31 de dezembro de 2024) de reserva. 22. Receita líquida de vendas e serviços:

31/12/2025 31/12/2024
Venda livros didáticos e paradidáticos 101.158 117.111
Outros 12.783 8.841
Deduções da receita bruta
 Impostos (1.931) (1.100)
 Devoluções e descontos concedidos (2.700) (201)
Receita líquida 109.310 124.651
23. Custos e despesas por natureza:

31/12/2025 31/12/2024
Salários e encargos sociais (81.689) (47.246)
Provisão para crédito de liquidação duvidosa 8.337 (201)
Depreciação e amortização (3.118) (4.479)
Publicidade e propaganda (1.728) (1.480)
Custo dos produtos vendidos (3.393) (4.887)
Custo de livros comerciais (23.125) (11.554)
Custos com papel e gráfica (13.206) (17.593)
Utilidades, limpeza e segurança (30) (719)
Outras receitas (despesas), líquidas ativo imobilizado 1.109 (1.449)
Outras despesas gerais (531) (175)
Cobrança de rateio de despesas corporativas 65.624 23.957
Contratos de arrendamento e subarrendamento com partes relacionadas – 1.605
Consultorias e assessorias (30) (311)
Direitos autorais (9.992) (14.530)
Custos editoriais (3.060) (13.203)
Taxas e contribuições (29) (41)
Contingências (323) 11.394
Contrato de indenização – (8.735)

(65.184) (89.647)
Custo das vendas e serviços (58.898) (72.701)
Despesas com vendas (3.828) (1.932)
Despesas gerais e administrativas (11.904) (13.364)
Provisão para perda esperada 8.337 (201)
Outras receitas operacionais 1.109 2.090
Outras despesas operacionais – (3.539)

(65.184) (89.647)
24. Resultado financeiro:

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 2.977 3.968
Descontos obtidos – 3
Juros ativo 105 162
Reversão da atualização de contingências 124 –
Outras 2.097 3.491

5.303 7.624
Despesas financeiras
Juros e custos dos empréstimos (593) –
Juros de risco sacado (6.579) (11.728)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (154) –
Tarifas bancárias e de cobrança (7) (124)
Juros e mora comercial e fiscal (1.391) (14)
Atualização de contingências (33) (140)
Outras despesas financeiras (94) –

(8.851) (12.006)
Resultado financeiro (3.548) (4.382)
25. Informações suplementares aos fluxos de caixa: As demonstrações dos fluxos de caixa, pelo método 
indireto, são preparadas e apresentadas de acordo com o pronunciamento contábil CPC 03 (R2)/IAS 7 - 
Demonstração dos Fluxos de Caixa. A Companhia realizou durante o exercício findo em 31 de dezembro de 
2025 movimentação de garantias de ex-mantenedores. A seguir demonstramos estes ajustes:
Ajustes para: 31/12/2025 31/12/2024
Garantias para processos trabalhistas de ex-mantenedores
 Garantias de ex-mantenedores 6 253

6 253
26. Cobertura de seguros: A Companhia, por meio do Grupo Cogna, possui um programa de gerenciamen-
to de riscos, com o objetivo de delimitá-los, buscando no mercado coberturas compatíveis com o seu porte 
e operação. As coberturas foram contratadas pelo Grupo no montante indicado a seguir, para cobrir eventu-
ais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operações e a orien-
tação de seus consultores de seguros. A seguir apresentamos as coberturas contratadas para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2025, conforme suas respectivas naturezas:

31/12/2025 31/12/2024
Bens do imobilizado 340.500 353.000
Responsabilidade civil geral e executivos 190.010 230.057
Veículos 4.510 4.412

535.020 587.469

DIRETORIA

Roberto Afonso Valério Neto - Diretor Presidente Frederico Da Cunha Villa - Vice-Presidente Financeiro (CFO) Sergio Helano Araujo Betta Junior - Diretor de Controladoria - CRC RJ-102511/O-5
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Saraiva Educação S.A. CNPJ nº 50.268.838/0001-39

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administração e Acionistas da Saraiva Educação S.A. São José dos Campos - SP. 
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras da Saraiva Educação S.A. (“Companhia”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrações do 
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis 
materiais e outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima 
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira 
da Saraiva Educação S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos 
de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base 
para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir 
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras. Somos 
independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código 
de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, aplicáveis a auditorias de demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é 
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades da administração e da 
governança pelas demonstrações financeiras: A administração é responsável pela elaboração e 
adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade 

de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não 
ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela governança da 
Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações 
financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir 
relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não 
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria 
sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 
fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações 
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do 
que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos controles internos 
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstâncias, 

mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia. • 
Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela 
administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria 
obtidas, se existe uma incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que 
existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas 
divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações 
forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data 
de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manterem 
em continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-
nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época 
da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas 
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 08 de junho de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda. Flavio Gozzoli Gonçalves
CRC 2SP-014428/O-6 Contador CRC 1SP290557/O-2

Este documento foi assinado digitalmente por O Dia De Sp Editora E Agencia De Noticias Ltda. 
Para verificar as assinaturas vá ao site http://assinaturas.certisign.com.br e utilize o código 703F-0384-A3BC-4BFB.
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