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02/04/2024

Alpha Memorial S.A.
CNPJ/MF nº 04.256.769/0001-26 - NIRE 35.300.183.681

Edital de Convocação de Assembleia Geral Extraordinária 
a ser realizada no dia 08 de abril de 2024

A diretoria da Alpha Memorial S.A., inscrita no CNPJ/MF sob nº 04.256.769/0001-26 (“Companhia”), por 
seu Diretor Presidente, Sr. Rodrigo Rhormens Alves Natel, convoca os acionistas para se reunirem em 
Assembleia Geral Extraordinária, a realizar-se no dia 08 de abril de 2024, às 10:00 horas, na sede da 
Companhia, localizada na Avenida Magalhães de Castro, 4800, Cidade Jardim Corporate Center, Torre 1, 
Conjunto 152, Cidade Jardim, São Paulo, SP, CEP 05676-120, a fim de deliberarem sobre a seguinte Ordem 
do Dia: (i) Instalação e funcionamento do Conselho Fiscal da Companhia e eleição de seus membros, nos 
termos do art. 161 e seguintes, da Lei nº 6.404/76. A Assembleia será realizada no primeiro dia útil 
subsequente ao prazo previsto no artigo 124, § 1º, Inciso I, da Lei nº 6.404/76, assegurando os interesses 
dos acionistas, notadamente no que diz respeito à participação dos mesmos na deliberação indicada na 
Ordem do Dia. A Assembleia se instalará, em primeira convocação, com a presença de acionistas que 
representem, no mínimo, 1/4 (um quarto) do capital social com direito de voto da Companhia, nos termos do 
art. 125, da Lei nº 6.404/76. Informações gerais: Serão admitidos na Assembleia os acionistas cujas ações 
estejam regularmente registradas nos livros próprios da Companhia até 5 (cinco) dias antes da realização 
da Assembleia. Aos acionistas que optarem se fazer representar na Assembleia por terceiros, será 
necessário o envio de procuração com fim específico para a referida Assembleia, outorgada há menos de 
1 (um) ano, podendo ser por instrumento público ou particular, desde que com firma reconhecida, nos 
termos do parágrafo único do Artigo 16º do Estatuto Social da Companhia. Solicita-se o comparecimento 
dos acionistas com uma hora de antecedência para prévia identificação. São Paulo, 28 de março de 2023. 
Rodrigo Rhormens Alves Natel - Diretor Presidente.

Ambipar Participações e Empreendimentos S.A.
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 12.648.266/0001-24 - NIRE 35.300.384.466 | Código CVM 2496-1

Aviso aos Acionistas
A Ambipar Participações e Empreendimentos S.A. (“Grupo Ambipar” ou “Companhia”) (B3: AMBP3), em 
cumprimento ao disposto no artigo 133 da Lei n° 6.404/76, comunica aos seus acionistas que os documentos e 
informações relacionados às matérias objeto da ordem do dia da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da 
Companhia, a ser realizada em 30 de abril de 2024, encontram-se à disposição dos acionistas na sede da 
Companhia, localizada na Avenida Pacaembu nº 1.088, Pacaembu, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, 
CEP 01234-000, e no endereço eletrônico da Companhia (https://ri.ambipar.com/), tendo sido enviados também 
à Comissão de Valores Mobiliários e à B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão, na forma da legislação aplicável. 
Comunicamos, ainda, que a publicação dos documentos exigidos pela legislação aplicável será oportunamente 
realizada pela Companhia nos jornais costumeiros. 

São Paulo, 28 de março de 2024
Ambipar Participações e Empreendimentos S.A.

Thiago da Costa Silva - Diretor Financeiro e de Relações com Investidores

BRANAVE S/A - TRANSPORTES FLUVIAIS
C.N.P.J/ME.: 93.032.738/0001-11 - N.I.R.E:- 35.300.132.289

CONVOCAÇÃO – ASSEMBLÉIA GERAL ORDINÁRIA
São convocados os Senhores Acionistas desta Sociedade, para se reunirem em Assembléia Geral 
Ordinária, a ser realizada no dia 30 de abril de 2024, às 10:00 horas na sede social na Av. Paulista, 
460 – 18º Andar, São Paulo, Capital, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: a) Aprovação 
das Demonstrações Financeiras e Balanços Patrimoniais encerrados em 31.12.2023; b) Eleição dos 
membros da Diretoria; c) Fixação dos honorários da Diretoria; d) Outros assuntos do interesse geral. 
As Demonstrações Financeiras e os Balanços Patrimoniais estão a disposição dos acionistas na sede 
social.

São Paulo, 28 de março  de 2024.
RONALDO ANDRES JEFFREY SMITH

Companhia Brasileira de Alumínio
CNPJ/MF n° 61.409.892/0001-73 - NIRE 35.300.012.763

Companhia Aberta de Capital Autorizado
Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária e 
Extraordinária a ser Realizada em 29 de Abril de 2024

Convocamos os senhores acionistas da Companhia Brasileira de Alumínio, sociedade por ações, 
registrada na Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) como companhia aberta categoria “A” sob o 
código 2598-4, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Engenheiro Luís 
Carlos Berrini, nº 105, 14º andar, conjunto 141, parte, Cidade Monções, CEP 04571-900, inscrita no 
Registro de Empresas sob o NIRE 35.300.012.763 e no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do 
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o nº 61.409.892/0001-73, (“Companhia”), a se reunirem em 
Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, a ser realizada no dia 29 de abril de 2024, às 10:00 horas 
(“AGOE”), de modo exclusivamente digital, por meio da plataforma digital “Ten Meetings”, que 
proverá o acesso à AGOE, nos termos do artigo 121 e do artigo 124, §2º-A, ambos da Lei nº 6.404 de 
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ações”) e dos artigos 5º, §2º, 
I, e 28 da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81 de 29 de março de 2022, 
conforme alterada (“Resolução CVM 81”) a fim de discutir e deliberar sobre as seguintes matérias: 
Em Assembleia Geral Ordinária: (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar 
as Demonstrações Financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 2023, incluindo o Relatório da Administração, acompanhadas do Relatório dos Auditores 
Independentes, bem como do Relatório do Comitê de Auditoria Estatutário; (ii) deliberar acerca da 
proposta da Administração da Companhia para a destinação do resultado relativo ao exercício social 
findo em 31 de dezembro de 2023; e (iii) fixar a remuneração anual global dos administradores da 
Companhia para o exercício social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2024. Em Assembleia 
Geral Extraordinária: (i) alterar o Estatuto Social da Companhia, mediante (a) alteração da redação 
do Artigo 5º do Estatuto Social da Companhia, para refletir os últimos aumentos de capital aprovados 
dentro do limite do capital autorizado da Companhia; (b) alteração da redação do caput do Artigo 7º, 
de forma a prever novo limite para o capital autorizado da Companhia; e (c) tendo em vista as 
deliberações anteriores, consolidar a redação do Estatuto Social da Companhia; e (ii) eleição de 
membro do Conselho de Administração da Companhia em complementação ao mandato atualmente 
em vigor, por ocasião de vacância de cargo, nos termos do caput do Artigo 18 do estatuto social da 
Companhia. Informações Gerais: Os acionistas poderão ser representados na AGOE por procurador 
constituído nos termos do § 1º do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. Os acionistas ou seus 
representantes legais deverão comparecer à AGOE munidos de documentos que comprovem a sua 
identidade e/ou os seus poderes, conforme o caso. Para participarem, os acionistas deverão acessar 
o link: https://assembleia.ten.com.br/057664984, até o dia 27 de abril de 2024, preenchendo todas as 
informações solicitadas e fornecendo todos os documentos indicados neste Edital de Convocação e/
ou na Proposta da Administração. Os acionistas que não realizarem o cadastro no prazo acima 
referido não poderão participar da AGOE, nos termos do artigo 6º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 
81. A Companhia acatará como documentos comprobatórios da condição de acionista os seguintes 
documentos: (a) extrato expedido pela instituição financeira depositária das ações escriturais de 
emissão da Companhia de titularidade do respectivo acionista, contendo a indicação da respectiva 
participação acionária, datado de, no máximo, 02 (dois) dias antes da data da realização da respectiva 
AGOE, ou seja, até 27 de abril de 2024; e (b) original ou cópia autenticada de documento de 
identificação, reconhecido legalmente como tal, com foto recente e validade nacional, dentro do prazo 
de validade, caso aplicável, em se tratando de pessoa natural; ou (c) instrumento de mandato 
devidamente outorgado na forma da lei e/ou dos atos constitutivos do acionista, e no caso de 
documento lavrado no exterior, sua tradução juramentada para o português, devidamente registrada 
no competente cartório de títulos e documentos; ou (d) cópia autenticada dos atos constitutivos 
atualizados do acionista e do ato que investe o representante de poderes bastantes para representação 
no âmbito de assembleias gerais da Companhia, devidamente registrados nos órgãos competentes, 
acompanhados de suas respectivas publicações, no caso de pessoa jurídica. Os instrumentos de 
mandato deverão: (i) (a) para o caso de acionistas pessoas físicas, ter sido outorgados em 
conformidade com as disposições do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por 
Ações, (b) para o caso de acionistas pessoas jurídicas, ser outorgados nos termos de seus atos 
constitutivos e de acordo com as regras da Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Código Civil 
Brasileiro”), (c) para acionistas que sejam fundos de investimentos, ser outorgados nos termos de 
seus atos constitutivos e de acordo com as regras do Código Civil Brasileiro; (ii) apresentar firmas 
reconhecidas ou, nos casos de documentos celebrados digitalmente, que os instrumentos sejam 
assinados com certificado digital ICP-Brasil, ou ainda pelo portal “Gov.br”; e (iii) ser acompanhados 
dos documentos que comprovem poderes de representação e identidade do outorgante e do 
outorgado. Adicionalmente, observados os procedimentos previstos na Resolução CVM 81 e as 
instruções contidas na Proposta da Administração para a AGOE ora convocada, o acionista  
também poderá exercer o direito de voto por meio de preenchimento e entrega do Boletim de Voto a 
Distância (“Boletim de Voto”) disponibilizado pela Companhia nos websites da própria Companhia 
(https://ri.cba.com.br/), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”) (https://b3.com.br) e da CVM  
(https://www.gov.br/cvm). As instruções detalhadas para participação na AGOE, bem como todos os 
documentos pertinentes à ordem do dia a serem analisados ou discutidos na AGOE, incluindo este 
Edital de Convocação, a Proposta da Administração, bem como aqueles exigidos nos termos do artigo 
133 da Lei das Sociedades por Ações e na forma da Resolução CVM 81 encontram-se disponíveis aos 
Acionistas, a partir desta data, na sede social da Companhia, na página de relações de investidores 
da Companhia (https://ri.cba.com.br/), na página da B3 (https://b3.com.br) e na página da CVM 
(https://www.gov.br/cvm). São Paulo, 28 de março de 2024. Luis Ermírio de Moraes - Presidente do 
Conselho de Administração.

COMPANHIA MÜLLER DE BEBIDAS 
C.N.P.J. nº 03.485.775/0001-92 - NIRE 35.300.174.054

CONVOCAÇÃO PARA ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA
Ficam os acionistas da Companhia convocados a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária a 
se realizar, em primeira convocação, no dia 22.4.2024, às 9:30 horas, de forma exclusivamente 
digital, nos termos do artigo 124, §2º-A da Lei das S/A e artigo 5º, inciso III e §2º, inciso I e Art. 
28, § 2º, inciso II, da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários nº 81, de 29.03.2022, por 
meio de plataforma eletrônica cujos acessos serão oportunamente disponibilizados, para deliberar 
acerca da seguinte ordem do dia: “(i) deliberar acerca do relatório da administração, proposta de 
orçamento de capital e exame, discussão e votação das demonstrações financeiras auditadas da 
Companhia referentes ao exercício social findo em 31.12.2023; (ii) deliberar sobre a destinação 
do lucro líquido e distribuição de dividendos referentes ao exercício social findo em 31.12.2023; e 
(iii) deliberar acerca da remuneração anual global máxima dos administradores para o exercício 
social de 2024”. Henrique Souza e Silva Peretto - Presidente do Conselho de Administração da 
Companhia. Pirassununga, 28.03.2024.                                                                (29/03, 02 e 03/04)

Casa de Saúde Santa Rita S.A.
CNPJ/MF nº 60.882.289/0001-41 - NIRE nº 35300059361

Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária
1. Nos termos do artigo 124, parágrafo 1º, inciso I e 289 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das S.A.”), ficam os senhores acionistas da Casa de Saúde Santa Rita S.A., localizada na Rua Cubatão, nº 
1.190, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, CEP 04013-004 (“Companhia”), convocados para se reunirem, no 
dia 30 de abril de 2024, às 10h30, em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, na sede social da Companhia, para 
deliberar a respeito dos seguintes temas: (i) Assembleia Geral Ordinária: (a) tomar as contas dos administradores, 
examinar, discutir e, quando aplicável, votar o Relatório da Administração e as Demonstrações Financeiras da 
Companhia, relativos ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (b) a destinação do resultado do 
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (c) fixar o limite da remuneração global anual dos 
administradores da Companhia para o exercício social iniciado em 1º de janeiro de 2024; e (d) a ratificação de todos 
os atos já praticados pelos representantes legais da Companhia relacionados às matérias acima; e (ii) Assembleia Geral 
Extraordinária: (a) a outorga de ações virtuais da Companhia (Phantom Shares) ao Diretor Presidente, nos limites 
previstos pelo “Plano de Outorga de Ações Virtuais (Phantom Shares) da Companhia” aprovado na Assembleia Geral 
Extraordinária de 31 de julho de 2023. Informações Gerais e Instruções aos Participantes: Os documentos e 
informações pertinentes à matéria relacionada neste edital encontram-se à disposição para consulta na sede social da 
Companhia, nos termos do artigo 133 e artigo 135, parágrafo 3º, da Lei das S.A. Para participar da Assembleia, os 
senhores acionistas deverão apresentar originais ou cópias autenticadas dos seguintes documentos: (i) documento 
hábil de identidade do acionista ou de seu representante, bem como, se for o caso, a documentação societária 
comprovando os poderes do respectivo representante; (ii) instrumento de procuração, devidamente regularizado na 
forma da lei, na hipótese de representação do acionista; ou (iii) se representado por seu inventariante, também a 
certidão de nomeação de inventariante atualizada. Para fins de melhor organização da Assembleia, a Companhia 
recomenda que cópia autenticada dos documentos acima seja encaminhada para o endereço eletrônico  
diretoria@hospitalsantarita.com.br ou protocolada na sede da Companhia, em qualquer caso com antecedência  
mínima de 48 (quarenta e oito) horas da realização da Assembleia para validação. São Paulo, 29 de março de 2024. 
Wagner Cordeiro Marujo - Diretor Presidente.

SEQUOIA LOGÍSTICA E 
TRANSPORTES S.A.

(Companhia Aberta) CNPJ/MF nº 01.599.101/0001-93 - NIRE nº 35.300.501.497
EDITAL DE CONVOCAÇÃO DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA

Informamos os senhores acionistas da Sequoia Logística e Transportes S.A. (“Companhia”) sobre a 
convocação da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da Companhia, a ser realizada no dia 29 de 
abril de 2024, às 14:00 horas, de modo exclusivamente digital, nos termos do artigo 5º, §2º, inciso I e 
artigo 28, §§2º e 3º da Resolução CVM nº 81, de 29 de março de 2022, conforme alterada (“RCVM 
81/22”), por meio da plataforma digital Ten Meetings (“Plataforma Digital”) para deliberarem sobre a 
seguinte ordem do dia (“Assembleia” ou “AGOE”):
Em Assembleia Geral Ordinária:
1. Examinar, discutir e votar as contas dos administradores e as demonstrações financeiras, 
acompanhadas do relatório da administração, do relatório dos auditores independentes e do relatório do 
comitê de auditoria, relativas ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023;
2. Deliberar sobre a proposta da administração da Companhia para destinação do resultado relativo ao 
exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; e
3. Fixar o valor da remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício social 
de 2024.
Em Assembleia Geral Extraordinária:
4. Deliberar sobre a eleição de 2 (dois) novos membros para o Conselho de Administração da Companhia, 
com a consequente alteração do número de membros que compõem o Conselho de Administração no 
mandato em curso de 5 (cinco) para 7 (sete);
5. Deliberar sobre o enquadramento do Sr. Andre Loureiro Pereira como candidato a membro 
independente do Conselho de Administração de acordo com os critérios de independência do 
Regulamento do Novo Mercado e da Resolução CVM nº 80, de 29 de março de 2022;
6. Deliberar sobre o grupamento da totalidade das 389.648.916 (trezentas e oitenta e nove milhões, 
seiscentas e quarenta e oito mil, novecentas e dezesseis) ações ordinárias de emissão da Companhia, 
na razão de 20 (vinte) ações ordinárias para formar 1 (uma) nova ação, sem alteração no valor do capital 
social da Companhia;
7. Deliberar sobre a mudança do Estatuto Social da Companhia mediante a alteração do artigo 5º, caput, 
e 6º, caput, para refletir a alteração (i) do valor do capital social da Companhia, em razão dos aumentos 
de capital aprovados dentro do limite do capital autorizado até a data da Assembleia, e (ii) do número de 
ações em que se divide o capital social da Companhia, em razão do grupamento, se aprovado; e
8. Consolidar o Estatuto Social da Companhia.
Procedimentos para participação:
A Assembleia será realizada de modo exclusivamente digital, nos termos da RCVM 81/22 e em 
conformidade com as instruções detalhadas no Manual e Proposta da Administração para a Assembleia 
divulgada pela Companhia (“Proposta da Administração”).
Dessa forma, a participação do acionista somente poderá se dar:
(a) pelo envio do boletim de voto a distância (“Boletim”), nos termos da RCVM 81/22, sendo que as 
orientações detalhadas acerca da documentação exigida para a votação a distância constam no Boletim 
que pode ser acessado nos websites indicados no fim deste edital; ou
(b) via Plataforma Digital, caso em que o acionista poderá: (i) simplesmente participar da Assembleia, 
tenha ou não enviado o Boletim; ou (ii) participar e votar na Assembleia, observando-se que, quanto ao 
acionista que já tenha enviado o Boletim e, caso queira, vote na Assembleia via Plataforma Digital, todas 
as instruções de voto recebidas por meio de Boletim serão desconsideradas pela mesa, nos termos do 
art. 48, §5º, da RCVM 81/22.
Nos termos do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das S.A.”), o acionista pode participar ou ser representado na Assembleia: (i) se pessoa 
natural, por procurador constituído há menos de 1 (um) ano (que seja acionista, administrador da 
Companhia, advogado regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados do Brasil ou 
instituição financeira), (ii) se pessoa jurídica, por seus representantes legais ou por procurador nomeado 
nos termos de seus atos constitutivos, (iii) se fundo de investimento, pelo seu administrador e/ou gestor 
ou, ainda, por procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e, em qualquer caso, de acordo 
com as regras da legislação aplicável.
O acionista ou seu representante legal, objetivando assegurar a sua participação na Assembleia, 
deverão acessar o site da Companhia, no link: https://assembleia.ten.com.br/118335078/auth, preencher 
o seu cadastro e anexar todos os documentos necessários para sua habilitação para participação e/ou 
voto na Assembleia descritos na Proposta da Administração, com, no mínimo, 2 (dois) dias de 
antecedência da data designada para a realização da Assembleia, ou seja, até o dia 27 de abril de 2024. 
Após a aprovação do cadastro pela Companhia, o acionista receberá seu login e senha individual para 
acessar a plataforma por meio do e-mail utilizado para o cadastro.
Encontram-se à disposição dos acionistas no Departamento de Relações com Investidores da 
Companhia, na Cidade de Embu das Artes, Estado de São Paulo, na Avenida Isaltino Victor de Moraes, 
nº 437, Térreo, Módulo D, Bloco 100, Vila Bonfim, CEP 06806-400 e nos websites da Companhia 
(https://ri.sequoialog.com.br/), da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br), toda documentação 
pertinente às matérias que serão deliberadas na Assembleia, nos termos da Lei das S.A. e da 
RCVM 81/22.

Embu das Artes-SP, 29 de março de 2024
Sequoia Logística e Transportes S.A.

ZANETTINI,BAROSSI S/A INDÚSTRIA E COMÉRCIO
CNPJ Nº. 61.357.406/0001-10

ASSEMBLÉIA GERAL ORDINÁRIA  E EXTRAORDINÁRIA A REALIZAR-SE NO DIA 23 DE ABRIL DE 2024
C O N V O C A Ç Ã O

Convidam-se os srs. Acionistas da Zanettini,Barossi S.A Indústria e Comércio, a se reunirem em Assembléia Geral Ordi-
nária e Extraordinária, na sede social, na Av.Carioca nº.446, a realizar-se às 14,30 horas do dia 23 de abril de 2024, a
fim de deliberarem sobre a seguinte ordem do dia: Matéria pertinente Assembléia Geral Ordinária:1) leitura, discus-
são e votação do relatório da diretoria, balanço patrimonial e demonstrações financeiras do exercício findo em
31.12.2023; 2) destinação do lucro do exercício social findo em 31.12.2023; 3)  aprovação de pagamento de juros
remuneratórios sobre o capital próprio; 4) distribuição de dividendos; 5) fixação dos honorários dos Membros do Conse-
lho de Administração e da Diretoria para o exercício de 2024. Matéria pertinente Assembléia Geral Extraordinária: 1)
aumento do capital social de R$15.000.000,00 para R$50.000.000,00, mediante aproveitamento de parte do saldo da
conta Retenção de Lucros, e 2) alteração do artigo 5º dos Estatutos Sociais.  São Paulo, 28  de março de 2024. Wagner
Pofo, Diretor-Superintendente; Antonio Carlos Barossi, Diretor-Administrativo.                                  (29/03, 02 e 03/04/2024)

UP.P HOLDING S.A.
CNPJ/MF nº 43.562.306/0001-44

NIRE 35.300.577.167
EDITAL DE CONVOCAÇÃO DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA

Em razão do não atendimento do prazo previsto no caput do art. 132 da Lei Federal nº. 
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“LSA”), na forma da alínea “b” do parágrafo único 
do art. 123 da LSA, fi cam os senhores acionistas da UP.P HOLDING S.A. (“Compa-
nhia”) convocados a comparecem à assembleia geral ordinária (“AGO”), a ser realiza-
da, em primeira convocação, às 15h00min do dia 08 de abril de 2024, exclusivamente 
de forma presencial, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua São Tomé, 
nº. 119, conjunto nº. 112, Sala nº. 2, Vila Olimpia, CEP 04.551-080, nos termos do art. 
124 da LSA e da Cláusula 11 do estatuto social da Companhia, para deliberar sobre a 
seguinte ordem do dia: (i) Tomar as contas dos administradores do exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2022; (ii) Examinar, discutir e votar as Demonstra-
ções Financeiras relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2022; 
e (iii) Deliberar sobre a destinação do resultado do exercício social encerrado em 31 
de dezembro de 2022. Para participação na AGO, os acionistas deverão apresentar à 
Companhia o documento de identidade e, caso o acionista se faça representar por pro-
curador, além do documento de identidade, será necessário apresentar o instrumento 
de mandato, observado o disposto no parágrafo 1º do art. 126 da LSA. Os documentos 
relativos à ordem do dia foram disponibilizados pela Companhia na Central de Balan-
ços do Sistema Público de Escrituração Digital em 29 de junho de 2023. São Paulo, 28 
de março de 2024. Guilherme Lombardi Junior - Acionista da Companhia

Armac Locação, Logística e Serviços S.A.
CNPJ/MF nº 00.242.184/0001-04 - NIRE 35.300.551.362 - Companhia Aberta de Capital Autorizado

EDITAL DE CONVOCAÇÃO
Na forma das disposições legais e do artigo 6º do Estatuto Social, são convocados os acionistas 
titulares de ações ordinárias de emissão da Armac Locação, Logística e Serviços S.A. (“Armac” ou 
“Companhia”) a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária (“Assembleia Geral”) 
a ser realizada, em primeira convocação, no dia 26 de abril de 2024, às 09:00, de modo exclusivamente 
digital, via plataforma Microsoft Teams, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Em Assembleia 
Geral Ordinária: (A) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatório da 
Administração e as Demonstrações Financeiras da Companhia, acompanhadas do Relatório dos 
Auditores Independentes, referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; 
(B) deliberar acerca da proposta da Administração da Companhia para destinação do lucro líquido 
apurado no exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (C) sem prejuízo do disposto no artigo 
141, §7º, da Lei nº 6.404/1976 (“LSA”), deliberar sobre a fixação do número total de membros do 
Conselho de Administração em 8 (oito); (D) eleger o Conselho de Administração para o mandato de 
2 (dois) anos contados desta Assembleia Geral; (E) deliberar sobre o montante global da remuneração 
dos membros do Conselho de Administração e da Diretoria Estatutária da Companhia para o exercício 
social a se encerrar em 31 de dezembro de 2024. Em Assembleia Geral Extraordinária: (F) deliberar 
sobre a alteração do artigo 3º do Estatuto Social para incluir a atividade de “prestação de serviços de 
transporte de recursos hídricos e abastecimento para consumo humano em caminhões-pipa“ no objeto 
social da Companhia; (G) consolidar o Estatuto Social da Companhia para refletir as alterações 
propostas no item (F) da Ordem do Dia, bem como autorizar a Diretoria a praticar os atos necessários 
para efetivação das deliberações tomadas. Em atendimento ao artigo 5º, I, da Resolução CVM 81/2022 
e ao artigo 3º da Resolução CVM nº 70/2022, informamos que é de 5% (cinco por cento) o percentual 
mínimo de participação no capital votante necessário ao requerimento de adoção do processo de voto 
múltiplo para a eleição dos membros do Conselho de Administração. Destacamos que os pedidos de 
voto múltiplo devem ser feitos com antecedência, de modo a facilitar seu processamento pela 
Companhia e a participação dos acionistas, observado o prazo limite de 48 (quarenta e oito) horas de 
antecedência da realização da AGO para o exercício de tal faculdade, nos termos do parágrafo primeiro 
do artigo 141 da LSA. A Assembleia Geral será realizada de modo exclusivamente digital, por meio 
de plataforma digital, nos termos da Resolução CVM nº 81/2022 e em conformidade com as instruções 
detalhadas na Proposta da Administração e Manual para a Participação de Acionistas divulgada pela 
Companhia (“Proposta da Administração”). Os acionistas também poderão participar da Assembleia 
Geral por meio de boletim de voto à distância, nos termos da Resolução CVM nº 81/2022, o qual 
poderá ser enviado por meio de seus respectivos agentes de custódia, do escriturador ou diretamente 
à Companhia, de acordo com as orientações constantes do próprio boletim de voto à distância e da 
Proposta da Administração, que estão disponíveis nos endereços eletrônicos da Comissão de Valores 
Mobiliários – CVM (cvm.gov.br), da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (b3.com.br) e da própria Companhia 
(ri.armac.com.br). Observados os procedimentos descritos na Proposta da Administração, os acionistas 
que optarem por participar da Assembleia Geral por meio da plataforma digital deverão enviar 
previamente à Companhia, até 09:00 de 24/04/2024: (i) extrato da sua posição acionária, emitido pela 
instituição custodiante ou pelo agente escriturador das ações da Companhia, conforme suas ações 
estejam ou não depositadas em depositário central; e (ii) cópias digitalizadas dos seguintes documentos: 
a) Pessoas Físicas: documento de identidade com foto do acionista; b) Pessoas Jurídicas: (i) último 
estatuto social ou contrato social consolidado e os documentos societários que comprovem a 
representação legal do acionista; e (ii) documento de identidade com foto dos respectivos 
representantes legais. c) Fundos de Investimentos: (i) último regulamento consolidado do fundo (caso 
o regulamento não contemple a política de voto do fundo, apresentar também o formulário de 
informações complementares ou documento equivalente); (ii) estatuto ou contrato social do seu 
administrador ou gestor, conforme o caso, observada a política de voto do fundo e documentos 
societários que comprovem os poderes de representação; e (iii) documento de identidade com foto 
dos respectivos representantes legais. Na hipótese de participação virtual na Assembleia Geral por 
meio de procurador, deverá ser apresentada ainda cópia digitalizada da procuração (observando os 
requisitos do art. 126, §1º da LSA) e dos documentos que comprovem a identidade do procurador, no 
mesmo prazo indicado no parágrafo acima. Por fim, a Companhia informa que todos os documentos 
relativos às matérias a serem deliberadas na Assembleia Geral, incluindo a Proposta da Administração, 
se encontram disponíveis nos endereços eletrônicos da Comissão de Valores Mobiliários – CVM 
(cvm.gov.br), da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (b3.com.br) e da Companhia (ri.armac.com.br), bem 
como em sua sede social. Eventuais esclarecimentos adicionais poderão ser solicitados por meio: 
(i) do telefone +55 11 4628-1681 e (ii) do e-mail: ri@armac.com.br. Barueri, 26 de março de 2024. 
Conselho de Administração.

BIOMM S.A.
CNPJ Nº 04.752.991/0001-10 - NIRE Nº 31.300.016.510

Companhia Aberta
Edital de Convocação

Ficam convocados os senhores acionistas da BIOMM S.A. (“Companhia” ou “Biomm”) na forma prevista 
no artigo 124 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Ações”), a 
comparecerem à Assembleia Geral Ordinária (“AGO”), a realizar-se no dia 30 de abril de 2024, às 14:00 horas, na 
sede social da Companhia, situada na Avenida Regent, nº 705, Lote 15 ao 21, Parte, Gleba 28, Alphaville Lagoa dos 
Ingleses, CEP 34.018-000, na cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, a fim de deliberarem sobre as seguintes 
matérias constantes da Ordem do Dia:  (i) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e deliberar sobre as 
Demonstrações Financeiras e o Relatório da Administração referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro 
de 2023; (ii) Deliberar sobre a destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e 
aprovar a distribuição de dividendos, se houver; (iii) Fixar a remuneração global dos administradores da Companhia para 
o exercício social de 2024; e (iv)  Deliberar sobre o número de membros do Conselho de Administração da Companhia 
e eleger, nos termos dos Artigos 11 e 13, do Estatuto Social da Companhia, os membros do Conselho de Administração 
e seus respectivos suplentes. Todos os documentos e informações pertinentes às matérias a serem examinadas 
e deliberadas na AGO, incluindo este Edital, a Proposta do Conselho de Administração da Companhia (“Proposta da 
Administração”) e aqueles exigidos pelo artigo 133 da Lei das Sociedades por Ações e pela Resolução da Comissão de 
Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81, de 29 de março de 2022, conforme em vigor, encontram-se à disposição dos acionistas 
na sede da Companhia, bem como no site da Companhia (www.biomm.com), no site da CVM (www.cvm.gov.br) e no site 
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (www.b3.com.br). Poderão participar da AGO ora convocada os acionistas titulares de 
ações emitidas pela Companhia, por si, seus representantes legais ou procuradores, sendo que as orientações detalhadas 
acerca da documentação exigida constam na Proposta da Administração.

Nova Lima/MG, 28 de março de 2024.
Cláudio Luiz Lottenberg

Presidente do Conselho de Administração

CAP TC Torres e Participações S.A.
CNPJ nº 34.878.487/0001-21 - NIRE 35.300.541.570

Edital de Convocação - Assembleia Geral de Debenturistas da 1ª (Primeira) Emissão 
de Debêntures Simples, não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, 

com Garantia Fidejussória Adicional, em Série Única, para Distribuição Pública, 
sob o Rito de Registro Automático, da CAP TC Torres e Participações S.A.

Ficam convocados os senhores titulares das debêntures em circulação (em conjunto, “Debenturistas”) da 1ª (primeira) 
emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia fidejussória 
adicional, em série única, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, da CAP TC Torres e Participações 
S.A. (“Debêntures” e “Companhia” ou “Emissora”, respectivamente), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de 
Escritura da 1ª (Primeira) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com 
Garantia Fidejussória Adicional, em Série Única, para Distribuição Pública, sob o Rito de Registro Automático, da CAP TC 
Torres e Participações S.A.”, celebrado em 09 de janeiro de 2024, entre a Companhia, a Oliveira Trust Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A., na qualidade de agente fiduciário (“Agente Fiduciário”), e a Highline do Brasil II 
Infraestrutura de Telecomunicações S.A., na qualidade de fiadora (“Fiadora” e “Escritura de Emissão, respectivamente”), 
para se reunirem, em primeira convocação, no dia 04 de abril de 2024, às 14:00 horas, em assembleia geral 
extraordinária de Debenturistas (“AGD”), a ser realizada de modo exclusivamente digital, sem prejuízo da possibilidade 
de adoção de instrução de voto a distância previamente à realização da AGD, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, 
nos termos do artigo 70, inciso I, da Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de 2022, conforme alterada (“Resolução 
CVM 81”), para deliberar sobre as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: (A) Considerando que, nos termos 
da Cláusula 8.1.1(i), itens (a) e (d) da Escritura de Emissão, a Companhia deverá fornecer ao Agente Fiduciário, (i) em 
até 90 (noventa) dias após o término de cada exercício social, ou na data de suas respectivas divulgação, o que ocorrer 
primeiro (“Data de Apresentação”), uma cópia das Demonstrações Financeiras Auditadas (conforme definido na 
Escritura de Emissão) da Emissora, acompanhadas do relatório de administração e do parecer de um dos Auditores 
Independentes (conforme definido na Escritura de Emissão), nos termos da legislação aplicável; e (ii) na Data de 
Apresentação, uma declaração assinada pelos representantes da Emissora, tais como o diretor financeiro ou diretor 
jurídico da Emissora, atestando (ii.a) que permanecem válidas as disposições contidas na Escritura de Emissão e 
(ii.b) a não ocorrência de qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissão) 
(“Declaração da Emissora”), a anuência, pelos Debenturistas, para prorrogação da Data de Apresentação, referente à 
apresentação das Demonstrações Financeiras Auditadas da Emissora e da Declaração da Emissora, todos referentes ao 
exercício social findo em 31 de dezembro de 2023, para até o dia 31 de maio de 2024 (“Data Limite”), sem a 
necessidade de aditamento à Escritura de Emissão e demais documentos da Emissão, sendo certo que a prorrogação da 
Data de Apresentação até a Data Limite não configurará um Evento de Vencimento Antecipado nos termos da Cláusula 
7.1.2(a) da Escritura de Emissão; e (B) a autorização para que a Companhia e a Fiadora, em conjunto com o Agente 
Fiduciário, possam praticar todos os atos necessários à realização, formalização, implementação e aperfeiçoamento das 
deliberações aqui consubstanciadas. Informações Gerais: Os Debenturistas interessados em participar da AGD por meio 
da plataforma “Microsoft Teams” deverão enviar uma solicitação de cadastro, por e-mail, para a Companhia, com cópia 
para o Agente Fiduciário, para os endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br”, “nadia.sakamoto@highline.
com.br” e “af.assembleias@oliveiratrust.com.br”, preferencialmente com antecedência de até 2 (dois) dias da data de 
realização da AGD, manifestando seu interesse em participar da AGD e solicitando o link de acesso ao sistema 
(“Cadastro”). A solicitação de Cadastro deverá (i) conter a identificação do Debenturista e, se for o caso, de seu 
representante legal/procurador que comparecerá à AGD, incluindo seus (a) nomes completos, (b) números do CPF ou 
CNPJ, conforme o caso, (c) telefone, (d) endereço de e-mail do solicitante; e (ii) ser acompanhada dos documentos 
necessários para participação na AGD, conforme detalhado abaixo. Nos termos do artigo 71, inciso I, da Resolução CVM 
81, além da participação e do voto a distância durante a AGD, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, também será 
admitido o preenchimento e envio de instrução de voto a distância, conforme modelo disponibilizado pela Companhia 
no seu website “www.highline.com.br” e atendidos os requisitos apontados no referido modelo (sendo admitida a 
assinatura digital), observado que a instrução de voto deverá ser enviada para a Companhia e o Agente Fiduciário, para 
os endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br”, “nadia.sakamoto@highline.com.br” e “af.assembleias@
oliveiratrust.com.br”, preferencialmente com antecedência de até 2 (dois) dias da realização da AGD. Nos termos dos 
artigos 71 e 126 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ações”), 
para participar da AGD ou enviar instrução de voto, os Debenturistas deverão encaminhar à Companhia e ao Agente 
Fiduciário (i) cópia do documento de identidade do Debenturista, representante legal ou procurador (Registro Geral 
(RG), Carteira Nacional de Habilitação (CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos 
profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos órgãos da Administração Pública, desde que contenham foto de 
seu titular); (ii) comprovante atualizado da titularidade das Debêntures, expedido pela instituição escrituradora, o qual 
recomenda-se tenha sido expedido, no máximo, 5 (cinco) dias antes da data da realização da AGD; e (iii) caso o 
Debenturista seja representado por um procurador, procuração com poderes específicos para sua representação na AGD 
ou instrução de voto. O representante do Debenturista pessoa jurídica deverá apresentar, ainda, cópia dos seguintes 
documentos, devidamente registrados no órgão competente (Registro Civil de Pessoas Jurídicas ou Junta Comercial 
competente, conforme o caso): (a) contrato ou estatuto social; e (b) ato societário de eleição do administrador que 
(b.i) comparecer à assembleia geral como representante da pessoa jurídica, ou (b.ii) assinar procuração para que 
terceiro represente o Debenturista pessoa jurídica, sendo admitida a assinatura digital. Com relação aos fundos de 
investimento, a representação dos cotistas na AGD caberá à instituição administradora ou gestora, observado o 
disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos 
documentos societários acima mencionados relacionados à gestora ou à administradora, deverá apresentar cópia do 
regulamento do fundo, devidamente registrado no órgão competente. Para participação por meio de procurador, a 
outorga de poderes de representação deverá ter sido realizada há menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, 
parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações. Em cumprimento ao disposto no artigo 654, parágrafos 1º e 2º, da Lei 
nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civil”), a procuração deverá conter indicação do lugar 
onde foi passada, qualificação completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo da outorga com a designação 
e extensão dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma do outorgante, ou com assinatura digital. As 
pessoas naturais Debenturistas da Companhia somente poderão ser representadas na AGD por procurador que seja 
acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituição financeira, consoante previsto no artigo 126, 
parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas jurídicas Debenturistas da Companhia poderão ser 
representadas por procurador constituído em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas 
do Código Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia, acionista ou advogado (Processo 
CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014). Validada a sua condição e a regularidade dos documentos 
pela Companhia após o Cadastro, o Debenturista receberá, com até 24 (vinte e quatro) horas de antecedência do 
horário de início da AGD, as instruções para acesso à plataforma “Microsoft Teams”. Caso determinado Debenturista não 
receba as instruções de acesso com até 24 (vinte e quatro) horas de antecedência do horário de início da AGD, deverá 
entrar em contato com a Companhia, por meio dos endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br” e 
“nadia.sakamoto@highline.com.br”, com até 4 (quatro) horas de antecedência do horário de início da AGD, para que 
seja prestado o suporte necessário. Qualquer dúvida, os Debenturistas poderão contatar a Companhia diretamente pelos 
endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br” e “nadia.sakamoto@highline.com.br” e/ou pelo telefone 
(11) 3192-5200, ou com o Agente Fiduciário, por meio do e-mail “af.assembleias@oliveiratrust.com.br”. A 
administração da Companhia reitera aos Senhores Debenturistas que não haverá a possibilidade de comparecer 
fisicamente à AGD, uma vez que essa será realizada exclusivamente de modo remoto e digital. Na data da AGD, o link 
de acesso à plataforma “Microsoft Teams” estará disponível, pelo menos, 15 (quinze) minutos antes e até 10 (dez) 
minutos após o horário de início da AGD, sendo que o registro da presença somente se dará conforme instruções e nos 
horários aqui indicados. Após 10 (dez) minutos do início da AGD, não será possível o ingresso do Debenturista na AGD, 
independentemente da realização do Cadastro prévio. Assim, a Companhia recomenda que os Debenturistas acessem a 
plataforma digital para participação na AGD com pelo menos 15 (quinze) minutos de antecedência. Eventuais 
manifestações de voto na AGD deverão ser feitas exclusivamente por meio do sistema de videoconferência, conforme 
instruções detalhadas a serem prestadas pela mesa no início da AGD. Dessa maneira, o sistema de videoconferência será 
reservado para acompanhamento da AGD, acesso ao vídeo e áudio da mesa, bem como visualização de eventuais 
documentos que sejam compartilhados pela mesa durante a AGD, sem a possibilidade de manifestação. A Companhia 
ressalta que será de responsabilidade exclusiva do Debenturista assegurar a compatibilidade de seus equipamentos com 
a utilização da plataforma digital e com o acesso à videoconferência. A Companhia não se responsabilizará por 
quaisquer dificuldades de viabilização e/ou de manutenção de conexão e de utilização da plataforma digital que não 
estejam sob controle da Companhia. Ressalta-se que os Debenturistas poderão participar da AGD ainda que não 
realizem o cadastro prévio acima referido, bastando apresentarem os documentos em até 30 (trinta) minutos antes 
do início da AGD, conforme artigo 72, parágrafo 2º, da Resolução CVM 81. Os Debenturistas que fizerem o envio da 
instrução de voto, e esta for considerada válida, não precisarão acessar o link para participação digital na AGD, sendo 
sua participação e voto computados de forma automática. Contudo, em caso de envio da instrução de voto de forma 
prévia pelo Debenturista ou por seu representante legal com a posterior participação na AGD por meio de acesso ao 
link e, cumulativamente, manifestação de voto deste debenturista no ato de realização da AGD, será desconsiderada a 
instrução de voto anteriormente enviada, conforme disposto no artigo 71, parágrafo 4º, inciso II da Resolução CVM 81. 
Nos termos do “Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas”, expedido pela Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), conforme em vigor, as partes informam que as deliberações dos itens 
(A) e (B) da Ordem do Dia dependerão da aprovação, em primeira convocação, de Debenturistas que representem, no 
mínimo, 60% (sessenta por cento) das Debêntures em Circulação e, em segunda convocação, de Debenturistas que 
representem no mínimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debêntures em Circulação, nos termos da Cláusula 
10.7 da Escritura de Emissão. Este Edital se encontra disponível na sede da Companhia e nas páginas eletrônicas da 
Companhia, do Agente Fiduciário (af.assembleias@oliveiratrust.com.br) e da CVM na rede mundial de computadores 
(https://www.gov.br/cvm/pt-br). Todos os termos aqui iniciados em letras maiúsculas e não expressamente aqui 
definidos terão os mesmos significados a eles atribuídos na Escritura de Emissão. São Paulo, 28 de março de 2024. CAP 
TC Torres e Participações s.A.

MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA
CNPJ/MF nº 09.068.805/0001-41 - NIRE 35.300.346.866

Edital de Convocação das Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária de Forma Exclusivamente Digital
Ficam os Senhores Acionistas da Madeira Energia S.A. - MESA (“Companhia”) convocados para se reunirem em 
Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária a serem realizadas, em primeira convocação, no dia 15 de abril de 
2024, às 10:00 horas, de forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 124, parágrafo 2º-A, da Lei Federal 
nº 6.404/76 e da Instrução Normativa n° 81, de 10 de junho de 2020, do Departamento Nacional de Registro 
Empresarial e Integração - DREI (“IN DREI nº 81”), através da Plataforma Microsoft Teams (“Plataforma Digital”) no link 
disponível no website https://ri.santoantonioenergia.com.br/agoe2024-madeiraenergia/, a fim de deliberar sobre a 
seguinte ordem do dia: em Assembleia Geral Ordinária: (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e 
votar as Demonstrações Financeiras da Companhia acompanhadas do relatório dos auditores independentes e do 
Parecer do Conselho Fiscal referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (ii) fixar o número de 
membros do Conselho de Administração da Companhia; (iii) eleger os membros do Conselho de Administração da 
Companhia, bem como indicar o Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administração; (iv) deliberar sobre 
eventual instalação e composição do Conselho Fiscal da Companhia; e, em Assembleia Geral Extraordinária: (v) fixar a 
remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício de 2024; (vi) fixar a remuneração dos membros 
do Conselho Fiscal da Companhia para o exercício de 2024; e (vii) instruir o voto da Companhia, na condição de 
acionista única da Santo Antônio Energia S.A. (“SAESA”), inscrita no CNPJ/ME sob o nº 09.391.823/0001-60, para 
tomar todas as providências cabíveis no sentido de deliberar a respeito das mesmas matérias constantes dos itens acima 
no âmbito de sua subsidiária integral. Os documentos que suportarão as deliberações estão disponibilizados a todos os 
acionistas no website https://ri.santoantonioenergia.com.br/agoe2024-madeiraenergia/, onde também estão 
disponíveis os boletins de voto a distância (“Boletim de Voto”) para estas Assembleias Gerais. A Companhia remeterá 
cópia desses documentos aos acionistas que assim solicitarem por escrito, por meio do endereço eletrônico abaixo 
indicado. De qualquer forma, os documentos relacionados à matéria (i) da Assembleia Geral Ordinária já foram 
publicados no Jornal O Dia SP e no portal da internet do mesmo jornal no dia 15 de março de 2024, nos termos do 
artigo 133, da Lei Federal nº 6.404/76. Instruções Gerais: Os acionistas poderão optar pela participação (i) via 
boletim de voto a distância, sendo que as orientações detalhadas acerca da documentação exigida para a votação a 
distância constam do Boletim de Voto, que pode ser acessado no website citado acima; e (ii) via Plataforma Digital, 
pessoalmente ou por procurador devidamente constituído. Os acionistas deverão enviar eletronicamente à Companhia 
os documentos societários de comprovação de poderes de seu(s) representante(s) legal(is), acompanhados de 
documento de identidade com foto deste(s), e, se desejarem ser representados por procurador, deverão enviar os 
respectivos instrumentos de mandato, validamente outorgados, à Companhia. Em todos os casos, tais documentos 
deverão ser encaminhados por via eletrônica, sob a referência “Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária”, com 72 
(setenta e duas) horas de antecedência da realização das Assembleias Gerais, sendo admitido o protocolo por meio 
eletrônico, no endereço eletrônico lucianavasconcellos@santoantonioenergia.com.br, respeitada, em qualquer caso, as 
disposições de que trata a Seção VIII do Anexo V da IN DREI nº 81 a respeito das sociedades anônimas.

São Paulo, 27 de março de 2024
MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA

EDUARDO HAIAMA - Presidente do Conselho de Administração

Somos Sistemas de Ensino S.A.
CNPJ/MF nº 49.323.314/0001-14 - NIRE 35.300.389.379 - Companhia Aberta

Aviso aos Acionistas
Encontram-se à disposição dos Srs. Acionistas, na sede social da Companhia, os documentos a que se 
refere o artigo 133 da Lei nº 6.404/76, relativos ao exercício social encerrado em 31/12/2023. 
Encontram-se disponíveis na sede da Companhia. São José dos Campos, 28 de março de 2024. 

Marcelo Vieira Werneck - Diretor de Relações com Investidores

Bradesco-Kirton Corretora de Câmbio S.A.
CNPJ no 58.229.246/0001-10  –  NIRE 35.300.138.767

Ata da Reunião da Diretoria realizada em 29.12.2023
Aos 29 dias do mês de dezembro de 2023, às 15h30, reuniram-se, na sede social, Avenida 
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 6o andar, Vila Nova Conceição, São Paulo, SP, 
CEP 04543-011, os membros da diretoria da Sociedade, tendo assumido a presidência 
dos trabalhos o senhor Bruno D’Avila Melo Boetger, que convidou o senhor Oswaldo Tadeu 
Fernandes para secretário. Durante a reunião, os diretores registraram o pedido de renúncia 
formulado pelo senhor Eurico Ramos Fabri ao cargo de Diretor Geral, em carta de 27.11.2023, 
cuja transcrição foi dispensada, a qual ficará arquivada na sede da Sociedade para todos os fins 
de direito. Nada mais foi tratado, encerrando-se a reunião e lavrando-se esta Ata que, aprovada 
pelos diretores presentes, será encaminhada para que assinem eletronicamente. aa) Bruno 
D’Avila Melo Boetger, Oswaldo Tadeu Fernandes, Clayton Neves Xavier, Nairo José Martinelli 
Vidal Júnior e Roberto Medeiros Paula. Declaração: Declaramos para os devidos fins que 
a presente é cópia da Ata lavrada no livro próprio e que são autênticas, no mesmo livro, as 
assinaturas nele apostas. Bradesco-Kirton Corretora de Câmbio S.A. por seus procuradores, 
senhores Dagilson Ribeiro Carnevali e Miguel Santana Costa. Certidão - Secretaria de 
Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 123.704/24-8, em 
19.3.2024. a) Maria Cristina Frei - Secretária Geral.

Banco Bradesco BBI S.A.
CNPJ no 06.271.464/0001-19  –  NIRE 35.300.335.791

Ata Sumária da Assembleia Geral Extraordinária realizada em 20.12.2023
Certidão - Secretaria de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 
124.322/24-4, em 20.3.2024. a) Maria Cristina Frei - Secretária Geral.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 4F41-7FB4-2F8F-3545.
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Banco Bradesco BBI S.A.
CNPJ no 06.271.464/0001-19  –  NIRE 35.300.335.791

Ata da Reunião da Diretoria realizada em 29.12.2023
Aos 29 dias mês de dezembro de 2023, às 8h50, reuniram-se, na sede social Núcleo Cidade de 
Deus, Prédio Prata, 4o andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900, os membros da Diretoria 
da Sociedade, tendo assumido a presidência dos trabalhos o senhor Bruno D’Avila Melo Boetger, 
que convidou o senhor Clayton Neves Xavier para secretário. Durante a reunião, os diretores 
registraram o pedido de renúncia formulado pelo senhor Eurico Ramos Fabri ao cargo de Diretor 
Geral, em carta de 27.11.2023, cuja transcrição foi dispensada, a qual ficará arquivada na sede 
da Sociedade para todos os fins de direito. Nada mais foi tratado, encerrando-se a reunião e 
lavrando-se esta Ata que, aprovada pelos diretores presentes, será encaminhada para que 
assinem eletronicamente. aa) Bruno D’Avila Melo Boetger, Clayton Neves Xavier, Luís Felipe Thut 
Maciel, Nairo José Martinelli Vidal Júnior, Oswaldo Tadeu Fernandes e Rafael Padilha de Lima 
Costa. Declaração: Declaramos para os devidos fins que a presente é cópia fiel de trecho da 
Ata lavrada no livro próprio e que são autênticas, no mesmo livro, as assinaturas nele apostas. 
Banco Bradesco BBI S.A. aa) Dagilson Ribeiro Carnevali e Miguel Santana Costa - Procuradores. 
Certidão - Secretaria de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 
101.755/24-7, em 13.3.2024. a) Maria Cristina Frei - Secretária Geral.

Banco Bradesco BBI S.A.
CNPJ no 06.271.464/0001-19  –  NIRE 35.300.335.791

Ata Sumária da Assembleia Geral Extraordinária realizada em 18.1.2024
Certidão - Secretaria de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - Certifico o registro sob o número 
124.321/24-0, em 20.3.2024. a) Maria Cristina Frei - Secretária Geral.

CITRINO EMPREENDIMENTO  
E PARTICIPAÇÃO S/A

CNPJ nº 14.898.814/0001-08
EDITAL DE CONVOCAÇÃO - ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA

Ficam V.Sas. convocadas para a Assembleia Geral Ordinária do Citrino Empreendimento e 
Participação S/A, inscrita no CNPJ 14.898.814/0001-08 de acordo e nos termos do Artigo 8º, do 
Estatuto Social e parágrafo único do artigo 121 da Lei 6.404/76, a qual será realizada em 29/04/2024, 
segunda-feira, às 14:30h através de videoconferência (link e dados para acesso abaixo), a fim de 
deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (I) Aprovação de contas exercício 2023; (II) Previsão de 
resultados 2024; (III) Melhorias operacionais; (IV) Plano estratégico; (V) Comercialização; e 
(VI) Outros assuntos de interesse. As demonstrações financeiras encontram-se desde já disponíveis 
na sede da Companhia. Informamos que V.Sas. poderão se fazer representar por Procurador, 
especialmente constituído para tal ato por meio de Procuração com firma reconhecida. Neste aspecto, 
a Administradora se dispõe a representar V.Sas. mediante fornecimento de Procuração, bem como, 
voto por escrito de cada ordem do dia. Dados para acesso a videoconferência - Zoom: https://us02web.
zoom.us/j/88507280042?pwd=RHlaMDRDOWh2d2dDTk1uTEFXMlBmQT09 - ID da reunião: 885 
0728 0042 - Senha: 244519. A Administração.

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 
CNPJ nº 14.876.090/0001-93 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS 
DO AGRONEGÓCIO DA 1ª SÉRIE DA 8ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 

Ficam convocados os Srs. titulares dos Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 1ª Série da 8ª Emissão da Gaia 
Impacto Securitizadora S.A., atual denominação de Gaia Agro Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 
14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRA”, “CRA” e “Emissora”, respectivamente), nos termos do Termo de Securitiza-
ção de Direitos Creditórios do Agronegócio para Emissão de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 1ª Série da 
8ª Emissão da Gaia Impacto Securitizadora S.A, celebrado em 24 de novembro de 2014 (“Termo de Securitização”), a 
reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA (“Assembleia”), a realizar-se no dia 22 de abril de 2024, às 
14:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Microsoft Meet, sendo o acesso disponibilizado 
pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA devidamente habilitados, nos termos deste Edital de Convo-
cação, conforme a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Reso-
lução CVM 60”), a fim de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia: As demonstrações financeiras do Pa-
trimônio Separado e o respectivo relatório do Auditor Independente, referentes ao exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 2023, apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu website www.grupogaia.com.br, as quais fo-
ram emitidas sem opinião modificada; A autorização para a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciário, realiza-
rem todos os atos e celebrarem todos e quaisquer documentos necessários para a implementação das deliberações 
da Assembleia. As matérias acima indicadas deverão ser consideradas pelos Titulares dos CRA de forma independen-
te no âmbito da Assembleia, de modo que a não deliberação ou a não aprovação a respeito de qualquer uma delas, 
não implicará automaticamente a não deliberação ou não aprovação de qualquer das demais matérias constantes da 
ordem do dia. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Microsoft Meet 
e seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à plataforma será disponibilizado pela Emissora individualmen-
te para os Titulares dos CRA que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, por correio eletrônico para 
assembleia@grupogaia.com.br e agentefiduciario@planner.com.br a confirmação de sua participação na Assem-
bleia, acompanhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo definidos) até 2 (dois) dias antes da rea-
lização da Assembleia. Para os fins da Assembleia, considera-se “Documentos de Representação”: a) participante 
pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade do Titular dos CRA; caso representado por procura-
dor, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura 
eletrônica com certificado digital, com poderes específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há 
menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador; e b) demais participantes: có-
pia digitalizada do estatuto/contrato social (ou documento equivalente), acompanhado de documento societário 
que comprove a representação legal do Titular dos CRA (i.e. ata de eleição da diretoria) e cópia digitalizada de do-
cumento de identidade do representante legal; caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia 
digitalizada da respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura eletrônica com certificado digital, com 
poderes específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do 
documento de identidade do procurador. Os Titulares dos CRA poderão optar por exercer seu direito de voto, sem 
a necessidade de ingressar na videoconferência, enviando à Emissora e ao Agente Fiduciário a correspondente ma-
nifestação de voto à distância, nos correios assembleia@grupogaia.com.br, e agentefiduciario@planner.com.br 
respectivamente, conforme modelo de Manifestação de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, dis-
ponibilizada pela Emissora na mesma data de divulgação deste Edital de Convocação em seu website 
(www.grupogaia.com.br) e no website da CVM. A manifestação de voto deverá estar devidamente preenchida e assi-
nada pelo Titular dos CRA ou por seu procurador, conforme aplicável e acompanhada dos Documentos de Represen-
tação. Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Instrução de Voto serão computados como presen-
ça para fins de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pelos votos dos presentes na plataforma digi-
tal, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio da manifestação de voto 
de forma prévia pelo Titular dos CRA ou por seu procurador com a posterior participação na Assembleia via acesso à 
plataforma, o Titular dos CRA, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o voto anteriormente enviado 
deverá ser desconsiderado. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que não estiverem aqui definidos 
têm o significado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação. São Paulo, 01 de abril de 2024. GAIA IMPAC-
TO SECURITIZADORA S.A. Nome: João Paulo dos Santos Pacífico - Cargo: Diretor de Relações com Investidores

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 
CNPJ nº 14.876.090/0001-93 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS 
DO AGRONEGÓCIO DAS 1ª E 2ª SÉRIES DA 31ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 

Ficam convocados os Srs. titulares dos Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 1ª e 2ª Séries da 31ª Emissão da 
Gaia Impacto Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRA”, “CRA” e “Emis-
sora”, respectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Créditos Imobiliários da 1ª Série da 33ª Emissão de 
Certificado de Recebíveis Imobiliários da Gaia Impacto Securitizadora S.A, celebrado em 02 de julho de 2021 (“Termo 
de Securitização”), a reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA (“Assembleia”), a realizar-se no dia 22 
de abril de 2024, às 16:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google Meet, sendo o aces-
so disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA devidamente habilitados, nos termos des-
te Edital de Convocação, conforme a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 60, de 23 de dezem-
bro de 2021 (“Resolução CVM 60”), a fim de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia: As demonstra-
ções financeiras do Patrimônio Separado e o respectivo relatório do Auditor Independente, referentes ao exercício so-
cial encerrado em 31 de dezembro de 2022, apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu website 
(www.grupogaia.com.br), as quais foram emitidas sem opinião modificada; e A autorização para a Emissora, em con-
junto com o Agente Fiduciário, realizarem todos os atos e celebrarem todos e quaisquer documentos necessários para 
a implementação das deliberações da Assembleia. As matérias acima indicadas deverão ser consideradas pelos Titula-
res dos CRA de forma independente no âmbito da Assembleia, de modo que a não deliberação ou a não aprovação a 
respeito de qualquer uma delas, não implicará automaticamente a não deliberação ou não aprovação de qualquer das 
demais matérias constantes da ordem do dia. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente digital, por meio 
da plataforma Microsoft Meet e seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à plataforma será disponibilizado 
pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, por correio 
eletrônico para assembleia@grupogaia.com.br e agentefiduciario@planner.com.br, a confirmação de sua participação 
na Assembleia, acompanhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo definidos) até 2 (dois) dias antes 
da realização da Assembleia. Para os fins da Assembleia, considera-se “Documentos de Representação”: a) partici-
pante pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade do Titular dos CRA; caso representado por pro-
curador, também deverá ser enviada cópia digitalizada ou assinatura eletrônica com certificado digital, com poderes 
específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documen-
to de identidade do procurador; e b) demais participantes: cópia digitalizada do estatuto/contrato social (ou docu-
mento equivalente), acompanhado de documento societário que comprove a representação legal do Titular dos CRA 
(i.e. ata de eleição da diretoria) e cópia digitalizada de documento de identidade do representante legal; caso repre-
sentado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com firma reconheci-
da ou assinatura eletrônica com certificado digital, com poderes específicos para sua representação na Assembleia e 
outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Os Titulares dos CRA 
poderão optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na videoconferência, enviando à Emis-
sora e ao Agente Fiduciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos correios eletrônicos 
assembleia@grupogaia.com.br e agentefiduciario@planner.com.br, respectivamente, conforme modelo de Mani-
festação de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, disponibilizada pela Emissora na mesma data 
de divulgação deste Edital de Convocação em seu website (www.grupogaia.com.br) e no website da CVM. A ma-
nifestação de voto deverá estar devidamente preenchida e assinada pelo Titular dos CRA ou por seu procurador, 
conforme aplicável e acompanhada dos Documentos de Representação. Os votos recebidos até o início da As-
sembleia por meio da Instrução de Voto serão computados como presença para fins de apuração de quórum e as 
deliberações serão tomadas pelos votos dos presentes na plataforma digital, observados os quóruns previstos no 
Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio da manifestação de voto de forma prévia pelo Titular dos CRA 
ou por seu procurador com a posterior participação na Assembleia via acesso à plataforma, o Titular dos CRA, 
caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o voto anteriormente enviado deverá ser desconsiderado. 
Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que não estiverem aqui definidos têm o significado que 
lhes foi atribuído nos Documentos da Operação. São Paulo, 01 de abril de 2024. GAIA IMPACTO SECURITI-
ZADORA S.A. Nome: João Paulo dos Santos Pacifico - Cargo: Diretor de Relações com Investidores

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 
CNPJ nº 14.876.090/0001-93 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS
IMOBILIÁRIOS DA 1ª SÉRIE DA 33ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 

Ficam convocados os Srs. titulares dos Certifi cados de Recebíveis Imobiliários da 1ª Série da 33ª Emissão da Gaia Im-
pacto Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRI”, “CRI” e “Emissora”, res-
pectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Créditos Imobiliários da 1ª Série da 33ª Emissão de Certifi ca-
do de Recebíveis Imobiliários da Gaia Impacto Securitizadora S.A, celebrado em 15 de setembro de 2021, conforme 
aditado (“Termo de Securitização”), a reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRI (“Assembleia”), a rea-
lizar-se no dia 23 de abril de 2024 às 11:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google 
Meet, sendo o acesso disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRI devidamente habilita-
dos, nos termos deste Edital de Convocação, conforme a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 
60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolução CVM 60”), a fi m de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do 
Dia: As demonstrações fi nanceiras do Patrimônio Separado e o respectivo relatório do Auditor Independente, referen-
tes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu 
website (www.grupogaia.com.br), as quais foram emitidas sem opinião modifi cada; e A autorização para a Emissora, 
em conjunto com o Agente Fiduciário, realizarem todos os atos e celebrarem todos e quaisquer documentos necessá-
rios para a implementação das deliberações da Assembleia. As matérias acima indicadas deverão ser consideradas pe-
los Titulares dos CRI de forma independente no âmbito da Assembleia, de modo que a não deliberação ou a não apro-
vação a respeito de qualquer uma delas, não implicará automaticamente a não deliberação ou não aprovação de qual-
quer das demais matérias constantes da ordem do dia. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente digital, 
por meio da plataforma Google Meet e seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à plataforma será disponi-
bilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRI que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, por 
correio eletrônico para assembleia@grupogaia.com.br e assembleias@pentagonotrustee.com.br, a confi rmação de sua 
participação na Assembleia, acompanhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo defi nidos), preferen-
cialmente até 2 (dois) dias antes da realização da Assembleia. Para os fi ns da Assembleia, considera-se “Documentos 
de Representação”: participante pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade do Titular dos CRI; 
caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com fi rma 
reconhecida ou assinatura eletrônica com certifi cado digital, e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do 
documento de identidade do procurador; e demais participantes: cópia digitalizada do estatuto/contrato social (ou 
documento equivalente), acompanhado de documento societário que comprove a representação legal do Titular dos 
CRI (i.e. ata de eleição da diretoria) e cópia digitalizada de documento de identidade do representante legal; caso re-
presentado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com fi rma reco-
nhecida ou assinatura eletrônica com certifi cado digital, com poderes específi cos para sua representação na Assem-
bleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Os Titulares dos 
CRI poderão optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na videoconferência, enviando à 
Emissora e ao Agente Fiduciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos correios eletrônicos assem-
bleia@grupogaia.com.br e assembleias@pentagonotrustee.com.br, respectivamente, conforme modelo de Manifesta-
ção de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, disponibilizada pela Emissora na mesma data de divulga-
ção deste Edital de Convocação em seu website (www.grupogaia.com.br) e no website da CVM. A manifestação de 
voto deverá estar devidamente preenchida e assinada pelo Titular dos CRI ou por seu procurador, conforme aplicável 
e acompanhada dos Documentos de Representação. Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Instru-
ção de Voto serão computados como presença para fi ns de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pe-
los votos dos presentes na plataforma digital, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em 
caso de envio da manifestação de voto de forma prévia pelo Titular dos CRI ou por seu procurador com a posterior par-
ticipação na Assembleia via acesso à plataforma, o Titular dos CRI, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em 
que o voto anteriormente enviado deverá ser desconsiderado. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas 
que não estiverem aqui defi nidos têm o signifi cado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação. 

São Paulo, 01, de abril de 2024
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Nome: João Paulo dos Santos Pacifi co, Cargo: Diretor de Relações com Investidores

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.
CNPJ nº 14.876.090/0001-93

EDITAL DE CONVOCAÇÃO ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS
DO AGRONEGÓCIO DA 1ª SÉRIE DA 13ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Ficam convocados os Srs. titulares dos Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 1ª Série da 13ª Emissão da Gaia 
Impacto Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRA”, “CRA” e “Emissora”, 
respectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Créditos do Agronegócio da 1ª Série da 13ª Emissão de 
Certificados de Recebíveis do Agronegócio da Gaia Impacto Securitizadora S.A., celebrado em 22 de dezembro de 2014, 
(“Termo de Securitização”), a reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA (“Assembleia”), a realizar-se 
no dia 25 de abril de 2024, às 11:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google Meet, 
sendo o acesso disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA devidamente habilitados, 
nos termos deste Edital de Convocação, conforme a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 60, 
de 23 de dezembro de 2021 (“Resolução CVM 60”), a fim de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia: 
(i) As demonstrações financeiras do Patrimônio Separado e o respectivo relatório do Auditor Independente, referentes ao 
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu website 
(www.grupogaia.com.br), as quais foram emitidas sem opinião modificada; e (ii) A autorização para a Emissora, em 
conjunto com o Agente Fiduciário, realizarem todos os atos e celebrarem todos e quaisquer documentos necessários 
para a implementação das deliberações da Assembleia. As matérias acima indicadas deverão ser consideradas pelos 
Titulares dos CRA de forma independente no âmbito da Assembleia, de modo que a não deliberação ou a não aprovação 
a respeito de qualquer uma delas, não implicará automaticamente a não deliberação ou não aprovação de qualquer das 
demais matérias constantes da ordem do dia. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente digital, por meio 
da plataforma Google Meet e seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à plataforma será disponibilizado 
pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, por correio 
eletrônico para assembleia@grupogaia.com.br e af.assembleias@oliveiratrust.com.br, a confirmação de sua participação 
na Assembleia, acompanhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo definidos) até 2 (dois) dias antes da 
realização da Assembleia. Para os fins da Assembleia, considera-se “Documentos de Representação”: a) participante 
pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade do Titular dos CRA; caso representado por procurador, 
também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura eletrônica 
com certificado digital, com poderes específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) 
ano, acompanhada do documento de identidade do procurador; e b) demais participantes: cópia digitalizada do esta-
tuto/contrato social (ou documento equivalente), acompanhado de documento societário que comprove a representação 
legal do Titular dos CRA (i.e. ata de eleição da diretoria) e cópia digitalizada de documento de identidade do represen-
tante legal; caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração 
com firma reconhecida ou assinatura eletrônica com certificado digital, com poderes específicos para sua representação 
na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Os 
Titulares dos CRA poderão optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na videoconferência, 
enviando à Emissora e ao Agente Fiduciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos correios eletrônicos 
assembleia@grupogaia.com.br e af.assembleias@oliveiratrust.com.br, respectivamente, conforme modelo de Manifesta-
ção de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, disponibilizada pela Emissora na mesma data de divulgação 
deste Edital de Convocação em seu website (www.grupogaia.com) e no website da CVM. A manifestação de voto deverá 
estar devidamente preenchida e assinada pelo Titular dos CRA ou por seu procurador, conforme aplicável e acompanhada 
dos Documentos de Representação. Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Instrução de Voto serão 
computados como presença para fins de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pelos votos dos presentes 
na plataforma digital, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio da mani-
festação de voto de forma prévia pelo Titular dos CRA ou por seu procurador com a posterior participação na Assembleia 
via acesso à plataforma, o Titular dos CRA, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o voto anteriormente 
enviado deverá ser desconsiderado. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que não estiverem aqui 
definidos têm o significado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação.

São Paulo, 01 de abril de 2024.
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Nome: João Paulo dos Santos Pacífico - Cargo: Diretor de Relações com Investidores

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 
CNPJ nº 14.876.090/0001-93 

EDITAL DE CONVOCAÇÃO  - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS 
DO AGRONEGÓCIO DAS 1ª, 2ª, 3ª E 4ª SÉRIES DA 34ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. 
Ficam convocados os Srs. titulares dos Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio Séries 1ª, 2ª, 3ª e 4ª da 34ª Emissão 
da Gaia Impacto Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRA”, “CRA” e 
“Emissora”, respectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Direitos Creditórios do Agronegócio para 
Emissão de Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio das 1ª, 2ª, 3ª e 4ª Séries da 34ª Emissão da Gaia Impacto Secu-
ritizadora S.A, celebrado em 29 de dezembro de 2022, conforme aditado (“Termo de Securitização”), a reunirem-se em 
Assembleia Especial de Titulares dos CRA (“Assembleia”), a realizar-se no dia 26 de abril de 2024, às 11:00 horas, de 
forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google Meet, sendo o acesso disponibilizado pela Emissora in-
dividualmente para os Titulares dos CRA devidamente habilitados, nos termos deste Edital de Convocação, conforme a 
Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolução CVM 60”), a 
fi m de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia: As demonstrações fi nanceiras do Patrimônio Separado 
e o respectivo relatório do Auditor Independente, referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, 
apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu website (www.grupogaia.com.br), as quais foram emitidas sem 
opinião modifi cada; e A autorização para a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciário, realizarem todos os atos e 
celebrarem todos e quaisquer documentos necessários para a implementação das deliberações da Assembleia. As ma-
térias acima indicadas deverão ser consideradas pelos Titulares dos CRA de forma independente no âmbito da Assem-
bleia, de modo que a não deliberação ou a não aprovação a respeito de qualquer uma delas, não implicará automati-
camente a não deliberação ou não aprovação de qualquer das demais matérias constantes da ordem do dia. A Assem-
bleia será realizada de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google Meet e seu conteúdo será grava-
do pela Emissora. O acesso à plataforma será disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA 
que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, por correio eletrônico para assembleia@grupogaia.com.br, e agente-
fi duciario@framcapital.com, a confi rmação de sua participação na Assembleia, acompanhada dos Documentos de Re-
presentação (conforme abaixo defi nidos) até 2 (dois) dias antes da realização da Assembleia. Para os fi ns da Assem-
bleia, considera-se “Documentos de Representação”: participante pessoa física: cópia digitalizada de documento 
de identidade do Titular dos CRI; caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da 
respectiva procuração com fi rma reconhecida ou assinatura eletrônica com certifi cado digital, com poderes específi cos 
para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identi-
dade do procurador; e demais participantes: cópia digitalizada do estatuto/contrato social (ou documento equiva-
lente), acompanhado de documento societário que comprove a representação legal do Titular dos CRA (i.e. ata de elei-
ção da diretoria) e cópia digitalizada de documento de identidade do representante legal; caso representado por pro-
curador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com fi rma reconhecida ou assinatura 
eletrônica com certifi cado digital, com poderes específi cos para sua representação na Assembleia e outorgada há me-
nos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Os Titulares dos CRA poderão optar por 
exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na videoconferência, enviando à Emissora e ao Agente Fi-
duciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos correios eletrônicos assembleia@grupogaia.com.br, e 
agentefi duciario@framcapital.com, respectivamente, conforme modelo de Manifestação de Voto à Distância anexo à 
Proposta da Administração, disponibilizada pela Emissora na mesma data de divulgação deste Edital de Convocação 
em seu website (www.grupogaia.com.br) e no website da CVM. A manifestação de voto deverá estar devidamente 
preenchida e assinada pelo Titular dos CRA ou por seu procurador, conforme aplicável e acompanhada dos Documen-
tos de Representação. Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Instrução de Voto serão computados 
como presença para fi ns de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pelos votos dos presentes na plata-
forma digital, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio da manifestação 
de voto de forma prévia pelo Titular dos CRA ou por seu procurador com a posterior participação na Assembleia via 
acesso à plataforma, o Titular dos CRA, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o voto anteriormente 
enviado deverá ser desconsiderado. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que não estiverem aqui 
defi nidos têm o signifi cado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação. 

São Paulo, 01 de abril de 2024.
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. Nome: João Paulo Pacífi co - Cargo: Diretor de Relações com Investidores

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.
CNPJ nº 14.876.090/0001-93

EDITAL DE CONVOCAÇÃO ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS 
DO AGRONEGÓCIO DA 1ª e 2ª SÉRIE DA 28ª EMISSÃO DA GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Ficam convocados os Srs. titulares dos Certificados de Recebíveis do Agronegócio das 1ª e 2ª Séries da 28ª Emissão da 
Gaia Impacto Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 14.876.090/0001-93 (“Titulares dos CRA”, “CRA” e “Emisso-
ra”, respectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Créditos do Agronegócio da 1ª e 2ª Séries da 28ª Emissão 
de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da Gaia Impacto Securitizadora S.A, lastreados em Créditos do Agronegócio 
Cedidos pela Taboa Fortalecimento Comunitário, celebrado em 10 de dezembro de 2020 (conforme aditado, “Termo de 
Securitização”) entre a Emissora e VX Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda (atual denominação da 
Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do 
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o nº 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciário (“Agente Fiduciário”), 
a reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA (“Assembleia”), em primeira convocação, a realizar-se no dia 
24 de abril de 2024, às 11:00 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma Google Meet, sendo o aces-
so disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA devidamente habilitados, nos termos deste 
Edital de Convocação, conforme a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 60, de 23 de dezembro de 
2021 (“Resolução CVM 60”), a fim de deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia: (i) A aprovação ou não 
das demonstrações financeiras do Patrimônio Separado e o respectivo relatório do Auditor Independente, referentes ao 
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, apresentadas pela Emissora e disponibilizadas em seu website 
www.grupogaia.com.br, as quais foram emitidas sem opinião modificada. As matérias acima indicadas deverão ser con-
sideradas pelos Titulares dos CRA de forma independente no âmbito da Assembleia, de modo que a não deliberação ou 
a não aprovação a respeito de qualquer uma delas, não implicará automaticamente a não deliberação ou não aprovação 
de qualquer das demais matérias constantes da ordem do dia. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente 
digital, por meio da plataforma Google Meet e seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à plataforma será 
disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRA que enviarem à Emissora e ao Agente Fiduciário, 
por correio eletrônico para assembleia@grupogaia.com.br, com cópia para o e-mail agentefiduciario@vortx.com.br e 
lcb@vortx.com.br, identificando no título do e-mail a operação, a confirmação de sua participação na Assembleia, acom-
panhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo definidos), impreterivelmente, até 2 (dois) dias antes da 
realização da Assembleia. Para os fins da Assembleia, considera-se “Documentos de Representação”: a) participante 
pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade do Titular dos CRI; caso representado por procurador, 
também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura eletrônica 
com certificado digital, com poderes específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) 
ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Para o caso de envio de procuração acompanhada de 
manifestação de voto, será de responsabilidade exclusiva do outorgado a manifestação de voto de acordo com as ins-
truções do outorgante. Não havendo margem para a Emissora ou o Agente Fiduciário interpretar o sentido do voto em 
caso de divergência entre a redação da ordem do dia do edital e da manifestação de voto; e b) demais participantes: 
cópia digitalizada do estatuto/contrato social (ou documento equivalente), acompanhado de documento societário que 
comprove a representação legal do Titular dos CRA (i.e. ata de eleição da diretoria) e cópia digitalizada de documento de 
identidade do representante legal; caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da 
respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura eletrônica com certificado digital, com poderes específicos 
para sua representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade 
do procurador. Os Titulares dos CRA poderão optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na 
videoconferência, enviando à Emissora e ao Agente Fiduciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos 
correios assembleia@grupogaia.com.br, com cópia para o e-mail agentefiduciario@vortx.com.br e lcb@vortx.com.br, res-
pectivamente, conforme modelo de Manifestação de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, disponibilizada 
pela Emissora na mesma data de divulgação deste Edital de Convocação em seu website (www.grupogaia.com.br) e no 
website da CVM. A manifestação de voto deverá estar devidamente preenchida e assinada pelo Titular dos CRA ou 
por seu procurador, conforme aplicável e acompanhada dos Documentos de Representação, bem como deverá conter 
declaração a respeito da existência ou não de conflito de interesse entre o Titular dos CRI com as matérias das Ordens 
do Dia, demais partes da operação e entre partes relacionadas, conforme definição prevista na legislação pertinente, 
em especial a Resolução CVM 94/2022 - Pronunciamento Técnico CPC 05. A ausência da declaração inviabilizará 
o respectivo cômputo do voto. Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Instrução de Voto serão 
computados como presença para fins de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pelos votos dos pre-
sentes na plataforma digital, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio 
da manifestação de voto de forma prévia pelo Titular dos CRA ou por seu procurador com a posterior participação 
na Assembleia via acesso à plataforma, o Titular dos CRA, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o 
voto anteriormente enviado deverá ser desconsiderado. Conforme Resolução CVM nº 60, a Emissora disponibilizará 
acesso simultâneo a eventuais documentos apresentados durante a Assembleia que não tenham sido apresentados 
anteriormente e a Assembleia será integralmente gravada. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que 
não estiverem aqui definidos têm o significado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação.

São Paulo, 01 de abril de 2024.
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.

Nome: João Paulo Pacífico - Cargo: Diretor de Relações com Investidores

Mitre Realty Empreendimentos
e Participações S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado

CNPJ 07.882.930/0001-65 - NIRE 35.300.547.144 | Código CVM nº 2490-2
Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária a ser Realizada em 29 de Abril de 2024

Conforme deliberado pelo Conselho de Administração, ficam convocados os acionistas da Mitre Realty 
Empreendimentos e Participações S.A. (“Companhia”) a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária 
da Companhia a ser realizada em 29 de abril de 2024, às 10h00 (“AGO”). A AGO será realizada de 
modo exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrônica “Microsoft Teams”, conforme 
prerrogativa prevista no artigo 124, §2-A, da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das Sociedades por Ações”), e disciplinada na Resolução CVM nº 81, de 29 de março de 
2022, conforme alterada (“Resolução CVM 81”), para examinar, discutir e deliberar sobre as seguintes 
matérias da ordem do dia: (i) apreciar as contas dos administradores, bem como examinar, discutir e 
votar as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia referentes ao exercício 
social findo em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas (a) do relatório dos administradores sobre os 
negócios sociais e os principais fatos administrativos do exercício social findo em 31 de dezembro de 
2023; (b) do relatório da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., auditores independentes da 
Companhia; (c) do relatório anual do Comitê de Auditoria Estatutário da Companhia; e (d) do parecer 
favorável do Comitê de Auditoria Estatutário sobre as demonstrações individuais e consolidadas da 
Companhia referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (ii) destinação o resultado 
relativo ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (iii) ratificação da eleição do Sr. Marcelo 
Alejandro Williams para o cargo de membro independente do Conselho de Administração; e (iv) fixar o 
limite global anual da remuneração dos administradores da Companhia para o exercício social de 2024. 
Plataforma Digital e Depósito Prévio de Documentos: Os acionistas que desejarem atender à AGO 
deverão fazê-lo exclusivamente por meio da plataforma digital “Microsoft Teams”, nos termos descritos 
no presente Edital de Convocação, através de link a ser disponibilizado pela Companhia aos acionistas 
que se credenciarem previamente. Na forma do artigo 5º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 81, 
considerando a necessidade de adoção de medidas de segurança para participação remota, os 
acionistas que desejarem participar da AGO deverá, impreterivelmente, entrar em contato com o 
Departamento de Relações com Investidores da Companhia por meio do endereço de e-mail 
ri@mitrerealty.com.br, com antecedência mínima de 2 (dois) dias em relação à data de realização 
da AGO (ou seja, até o final do dia 27 de abril de 2024), para fins de: (a) realizar o depósito prévio de 
toda a documentação necessária para participação e representação na AGO, conforme descrito neste 
Edital de Convocação; e (b) especificar o nome e documento de identificação da pessoa natural que 
atenderá remotamente à AGO. Para fins de esclarecimento, acionistas que não apresentem a 
documentação de identificação até o dia 27 de abril de 2024, nos termos aqui previstos, não poderão 
participar da AGO. Adicionalmente, uma vez que AGO será realizada de modo exclusivamente 
digital, a Companhia esclarece que não será mantida qualquer estrutura na sede social para 
atendimento presencial de acionistas que desejarem participar da AGO. Documentação de 
Representação: Nos termos do parágrafo 1º, artigo 9º do estatuto social da Companhia, os acionistas 
que manifestarem o seu interesse em participar da AGO dentro do prazo mínimo de antecedência 
descrito no item “Plataforma Digital e Depósito Prévio de Documentos” acima, deverão apresentar: 
(i) um documento de identidade, caso o acionista seja pessoa física; (ii) os atos societários pertinentes 
que comprovem a representação legal e documento de identidade do representante, caso o acionista 
seja pessoa jurídica; (iii) comprovante da participação acionária na Companhia emitido pela instituição 
depositária com data máxima de 5 (cinco) dias anteriores à AGO; e (iv) se for o caso, procuração, nos 
termos do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas naturais 
acionistas da Companhia somente poderão ser representadas na AGO por procurador que seja 
acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituição financeira, consoante previsto no 
parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas jurídicas acionistas da 
Companhia poderão ser representadas por procurador constituído em conformidade com seu contrato 
ou estatuto social e segundo as normas da Lei nº 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, 
sem a necessidade de que tal pessoa seja administrador da Companhia, acionista ou advogado (vide 
Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04.11.2014). Cópia da documentação poderá ser 
encaminhada para o e-mail: ri@mitrerealty.com.br. Para fins da AGO, a Companhia, excepcionalmente, 
dispensará a exigência de formalidades de reconhecimento de firmas, autenticação, notarização, 
consularização e tradução juramentada (bastando tradução livre) de documentos, bem como a entrega 
de vias físicas de referidos documentos. Contudo, a Companhia solicita aos acionistas que os 
documentos contenham, sempre que possível e conforme o caso, autenticação digital da assinatura do 
acionista ou do seu representante legal. Em todo caso, os acionistas são responsáveis pela veracidade 
dos documentos enviados à Companhia. Credenciamento e Participação dos Acionistas: Após 
envio da documentação de representação necessária, os acionistas receberão convite com as 
credenciais de acesso e instruções para sua identificação e uso da plataforma digital “Microsoft Teams”. 
Visando à segurança da AGO, o acesso à plataforma digital será restrito aos acionistas da Companhia 
que se credenciarem previamente, nos termos deste Edital de Convocação. Os convites individuais com 
credenciais de acesso e instruções aplicáveis para participação na AGO serão remetidos aos e-mails 
que enviarem a solicitação de participação na forma referida no item “Plataforma Digital e Depósito 
Prévio de Documentos” acima (sendo remetido apenas um convite individual por acionista). Somente 
serão admitidos, por meio dos convites individuais, os acionistas previamente credenciados ou seus 
representantes legais, nos termos da Lei das Sociedades por Ações, e regulamentação aplicável. Para 
otimizar o processo e conferir celeridade ao andamento da AGO, solicitamos que, caso o acionista não 
receba o referido convite individual para participação na AGO até às 17:00h do dia 28 de abril de 2024, 
referido acionista entre em contato com o Departamento de Relações com Investidores da Companhia 
pelo telefone +55 (11) 4810-0582, para que seja prestado o suporte adequado. A Companhia 
disponibilizará suporte para acesso à plataforma digital através do referido telefone até 2 horas de 
antecedência em relação ao horário de início da AGO. Os acionistas que participarem da AGO poderão, 
de acordo com o parágrafo 2º do artigo 28 da Resolução CVM 81: (i) simplesmente participar da AGO, 
sem votar, caso tenham ou não enviado Boletim de Voto a Distância; ou (ii) participar e votar na AGO. 
Caso o acionista já tenha enviado o Boletim de Voto a Distância, mas, ainda assim, queira votar na 
AGO, todas as instruções de voto enviadas anteriormente pelo referido acionista, por meio de Boletim 
de Voto a Distância, serão desconsideradas, observando-se para tanto sua identificação no Cadastro 
de Pessoas Físicas do Ministério da Fazenda - CPF ou no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do 
Ministério da Fazenda - CNPJ. Os acionistas que desejarem se manifestar durante algum momento da 
AGO deverão avisar a sua intenção pelo chat e aguardar o momento da palavra lhe ser conferida 
durante o conclave. Ressalta-se que tanto os acionistas que optarem por votar por meio do Boletim de 
Voto a Distância quanto os acionistas que optarem por participar da AGO através da plataforma digital 
“Microsoft Teams” serão considerados presentes na AGO e assinantes da respectiva ata e livro de 
presença, na forma do artigo 47 da Resolução CVM 81. Voto a Distância: Nos termos da Resolução 
CVM 81, a Companhia adotará o sistema de votação a distância na AGO através o envio do Boletim de 
Voto a Distância. O Boletim de Voto a Distância deverá ser encaminhado pelo acionista: (i) diretamente 
à Companhia (por correio postal ou eletrônico); (ii) ao custodiante do acionista (caso as ações sejam 
depositadas em depositário central); ou (iii) à instituição financeira contratada pela Companhia para a 
prestação dos serviços de escrituração de valores mobiliários (Itaú Corretora de Valores S.A.), devendo, 
em qualquer dos casos, ser recebido até 7 (sete) dias corridos antes da data da AGO. Deverão ser 
observados os modelos disponibilizados pela Companhia. Instruções e Recomendações Gerais: A 
AGO será integralmente gravada, de modo a garantir o registro de presença dos acionistas e dos 
respectivos votos e declarações proferidas durante o conclave. A Companhia assegurará também a 
possibilidade de manifestação e de acesso simultâneo a documentos apresentados durante a AGO que 
não tenham sido disponibilizados anteriormente e a possibilidade de comunicação entre acionistas. 
Será solicitado que o acionista ou seu bastante procurador previamente cadastrado apresente, por 
meio da câmera de vídeo, o documento de identificação previamente enviado para registro na AGO, e 
mostre seu rosto pela câmera do dispositivo digital. A Companhia recomenda que os acionistas se 
familiarizem previamente com o uso da plataforma digital e garantam a compatibilidade de seus 
respectivos dispositivos eletrônicos com a utilização desta (por vídeo e áudio). Adicionalmente, a 
Companhia solicita que os acionistas acessem a plataforma com, no mínimo, 30 minutos de 
antecedência em relação ao horário previsto para o início da AGO, a fim de permitir a validação do seu 
acesso. Por fim, a Companhia esclarece que não se responsabilizará por quaisquer problemas 
operacionais ou de conexão que o acionista venha a enfrentar, bem como por quaisquer outras 
eventuais questões alheias ao controle da Companhia que venham a dificultar ou impossibilitar a 
participação do acionista na AGO por meio da plataforma digital. Encontram-se à disposição dos 
acionistas na sede da Companhia, no website da Companhia (https://ri.mitrerealty.com.br), da CVM 
(www.gov.br/cvm) e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (www.b3.com.br), os documentos relacionados 
às deliberações previstas neste Edital, incluindo aqueles exigidos pela Resolução CVM 81. São Paulo/
SP, 28 de março de 2024. Pedro Barros Mercadante Oliva - Presidente do Conselho de Administração.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 58F6-E607-F3DC-F913.
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CONCESSIONÁRIA SPMAR S.A.
EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL

CNPJ n° 09.191.336/0001-53
Demonstrações Contábeis - Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Balanços Patrimoniais
ATIVO

Notas 31/12/23 31/12/22
Ativo circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 4 174.150 97.094
 Contas a receber 5 31.928 27.112
 Despesas antecipadas - 3.793 3.268
 Impostos a recuperar - 5.534 4.415
 Adiantamento a fornecedores 7 1.683 1.727
 Outras contas a receber - 424 424
Total do ativo circulante 217.512 134.040
Ativo não circulante
 Depósitos judiciais - 17.784 15.409
 Ativos fiscais diferidos 8 371.481 340.673
Total 389.265 356.082
Imobilizado 9 5.810 6.926
Intangível 10 2.929.041 3.054.230
Total 2.934.851 3.061.156
Total do ativo não circulante 3.324.116 3.417.238

  
Total do ativo 3.541.628 3.551.278

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Notas 31/12/23 31/12/22

Passivo circulante
 Empréstimos e financiamentos 11 350.268 787.766
 Fornecedores e outras contas a pagar 12 38.177 32.145
 Obrigações trabalhistas e encargos sociais - 14.623 12.871
 Obrigações fiscais 13 11.359 9.413
 Provisão para manutenção 14 82.551 74.385
Total do passivo circulante 496.978 916.580
Passivo não circulante
 Empréstimos e financiamentos 11 4.176.048 3.462.661
 Provisão para manutenção 14 198.839 136.906
 Provisão para contingência 15 43.066 32.593
 Obrigações fiscais 13 18.133 23.194
 Adiantamento para futuro aumento de capital 6 71.288 71.288
Total do passivo não circulante 4.507.374 3.726.642
Patrimônio líquido 16
 Capital social 1.439.261 1.439.261
 Prejuízos acumulados (2.901.985) (2.531.205)
Total (1.462.724) (1.091.944)
Total do passivo e do patrimônio líquido 3.541.628 3.551.278

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações contábeis.

Demonstrações do Resultado
Notas 31/12/23 31/12/22

Receitas 17 420.915 344.948
 Custos dos serviços prestados 18 (310.863) (375.417)
Resultado bruto 110.052 (30.469)
 Despesas gerais e administrativas 18 (49.561) (49.218)
 Outras despesas 19 472 2.274
Resultado antes do resultado financeiro 
  e impostos 60.963 (77.413)
Resultado financeiro 20 (453.988) (468.910)
Resultado antes dos impostos (393.025) (546.323)
 Imposto de renda e contribuição social correntes 8 (11.341) -
 Imposto de renda e contribuição social diferidos 8 33.586 44.136
Prejuízo do exercício (370.780) (502.187)

As notas explicativas da administração  
são parte integrante das demonstrações contábeis.

Demonstrações do Resultado Abrangente
31/12/23 31/12/22

Prejuízo do exercício (370.780) (502.187)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercício (370.780) (502.187)

As notas explicativas da administração  
são parte integrante das demonstrações contábeis.

Demonstrações das Mutações do Patrimônio Líquido
Capital Prejuízos  

acumu- 
lados

Total do  
patrimônio 

 líquido
Subs- 

crito
A inte- 

gralizar Social
Saldos em 01 de 
 janeiro de 2022 1.445.031 (5.770) 1.439.261 (2.029.018) (589.757)
Prejuízo do exercício - - - (502.187) (502.187)
Saldos em 31 de 
 dezembro de 20221.445.031 (5.770) 1.439.261 (2.531.205) (1.091.944)
Prejuízo do exercício - - - (370.780) (370.780)
Saldos em 31 de 
 dezembro de 20231.445.031 (5.770) 1.439.261 (2.901.985) (1.462.724)

As notas explicativas da administração  
são parte integrante das demonstrações contábeis.

Demonstrações dos Fluxos de Caixa
31/12/23 31/12/22

Fluxo de caixa das atividades operacionais
 Prejuízo do exercício (370.780) (502.187)
Ajuste para reconciliar o prejuízo do exercício com 
 recursos provenientes de atividades operacionais
 Depreciação e amortização 134.353 133.667
 Provisão para manutenção 4.005 47.722
 Provisão para contingência 10.473 17.775
 Juros sobre empréstimos e financiamentos 407.674 509.574
 Ajuste a valor presente 66.094 (32.824)
 Impostos diferidos (30.808) (44.136)
Total 221.011 129.591
 Contas a receber (4.816) (4.456)
 Impostos a recuperar (1.119) (1.520)
 Despesas antecipadas (525) (177)
 Adiantamento a fornecedores 44 11.691
 Depósitos judiciais (2.375) (3.677)
 Fornecedores e outras contas a pagar 6.032 3.539
 Obrigações trabalhistas e sociais 1.752 2.850
 Obrigações fiscais (3.115) (8.827)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais 216.889 129.014
Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Imobilizado (726) (1.017)
 Intangível (7.322) (28.978)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investi-
mento (8.048) (29.995)
Fluxo de caixa das atividades financeiras
 Pagamento de juros e principal empréstimos (131.785) (72.357)
Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras(131.785) (72.357)
Aumento/diminuição de caixa e equivalentes de caixa 77.056 26.662
 Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 97.094 70.432
 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 174.150 97.094
Aumento/diminuição de caixa e equivalentes de caixa 77.056 26.662

As notas explicativas da administração  
são parte integrante das demonstrações contábeis.

Notas Explicativas da Administração
1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Companhia foi constituída em 28 de setembro de 2007, com a razão social 
Defis - Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.
Em 19 de novembro de 2010, a Defis - Consultoria e Assessoria Empresarial 
Ltda., por meio da ata da Assembleia Geral de Transformação, aprovou a 
transformação em sociedade anônima e em 20 de janeiro de 2011, por meio 
da ata da Assembleia Geral Extraordinária alterou o seu objeto social, bem 
como a razão social para Concessionária SPMAR S.A. - em Recuperação 
Judicial, possibilitando a exploração, mediante concessão onerosa, do Trecho 
Sul do Rodoanel Mário Covas e construção e exploração do Trecho Leste do 
Rodoanel. A Concessionária SPMAR é uma Companhia do Grupo Heber que 
tem como objeto social a exploração, sob regime de concessão, do Sistema 
Rodoviário denominado Rodoanel “Mário Covas”. A Companhia é responsá-
vel pela administração do Trecho Sul e a construção do Trecho Leste do Ro-
doanel, no Estado de São Paulo. O direito de explorar o Rodoanel - “Mário 
Covas” foi concedido por meio de assinatura do Contrato de Concessão no 
001/ARTESP/2011. Em 10 de março de 2011, a Companhia iniciou suas ati-
vidades mediante assinatura do Contrato de Concessão, após liquidar o preço 
da delegação dos serviços públicos de exploração do Sistema Rodoviário 
(concessão onerosa), de R$ 389.308, em 02 de março de 2011. A principal 
fonte de receita da Companhia é a arrecadação de pedágio, sendo facultada 
à contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadação. Além disso, a Compa-
nhia tem o direito de ser remunerada por fontes acessórias de receita, princi-
palmente, receitas decorrentes do uso da faixa de domínio, observadas as 
restrições constantes no edital. Trechos da concessão - Rodoanel - Trecho 
Sul: São 57 km de extensão, mais 4,4 km de interligação com a Av. Papa João 
XXIII, em Mauá - SP. Seu traçado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bitten-
court - no entroncamento com o Trecho Oeste - interligando as Rodovias An-
chieta e Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa João XXIII. 
Rodoanel - Trecho Leste: O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se 
destina a interligar o Trecho Sul, desde sua ligação com a Av. Papa João XXIII 
em Mauá, com a Rodovia Presidente Dutra, em Arujá. O traçado percorre o 
território de seis municípios: Ribeirão Pires, Mauá, Suzano, Poá, Itaquaquece-
tuba e Arujá. Bens reversíveis: Extinta a concessão, retornam ao poder con-
cedente todos os bens reversíveis, direitos e privilégios vinculados à explora-
ção do sistema rodoviário. A Companhia terá direito à indenização 
correspondente ao saldo não amortizado ou depreciado dos bens ou investi-
mentos, cuja aquisição ou execução, devidamente autorizada pelo poder con-
cedente, tenha ocorrido nos últimos cinco anos do prazo da concessão. A 
Companhia realizou a integralização de capital de R$ 1.445.031. 1.1. Pedido 
de Recuperação Judicial: O Grupo Heber apresentou em 16 de agosto de 
2017, pedido de Recuperação Judicial à Justiça do Estado de São Paulo en-
volvendo as empresas Heber Participações S.A., Cibe Participações e Em-
preendimentos S.A., Cibe investimentos e Participações S.A.; Compacto Par-
ticipações S.A., Comapi Agropecuária S.A., Doreta Empreendimentos e 
Participações S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A., Concessionária SP-
Mar S.A., Contern Construções e Comércio Ltda. e Águas de Itu Gestão Em-
presarial S.A. A homologação do pedido de Recuperação Judicial promulgado 
pelo juiz ocorreu em 24 de agosto de 2017. O plano de Recuperação Judicial 
foi protocolado aprovado em AGC no dia 18 de setembro de 2018 e homolo-
gado pelo Tribunal de Justiça do Estado de São Paulo em 1o de outubro de 
2018. No dia 26 de maio de 2020, foi publicado acordão proferido pela 2a 
Câmara Reservada do Direito Empresarial do Tribunal de Justiça de São Pau-
lo, no qual foi determinado, dentre outras providências, a apresentação de um 
novo plano de recuperação judicial pela SPMAR. Após apresentação do plano 
nos autos do processo de recuperação judicial, ele foi aprovado definitivamen-
te em AGC realizada em 09 de outubro de 2020, e homologado pelo Tribunal 
de Justiça do Estado de São Paulo em 29 de janeiro de 2021. Assim, todos os 
créditos foram novados pelo PRJ e seus respectivos anexos, nos termos do 
artigo no 59 da Lei no 11.101/2005. Mediante a referida novação, e saldo se 
expresso de forma diversa no PRJ, todas as obrigações, covenants, índices 
financeiros, hipóteses de vencimento antecipado, multas, bem como outras 
obrigações e garantias que sejam incompatíveis com o PRJ e anexos deixa-
rão de ser aplicáveis. Para análise da capacidade e dos prazos de pagamento 
da dívida, os credores foram segregados em classes nos seguintes valores, 
atualizados conforme quadro abaixo, com base na listagem do Administrador 
Judicial disponibilizada no Diário de Justiça Eletrônico no dia 09 de outubro de 
2020:

Valores expresso em  
milhares de reais

Classe Descrição AGC Valor Atualizado (a)

Classe I Credores trabalhistas 436 452
Classe III Intercompany 14.476 31.223
Classe III Credores quirografários 11.434 11.893
Classe IV Credores ME/EPP 1.367 1.420
Total 27.712 44.988
(a) Valor atualizado até o fim do fluxo previsto de pagamentos da Recupera-
ção Judicial. A administração da Companhia calculou o Weighted Average 
Cost of Capital (WACC) - custo médio ponderado de capital - em 9,30% a.a. 
Desta forma, o valor presente dos pagamentos em 31 de dezembro de 2023 
é de R$ 16.582. Esta iniciativa é o melhor caminho para que o Grupo Heber 
garanta a integridade de seus ativos e possa renegociar cerca de R$ 7 bilhões 
de dívidas. As dificuldades do Grupo Heber começaram em 2014 com o agra-
vamento da crise econômica que vem assolando o País, em especial no setor 
de infraestrutura, com redução expressiva de novos projetos e custo mais 
elevado para rolagem de dívidas. Além disso, foram efetuados pesados inves-
timentos para a construção do Trecho Leste do Rodoanel Mario Covas em 
São Paulo (houve várias interferências e sujeições imprevistas que não cons-
tavam no projeto licitado) e para a operação dos Trechos Sul e Leste deste 
importante arco rodoviário (com menos praças de pedágio do que as estabe-
lecidas no contrato de concessão); os resultados são custos maiores e menos 
receitas. O Grupo Heber contará com a assessoria jurídica do escritório Tho-
maz Bastos, Waisberg e Kurzweil Advogados, e com assessoria financeira da 
Galeazzi & Associados
2. BASE DE PREPARAÇÃO
Declaração de conformidade (com relação às normas do CPC): As pre-
sentes demonstrações contábeis estão de acordo com as Normas Internacio-
nais de Relatório Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (IASB) e de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil. As práticas contábeis adotadas no Brasil compreendem aquelas inclu-
ídas na legislação societária brasileira e os pronunciamentos, orientações e 
interpretações técnicas do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). 
Afirmamos que todas as informações relevantes próprias das demonstrações 
contábeis, e somente elas, estão sendo evidenciadas, e que correspondem 
às utilizadas por ela na sua gestão. As presentes demonstrações contábeis 
foram aprovadas pelos Diretores da Companhia, em 20 de março de 2024. 
Base de mensuração: As demonstrações contábeis foram preparadas com 
base no custo histórico. Moeda funcional e moeda de apresentação: A mo-
eda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econômico primário 
em que ela opera. As demonstrações contábeis são apresentadas em Reais 
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. Uso de estimativa e julga-
mento: A preparação das demonstrações contábeis de acordo com as nor-
mas do CPC exige que a administração faça julgamentos, estimativas e pre-
missas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os valores reportados 
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir 
dessas estimativas. Estimativas e premissas são revistas de uma maneira 
contínua. Revisões com relação às estimativas contábeis são reconhecidas 
no período em que as estimativas são revisadas e em quaisquer períodos 
futuros afetados. As informações sobre incertezas, sobre premissas e estima-
tivas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material 
dentro do próximo exercício financeiro estão incluídas nas seguintes notas 
explicativas: • Nota Explicativa no 9 - Imobilizado; • Nota Explicativa no 10 - 
Intangível; • Nota Explicativa no 8 - Ativos e passivos fiscais diferidos; • Nota 
Explicativa no 14 - Provisão para manutenção; e • Nota Explicativa no 15 - 
Provisão para contingências.
3. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES E POLÍTICAS CONTÁBEIS 
MATERIAIS.
As principais práticas contábeis que foram adotadas na elaboração das refe-
ridas demonstrações contábeis estão descritas a seguir: Politicas contábeis 
materiais - a) Instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financeiros 
são reconhecidos no balanço patrimonial da Companhia quando forem parte 
das disposições contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financei-
ros são inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transação di-
retamente atribuíveis à aquisição ou emissão de ativos e passivos financeiros 
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio 
do resultado) são acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passi-
vos financeiros, se aplicável, no reconhecimento inicial. Os custos da transa-
ção diretamente atribuíveis à aquisição de ativos e passivos financeiros ao 
valor justo por meio do resultado são reconhecidos imediatamente no resulta-
do. Ativos financeiros: Todos os ativos financeiros reconhecidos são subse-
quentemente mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor 
justo, dependendo da classificação dos ativos financeiros. A classificação é 
feita com base tanto no modelo de negócios da Companhia, para o gerencia-
mento do ativo financeiro, quanto nas características dos fluxos de caixa con-
tratuais do ativo financeiro. Classificação dos ativos financeiros: Os instru-
mentos da dívida que atendem às condições a seguir são subsequentemente 
mensurados ao custo amortizado: i) O ativo financeiro é mantido em um mo-
delo de negócios cujo objetivo é manter ativos financeiros a fim de coletar 
fluxos de caixa contratuais; e ii) Os termos contratuais do ativo financeiro 
geram, em datas específicas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente 
aos pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal 
em aberto. Os instrumentos da dívida que atendem às condições a seguir são 
subsequentemente mensurados ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes: i) O ativo financeiro é mantido em um modelo de negócios cujo 
objetivo é atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos 
financeiros; e ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas 
específicas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do 
principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto. Em geral, 
todos os outros ativos financeiros são subsequentemente mensurados ao va-
lor justo por meio do resultado. Custo amortizado: O método da taxa de juros 
efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da dí-
vida e alocar sua receita de juros ao longo do exercício correspondente. Para 
ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos à redução ao valor 
recuperável adquiridos ou originados (isto é, ativos sujeitos à redução ao valor 
recuperável no reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa que 
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo 
todos os honorários e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante 
da taxa de juros efetiva, os custos da transação e outros prêmios ou dedu-
ções), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a vida estimada do 
instrumento da dívida ou, quando apropriado, durante um período menor, 
para o valor contábil bruto do instrumento da dívida na data do reconhecimen-
to inicial. Para ativos financeiros sujeitos à redução ao valor recuperável ad-
quiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao crédito é calcu-
lada descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as perdas 
de crédito esperadas, para o custo amortizado do instrumento da dívida na 
data do reconhecimento inicial. O custo amortizado de um ativo financeiro 
corresponde ao valor com base no qual o ativo financeiro é mensurado na 
data do reconhecimento inicial, deduzido da amortização do valor do princi-
pal, acrescido da amortização acumulada usando o método da taxa de juros 
efetiva de qualquer diferença entre o valor inicial e o valor no vencimento, 
ajustado para qualquer provisão para perdas. O valor contábil bruto de um 
ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um ativo financeiro antes 
do ajuste para qualquer provisão para perdas. A receita de juros é reconheci-
da usando o método da taxa de juros efetiva para instrumentos da dívida 
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. Para os ativos financei-
ros, exceto por ativos financeiros sujeitos à redução ao valor recuperável ad-
quiridos ou originados, a receita de juros é calculada aplicando a taxa de juros 
efetiva ao valor contábil bruto do ativo financeiro, exceto por ativos financeiros 
que subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos à redução ao 
valor recuperável. Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos à redu-
ção ao valor recuperável, a Companhia e suas controladas reconhecem a 
receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo 
financeiro. Se, em exercícios subsequentes, o risco de crédito do instrumento 
financeiro sujeito à redução ao valor recuperável melhorar de modo que o 

ativo financeiro não esteja mais sujeito à redução ao valor recuperável, a re-
ceita de juros é reconhecida aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contábil 
bruto do ativo financeiro. A receita de juros é reconhecida no resultado e inclu-
ído na rubrica “Receitas financeiras” (Vide Nota Explicativa no 20). Ativos fi-
nanceiros ao valor justo por meio do resultado abrangente: Um ativo fi-
nanceiro é mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso 
ele satisfaça ao critério de fluxos de caixa que constituam exclusivamente 
pagamentos de principal e juros em aberto, e que seja mantido em um mode-
lo de negócios cujo objetivo seja atingido tanto pela obtenção de fluxos de 
caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Não aplicável para a 
Companhia. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Um 
ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os 
ativos não atendem os critérios de classificação das demais categorias ante-
riores ou quando no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou 
reduzir descasamento contábil. Redução do valor recuperável de ativos fi-
nanceiros: A Companhia avalia nas datas do balanço se há alguma evidência 
objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, 
não é recuperável, tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorri-
do depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa 
futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa 
ser razoavelmente estimado. Passivos financeiros: Todos os passivos finan-
ceiros são subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método 
da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado. Passivos fi-
nanceiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros são 
classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo financeiro 
for: (i) uma contraprestação contingente de um comprador em uma combina-
ção de negócios; (ii) mantido para negociação; ou (iii) designado ao valor 
justo por meio do resultado. Contratos de garantia financeira: Os contratos 
de garantia financeira são contratos que requerem pagamento para fins de 
reembolso do detentor por perdas por ele incorridas quando o devedor espe-
cificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os termos do corres-
pondente instrumento de dívida. Contratos de garantia financeira são inicial-
mente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de 
transação diretamente relacionados com a emissão da garantia. Subsequen-
temente, o passivo é mensurado com base na melhor estimativa da despesa 
requerida para liquidar a obrigação presente na data do balanço ou no valor 
reconhecido menos amortização, dos dois o maior. Não aplicável para a Com-
panhia. Desreconhecimento: Um passivo financeiro é desreconhecido quan-
do a obrigação for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo finan-
ceiro existente for substituído por outro do mesmo mutuante com termos 
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem 
significativamente alterados, essa substituição ou alteração é tratada como 
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a di-
ferença nos correspondentes valores contábeis reconhecido na demonstra-
ção do resultado. Avaliação do valor recuperável de ativos não financei-
ros: A administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos 
com o objetivo de avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômi-
cas, operacionais ou tecnológicas que possam indicar deterioração ou perda 
de seu valor recuperável. Sendo tais evidências identificadas e tendo o valor 
contábil líquido excedido o valor recuperável, é constituída provisão para des-
valorização ajustando o valor contábil líquido ao valor recuperável. O seguinte 
critério é aplicado para avaliar perda por redução ao valor recuperável de ati-
vos específicos: Ágio pago por expectativa de rentabilidade futura: Teste 
de perda por redução ao valor recuperável de ágio é feito anualmente (em 31 
de dezembro) ou quando as circunstâncias indicarem perda por desvaloriza-
ção do valor contábil. Não aplicável para a Companhia. Ativos intangíveis: 
Ativos intangíveis com vida útil indefinida são testados em relação à perda por 
redução ao valor recuperável anualmente em 31 de dezembro, individualmen-
te ou no nível da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as 
circunstâncias indicarem perda por desvalorização do valor contábil. O contra-
to de concessão da Companhia é de longo prazo sujeito a discussões e ree-
quilíbrios junto ao poder concedente. Consequentemente, podem ocorrer 
modificações ao longo de sua vida contratual. Em adição às avaliações acer-
ca de indicativos (internos ou externos) de impairment, a Companhia revisa 
anualmente as projeções de fluxo de caixa de seus contratos com o objetivo 
de avaliar se há algum indicativo de que os custos inevitáveis para satisfazer 
as obrigações do contrato excedem os benefícios econômicos que se espe-
ram que sejam recebidos ao longo do período contratual. Em 31 de dezembro 
de 2021, a Companhia efetuou as avaliações pertinentes e não identificou 
necessidade de reconhecimento de provisão para perdas relacionadas aos 
contratos onerosos, conforme previsões do CPC 25. Provisões gerais: As 
provisões são reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigação pre-
sente (legal ou não formalizada) como resultado de um evento passado, é 
provável que benefícios econômicos sejam requeridos para liquidar a obriga-
ção e há uma estimativa confiável do valor da obrigação. Quando a Compa-
nhia espera que o valor de uma provisão seja reembolsado, no todo ou em 
parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas 
quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer 
provisão é apresentada na demonstração do resultado. Provisão de manu-
tenção - Contratos de Concessão: As obrigações contratuais para manter a 
infraestrutura concedida com um nível específico de operacionalidade ou de 
recuperar a infraestrutura na condição especificada antes de devolvê-la ao 
poder concedente ao final do contrato de concessão, são registradas e avalia-
das pela melhor estimativa de gastos necessários para liquidar a obrigação 
presente na data do balanço. A política da Companhia definiu que estão en-
quadradas no escopo da provisão de manutenção as intervenções físicas de 
caráter periódico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestru-
tura concedida às condições técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, 
ao longo de todo o período da concessão. Considera-se uma obrigação pre-
sente de manutenção somente a próxima intervenção a ser realizada. Obriga-
ções reincidentes ao longo do contrato de concessão passam a ser provisio-
nadas à medida que a obrigação anterior tenha sido concluída e o item 
restaurado colocado novamente em uso para utilização pelos usuários. A 
provisão para manutenção é contabilizada com base nos fluxos de caixa pre-
vistos de cada objeto de provisão trazidos ao valor presente levando-se em 
conta o custo dos recursos econômicos no tempo e os riscos do negócio. A 
taxa de desconto praticada para cada intervenção futura é mantida por todo o 
período de provisionamento, para fins de cálculo do valor presente. b) Capital 
social - Ações ordinárias: Ações ordinárias são classificadas como patrimô-
nio líquido. Custos adicionais diretamente atribuíveis à emissão de ações e 
opções de ações são reconhecidos como dedução do patrimônio líquido, lí-
quido de quaisquer efeitos tributários. Os dividendos mínimos obrigatórios, 
conforme definido em estatuto e na Lei no 6.404/76 são reconhecidos como 
passivo. Vide Nota Explicativa no 16. Ações preferenciais: Ações preferen-
ciais são classificadas no patrimônio líquido caso não sejam resgatáveis, ou 
resgatáveis somente a escolha da Companhia. Dividendos pagos são reco-
nhecidos no patrimônio líquido quando da aprovação dos Acionistas da Com-
panhia. c) Imobilizado - Reconhecimento e mensuração: Itens do imobili-
zado são mensurados pelo custo histórico de aquisição ou construção, 
deduzido, quando aplicáveis, de depreciação acumulada e perdas de redução 
ao valor recuperável (impairment) acumuladas. A Companhia considera como 
ativo imobilizado somente os bens que estão em seu poder e podem ser a 
qualquer momento negociado sem prévia autorização do poder concedente 
da concessão em que opera. Custos subsequentes: O custo de reposição 
de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contábil do item, 
caso seja provável que os benefícios econômicos incorporados dentro do 
componente irão fluir para a Companhia. Gastos de manutenção e reparos 
recorrentes são registrados no resultado. Depreciação: Itens do ativo imobili-
zado são depreciados pelo método linear no resultado do exercício baseado 
na vida útil-econômica estimada de cada componente. Itens do ativo imobili-
zado são depreciados a partir da data em que são instalados e estão disponí-
veis para uso, ou em caso de ativos construídos internamente, do dia em que 
a construção é finalizada e o ativo está disponível para utilização. As vidas 
úteis médias estimadas para o exercício corrente e comparativos são as se-
guintes:
Descrição Anos
Equipamentos de informática 05
Máquinas e equipamentos 10
Móveis e utensílios 10
Veículos 05
Os métodos de depreciação, as vidas úteis e os valores residuais serão revis-
tos a cada encerramento de exercício financeiro e eventuais ajustes são reco-
nhecidos como mudança de estimativas contábeis. d) Intangível - Contratos 
de concessão: A Companhia reconhece um ativo intangível decorrente de 
um contrato de concessão quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infra-
estrutura da concessão. Um ativo intangível recebido como contraprestação 
por serviços de construção e melhoria fornecido em um contrato de conces-
são é mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao 
reconhecimento inicial, o ativo intangível é mensurado ao custo, o qual inclui 
custo de empréstimos capitalizados, menos amortização acumulada e perdas 
por redução ao valor recuperável acumuladas. A estimativa de vida útil de um 
ativo intangível em um contrato de concessão é o período contado a partir de 
quando a Companhia se torna apta a cobrar os usuários pelo uso da infraes-
trutura até o final do período de concessão. Gastos subsequentes: Os gas-
tos subsequentes são capitalizados somente quando eles aumentam os futu-
ros benefícios econômicos incorporados no ativo específico aos quais se 
relacionam todos os gastos, são reconhecidos no resultado, conforme incorri-
do. Amortização: A amortização é reconhecida no resultado baseando-se no 
método linear, considerando as vidas úteis estimadas dos ativos intangíveis, 
a partir da data em que estes estão disponíveis para uso. As vidas úteis esti-
madas para o período corrente e comparativo são as seguintes:
Descrição Anos
Intangível em rodovia 35
Conforme previsto no ICPC 01(R1) - “Contratos de concessão” e no contrato 
de concessão, todo esse investimento realizado no período de exploração da 
concessão deverá retornar ao órgão concedente ao final do contrato, ou seja, 
a vida útil dos ativos (registrado como ativo intangível, conforme ICPC 01 
(R1)), deverá ser amortizado ao longo do contrato. De acordo com a Orienta-
ção OCPC 05 - “Contratos de concessão”, a Companhia optou por amortizar 
esse montante de forma linear, entendendo que a adoção pela estimativa da 
curva de demanda não ser a mais adequada às circunstâncias, visto que não 
reflete o real consumo do ativo ao longo do tempo. e) Benefícios a emprega-
dos - Benefícios de curto prazo a empregados: Obrigações de benefícios 
de curto prazo a empregados são mensuradas em uma base não descontada 
e são incorridas como despesas, conforme o serviço relacionado seja 
prestado.O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os 
planos de bonificação em dinheiro ou participação nos lucros de curto prazo 
se a Companhia tem uma obrigação legal ou construtiva de pagar esse valor 
em função de serviço passado prestado pelo empregado, e a obrigação pos-
sa ser estimada de maneira confiável. f) Receitas - Receita de pedágio: A 
receita é reconhecida na extensão em que for provável que benefícios econô-
micos serão gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de 
forma confiável. A receita é mensurada com base no valor justo da contra-
prestação recebida, excluindo descontos, abatimentos e tributos ou encargos 
sobre vendas. A receita é reconhecida em conformidade com o regime contá-
bil de competência. As receitas de pedágio, incluindo as receitas com cartões 
de pedágio e pós-pagos, são registradas no resultado quando da passagem 
do usuário pela praça de pedágio. Receitas de operação ou serviço são reco-
nhecidas no período no qual os serviços são prestados pela Companhia. 
Quando a Companhia presta mais de um serviço em um contrato de conces-
são de serviços, a remuneração recebida é alocada por referência aos valores 
justos relativos dos serviços entregues. Receita de construção: Pelos ter-
mos do contrato de concessão, a Concessionária deve construir e/ou melho-
rar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC01 
(R1)/IFRIC 12 - “Contratos de concessão”, as receitas relativas ao serviço de 
construção/melhoria prestado devem ser mensuradas e registradas pela 
Companhia em contrapartida ao ativo intangível de concessão, por corres-
ponder a um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo. Este 
direito que corresponde à receita de construção/melhoria, é composto de cus-
to de construção/melhoria acrescido a margem de lucro a aos custos de em-
préstimos atribuíveis e este ativo. A Companhia estimou que eventual mar-
gem é irrelevante, considerando-a zero. Os custos dos contratos são 
reconhecidos na demonstração do resultado, como custo dos serviços pres-
tados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuíveis aos contra-
tos são considerados para mensuração da receita. Receita financeira e des-

pesa financeira: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre 
fundos investidos e variações no valor justo de ativos financeiros mensurados 
pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no 
resultado, através do método dos juros efetivos. As distribuições recebidas de 
investidas registradas por equivalência patrimonial reduzem o valor do inves-
timento. As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre em-
préstimos, líquidas do desconto a valor presente das provisões. Custos de 
empréstimo que não são diretamente atribuíveis à aquisição, construção ou 
produção de um ativo qualificável são mensurados no resultado por meio do 
método de juros efetivos. g) Imposto de renda e contribuição social: O im-
posto de renda e a contribuição social do exercício corrente e diferido são 
calculados com base nas alíquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% 
sobre o lucro tributável excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de 
renda e 9% sobre o lucro tributável para Contribuição Social sobre o Lucro 
Líquido (CSLL), e consideram a compensação de prejuízos fiscais e base 
negativa de Contribuição Social, limitada a 30% do lucro real. A despesa com 
imposto de renda e contribuição social compreende os impostos de renda 
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido são reconheci-
dos no resultado a menos que estejam relacionados aos itens diretamente 
reconhecidos no patrimônio líquido. O imposto corrente é o imposto a pagar 
ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuízo tributável do exercício, as 
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de 
apresentação das demonstrações contábeis e qualquer ajuste aos impostos 
a pagar com relação aos exercícios anteriores. O imposto diferido é reconhe-
cido com relação às diferenças temporárias entre os valores contábeis de 
ativos e passivos para fins contábeis e os correspondentes valores usados 
para fins de tributação. O imposto diferido é mensurado pelas alíquotas que 
se espera serem aplicadas às diferenças temporárias quando elas revertem, 
baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas 
até a data de apresentação das demonstrações contábeis. Os ativos e passi-
vos fiscais diferidos são compensados caso haja um direito legal de compen-
sar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam aos impostos de 
renda lançados pela mesma autoridade tributária sobre a mesma entidade 
sujeita à tributação. Na determinação do imposto de renda corrente e diferido, 
a Companhia leva em consideração o impacto de incertezas relativas às po-
sições fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e ju-
ros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisão para im-
posto de renda no passivo está adequada para com relação a todos os 
períodos fiscais em aberto baseada em sua avaliação de diversos fatores, 
incluindo interpretações das leis fiscais e experiência passada. Essa avalia-
ção é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de 
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informações podem ser disponibili-
zadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto à ade-
quação da provisão existente, tais alterações impactarão a despesa com im-
posto de renda no ano em que forem realizadas. Um ativo de imposto de 
renda e contribuição social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos 
fiscais e diferenças temporárias dedutíveis não utilizados, quando é provável 
que lucros futuros sujeitos à tributação estarão disponíveis e contra os quais 
serão utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuição social diferido são 
revisados a cada data de relatório e serão reduzidos na medida em que sua 
realização não seja mais provável. h) Aspectos ambientais: A Companhia 
considera que suas instalações e atividades estão sujeitas as regulamenta-
ções ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisão para perdas 
relacionadas aos assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas 
atuais leis e regulamentos em vigor. i) Determinação do Ajuste a Valor Pre-
sente (AVP): Os itens sujeitos ao desconto a valor presente são: • Provisão 
para manutenções em rodovias. A taxa de desconto utilizada pela administra-
ção para o desconto a valor presente para esses itens é de 5,54% a.a.; e • A 
Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a pagar não 
sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente devido à rápida rea-
lização de recebimento e pagamento. Determinação do valor justo: Diver-
sas políticas e divulgações contábeis da Companhia exigem a determinação 
do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os não 
financeiros. Os valores justos têm sido apurados para propósitos de mensura-
ção e/ou divulgação baseados nos métodos abaixo. Quando aplicável, as in-
formações adicionais sobre as premissas utilizadas na apuração dos valores 
justos são divulgadas nas notas específicas àquele ativo ou passivo: • Caixa 
e equivalentes de caixa: os valores contábeis informados no balanço patri-
monial aproximam-se dos valores justos, em virtude do curto prazo de venci-
mento desses instrumentos; • Contas a receber e outros recebíveis, forne-
cedores e outras contas decorrentes diretamente das operações da 
Companhia: o valor justo de contas a receber e outros recebíveis é estimado 
como valor presente de fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para 
realização dos recebíveis, a Companhia opta por não adotar taxas para cálcu-
lo do valor justo; • Ativos intangíveis: o valor justo de um ativo intangível re-
cebido como contraprestação pelos serviços de construção prestados em um 
contrato de concessão é estimado por referência ao valor justo do serviço de 
construção prestado. O valor justo é calculado com base no custo total esti-
mado. Quando a Companhia recebe um ativo intangível como contrapresta-
ção por prestação de serviços de construção em um contrato de concessão, 
a Companhia estima o valor justo dos ativos intangíveis pela diferença entre o 
valor justo dos serviços de construção prestados e o valor justo do ativo finan-
ceiro recebido; e • Passivos financeiros não derivativos: o valor justo, que 
é determinado para fins de divulgação, é calculado baseando-se no valor pre-
sente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de merca-
do dos juros apurados na data de apresentação das demonstrações contá-
beis. j) Decisão do STF sobre “coisa julgada” em matéria tributária: Em 08 
de fevereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal (“STF” ou “Supremo”) con-
cluiu o julgamento sobre a “coisa julgada” em tributos recolhidos de forma 
continuada, definindo que a decisão proferida em controle difuso cessa ime-
diatamente os seus efeitos quando proferido novo julgamento, em sentido 
contrário, em ação direta de constitucionalidade ou em sede de repercussão 
geral pelo Supremo. Nesse mesmo julgamento, o STF rejeitou o pedido de 
modulação de efeitos da decisão, determinando o recolhimento dos valores 
passados, desde que respeitado o prazo de prescrição. A Companhia avaliou 
os impactos desta decisão e concluiu que não existe impacto relevante nas 
informações contábeis e na destinação do resultado do período em decorrên-
cia de tal decisão. k) Novas normas e interpretações de normas ainda não 
adotadas: As seguintes alterações de normas foram emitidas pelo IASB mas 
não estão em vigor para o exercício de 2023: • Alterações à IAS 1, CPC 26 
(R1) Passivos como Circulante ou Não Circulante - Implementação 2024 • 
Alterações à IAS 7, CPC 03 (R2) e à IFRS 7 CPC 40 (R1) Acordos de Finan-
ciamento de Fornecedores - Implementação 2024; • Alterações IFRS 16, CPC 
06 Passivo de Arrendamento Mercantil Sales and Leaseback - Implementa-
ção 2024; • Alterações IAS 21 CPC 02 (R3) - Efeitos das Mudanças nas Taxas 
de Câmbio e Conversão de Demonstrações Contábeis - Implementação em 
2025. Não se espera que as alterações tenham um impacto material nas de-
monstrações financeiras da Companhia. • Emissão IFRS S1 General Require-
ments for Disclosure of Sustainability e IFRS S2 - Climate-related Disclosures: 
Em junho de 2023, o International Sustainability Standard Board (“ISSB”) 
emitiu as normas IFRS S1 - General Requirements for Disclosure of Sustaina-
bility - related Financial Information e IFRS S2 - Climate-related Disclosures, 
que fornecem novos requerimentos de divulgação sobre, respectivamente, 
riscos e oportunidades relacionados à sustentabilidade e divulgações especi-
ficas relacionadas ao clima. A CVM aprovou a resolução que estabelece a 
opção voluntária da divulgação de relatórios de informações financeiras rela-
cionadas à sustentabilidade, para companhias abertas, fundos de investimen-
tos e companhias securitizadoras, a partir dos exercícios iniciados em, ou 
após, 1º de janeiro de 2024. A Companhia está avaliando os potenciais im-
pactos decorrentes dessas normas, cuja adoção é requerida para os exercí-
cios iniciados em ou após 1º de janeiro de 2026. Reforma Tributária no Bra-
sil: Reforma tributária Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda 
Constitucional (“EC”) nº 132, que estabelece a Reforma Tributária (“Reforma”) 
sobre o consumo. Vários temas, inclusive as alíquotas dos novos tributos, 

ainda estão pendentes de regulamentação por Leis Complementares (“LC”), 
que deverão ser encaminhadas para avaliação do Congresso Nacional no 
prazo de 180 dias. O modelo da Reforma está baseado num IVA repartido 
(“IVA dual”) em duas competências, uma federal (Contribuição sobre Bens e 
Serviços - CBS) e uma subnacional (Imposto sobre Bens e Serviços - IBS), 
que substituirá os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS. Foi criado um Imposto 
Seletivo (“IS”) - de competência federal, que incidirá sobre a produção, extra-
ção, comercialização ou importação de bens e serviços prejudiciais à saúde e 
ao meio ambiente, nos termos das LC. A Companhia está em processo de 
avaliação de potenciais impactos da citada reforma tributária.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022
Caixa 1 2
Saldos bancários 3.936 2.533
Fundo de troco (a) 1.265 1.275
Aplicações financeiras (b) 168.948 93.284
Total 174.150 97.094
(a) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para 
os usuários das rodovias; e (b) Aplicações financeiras junto à Caixa Econômi-
ca Federal remunerada a 100% da variação do CDI. A exposição da Compa-
nhia a riscos de taxas de juros e uma análise de sensibilidade para ativos e 
passivos financeiros são divulgadas na Nota Explicativa no 24.
5. CONTAS A RECEBER

31/12/2023 31/12/2022
Títulos a receber 3.111 5.516
Cupons de pedágio a receber 256 282
Pedágio eletrônico a receber 28.561 21.314
Total 31.928 27.112
As contas a receber da Companhia são originadas da arrecadação nas pra-
ças de pedágios, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrôni-
cos, ou seja, toda forma de arrecadação que não seja papel. Em 31 de de-
zembro de 2023, a administração da Companhia, com base em sua avaliação 
do risco de crédito e histórico de recebimento dos clientes, entende que não 
se faz necessária a constituição de Provisão para perda de créditos esperada 
sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o montante total de 
contas a receber é substancialmente composto por créditos com Companhias 
de arrecadação eletrônica, para as quais inexiste histórico de inadimplência. 
A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a 
receber de clientes na data-base de 31 de dezembro de 2023, e concluiu que 
os valores se equiparam substancialmente aos valores contábeis apresenta-
dos nas demonstrações contábeis. A exposição da Companhia a riscos de 
crédito e moeda e perdas por redução no valor recuperável relacionadas às 
contas a receber de clientes, são divulgadas na Nota Explicativa no 23.
6. PARTES RELACIONADAS
Parte controladora final: A controladora da Companhia é a Infra Bertin Em-
preendimentos S.A. - Em Recuperação Judicial e a controladora final é a Con-
tern Construções e Comércio Ltda. - Em Recuperação Judicial. Remunera-
ção de pessoal-chave da administração: A Concessionária SPMAR S.A. 
- Em Recuperação Judicial remunera seus Administradores, conforme valores 
demonstrados a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Salários, ordenados e pró-labore 1.772 1.787
Vale-refeição 128 120
Total 1.900 1.907
Benefícios a empregados: A Companhia fornece aos seus colaboradores 
benefícios que englobam basicamente: seguro de vida, assistência médica, 
fornecimento de vale-refeição e vale-transporte. Os montantes referentes aos 
benefícios a empregados estão apresentados a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Vale-refeição 3.503 3.386
Assistência médica 4.411 3.484
Vale-transporte 501 554
Outros 336 265
Total 8.751 7.689
Outras transações com partes relacionadas: Os principais saldos de ativos 
e passivos em 31 de dezembro de 2023, bem como as transações que in-
fluenciaram o resultado do exercício, relativas às operações com partes rela-
cionadas, decorrem principalmente de transações com acionistas e Compa-
nhias ligadas do mesmo grupo econômico.

Ativo Passivo Resultado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023

Adiantamentos para 
 futuro aumento 
  de capital
Infra Bertin Empreendi-
 mentos S.A. - Em Re-
  cuperação Judicial - - 71.288 71.288 -
Clientes
Contern Construções e 
 Comércio Ltda. - Em 
  Recuperação 
   Judicial (a) 37 37 - - -
Adiantamento a 
 fornecedores
Contern Construções e 
 Comércio Ltda. - Em 
  Recuperação 
  Judicial (a) - - - - -
Adiantamento 
 de clientes
Contern Construções e 
 Comércio Ltda. - Em 
  Recuperação 
  Judicial (a) - - 3.487 3.487 -
(a) Os saldos são de natureza operacional, por conta de contratação de ser-
viços para execução de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual será com-
pensado com as notas fiscais de prestação de serviços.
7. ADIANTAMENTO A FORNECEDORES

31/12/2023 31/12/2022
Adiantamento de viagem 55 73
Adiantamento a empregados 182 197
Adiantamento a fornecedores nacionais 1.446 1.457
Total 1.683 1.727
8. ATIVOS E PASSIVOS FISCAIS DIFERIDOS
Conciliação do imposto de renda e contribuição social - correntes e di-
feridos: A conciliação da despesa de imposto de renda e contribuição social 
no resultado é demonstrada a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Resultado do exercício antes dos impostos (393.025) (546.323)
Alíquota nominal (%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuição social à 
 alíquota nominal (133.629) (185.750)
Ajuste do imposto de renda e contribuição social
Diferenças temporárias (14.236) 21.481
Diferenças permanentes (8.780) (21.278)
Prejuízo fiscal e base negativa (156.645) (185.547)
Imposto corrente (11.341) -
Imposto diferido 33.586 44.136
Alíquota efetiva de impostos (%) -5,66% 8,08%
Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuição social diferidos tem 
a seguinte origem:

Ativos Passivos Resultado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Provisões diversas 15.265 11.482 - - 3.783 6.376
Provisão para manutenção (a) 165.959 146.864 - - 19.095 38.185
Amortização - ICPC01 (b) 318.139 276.241 - - 41.898 41.665
AVP Provisão de manutenção (c) - - 36.866 14.394 22.472 11.161
Depreciações - ICPC01 (d) - - (337.474) (283.812) (53.662) (53.251)
Prejuízo fiscal e base negativa (e) 172.726 175.504 - - 2.778 -
Pagamento de impostos (f) - - - - (2.778) -
Total de impostos diferidos 672.089 610.091 (300.608) (269.418) 33.586 44.136

(a) As provisões para manutenção são constituídas para honrar compromis-
sos operacionais de manter o nível de serviço adequado. Considera-se para 
esta provisão a atividade de recapeamento para toda a manta asfáltica que 
será progressivamente substituída ou melhorada; (b) Amortização do ativo 
intangível de concessões não é dedutível na base de apuração do lucro real; 
(c) O ajuste a valor presente sobre a provisão para manutenção gera receitas 
financeiras tributáveis por diferenças temporárias; (d) Depreciação por regime 
fiscal excluída para fins de apuração do lucro real; (e) De acordo com o CPC 
32 e fundamentada na expectativa de geração de lucros tributáveis futuros, 
determinada em estudo técnico aprovado pela administração, a Companhia 
reconheceu também os créditos tributários sobre prejuízos fiscais e bases 
negativas de contribuição social, que não possuem prazo prescricional e cuja 
compensação está limitada a 30% dos lucros anuais tributáveis. Para o exer-
cício findo em 31 de dezembro de 2023, a administração não elaborou o es-
tudo de projeções de lucros tributáveis que resguardasse o registro do ativo 
fiscal diferido, conforme determina o CPC 32 e o CPC 01; e (f) Diante das 
regras determinadas pela Receita Federal do Brasil nas modalidades do pro-
grama de parcelamento de impostos, a SPMAR, nos termos da Lei 13.496/17, 
utilizou o valor R$ 2.778 de impostos diferidos para o pagamento de impostos.
9. IMOBILIZADO

Taxas  
anuais de  

depreciação Custo

Depre- 
ciação 

acu- 
mulada

Líquido

31/12/2023 31/12/2022
Imobilizado da 
 administração 10% a 20% 23.487 (17.677) 5.810 6.926
Total 23.487 (17.677) 5.810 6.926
Movimentação do custo

31/12/2021
Adições 
(baixas) 31/12/2022

Adições 
(baixas) 31/12/2023

Imobilizado da 
 administração 21.744 1.017 22.761 726 23.487
Total 21.744 1.017 22.761 726 23.487
Movimentação da depreciação acumulada

31/12/2021
Adi- 

ções
Bai- 
xas 31/12/2022 Baixas 31/12/2023

Imobilizado da 
 administração (14.108) (1.728) 1 6.926 (1.842) (17.677)
Total (14.108) (1.728) 1 6.926 (1.842) (17.677)

10. INTANGÍVEL

Taxas  
anuais de  

amortização Custo

Amorti- 
zação 

acu- 
mulada

Líquido

31/12/2023 31/12/2022
Intangível de 
 construção 2,86% 3.590.073 (915.190) 2.674.883 2.789.100
Intangível 
 de outorga 2,86% 389.308 (142.746) 246.562 257.685
Software 2,86% 11.006 (3.410) 7.596 7.445
Total 3.990.387 (1.061.346) 2.929.041 3.054.230
Movimentação do custo

31/12/2021
Adições/ 

baixas 31/12/2022
Adições/ 

baixas 31/12/2023
Intangível de 
 construção 3.555.169 28.074 3.583.243 6.830 3.590.073
Intangível de 
 outorga 389.308 - 389.308 - 389.308
Software 9.610 904 10.514 492 11.006
Total 3.954.087 28.978 3.983.065 7.322 3.990.387
Movimentação da amortização acumulada

31/12/2021 Adições 31/12/2022 Adições 31/12/2023
Intangível 
 de construção (673.637) (120.506) (794.143) (121.047) (915.190)
Intangível de 
 outorga (120.500) (11.123) (131.623) (11.123) (142.746)
Software (2.758) (311) (3.069) (341) (3.410)
Total (796.895) (131.940) (928.835) (132.511) (1.061.346)
A Companhia aplicou a interpretação técnica ICPC 01 para os ativos direta-
mente relacionados à operação da concessão, ou seja, todos os ativos de 
infraestrutura que foram construídos ou melhorados, de modo que fosse pos-
sível para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da operacionali-
zação destes ativos. Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangível 
também estão incluídos bens como veículos utilizados nas atividades opera-
cionais, sistemas de controle de tráfego, equipamentos de vigilância e segu-
rança e sistemas de controle de arrecadação. O direito de exploração da 
malha rodoviária (direito de outorga da concessão) também é reconhecido 
como um ativo intangível, a Companhia realizou o pagamento total ao poder 
concedente referente ao valor fixo da outorga, em 02 de março de 2011.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 0605-060E-167A-54E2.
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11. EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS
31/12/2023 31/12/2022

Repasse BNDES TJLP + 2% a.a. 3.221.659 2.881.885
Capital de giro 120% do CDI 1.304.657 1.368.542
Total 4.526.316 4.250.427
Circulante 350.268 787.766
Não circulante 4.176.048 3.462.661
Movimentação dos empréstimos e financiamentos

2023 2022
Saldos iniciais 4.250.427 3.813.210
Variação do fluxo de caixa de financiamento
Pagamentos de financiamentos (principal e juros 
 capitalizados) (131.785) (72.357)
Total das variações nos fluxos de caixa 
 de financiamento
Outras variações
Despesas de juros 407.674 509.574
Saldos finais 4.526.316 4.250.427
Abertura dos pagamentos dos empréstimos classificados no não circu-
lante:

31/12/2023 31/12/2022
2024 - 129.858
2025 70.968 175.314
2026 95.504 206.910
2027 123.774 222.358
2028 155.567 212.946
2029 (+) 3.730.235 2.515.275
Total 4.176.048 3.462.661
A Companhia realizou a contratação de Financiamento mediante Repasse 
contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social 
(BNDES) que entre si celebraram a Caixa Econômica Federal e a Companhia 
Concessionária SPMAR S.A. - em Recuperação Judicial, realizada em 15 de 
março de 2013. Em 21 de dezembro de 2018, a Companhia celebrou adita-
mento ao contrato de financiamento mediante repasse, que alterou os prazos 
contratuais, alongando o período de carência e amortização para as seguin-
tes datas: a) Carência: o prazo de carência será conforme para todos os 
subcréditos até 15 de junho de 2020; b) Amortização de juros: exigíveis tri-
mestralmente entre 15 de setembro de 2020 e 15 de junho de 2032; e c) 
Amortização de principal: o principal da dívida decorrente deste contrato 
referente a todos os subcréditos serão pagos trimestralmente em percentuais 
pré-definidos contratualmente e aplicados sobre o saldo devedor no período 
entre março de 2023 e junho de 2032. A Companhia também firmou contratos 
de financiamento (Finisa) os quais foram aditados em 21 de dezembro de 
2018, alongando o prazo de carência e amortização da dívida para as seguin-
tes datas: a) Carência: o prazo de carência até 15 de junho de 2032 aplicável 
para todos os subcréditos; b) Amortização de juros: exigíveis trimestralmen-
te no período compreendido entre setembro de 2033 até dezembro de 2045; 
e c) Amortização de juros: o principal da dívida decorrente deste contrato 
será pago trimestralmente em percentuais pré-definidos contratualmente e 
aplicados sobre o saldo devedor no período entre setembro de 2033 e dezem-
bro de 2045. Para assegurar o cumprimento das obrigações pecuniárias, prin-
cipais e acessórias, assumidas neste Contrato, tais como principal da dívida, 
juros, comissões, pena convencional, multas e despesas, serão constituídas 
as seguintes garantias:• Garantias reais - (i) alienação fiduciária da totalida-
de das ações do capital social da beneficiária, detidas pela Infra Bertin e To-
niolo, nos termos do Contrato de Alienação Fiduciária de Ações; e (ii) cessão 
fiduciária, pela beneficiária, de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou fu-
turos, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do contrato de concessão, 
respeitado o disposto no artigo 28, da Lei no 8.987/95, nos termos do Instru-
mento Particular de Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios e Emergentes 
da Concessão e Outras Avenças. • Fiança - as intervenientes anuentes - fia-
doras, Cibe Investimentos e Participações S.A., Contern Construções e Co-
mércio Ltda., Heber Participações S.A (i) figuram como fiadoras e principais 
pagadoras, renunciando expressamente aos benefícios dos artigos 366, 827 
e 838 do Código Civil, responsabilizando-se, solidariamente, pelo fiel e exato 
cumprimento de todas as obrigações assumidas pela beneficiária, neste Con-
trato, até final liquidação deste contrato; e (ii) declaram-se, neste ato, em ca-
ráter irrevogável e irretratável, fiadoras e principais pagadoras, solidariamente 
responsáveis, da beneficiária oriundo deste contrato, e em conformidade com 
o artigo 818 do Código Civil; • Contrato suporte de acionistas - as acionis-
tas celebraram contrato de suporte para garantir a cobertura integral de even-
tuais sobrecustos ou atrasos, multas e penalidades impostas pelos órgãos 
reguladores ou, ainda, receitas inferiores à projetada; • Seguros - a benefici-
ária contratará seguros nas modalidades riscos operacionais, riscos de enge-
nharia, responsabilidade civil, seguro garantia - funções de ampliação e segu-
ro garantia - funções operacionais; e • Covenants financeiros - o Contrato 
prevê o cumprimento de covenants financeiros os quais serão exigíveis a 
partir do encerramento do exercício de 2024.
12. FORNECEDORES E OUTRAS CONTAS A PAGAR

31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores nacionais diversos 22.527 18.007
Seguros a pagar 3.702 2.379
Ônus variável a pagar 590 485
Outras contas a pagar 11.358 11.274
Total 38.177 32.145
A exposição da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relaciona-
dos a fornecedores e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na 
Nota Explicativa no 23.
13. OBRIGAÇÕES FISCAIS

31/12/2023 31/12/2022
Cofins 1.407 1.116
PIS 301 239
ISS 2.688 2.082
IRRF 168 143
CSSL 50 30
Parcelamento federal 16.632 18.816
Parcelamento municipal 8.246 10.181
Total 29.492 32.607
Circulante 11.359 9.413
Não circulante 18.133 23.194
14. PROVISÃO PARA MANUTENÇÃO
A Concessionária possui a obrigação contratual de atender as condições de 
conservação da rodovia estabelecidas pelo contrato de concessão. Para es-
sas manutenções previstas, a administração optou por reconhecer um passi-
vo contingente decorrente do desgaste da vida útil da conserva em infraestru-
tura. A administração entende que o contrato de concessão é caracterizado 
como de natureza executória, conforme Orientação Técnica - OCPC 05. Essa 
premissa estabelece que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento 
tanto pelo poder concedente quanto pela concessionária e, dessa forma, a 
Companhia provisiona apenas as próximas intervenções de conserva que 
devem ser realizadas em trechos específicos da malha rodoviária. Os mon-

tantes provisionados são fundamentados com base em cronograma Físico 
Financeiro no 11 da Artesp. Os montantes são atualizados por índice de mer-
cado IGP-M. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo da provisão para manuten-
ção ajustado a valor presente é de R$ 281.390 e está demonstrado a seguir:

31/12/2021 Adições Realizações 31/12/2022
Provisão para manutenção - 
 circulante 55.940 85.400 (64.588) 76.752
AVP - provisão para 
 manutenção (9.953) 7.586 - (2.367)
Total 45.987 92.986 (64.588) 74.385
Provisão para manutenção - 
 não circulante 182.960 26.910 - 209.870
AVP - provisão para 
 manutenção (32.554) (40.410) - (72.964)
Total 150.406 (13.500) - 136.906
Total 196.393 79.486 (64.588) 211.291

31/12/2022 Adições Realizações 31/12/2023
Provisão para manutenção - 
 circulante 76.752 58.440 (52.157) 83.035
AVP - provisão para 
 manutenção (2.367) 1.883 - (484)
Total 74.385 60.323 (52.157) 82.551
Provisão para manutenção - 
 não circulante 209.870 (2.278) - 207.592
AVP - provisão para 
 manutenção (72.964) 64.211 - (8.753)
Total 136.906 61.933 - 198.839
Total 211.291 122.256 (52.157) 281.390
15. PROVISÃO PARA CONTINGÊNCIAS
Os Assessores Jurídicos da Companhia identificaram processo de natureza 
cível, trabalhista e administrativa, cuja expectativa de perda foi considerada 
como provável, no valor de R$ 43.066 (R$ 32.593 em 31 de dezembro de 
2022). Já para os processos identificados como de perdas possíveis, de natu-
reza cível, trabalhista e tributária, no montante de R$ 462.928 (R$1.915.936 
em 31 de dezembro de 2022), a administração da Companhia não considera 
necessária constituição de provisão. Processos administrativos - Artesp: 
No curso normal de suas operações, a Companhia mantém algumas discus-
sões no âmbito da esfera administrativa junto a Agência Reguladora de Ser-
viços Públicos Delegados de Transporte do Estado de São Paulo - Artesp, 
que, por entender que a Companhia descumpriu algumas cláusulas do Con-
trato de Concessão no 001/Artesp/2011 emitiu diversas notificações de infra-
ção contra a Companhia, as quais estão em fase de impugnação nos proces-
sos administrativos sancionatórios da Artesp. Assim, encontram-se em 
discussão na Artesp, notificações de infração que podem redundar na aplica-
ção de multas pecuniárias que totalizavam, em 31 de dezembro de 2023, o 
valor atualizado de R$ 67.615 (R$ 73.964 em 31 de dezembro de 2022). A 
Companhia e seus Assessores jurídicos classificaram a possibilidade de per-
das da seguinte forma, R$ 12.363 (R$ 9.894 em 31 de dezembro de 2022) 
como provável, R$ 55.252 (R$ 64.070 em 31 de dezembro de 2022) como 
possível e R$ 0,00 (R$ 0,00 em 31 de dezembro de 2022) como remota.
16. PATRIMÔNIO LÍQUIDO
O capital social subscrito e parcialmente integralizado de R$ 1.439.261 (mes-
mo valor em 31 de dezembro de 2022) está representado por 1.445.030.571 
ações, sendo 746.725.695 ações ordinárias e 698.304.876 ações preferen-
ciais (mesmas quantidades em 31 de dezembro de 2022), todas nominativas 
e sem valor nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Participação %
Infra Bertin Empreendimentos S.A. 96,84
Toniolo, Busnello S.A. 3,16
Total 100
Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinária, 
a Contern Construções e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participa-
ções S.A. capitalizaram a Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade 
das ações da Concessionária SPMAR S.A. - em Recuperação Judicial Em 28 
de dezembro de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinária, a 
Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A. Túneis, Terrapla-
nagens e Pavimentações, subscreveram e integralizaram parcialmente 
336.068.610 novas ações. Em 03 de outubro de 2014, através de Ata da As-
sembleia Geral Extraordinária, a Toniolo, Busnello S.A. Túneis, Terraplana-
gens e Pavimentações, integralizou R$ 11.035. Em 06 de outubro de 2014, 
através de Ata da Assembleia Geral Extraordinária, a Infra Bertin Empreendi-
mentos S.A. subscreveu e integralizou 523.313.561 novas ações. Em 10 de 
outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinária, a Infra 
Bertin Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 9.122.000 novas 
ações. Em 09 de janeiro de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extra-
ordinária, a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. Tú-
neis, Terraplanagens e Pavimentações subscreveram e integralizaram 
30.000.000 novas ações. Ações ordinárias:, Todas as ações têm os mesmos 
direitos com relação aos ativos líquidos residuais da Companhia. Os detento-
res de ações ordinárias têm o direito ao recebimento de dividendos, conforme 
definido no estatuto da Companhia. As ações ordinárias dão o direito a um 
voto por ação nas deliberações da Companhia. Ações preferenciais: As 
ações preferências de emissão da Companhia não conferem direito a voto, e 
participam dos lucros, em igualdade de condições com as ações ordinárias, 
sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso de capital em caso de liqui-
dação da Companhia, sem prêmio. Reserva legal: É constituída à razão de 
5% do lucro líquido apurado em cada exercício nos Termos do Artigo no 193 
da Lei no 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Dividendos: A distri-
buição de dividendos, observadas as disposições do Contrato de Concessão, 
ficará condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer quantitativa-
mente, quer quanto a periodicidade de sua distribuição sendo que o dividendo 
obrigatório será de no mínimo 25% do lucro líquido ajustado, nos termos do 
artigo no 202 da Lei das S.A.
17. RECEITAS

31/12/2023 31/12/2022
Pedágio em numerário 77.382 58.019
Pedágio por equipamentos eletrônicos 350.351 271.741
Vale pedágio 10.736 8.953
Pedágio em cupons 3.320 3.872
Pedágio por cartão 6.612 -
Receita de construção (a) 6.830 28.074
Receitas acessórias (b) 5.100 4.487
Deduções de receita (39.416) (30.198)
Total 420.915 344.948
(a) A receita de construção é uma terminologia adotada pela Interpretação 
Técnica ICPC 01 que diz respeito à contrapartida no resultado de todo o ativo 
intangível obtido através de construções ou melhoramentos na infraestrutura. 
A administração da Companhia optou por reconhecer margem nula na receita 
de construção, ou seja, custos incorridos com obras são idênticos à receita de 
construção; (b) Receita proveniente de cobranças pela utilização da faixa de 
domínio por Companhias autorizadas.

18. GASTOS POR NATUREZA

31/12/2023 31/12/2022
Custos dos  

serviços prestados
Despesas gerais e  

administrativas Total
Custos dos  

serviços prestados
Despesas gerais e  

administrativas Total
Pessoal (33.519) (7.165) (40.684) (30.655) (6.200) (36.855)
Provisão para manutenção (b) (56.162) - (56.162) (112.310) - (112.310)
Custo de construção (a) (6.830) - (6.830) (28.074) - (28.074)
Serviços de terceiros (52.989) (13.654) (66.643) (47.259) (11.631) (58.890)
Materiais/ equipamentos/ veículos (14.593) (982) (15.575) (14.989) (1.088) (16.077)
Poder concedente (c) (6.803) - (6.803) (5.206) - (5.206)
Depreciação e amortização (d) (133.526) (827) (134.353) (131.118) (2.550) (133.667)
Provisão de contingência - (10.473) (10.473) - (17.775) (17.775)
Outros (6.441) (16.460) (22.901) (5.806) (9.974) (15.780)
Total (310.863) (49.561) (360.424) (375.417) (49.218) (424.635)

(a) A receita relacionada aos serviços de construção ou melhoria sob o contra-
to de concessão de serviços e reconhecida baseada no estágio de conclusão 
da obra realizada. Receitas de construção são reconhecidas no exercício em 
que os serviços são prestados; (b) Provisão para realização das próximas con-
servas em trechos das rodovias seguindo a premissa de contrato executório. 
Os montantes são provisionados com base em relatórios elaborados pelos 
Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo crono-
grama da Artesp; (c) Pagamento das parcelas variáveis ao poder concedente, 
conforme obrigação contratual; e (d) A amortização do ativo intangível de 
construções e do direito de outorga da concessão ocorrerá de forma linear, de 
forma que o valor residual do ativo intangível, no final da concessão, será nulo.
19. OUTRAS DESPESAS

31/12/2023 31/12/2022
Custo imobilizado (7) -
Sinistros recebidos 479 2.266
Outros - 8
Total 472 2.274
20. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2023 31/12/2022
Receita financeira
Rendimento de aplicações financeiras 17.603 10.866
Juros ativos 7.443 50
AVP - provisão para manutenção - 32.824
Total 25.046 43.740
Despesas financeiras
IOF sobre operações financeiras (85) (129)
Juros sobre debêntures, empréstimos e financia-
mentos (407.674) (509.574)
AVP - provisão para manutenção (66.094) -
Juros passivos (2.277) (905)
Despesa bancárias (265) (248)
Outras (2.639) (1.794)
Total (479.034) (512.650)
Resultado financeiro líquido (453.988) (468.910)
21. COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia adota a política de contratar cobertura de seguros para os bens 
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais 
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco 
adotadas, dada a sua natureza, não fazem parte do escopo de uma auditoria 
das demonstrações contábeis. Consequentemente, não foram analisadas pe-
los auditores independentes. Em 31 de dezembro de 2023, a cobertura de 
seguros é composta, conforme a seguir e estão em linha com as necessida-
des exigidas no Contrato de Concessão:
Descrição Tipo de seguro 31/12/2023
Riscos operacionais Riscos operacionais 1.250.598
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 112.724
As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, não fazem parte do 
escopo de auditoria e, consequentemente, não foram examinadas pelos Audi-
tores da Companhia.
22. COMPROMISSOS VINCULADOS AO CONTRATO DE CONCESSÃO
Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente à concessão: A prá-
tica contábil adotada pela Companhia é a de não registrar o imobilizado trans-
ferido pelo poder concedente à concessão, entretanto, é mantido controle 
auxiliar com a segregação dos valores dos imobilizados transferidos e do va-
lor relativo à delegação dos serviços públicos (custo, depreciação e amortiza-
ção acumulada). Compromissos relativos às concessões: Além dos paga-
mentos ao poder concedente, a Companhia até 31 de dezembro de 2023 
estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de 
efetuar os investimentos previstos no contrato de concessão. Tais compromis-
sos e investimentos contratuais não foram submetidos à análise dos auditores 
independentes por tratar-se de itens não financeiros calculados por metas fí-
sicas estabelecidas em contrato.
23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Gerenciamento dos riscos financeiros - Visão geral: A Companhia possui 
exposição para os seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financei-
ros: • Risco de crédito; • Risco de liquidez; e • Risco de mercado. Esta nota 
apresenta informações sobre a exposição da Companhia para cada um dos 
riscos acima, os objetivos da Companhia, políticas e processos de mensura-
ção e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da Companhia. 
Estrutura de gerenciamento de riscos: A administração tem a responsabi-
lidade global pelo estabelecimento e supervisão da estrutura de gerencia-
mento de risco da Companhia. Além disso, a administração é responsável 
pelo desenvolvimento e acompanhamento das políticas de gerenciamento de 
risco da Companhia. Os gestores de cada departamento reportam regular-
mente à administração suas atividades. As políticas de gerenciamento de 
risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos 
aos quais a Companhia está exposta, para definir limites de riscos e controles 
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderência aos limites impostos. As 
políticas de risco e os sistemas são revistos regularmente para refletir mudan-
ças nas condições de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia 
através de treinamento e procedimentos de gestão busca desenvolver um 
ambiente de disciplina e controle, no qual todos os funcionários tenham cons-
ciência de suas atribuições e obrigações. Riscos de crédito: Risco de crédito 
é o risco de a Companhia incorrer em perdas caso um cliente ou de uma 
contraparte em um instrumento financeiro deixe de cumprir suas obrigações 
contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clien-
tes e outros recebíveis e de caixa e equivalentes de caixa. Exposição a ris-
cos de crédito: O valor contábil dos ativos financeiros representa a exposi-
ção máxima do crédito. A exposição máxima do risco do crédito na data das 
demonstrações contábeis é como segue:

Valor contábil
Notas 31/12/2023 31/12/2022

Caixa e equivalentes de caixa 5 174.150 97.094
Contas a receber de clientes 6 31.928 27.112
Outros recebíveis - 424 424
Total 206.502 124.630
Circulante 206.502 124.630
Contas a receber: O valor das contas a receber de clientes é originário do 
serviço de passagem da rodovia, bem como receitas acessórias.
A composição por vencimento de contas a receber de clientes e outros rece-
bíveis na data das demonstrações contábeis para os quais não foram reco-
nhecidas perdas por redução no valor recuperável é como segue:

31/12/2023 31/12/2022
Duplicatas a vencer 31.928 27.112
A exposição da Companhia a risco de crédito é influenciada principalmente 
pelas características individuais de cada cliente. Contudo, a administração 
considera a distribuição e as características dos clientes em sua avaliação, 
incluindo o risco de não pagamento do setor no qual o cliente opera, uma vez 
que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Não há concentra-
ção geográfica de risco de crédito. A realização do crédito do contas a receber 
de clientes é avaliada com base na política de crédito estabelecida pela admi-
nistração. O contas a receber de clientes é relacionado a vários clientes e, por 
serem pulverizados a Companhia utiliza o histórico de inadimplência coletiva 
para a decisão de constituição de provisão em contrapartida ao resultado, que 
corresponde a títulos vencidos a mais de 180 dias. Baseado no monitoramen-
to do risco de crédito de clientes, a Companhia acredita que, conforme indica-
do acima, nenhuma provisão será necessária com relação aos saldos de 
contas a receber. Caixa e equivalentes de caixa: A Companhia detinha caixa 
e equivalentes de caixa de R$ 174.150 (R$ 97.094, em 31 de dezembro de 
2022), os quais representam sua máxima exposição de crédito sobre aqueles 
ativos. O caixa e equivalentes de caixa são mantidos com bancos e institui-
ções financeiras considerados de primeira linha. Garantias: A Companhia 
tem como política não fornecer garantias financeiras a nenhuma entidade do 
grupo econômico. Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco de a Compa-
nhia encontrar dificuldades em cumprir as obrigações associadas com seus 
passivos financeiros que são liquidados com pagamentos à vista ou com ou-

tro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administração de liquidez 
é de garantir, o máximo possível, que sempre tenha liquidez suficiente para 
cumprir suas obrigações ao vencerem, sob condições normais e de estresse, 
sem causar perdas inaceitáveis ou com risco de prejudicar a reputação da 
Companhia:

31/12/2023
Passivos 
 financeiros não 
  derivativos

Valor 
contábil

Até 12 
meses

01 a 02 
anos

02 a 03 
anos

03 a 05 
anos

Mais que 
05 anos

Fornecedores e 
 outras contas 
  a pagar 38.177 38.177 - - - -
Empréstimos ban-
 cários garantidos 4.526.316 350.268 70.968 95.504 279.341 3.730.235
Total 4.564.493 388.445 70.968 95.504 279.341 3.730.235

31/12/2022
Passivos 
 financeiros não 
  derivativos

Valor
contábil

Até 12
meses

01 a 02
anos

02 a 03
anos

03 a 05
anos

Mais que
05 anos

Fornecedores 
 e outras contas 
  a pagar 32.145 32.145 - - - -
Empréstimos ban-
 cários garantidos4.250.427 787.766 129.858 175.314 429.268 2.728.221
Total 4.282.572 819.911 129.858 175.314 429.268 2.728.221
Risco de mercado: Risco de mercado é o risco de que alterações nos preços 
de mercado, tais como as taxas de juros têm nos ganhos da Companhia ou 
no valor de suas participações em instrumentos financeiros. O objetivo do 
gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposições a 
riscos de mercados, dentro de parâmetros aceitáveis, e ao mesmo tempo 
otimizar o retorno. Risco de taxa de juros: Risco de taxa de juros é o risco de 
a Companhia vir a sofrer perdas econômicas devido a alterações adversas 
nas taxas de juros e câmbio, que podem ser ocasionadas por fatores relacio-
nados a crises econômicas e/ou alterações na política monetária nos merca-
dos interno e externo. As operações da Companhia estão expostas a taxa de 
juros do Certificado de Depósitos Interbancários (CDIs), não existindo opera-
ções com derivativos no intuito de proteção para essas taxas de juros. Perfil: 
Na data das demonstrações contábeis, o perfil dos instrumentos financeiros 
remunerados por juros da Companhia é como segue:

Valor contábil
31/12/2023 31/12/2022

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 174.150 97.094
Passivos financeiros
Empréstimos (4.526.316) (4.250.427)
Total (4.352.166) (4.153.333)
O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocor-
rência de prejuízos financeiros e danos à reputação da Companhia, buscando 
eficácia de custos, para evitar procedimentos de controle que restrinjam ini-
ciativa e criatividade. Análise de sensibilidade de fluxo de caixa para ins-
trumentos de taxa variável: Uma elevação de 25 e 50 pontos base nas taxas 
de juros ou redução de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros, na data das 
demonstrações contábeis, teria aumentado (reduzido) o patrimônio e o resul-
tado do exercício de acordo com os montantes demonstrados a seguir. A aná-
lise é conduzida com a mesma base para 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Efeitos no resultado do  
exercício e patrimônio líquido

Em 31 de dezembro de 2023
25 pb 

aumento
25 pb 

diminuição
Aplicações de taxa variável 4.401 (3.521)
Empréstimos de taxa variável (101.919) 81.535
Sensibilidade do fluxo de caixa (líquido) (97.518) 78.014
Em 31 de dezembro de 2022
Aplicações de taxa variável 2.717 (2.173)
Empréstimos de taxa variável (127.394) 101.915
Sensibilidade do fluxo de caixa (líquido) (124.677) 99.742

Efeitos no resultado do  
exercício e patrimônio líquido

50 pb 
Aumento

50 pb 
diminuição31 de dezembro de 2023

Aplicações de taxa variável 8.802 (5.868)
Empréstimos de taxa variável (203.837) 135.891
Sensibilidade do fluxo de caixa (líquido) (195.036) 130.024
Em 31 de dezembro de 2022
Aplicações de taxa variável 5.433 (3.622)
Empréstimos de taxa variável (254.787) 169.858
Sensibilidade do fluxo de caixa (líquido) (249.354) 166.236
Gerenciamento do capital: A política da administração é manter uma sólida 
base de capital para manter a confiança do investidor do credor e do mercado 
e manter o desenvolvimento futuro do negócio. Para tanto, a administração 
monitora a relação da dívida líquida em relação ao patrimônio líquido total. A 
administração procura manter um equilíbrio entre os mais altos retornos pos-
síveis com níveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a segu-
rança proporcionada por uma posição de capital saudável. A dívida da Com-
panhia para a relação ajustada do capital ao final do exercício é apresentada 
a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Total do passivo 5.004.352 4.643.222
Menos: caixa e equivalentes de caixa (174.150) (97.094)
Dívida líquida (A) 4.830.202 4.546.128
Total do patrimônio líquido (B) (1.462.724) (1.091.944)
Índice da dívida líquida pelo patrimônio ajusta-
do (A/B) (3,30) (4,16)
Valor justo versus valor contábil: Os valores contábeis referentes aos ins-
trumentos financeiros constantes no balanço patrimonial, quando compara-
dos com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociação em um 
mercado ativo ou, na ausência destes, com o valor presente líquido ajustado 
com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancial-
mente de seus valores de mercado. Os seguintes métodos e premissas foram 
adotados na determinação do valor justo: Caixa e equivalentes de caixa: 
São definidos como ativos destinados a negociação. Os valores contábeis 
informados no balanço patrimonial aproximam-se dos valores justos em virtu-
de do curto prazo de vencimento desses instrumentos. O contas a receber e 
outros recebíveis, fornecedores e outras contas a pagar decorrentes direta-
mente das operações da Companhia, estão sendo contabilizados pelo seu 
custo amortizado, deduzidos de provisão para perdas, quando aplicável. Os 
valores contábeis informados no balanço patrimonial aproximam-se dos valo-
res justos na data da apuração. Os empréstimos estão classificados como 
passivos financeiros não derivativos mensurados pelo custo amortizado. Para 
fins de divulgação, os saldos contábeis são equivalentes aos valores justos, 
por se tratar de captações com características exclusivas, decorrentes de fon-
tes de financiamento específicas, indexados às taxas de mercado correspon-
dentes ao risco de crédito da Companhia. Hierarquia do valor justo: Diver-
sas políticas e divulgações contábeis da Companhia exigem a determinação 
do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os não 
financeiros. Os valores justos têm sido apurados para propósitos de mensura-
ção e/ou divulgação.
24. TRANSAÇÕES QUE NÃO ENVOLVEM CAIXA OU EQUIVALENTES DE CAIXA
Durante os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Compa-
nhia não realizou atividades de financiamento não envolvendo caixa, portan-
to, todas as operações estão refletidas na demonstração dos fluxos de caixa.

A Diretoria
Gustavo Bortolan Martins

Contador - CRC 1SP 220651/O-9

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações contábeis
Aos Administradores e Acionistas da
Concessionária SPMAR S.A. - em Recuperação Judicial
São Paulo - SP
Opinião com ressalva: Examinamos as demonstrações contábeis da Con-
cessionária SPMar S.A. - em recuperação judicial (“Companhia”), que compre-
endem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023, e as respectivas 
demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patri-
mônio líquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercício 
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo 
o resumo das políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
Em nossa opinião, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na seção a 
seguir intitulada “Base para opinião com ressalva”, as demonstrações contá-
beis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posição patrimonial e financeira da Concessionária SPMar S.A. - em 
recuperação judicial em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o período de seis meses findo nessa 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base para opi-
nião com ressalva - Realização dos impostos diferidos: Conforme mencio-
nado na Nota Explicativa no 8 (e), a Companhia possui registrado nas rubricas 
“Ativos fiscais diferidos”, no ativo não circulante, o montante de R$ 172.726 mil 
(R$ 175.504 em 31 de dezembro de 2022), referente a Ativo fiscal diferido 
decorrente de prejuízo fiscal. Entretanto, a Companhia não possui histórico de 
rentabilidade nos últimos anos e não foi elaborado estudo formal de viabilidade 
de recuperabilidade e que demonstre a provável ocorrência de lucros tributá-
veis futuros suficientes para compensar os prejuízos acumulados e utilização 
dos referidos créditos tributários diferidos. Consequentemente, o ativo não 
circulante, o resultado do exercício e o patrimônio líquido estão apresentados 
a maior no montante de R$ 172.726 mil (R$ 175.504 em 31 de dezembro de 
2022). Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com 

tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades 
do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independen-
tes em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes 
previstos no código de ética profissional do contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a 
evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nos-
sa opinião com ressalva. Incerteza relevante relacionada com a continuida-
de operacional: Chamamos atenção para a Nota Explicativa no 1.1, em 10 de 
outubro de 2018, as empresas do Grupo Heber (Heber Participações S.A., as 
controladas diretas Cibe Participações e Empreendimentos S.A., Compacto 
Participações S.A., as controladas indiretas Doreta Empreendimentos e Parti-
cipações S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A., Concessionária SPMAR 
S.A. e as “irmãs” Comapi Agropecuária S.A., Contern Construções e Comércio 
Ltda. e Águas de Itu Gestão Empresarial S.A.) tiveram o pedido de Recupera-
ção homologado pelo Tribunal de Justiça do Estado de São Paulo. Somado a 
Recuperação Judicial, a Companhia vem incorrendo em prejuízos de R$ 
370.780 mil para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 (R$ 502.187 
mil em 31 de dezembro de 2022), o passivo circulante da Companhia excedeu 
o ativo circulante em R$ 279.466 mil (R$ 782.540 mil em 31 de dezembro de 
2022). A continuidade operacional da Companhia depende da capacidade de 
a administração executar os planos da Recuperação Judicial. Essas questões 
indicam a existência de incerteza relevante que pode levantar dúvida significa-
tiva quanto à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa 
opinião não está ressalvada em relação a esse assunto. Responsabilidade 
da administração sobre as demonstrações contábeis: A administração da 
Companhia é responsável pela elaboração e pela adequada apresentação das 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como neces-
sários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distor-

ção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora-
ção das demonstrações contábeis, a administração é responsável pela 
avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, 
quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacio-
nal e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, 
a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
mento das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são 
aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração 
das demonstrações contábeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria 
das demonstrações contábeis: Nossos objetivos são obter segurança razo-
ável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, estão livres 
de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um 
alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de 
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detec-
tam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser 
decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individu-
almente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
ável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações contábeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com 
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento pro-
fissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstra-
ções contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planeja-
mos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a estes riscos, 
bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode 
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou 

representações falsas intencionais; • Obtemos entendimento dos controles in-
ternos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia; • Avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração; • Concluímos 
sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continui-
dade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar 
dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as divul-
gações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos 
ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em 
continuidade operacional; e • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o 
conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se as de-
monstrações contábeis representam as correspondentes transações e os 
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e 
das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências significa-
tivas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas 
durante nossos trabalhos.

Ribeirão Preto, 20 de março de 2024

Grant Thornton
Auditoria e Consultoria Ltda. Marcelo Castro Valentini
CRC 2SP-037.321/O-0 F SP  Contador CRC 1SP-239.472/O-2

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
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Visão Geral
A Singulare Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Singulare” ou “Companhia”) teve um ano de 2023 
bastante positivo, demonstrando que a sua estratégia de investir em  conhecimento técnico e tecnologia 
fez com que ela mantivesse a sua posição de destaque no mercado nacional de administração fiduciária e 
custódia. No decorrer do ano de 2023, a Singulare se manteve fiel ao seu plano de reestruturação interna 
(pessoas, processos e tecnologia), cujo propósito é deixar a sua plataforma perfeitamente adequada ao seu 
modelo de negócio e preparada para avançar em outras frentes de negócio no decorrer do ano de 2023. Em 
janeiro de 2023, a Singulare iniciou uma nova frente de negócio, a escrituração de notas comerciais. Como 
estratégia inicial, este novo serviço foi inicialmente oferecido somente à sua base de clientes, tendo a sua oferta 
ampliada para o mercado em geral a partir do 2º semestre de 2023. Adicionalmente, a Companhia manteve-se 
entre os principais players de administração fiduciária, atingindo, em 31 de dezembro de 2023, um volume sob 
administração de R$ 104,9 Bi, ou seja, um crescimento anual superior à 30%  se comparado ao fechamento do 
ano de 2022. Especificamente em relação a Fundo de Investimento em Direitos Creditórios (“FIDC”), a Singulare 
segue absoluta a mais de 11 anos na liderança nacional de quantidade de FIDCs sob administração e custódia, 
segundo os dados da Uqbar. Em 31 de dezembro de 2023, temos mais de 630 FIDCs sob administração e 
custódia, ou seja, um crescimento anual de 28% se comparado ao encerramento do ano de 2022. Por fim, 
informamos que, em novembro de 2023, a Singulare e a sua holding foram integralmente vendidas para o 
Grupo QI Tech, conforme noticiado nas principais mídias nacionais. Ressaltamos que a concretização desta 
venda está condicionada ao cumprimento de algumas condições precedentes, dentre elas, a aprovação por 
parte do Conselho Administrativo de Defesa Econômica (“Cade”) e do Banco Central do Brasil (“Bacen”). Até lá, 
ambas as empresas funcionarão de maneira independente. 

Desempenho Financeiro
O ano de 2023 foi um marcado por 2 (dois) períodos distintos, tendo no 1º semestre um período de restrições e 
dificuldades no cenário econômico, e o 2º semestre com o mercado recebendo melhor as ações implementadas 
pelo atual Governo Federal, além de termos um cenário de queda na taxa de juros (“Selic”). Adicionalmente, 
não podemos desconsiderar alguns destaques sob a ótica regulatória, ou seja, o amadurecimento do mercado 
acerca das alterações promovidas pela Resolução CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada 
(novo marco regulatório dos fundos de investimento), além da publicação da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 
2023, conforme alterada, que dispõe sobre a tributação de aplicações em fundos de investimento no País e da 
renda auferida por pessoas físicas residentes no País em aplicações financeiras, entidades controladas e trusts 
no exterior. Mesmo diante do cenário volátil que se apresentou no ano de 2023 para o mercado de capitais, 
a Singulare seguiu com o seu plano de reestruturação interna. Esta estratégia se refletiu positivamente na 
evolução de seus indicadores financeiros, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Em R$ mil 1º Sem/23 2º Sem/23 ∆% 12M 22 12M 23 ∆%
Receita Bruta 139.005 151.838 9,2% 260.788 290.844 11,50%
Impostos e Contribuições  
s/ Receita - 10.808 - 11.762 8,8% - 20.403 - 22.570 10,6%

Receita Líquida 128.197 140.077 9,3% 240.386 268.274 11,6%
Despesas Operacionais - 78.153 - 80.728 3,3% - 171.815 - 158.881 -7,5%
EBITDA 50.044 59.349 18,6% 68.571 109.394 59,5%
Margem EBITDA 39,0% 42,4% 28,5% 40,78%
Depreciações e Amortizações - 1.386 - 1.784 28,7% - 2.778 - 3.170 14,1%
EBIT 48.659 57.565 18,3% 65.793 106.224 61,5%
Outras Receitas e Despesas 
não Operacionais - 312 - 7.036 2154,8% - 1.267 - 7.348 479,8%

Lucro Operacional 48.347 50.529 4,5% 64.526 98.876 53,2%
IRPJ/CSLL - 20.508 - 18.627 -9,2% - 25.909 - 39.134 51,0%
Lucro Líquido 27.839 31.902 14,6% 38.617 59.741 54,7%

A Receita Líquida totalizou R$ 268,3 milhões no ano de 2023, representando um incremento de 11,6% em 
relação ao encerramento do ano de 2022, tendo os serviços de administração fiduciária e custódia se destacado 
majoritariamente. As Despesas, já considerando investimentos em pessoas e tecnologia, alcançaram no ano de 
2023 o montante de R$ 158,9 milhões, ou seja, 7,5% inferior ao ano anterior. Neste tópico, cabe destacar que, 
mesmo tendo um aumento em seu quadro de colaboradores no decorrer do ano de 2023, a Singulare, a partir 
do redesenho de processos e investimento em tecnologia, está se tornando uma plataforma mais eficiente. 
Com isso, o EBITDA atingiu o valor de R$ 109,4 milhões no ano de 2023, evolução de 59% sobre o ano de 2022, 
enquanto o Lucro Líquido atingiu o momento de R$ 59,7 milhões, 55% superior ao ano de 2022.

Pessoas
A Singulare acredita que seus colaboradores são a base para o crescimento sustentável (quantitativo e 
qualitativo) de uma empresa. Diante disso, entendemos que proporcionar um ambiente saudável, cuidando 
do seu bem-estar de todos, é fundamental.
A Companhia preza em sua política de recursos humanos princípios como respeito, igualdade, dignidade 
e honestidade. Somos comprometidos com a diversidade e a inclusão isentas de preconceitos e com a 
responsabilidade social e ambiental nos locais em que atuamos. Diante disso, ao longo do ano de 2023, as 
campanhas e ações foram permeadas por esses valores, cujas principais podem ser citadas abaixo:

 Café da manhã para os Colaboradores Aniversariantes do mês;
 Campanha Janeiro Branco e Roxo de Concientização dos Cuidados com a Saúde Mental e Emocional;
 Campanha de Concientização do Autismo e Combate ao Cancer;

 Celebração Especial para o Dia da Mulher;
 Incentivo a qualidade de vida de seus Colaboradores através do Patrocínio de Esportes;
 Incentivo ao Desenvolvimento Técnico através da realização de Treinamentos/Cursos;
 Campanha Outubro Rosa para  conscientização sobre a importancia da prevenção e do diagnóstico precoce 
do cancer de mama;

 Campanha Novembro Azul para conscientização sobre a importancia da prevenção e do diagnóstico 
precoce do cancer de prostata;

 Ação de Páscoa para os Colaboradores;
 Workshop com lideres; e
 Happy hours, festa de confraternização Anual, entre outros.

A Singulare terminou o ano de 2023 com 304 (trezentos e quatro) colaboradores, o que representou aumento 
de quase 6% em nosso time se comparado com o fechamento do ano de 2022. No início de 2023, a Singulare 
conquistou o direito de participar da seleta lista de empresas que possuem o certificado Great Place to Work.

Social
No campo social, a Singulare tem trabalhado para cada vez mais investir em projetos sociais, de educação, 
saúde e esporte. O valor direcionado a esses projetos/campanhas foi superior R$ 740 mil no ano de 2023. 
Destacamos abaixo alguns destes projetos:

 Projeto Dream Art de Jiu-Jitsu;
 Instituto Justiça; e
 Campanha Solidária às Vítimas da Tragédia de São Sebastião, entre outros.

Governança Corporativa
A Singulare conta com uma estrutura de governança baseada em comitês decisórios colegiados, na 
especialização funcional das áreas e na segregação de funções. Acreditamos que este modelo agrega valor a 
uma empresa e contribui para a sua perpetuidade. Em sua estrutura de gerenciamento de riscos, ela garante o 
aperfeiçoamento contínuo do ambiente de controle de riscos, através do estabelecimento e monitoramento 
de limites e da revisão periódica das estratégias de negócios e das políticas, processos e sistemas de controle, 
dentro de uma abordagem conservadora, com o objetivo de refletir mudanças nos mercados, produtos e a 
incorporação das melhores práticas de mercado. No que tange a estrutura de Compliance, responsável por atuar 
como regulador interno junto aos demais componentes da estrutura, ela objetiva assegurar o cumprimento 
das diretrizes internas e externas estabelecidas, sendo uma unidade organizacional independente.

Agradecimentos
Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e parceiros comerciais pela confiança em nós depositada, e a cada 
um dos colaboradores que fazem com que a Singulare seja a mais de 50 anos uma das Corretoras de Valores 
mais respeitadas no Brasil.
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Balanço Patrimonial Demonstração do Resultado

Demonstração do Resultado Abrangente

Demonstração dos Fluxos de Caixa

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras

Relatório da Administração

A T I V O          NE     31/12/23     31/12/22
Circulante      1.078.016     928.870
Disponibilidades 4 25.298 5.610
Instrumentos financeiros      1.045.676     917.372
 Aplicação interfinanceira de Liquidez 4 e 5 1.004.997 735.082
 Títulos e valores mobiliários 6 18.322 161.314
 Rendas a receber 8 22.357 20.937
 Negociação e intermediação de valores  - 39
Outros ativos      8.836     7.670
 Outros créditos - Diversos 9.1 4.717 1.744
 Despesas antecipadas 9.2 4.119 5.926
Provisão perdas esperadas associadas a: 10     (1.794)     (1.782)
 Risco de rendas a receber e outros créditos  (1.794) (1.782)
Não circulante      53.636     60.070
Instrumentos financeiros 6     7.357     22.442
 Títulos e valores mobiliários  7.357 22.442
Créditos tributários 26.a     3.865     1.139
Outros ativos      32.104     25.617
 Outros créditos - Diversos 9.1 e 14.b 30.885 25.617
 Despesas antecipadas 9.2 1.219 -
Investimentos      35     35
 Outros investimentos  794 330
 (Provisão para perdas)  (759) (295)
Imobilizado de uso 11.1     7.246     9.359
 Outras imobilizações de uso  16.182 16.106
 (Depreciações acumuladas)  (8.936) (6.747)
Intangível 11.2     3.029     1.478
 Ativos Intangíveis  9.768 7.945
 (Amortização acumulada)      (6.739)     (6.467)
Total do ativo      1.131.652     988.940

P A S S I V O          NE     31/12/23     31/12/22
Circulante      1.046.559     909.220
Instrumentos financeiros      986.010     870.167
 Depósitos 12 255.319 138.388
 Captações no mercado aberto 13 730.087 731.211
 Negociação e intermediação de valores  604 568
Obrigações fiscais diferidas 26.a     3.682     -
Outros passivos      56.867     39.053
 Sociais e estatutárias 14.a 10.503 8.950
 Fiscais e previdenciárias 14.b 28.333 15.514
 Diversas 14.c 18.031 14.589

Não circulante      13.286     12.417
Provisões      13.286     12.417
 Passivos contingentes 15.b 13.286 12.417

Patrimônio líquido      71.807     67.303
 Capital: 16.a     52.217     52.217
  De Domiciliados no país  52.217 52.217
 Reservas de lucros 16.b e 16.c 20.354 16.455
 Ajustes de avaliação patrimonial      (764)     (1.369)

Total do passivo e patrimônio líquido      1.131.652     988.940

      NE   2º Sem/23   2023   2022
Receitas de intermediação financeira    58.850   119.989   113.666
 Resultado de operações com  
  títulos e valores mobiliários 6 58.850 119.989 113.684
 Resultado com instrumentos  
  financeiros derivativos 7 - - (18)
Despesas da intermediação financeira    (38.562)   (82.264)   (78.443)
 Operações de captação no mercado 17 (38.562) (82.264) (78.443)
Resultado bruto da intermediação  
 financeira  20.288 37.725 35.223
Outras receitas/ despesas operacionais    38.019   72.884   40.290
 Receitas de prestação de serviços 18 131.550 253.118 225.566
 Despesas de pessoal 19 (33.240) (67.907) (76.425)
 Outras despesas administrativas 20 (48.476) (86.573) (81.401)
 Despesas tributárias 21 (12.741) (26.171) (23.679)
 Despesas com provisões 10 510 (22) (240)
 Provisão (Reversão)  
  de provisões operacionais 22 (443) (869) 3.124
 Outras receitas operacionais 23 5.734 8.234 2.926
 Outras despesas operacionais 24 (4.875) (6.926) (9.581)
Resultado operacional  58.307 110.609 75.513
Resultado não operacional  (464) (464) (207)
Resultado antes da tributação  
 sobre o lucro e participações  57.843 110.145 75.306
Imposto de renda e contribuição social 25 (18.626) (39.134) (25.909)
 Provisão para imposto de renda  (10.791) (23.558) (14.431)
 Provisão para contribuição Social  (7.342) (15.024) (9.476)
 IRPJ - Ativo fiscal diferido  (308) (345) (1.251)
 CSLL - Ativo fiscal diferido  (185) (207) (751)
Participações estatutárias no lucro 14.a   (7.315)   (11.270)   (10.780)
Lucro líquido do semestre/exercício    31.902   59.741   38.617
Nº de ações  16.a 2.685 2.685 2.685
Lucro por ação - R$  11.881,62 22.250,00 14.382,42

 2º Sem/23     2023     2022
Resultado líquido do semestre 31.902 59.741 38.617
Resultado abrangente 110 605 (307)
 Ajustes que serão transferidos  
  para resultados:                110     605     (307)
  Ajuste TVM 183 1.008 (511)
  IR de ajuste TVM (46) (252) 128
  CS de ajuste TVM               (27)     (151)     76
Resultado abrangente total        32.012     60.346     38.310

(Método Indireto)

Fluxos de caixa das      NE   2º Sem/23   31/12/23   31/12/22
 atividades operacionais
Lucro líquido do semestre/exercício  31.902 59.741 38.617
Depreciações/amortizações/ 
 perdas valor recuperável 20 1.075 2.461 2.778
Recuperação de despesas -  
 Projeto boletador 23 (2.224) (2.224) -
Provisão para outros créditos  
 de liquidação duvidosa  (510) 22 239
Provisão de perda associada ao risco crédito  (511) 12 336
Provisão (reversão) de provisões  
 para passivos contingentes  443 869 (3.124)
Provisão (reversão) de PLR 14.a 6.548 10.503 8.950
Provisão de impostos no resultado 25 18.133 38.582 23.907
Provisão (reversão) de impostos diferidos 25   493   552   2.002
    55.349   110.518   73.705
Variação de Ativos e Obrigações    151.760   236.245   (136.589)
(Aumento) redução em instrumentos  
 financeiros ativos  (1.899) 157.301 4.916
(Aumento) redução em créditos tributários  (3.115) (2.726) 1.797
(Aumento) redução de outros ativos  (4.615) (7.675) (8.439)
Aumento (redução) em instrumentos  
 financeiros passivos  162.866 115.843 (100.833)
Aumento (redução) em obrigações fiscais diferidas 3.189 3.130 (2.002)
Aumento (redução) em outros passivos  4.111 (4.106) (935)
Imposto de renda e contribuição social pagos    (8.777) (25.522) (31.093)
Caixa líquido proveniente  
 das atividades operacionais    207.109   346.763   (62.884)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienações de:
 Imobilizado de uso  - - 1.321
Inversões em:
 Imobilizado de uso  (1.681) (1.719) 274
Inversões líquidas no intangível  401 401 -
Caixa líquido aplicado nas atividades  
 de investimento  (1.280) (1.318) 1.595
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros de capital próprio  (3.000) (3.000) (3.053)
Dividendos/Lucros pagos 16.d (28.708) (52.842) (49.405)
Caixa líquido aplicado nas atividades  
 de financiamento    (31.708)   (55.842)   (52.458)
Aumento (redução) líquido de caixa 
 e equivalentes de caixa    174.121   289.603   (113.747)
Caixa e equivalentes de caixa no início  
 do semestre/exercício  856.174 740.692 854.439
Caixa e equivalentes de caixa no fim  
 do semestre/exercício  1.030.295 1.030.295 740.692

  Semestre de 01/07/23 a 31/12/23
  Capital Reserva Reservas Ajustes de avaliação Lucros ou prejuízos
     NE    realizado    legal    especiais de lucros    patrimonial    acumulados    Total
Saldos no início do semestre em 01/07/23  52.217 4.018 7.675 (874) 8.467 71.503
 Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos  - - - 110 - 110
 Lucro líquido do semestre  - - - - 31.902 31.902
 Destinações:     -    2.987    5.674    -    (40.369)    (31.708)
  Juros capital próprio 16.d - - - - (3.000) (3.000)
  Dividendos propostos 16.d - - - - (28.708) (28.708)
  Reserva Legal/Estatutária  - 2.987 - - (2.987) -
  Reserva especial de lucros     -    -    5.674    -    (5.674)    -
Saldos no fim do semestre em 31/12/23     52.217    7.005    13.349    (764)    -    71.807
Mutações do semestre:     -    2.987    5.674    110    (8.467)    304
  Exercício de 01/01/23 a 31/12/23
  Capital Reserva Reservas Ajustes de avaliação Lucros ou prejuízos
     NE    realizado    legal    especiais de lucros    patrimonial    acumulados    Total
Saldos no início do exercício em 01/01/23  52.217 4.018 12.437 (1.369) - 67.303
 Dividendos do período anterior pago no atual 16.d - - (12.437) - - (12.437)
 Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos  - - - 605 - 605
 Lucro líquido do exercício  - - - - 59.741 59.741
 Destinações:     -    2.987    13.348    -    (59.741)    (43.406)
  Juros capital próprio 16.d - - - - (3.000) (3.000)
  Dividendos propostos 16.d - - - - (40.406) (40.406)
  Reserva Legal/Estatutária  - 2.987 - - (2.987) -
  Reserva especial de lucros     -    -    13.348    -    (13.348)    -
Saldos no fim do exercício em 31/12/23     52.217    7.005    13.348    (764)    -    71.806
Mutações do exercício:     -    2.987    911    605    -    4.503
  Exercício de 01/01/22 a 31/12/22
  Capital Reserva Reservas Ajustes de avaliação Lucros ou prejuízos
     realizado    legal    especiais de lucros    patrimonial    acumulados    Total
Saldos no início do exercício em 01/01/22  52.217 2.087 24.453 (1.062) - 77.695
 Dividendos do período anterior pago no atual  - - (20.447) - - (20.447)
 Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos  - - - (307) - (307)
 Lucro líquido do exercício  - - - - 38.617 38.617
 Destinações:     -    1.931    8.431    -    (38.617)    (28.255)
  Juros capital próprio  - - - - (3.053) (3.053)
  Dividendos propostos  - - - - (25.202) (25.202)
  Reserva Legal/Estatutária  - 1.931 - - (1.931) -
  Reserva especial de lucros     -    -    8.431    -    (8.431)    -
Saldos no fim do exercício em 31/12/22     52.217    4.018    12.437    (1.369)    -    67.303
Mutações do exercício:     -    1.931    (12.016)    (307)    -    (10.392)

1. Contexto operacional

A Singulare Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Corretora” ou “Singu-
lare”) é organizada sob a forma de Corretora de Valores, tendo por objeto a dis-
tribuição de títulos e valores mobiliários e a administração e custódia de clubes e 
fundos de investimentos.
2. Apresentação das demonstrações contábeis

a) As demonstrações contábeis foram elaboradas e estão sendo apresentadas 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às instituições 
financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, advindas da Resolução CMN nº 
4.818/20 e Resolução BCB nº 02/20, com observância às disposições contidas na 
Lei das Sociedades por Ações, associadas às normas consubstanciadas no Plano 
Contábil das Instituições do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e normatizações 
do Conselho Monetário Nacional (“CMN”). b) As estimativas contábeis são deter-
minadas pela Administração, considerando fatores e premissas estabelecidas com 
base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, 
incluem as provisões para ajuste dos ativos ao valor provável de realização ou re-
cuperação, as provisões para perdas, as provisões para contingências, marcação 
ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A li-
quidação das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em valores 
divergentes em razão de imprecisões inerentes ao processo de sua determinação. 
A Administração revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente. c) 
As demonstrações contábeis estão sendo apresentadas em Real, que é a moeda 
funcional da Corretora. Todas as informações apresentadas em Real foram con-
vertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra forma. d) A emissão das 
demonstrações contábeis foi aprovada e autorizada pela Diretoria em 27 de março 
de 2024. Resoluções do CMN que entrarão em vigor em períodos futuros: Ins-
trumentos Financeiros: Em novembro de 2021 foi publicada a Resolução CMN nº 
4.966, que trata sobre os conceitos e critérios contábeis aplicáveis a instrumentos 
financeiros, bem como para a designação e o reconhecimento das relações de pro-
teção (contabilidade de hedge) buscando a convergência do critério contábil do 
COSIF para os requerimentos da norma internacional do IFRS 9. A Resolução entra 
em vigor em 1º de janeiro de 2025. Visando atender o artigo 76 da Resolução CMN 
nº 4.966/21, a Corretora elaborou um plano para a implementação da regulamen-
tação contábil estabelecida na Resolução, cujas etapas estão evidenciadas a se-
guir:  Diagnóstico e Planejamento: A fase de diagnóstico e planejamento é de ex-
trema importância, pois impacta na adequação de diversas áreas da organização 
e requer a participação de equipes multidisciplinares, adequação de sistemas tec-
nológicos, reestruturação de modelo de negócio, análise de impactos tributários, 
bem como avaliação das assimetrias contábeis; e  Implementação e Testes: Nesta 
fase, a Administração avaliará os impactos do reprocessamento das carteiras na 
data-base de 31 de dezembro de 2024. O plano de implementação foi detalhado e 
aprovado pela Diretoria em 30 de junho de 2022, e de acordo com Resolução CMN 
nº 5.019/22, permanece à disposição do BACEN. Cabe ressaltar que a implemen-
tação do plano aprovado está condicionada às novas regulamentações a serem 
emitidas pelo BACEN e pela Receita Federal do Brasil, e quaisquer alterações serão 
submetidas novamente às devidas aprovações. Esta norma não produziu altera-
ções nestas demonstrações contábeis, pois trata-se de normativos prospectivos.
3. Sumário das principais políticas contábeis

a) Apuração do resultado: As receitas e despesas são apropriadas pelo regime de 
competência, observando-se o critério pro rata dia para as de natureza financeira. 
As taxas e comissões recebidas são reconhecidas durante o período de prestação 
de serviços (regime de competência). As receitas e despesas de natureza financeira 
são calculadas com base no método exponencial. As operações com taxas prefixa-
das são registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes 
ao período futuro são registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passi-
vos. As operações com taxas pós-fixadas são atualizadas até a data do balanço atra-
vés dos índices pactuados. Taxas e comissões decorrentes de operações com tercei-

ros, tais como corretagens, são reconhecidas quando o serviço ou operação for 
realizada. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, confor-
me Resolução CMN nº 4.818/20, incluem dinheiro em caixa, depósitos bancários, 
aplicações interfinanceiras de liquidez e investimentos de curto prazo de alta liqui-
dez, com risco insignificante de mudança de valor e limites, com prazo de venci-
mento igual ou inferior a 90 dias. c) Instrumentos Financeiros: i. Aplicações inter-
financeiras de liquidez: São registradas ao custo de aquisição, acrescido dos 
rendimentos auferidos até a data do balanço, deduzidos de provisão para desvalo-
rização, quando aplicável. As aplicações em operações compromissadas são classi-
ficadas em função de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos 
de vencimento dos papéis que lastreiam as operações. ii. Títulos e valores mobili-
ários: De acordo com o estabelecido pela Circular BACEN nº 3.068/01, os títulos e 
valores mobiliários integrantes da carteira são classificados em 3 (três) categorias 
distintas, conforme a intenção da Administração, quais sejam:  Títulos para nego-
ciação: são apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos 
vencimentos, e compreendem os títulos adquiridos com o propósito de serem ativa 
e frequentemente negociados. São avaliados pelo valor de mercado, sendo o resul-
tado desta valorização ou desvalorização computado ao resultado;  Títulos dispo-
níveis para a venda: representam os títulos que não foram adquiridos para frequen-
te negociação e são utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias 
e proteção contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisição, 
bem como as possíveis perdas permanentes, são computados ao resultado. Estes 
títulos são avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorização ou des-
valorização contabilizado em contrapartida à conta destacada do patrimônio líqui-
do (deduzidos os efeitos tributários), o qual será transferido para o resultado no 
momento da sua realização;  Títulos mantidos até o vencimento: referem-se aos 
títulos adquiridos para os quais a Administração tem a intenção e capacidade finan-
ceira de mantê-los em carteira até o vencimento. São avaliados pelo custo de aqui-
sição, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, 
estas são imediatamente computadas no resultado. A classificação dos títulos e va-
lores mobiliários da Singulare estão apresentados na nota explicativa nº 6. iii. Ne-
gociação e intermediação de valores: Representa a intermediação de operações 
realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do compromisso assumido 
em nome de seus clientes. A corretagem é reconhecida ao resultado pelo regime de 
competência. Os valores dos ativos não financeiros são revistos anualmente, exceto 
créditos tributários, cuja realização é avaliada semestralmente. A operação de Ne-
gociação e intermediação de valores foi descontinuada a partir do exercício de 
2023. iv. Depósitos e captações no mercado aberto: São demonstrados pelos 
valores das exigibilidades e consideram os encargos exigíveis até a data do balanço, 
reconhecidos em base pro rata dia. As captações no mercado aberto são classifica-
das no passivo circulante em função de seus prazos de vencimento, independente-
mente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as operações. d) Imobi-
lizado de uso e intangível: Corresponde aos direitos que tenham como objeto 
bens corpóreos e incorpóreos, destinados à manutenção das atividades da Correto-
ra ou adquirido com essa finalidade. O ativo imobilizado (bens corpóreos) está re-
gistrado pelo valor de custo. A depreciação do ativo imobilizado é calculada pelo 
método linear às taxas de 20% a.a. para veículos e sistemas de processamento de 
dados e 10% a.a. para os demais itens. Os ativos intangíveis representam os direitos 
adquiridos que tenham por objeto bens incorpóreos destinados à manutenção das 
atividades da Corretora ou exercidos com essa finalidade. São avaliados ao custo de 
aquisição, deduzido da amortização acumulada e perdas por redução do valor recu-
perável, quando aplicável. Os ativos intangíveis que possuem vida útil definida são 
amortizados considerando a sua utilização efetiva ou um método que reflita os seus 
benefícios econômicos, enquanto os de vida útil indefinida são testados anualmen-
te quanto à sua recuperabilidade. e) Imposto de Renda e Contribuição Social - 
Corrente e diferido: As provisões para o Imposto de Renda (“IRPJ”) e Contribuição 
Social (“CSLL”), quando devidas, são calculadas com base no lucro contábil, ajustado 
pelas adições e exclusões de caráter permanente e temporária, sendo o imposto de 
renda determinado pela alíquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributável 

excedente a R$ 240 no exercício (R$ 120 no semestre). Em virtude da Emenda Cons-
titucional 103/19, a partir de 31 de março de 2020 a alíquota da CSLL foi majorada 
de 15% para 20%. Adicionalmente, em decorrência da Lei nº 14.183/2021, conver-
são em Lei da Medida Provisória nº 1.034/2021, a partir de 1º de janeiro de 2022 a 
alíquota voltou a ser de 15%. Por meio da Medida Provisória nº 1.115, de 28 de abril 
de 2022, a alíquota foi majorada novamente para 16% pelo período de 01 de agosto 
de 2022 a 31 de dezembro de 2022. A partir de 1º de janeiro de 2023, a alíquota re-
tornou para 15%. Os créditos tributários de IRPJ e CSLL são calculados sobre adições 
e exclusões temporárias nas mesmas bases de sua provisão. Os créditos tributários 
sobre adições temporárias serão realizados quando da utilização e/ou reversão das 
respectivas provisões pelas quais foram constituídas e são baseados nas expectati-
vas atuais de realização e considerando os estudos técnicos e análises da Adminis-
tração. f) Demais ativos e passivos circulantes e não circulantes: Demonstrados 
pelos valores de custo de aquisição incluindo, quando aplicável, os rendimentos, 
encargos e as variações monetárias e cambiais incorridas, deduzidos das correspon-
dentes rendas, despesas a apropriar e, quando aplicável, provisões para perdas. g) 
Ativos e passivos contingentes e obrigações legais, fiscais e previdenciárias: O 
reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes, 
e obrigações legais, são efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolu-
ção CMN nº 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:  Contin-
gências ativas: não são reconhecidas nas demonstrações contábeis, exceto quando 
da existência de evidências que propiciem a garantia de sua realização, sobre as 
quais não cabem mais recursos;  Contingências passivas: são reconhecidas nas 
demonstrações contábeis quando, baseado na opinião de assessores jurídicos e da 
Administração, for considerado provável o risco de perda de uma ação judicial ou 
administrativa, com uma provável saída de recursos para a liquidação das obriga-
ções, e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segu-
rança. Os passivos contingentes classificados como perdas possíveis pelos assesso-
res jurídicos são apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas 
classificadas como perda remota não requerem provisão e divulgação;  Obriga-
ções legais: fiscais e previdenciárias - referem-se a demandas judiciais onde estão 
sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos. O mon-
tante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. h) Redução 
do valor recuperável de ativos: O CPC 01 (R1) - Redução ao Valor Recuperável de 
Ativos estabelece a necessidade das entidades de efetuarem uma análise periódica 
para verificar o grau de valor recuperável dos ativos imobilizado e intangível. A Ad-
ministração procede com as avaliações de maneira periódica do imobilizado e in-
tangível e realiza as provisões com base em suas conclusões. i) Resultado recor-
rente e não recorrente: As políticas internas da Corretora consideram como 
recorrentes os resultados oriundos das operações realizadas de acordo com o obje-
to social previsto em seu estatuto social, ou seja, a prática de operações ativas, pas-
sivas e acessórias e serviços autorizados a corretora de valores, de acordo com as 
disposições legais e regulamentares aplicáveis à sua espécie de instituição financei-
ra. Os resultados não recorrentes são aqueles definidos na Resolução BCB nº 2/2020, 
ou seja, os que não tem relação com a atividade da Corretora, ou ainda não estejam 
previstos sua incorrência frequente, os quais estão apresentados na nota explicativa 
nº 3 j) Lucro ou prejuízo por ação: O lucro líquido por ação é calculado com base 
na quantidade de ações, na data do balanço. 
4. Caixa e equivalentes de caixa

   31/12/23    31/12/22
Disponibilidades em moeda nacional 25.298 5.610
Aplicações interfinanceiras de liquidez (nota 5)   1.004.997    735.082
Total de aplicações interfinanceiras de liquidez 1.004.997    735.082
Caixa e equivalentes de caixa 1.030.295    740.692
5. Aplicações interfinanceiras de liquidez

Revendas a liquidar   31/12/23    31/12/22
Posição bancada:     274.904    3.866
Letras Financeira do Tesouro - LFT 19.007 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1.046 -
Notas do Tesouro Nacional - NTN 254.851 3.866
Posição financiada:     730.093    731.216
Letras do Financeiras do Tesouro LFT 271.040 -
Letras do Tesouro Nacional- LTN 459.053 134.934
Notas do Tesouro Nacional - NTN                    -    596.282
Total 1.004.997    735.082
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a receita com aplicações no mer-
cado aberto foi de R$ 115.808 (R$ 105.350 em 31 de dezembro de 2022). Os mon-
tantes apresentados aqui integram-se com os valores de Títulos e valores mobiliá-
rios na Demonstração de Resultados, vide nota explicativa nº 6 a seguir.
6. Títulos e valores mobiliários

a) Títulos e valores mobiliários - Composição por classificação
  31/12/23  31/12/22
 Custo  Mercado Custo Mercado
Títulos disponíveis para venda            (i)    (ii)    (i)    (ii)
Carteira Própria - livres 26.209 25.331 183.279 181.503
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 18.036 18.036 74.974 74.977
Letras do Tesouro Nacional- LTN - - 99.966 99.948
Notas do Tesouro Nacional - NTN 8.139 7.260 8.219 6.457
Certificados de Depósito Bancário - CDB 25 26 90 91
Letras de Crédito Imobiliário - LCI 9 9 30 30
Cotas do fundo de investimento               -    -    2.041    2.041
Cotas de Fundo de Investimentos - - 2.041 2.041
Títulos de renda variável        756    348    756    212
Ações de Companhias Abertas 756 348 756 212
Total de títulos disponíveis para venda 26.965    25.679    186.076    183.756
Total 26.965    25.679    186.076    183.756

(i) Referem-se aos custos de aquisições, acrescido dos rendimentos auferidos até 
as datas dos balanços; e (ii) O valor de mercado dos títulos públicos é apurado se-
gundo divulgações nos boletins diários informado pela ANBIMA - Associação Brasi-
leira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais. Para cotas de fundos de 
investimentos, o valor é atualizado de acordo com a cota fornecida pela Adminis-
tração do Fundo. No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a receita das ope-
rações com títulos e valores mobiliários foi de R$ 4.181 (R$ 8.334 em 31 de dezem-
bro de 2022). A receita total do ano com títulos e valores mobiliários e operações 
interfinanceiras somaram R$ 119.989 (R$ 113.684 em 31 de dezembro de 2022). 
b) Títulos e valores mobiliários - Composição por prazo de vencimento:
  31/12/23
 Sem  Acima
 venci- Até de
Títulos disponíveis para venda mento   1 ano   1 ano   Total   31/12/22
Carteira Própria Livres              -   17.974   7.357   25.331   181.503
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 17.965 71 18.036 74.977
Letras do Tesouro Nacional- LTN - - - - 99.948
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - 7.260 7.260 6.457
Certificados de Depósito  
 Bancário - CDB - - 26 26 91
Letras de Crédito Imobiliário - LCI - 9 - 9 30
Cotas do fundo de investimento  -   -   -   -   2.041
Cotas de Fundo de Investimentos - - - - 2.041
Títulos de renda variável       348   -   -   348   212
Ações de Companhias Abertas 348 - - 348 212
Total de títulos disponíveis  
 para venda (i)       348   17.974   7.357   25.679   183.756
Total       348   17.974   7.357   25.679   183.756
  31/12/22
 Sem  Acima
 venci- Até de
Títulos disponíveis para venda mento   1 ano   1 ano   Total   31/12/21
Carteira Própria Livres - 159.061 22.442 181.503 169.205
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 59.023 15.954 74.977 163.609
Letras do Tesouro Nacional- LTN - 99.948 - 99.948 -
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - 6.457 6.457 5.453
Certificados de Depósito  
 Bancário - CDB - 68 23 91 82
Letras de Crédito do  
 Agronegócio - LCA - - - - 27
Letras de Crédito Imobiliário - LCI - 22 8 30 34
Cotas do fundo de investimento  2.041   -   -   2.041   -
Cotas de Fundo de Investimentos 2.041 - - 2.041 -
Títulos de renda variável       212   -   -   212   -
Ações de Companhias Abertas 212 - - 212 -
Vinculados a prestação  
 de garantias              -   -   -   -   14.250
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - - - 1.586
Ações de Companhias Abertas - - - - 244
Cotas de Fundo de Investimentos - - - - 12.420
Total de títulos disponíveis  
 para venda (i)   2.253   159.061   22.442   183.756   183.455
Total   2.253   159.061   22.442   183.756   183.455
(i) Na distribuição dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, in-
dependentemente de sua classificação contábil. Os títulos públicos estão custodia-
dos no Sistema Especial de Liquidação e de Custódia - SELIC e os títulos privados e 
as cotas de Fundos, na B3. c) Margem de garantia: São dados como margem em 
garantia para a realização das operações em Bolsa de Valores (B3). Em 31 de dezem-
bro de 2023 e 2022 a Corretora não apresentava títulos com margem de garantia. 
7. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos derivativos são utilizados pela Corretora, prioritariamente, para 
atender as suas necessidades, bem como administrar a exposição global de seus 
riscos. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, não havia posição ativa ou passiva 
instrumentos financeiros derivativos compondo a carteira de investimentos da 
corretora. No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, não houve resultado 
decorrentes das operações com futuros e opções de ações (Em 31 de dezembro 
de 2022 foi apurado o resultado negativo no montante de R$18). A determinação 
dos valores de mercado de tais instrumentos financeiros derivativos é baseada nas 
cotações divulgadas pelas bolsas especializadas, e em alguns casos, são utilizadas 
técnicas de precificação. Todas as operações com derivativos realizadas pela Cor-
retora são registradas na B3. 
8. Rendas a receber

   31/12/23    31/12/22
Taxas de administração e representação  
 de fundos/clubes e carteira 11.536 9.930
Taxas de custódia de fundos 9.981 9.730
Corretagens de câmbio - 15
Outros               840    1.262
        22.357    20.937
9. Outros ativos

9.1. Outros ativos - Diversos
Circulante   31/12/23    31/12/22
Impostos e contribuições a compensar 1.059 468
Adiantamentos e antecipações 546 165
Devedores diversos no país 1.537 1.034
Outros - Devedores diversos           1.575    77
           4.717    1.744

Continua...

Demonstrações Financeiras - Semestre findo em 31 de dezembro de 2023 e exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Valores em milhares de reais)

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 0363-146D-3CA6-57D8.
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SINGULARE CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.
CNPJ(ME) 62.285.390/0001-40

Não circulante   31/12/23    31/12/22
Devedores por depósitos em garantia (nota 15.b)         30.885    25.617
        30.885    25.617
9.2. Despesas antecipadas:
   31/12/23    31/12/22
Vale refeição 638 -
Seguros - 3
Bizagi Latam - 28
Ingram Micro Brasil 73 50
Bloomberg Finance 76 -
Actar Connectivity Eng. Telecom - 145
Elosoft Informática - 88
Dell Computadores (a) 3.511 4.266
System Manager Tec. Informática 827 1.300
Netsafe Corp - 46
Taxa Fiança 99 -
Kakau Technologies               114    -
           5.338    5.926
(a) Refere se a serviço de acesso a plataforma Dell Informática pago antecipada-
mente pelo prazo de 3(três) anos.
10. Provisões para perdas associadas a risco de crédito

A provisão para outros créditos de liquidação duvidosa apresentou as seguintes 
movimentações:
   31/12/23    31/12/22
Saldo inicial (1.782) (1.446)
Constituição/(Reversões) - Resultado (22) (240)
Atualizações - Transações contas patrimoniais                 10    (96)
Saldo final da provisão       (1.794)    (1.782)
A reversão de créditos de liquidação duvidosa é realizada sobre os valores a re-
ceber da prestação de serviço de administração e custodia de fundos de inves-
timentos.
11. Imobilizado de uso e intangível

11.1 - Imobilizado de uso: a) Composição: 
    Sados em Saldos em
 Taxa     31/12/23   31/12/22
 anual de  Depreciação
Descrição    depreciação   Custo   acumulada   Líquido   Líquido
Instalações 10% 1.160 (405) 755 871
Mobiliário 10% 1.695 (928) 767 836
Equipamentos de  
 processamento de Dados 20% 9.089 (5.841) 3.248 4.749
Equipamentos comunicação  
 e de segurança 10% 325 (316) 9 10
Veiculo 20% 347 (212) 135 204
Benfeitorias em Imóveis terceiros 10%   3.566   (1.234)   2.332   2.689
Total  16.182   (8.936)   7.246   9.359
b) Movimentação - Custo:
 Saldos em Adições/ Saldos em
Descrição       31/12/22     (baixas)    31/12/23
Instalações 1.160 - 1.160
Mobiliário 1.639 56 1.695
Equipamentos de processamento de Dados 9.069 20 9.089
Equipamentos comunicação e de segurança 325 - 325
Veiculo 347 - 347
Benfeitorias em Imóveis terceiros            3.566    -    3.566
Total        16.106    76    16.182
c) Movimentação - Depreciação:
 Saldos em Adições/ Saldos em
Descrição       31/12/22    (baixas)    31/12/23
Instalações (289) (116) (405)
Mobiliário (802) (126) (928)
Equipamentos de processamento de Dados (4.320) (1.521) (5.841)
Equipamentos comunicação e de segurança (315) (1) (316)
Veiculo (143) (69) (212)
Benfeitorias em Imóveis de terceiros             (878)    (356)    (1.234)
Total        (6.747)    (2.189)    (8.936)
11.2 - Intangível: a) Composição:
    Sados em Saldos em
 Taxa     31/12/23   31/12/22
 anual de  Amortização
Descrição    amortização   Custo   acumulada   Líquido   Líquido
Sistema de processamento  
 de dados 20%   9.768   (6.739)   3.029   1.478
Total    9.768   (6.739)   3.029   1.478
b) Movimentação - Custo:
 Saldos em   Saldos em
Descrição       31/12/22    Adições    Baixas    31/12/23
Sistema de processamento de dados    7.945    2.559    (736)    9.768
Total           7.945    2.559    (736)    9.768
c) Movimentação - Amortização:
 Saldos em   Saldos em
Descrição       31/12/22    Adições    Baixas    31/12/23
Sistema de processamento de dados    (6.467)    (272)    -    (6.739)
Total         (6.467)    (272)    -    (6.739)
12. Depósitos

Circulante   31/12/23    31/12/22
Recursos disponíveis de clientes 14.425 15.579
Recursos de fundos administrados (*)      240.894    122.809
     255.319    138.388
(*) A conta de recursos de fundos administrados refere-se a saldos gráficos SPB 
- Matera Fundos e Clubes, que contempla os valores das contas gráficas que os 
fundos administrados têm junto a Singulare para liquidação de operações e taxas.
13. Captações no mercado aberto

As operações compromissadas estavam representadas por recompras a liquidar de 
carteira de terceiros, conforme abaixo:
   31/12/23    31/12/22
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 271.095 -
Despesas a apropriar - LFT (57) -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 459.145 134.966
Despesas a apropriar - LTN (96) (33)
Notas do Tesouro Nacional - NTN - 596.424
Despesas a apropriar - NTN                    -    (146)
Saldo final da captação     730.087    731.211
14. Outros passivos

a) Sociais e estatutárias:
Circulante   31/12/23    31/12/22
Provisão para participações nos lucros        10.503    8.950
       10.503    8.950
Demonstração do Resultado 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Participações estatutárias no lucro (NE 25)         (7.315)    (11.270)    (10.780)
        (7.315)    (11.270)    (10.780)
b) Fiscais e previdenciárias:
Circulante   31/12/23    31/12/22
Impostos e contribuições sobre lucro 23.096 10.037
Impostos e contribuições sobre serviços de terceiros 571 443
Impostos e contribuições sobre salários 2.360 3.169
Imposto sobre serviços - ISS 826 738
COFINS 1.051 952
PIS 171 155
Outros               258    20
        28.333    15.514
c) Diversas:
Circulante   31/12/23    31/12/22
Outras despesas administrativas 8.771 3.297
Obrigações por aquisição e bens 1.812 3.456
Despesas de pessoal 5.402 5.518
Credores diversos 2.046 944
Outros pagamentos                    -    1.374
        18.031    14.589
15. Ativos e passivos contingentes e obrigações legais,  

fiscais e previdenciárias

a) Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Corretora não pos-
suía ativos contingentes contabilizados. b) Passivos contingentes classificados 
como perdas prováveis e obrigações legais: Em 31 de dezembro de 2023, as 
contingências e as obrigações legais, com risco de perda classificada como prová-
vel, totalizam R$ 13.286 (R$ 12.417 em 31 de dezembro de 2022), substancialmen-
te representados pelos seguintes processos: 1. Processo trabalhista, no montante 

de R$ 116 (R$ 99 em 31 de dezembro de 2022), referente a ações de reclamações 
trabalhistas. 2. Processo cível, no montante de R$ 210 (R$ 219 em 31 de dezembro 
de 2022), referente a ações indenizatórias. 3. Processo CVM - Comissão de Valores 
Mobiliários, no montante de R$ 12.488 (R$ 11.634 em 31 de dezembro de 2022), 
para o qual foram efetuados depósitos em garantia, cujo montante na data do 
balanço é de R$ 25.935 (R$ 23.801 em 31 de dezembro de 2022), está registra-
do contabilmente na rubrica “Outros créditos diversos” no ativo não circulante. 
4. Processo fiscal, no montante de R$ 472 (R$ 465 em 31 de dezembro de 2022), 
referente a ações fiscais junto a Prefeitura de Campinas. A movimentação das pro-
visões para contingências do semestre, e a composição dos depósitos judiciais, 
estão abaixo apresentadas:
  Provisão para contingências
 Traba-   Outros -
 lhistas Cíveis Fiscais    CVM* 31/12/23 31/12/22
Saldo no início do exercício 99 219 465 11.634 12.417 15.540
Provisões/(Reversões) 17 (9) 7 854 869 (4.320)
Atualizações             -   -   -   -   -   1.197
Saldo no final do período  116   210   472   12.488   13.286   12.417
(*) Em 31 de dezembro de 2023, o montante de R$ 12.488 é composto por R$ 6.811 
da multa recebida da CVM e R$ 5.677 de atualizações do valor da multa. Já no exercí-
cio encerrado em 31 de dezembro de 2022, o montante de R$11.634 era composto 
por R$ 6.811 da multa recebida da CVM e R$ 4.823 de atualizações do valor da multa.
  Depósitos em garantia
 Trabalhistas   Fiscais   Outros*   31/12/23   31/12/22
Saldo no início do exercício 12 1.169 24.436 25.617 23.427
Atualizações 2 37 1.161 1.200 1.971
Realizações/reversões                         -   -   4.068   4.068   219
Saldo no final do período  14   1.206   29.665   30.885   25.617
(*) Em 31 de dezembro de 2023, o montante de R$ 25.935 compreende, subs-
tancialmente, os valores bloqueados em processos da CVM (R$ 24.436 em 31 de 
dezembro de 2022). c) Passivos contingentes classificados como perdas possí-
veis: Em 31 de dezembro de 2023, as contingências passivas classificadas como 
perdas possíveis estão representadas por 10 processos (25 processos em 31 de 
dezembro de 2022) de natureza cível que somam R$ 2.361 (R$ 4.051 em 31 de 
dezembro de 2022) e todos com base nos valores atribuídos aos respectivos pro-
cessos pelas partes reclamantes (que não representam, necessariamente, o valor 
de uma possível perda). 
16. Patrimônio líquido

a) Capital Social: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Capital Social totalmente 
subscrito e integralizado é de R$ 52.217, representado por 2.685 ações ordinárias 
nominativas. b) Reserva legal: A Corretora deve destinar 5% do lucro líquido de 
cada exercício social para a reserva legal, que não poderá exceder 20% do capital 
integralizado. A destinação da reserva legal ocorre no encerramento do exercício 
social. No exercício findo em 31 de dezembro de 2023 foram destinados para re-
serva legal o montante de R$ 2.987 (R$ 1.931 em 31 de dezembro de 2022) e o 
saldo da mesma fechou em R$ 7.005 (R$ 4.018 em 31 de dezembro de 2022). c) 
Reserva Estatutária e Especiais de Lucros: A Administração, após distribuição 
de dividendos e destinação da reserva legal, destina o saldo remanescente para a 
constituição da reserva estatutária e reservas especiais de lucros, que não poderá 
exceder 100% do capital integralizado. No exercício findo em 31 de dezembro de 
2023, foram destinados para reservas estatutárias e especiais de lucros o montante 
de R$ 5.674 (R$ 8.431 em 31 de dezembro de 2022) e o saldo da mesma fechou 
em R$ 13.349 (R$ 12.437 em 31 de dezembro de 2022). Em 31 de dezembro de 
2023, foram destinados das reservas especiais de lucros o montante de R$ 4.762 
(R$ 20.447 em 31 de dezembro de 2022), à título de distribuição de dividendos 
intermediários. d) Distribuição de dividendos e juros sobre capital próprio: O 
Estatuto Social estabelece dividendos mínimos obrigatórios e/ou juros sobre ca-
pital próprio de 25% sobre lucro líquido do exercício, calculado nos termos da le-
gislação societária. O cálculo de distribuição dos dividendos mínimos obrigatórios 
ocorrerá com base lucro líquido do exercício, quando do seu encerramento, con-
forme determina a lei nº 6.404/76 e suas alterações. Os dividendos/JCP calculados 
e pagos no exercício estão assim demonstrados:
   31/12/23    31/12/22
Lucro líquido 59.741 38.617
Base reserva legal 59.741 38.617
Reserva legal 2.987 1.931
Base para dividendos obrigatórios 56.754 38.617
Dividendos obrigatórios (25%) 14.189 9.654
Dividendos adicionais 26.216 15.548
JCP/Dividendos Pagos 55.841 52.458
Dividendos do período anterior pago no atual 12.437 20.447
Juros sobre Capital Próprio do período 3.000 3.053
Dividendos obrigatórios do período anterior - 3.756
Dividendos antecipados no período atual 21.034 25.202
17. Despesa de operações de captação no mercado

O resultado das operações de captação no mercado estava representado pela car-
teira de terceiros, conforme a seguir:
 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Despesas de operações compromissadas      (38.562)    (82.264)    (78.443)
     (38.562)    (82.264)    (78.443)
18. Receitas de prestação de serviços

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Serviços de custódia 55.885 110.669 105.724
Corretagens em operações em bolsas - - 2.119
Administração de fundos de investimento 61.898 118.094 94.280
Comissão de colocação de títulos 4.196 5.086 920
Assessoria/Consultoria técnica 809 1.561 2.881
Corretagens de câmbio - - 205
Rendas de tarifas bancárias 7.031 13.479 12.168
Outros serviços           1.731    4.229    7.269
     131.550    253.118    225.566
19. Despesas de pessoal

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Proventos (19.694) (38.440) (39.976)
Encargos sociais (6.935) (14.104) (16.113)
Benefícios (6.208) (11.916) (10.121)
Honorários (279) (3.293) (10.168)
Treinamentos e estagiários            (124)    (154)    (47)
     (33.240)    (67.907)    (76.425)

Os créditos tributários apresentaram as seguintes movimentações no exercício:
Descrição                                                                                                       Saldo 31/12/22     Constituição/Atualização     Realização/Reversão     Saldo 31/12/23
Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 757 9 - 766
Provisão para riscos fiscais e contingências 313 6 - 319
Atualização de passivos fiscais contingentes 1.930 341 - 2.271
Atualização de depósitos judiciais (*) (2.773) (909) - (3.682)
Créditos tributários com reflexo no resultado 227 (553) - (326)
Ajuste de valor a mercado TVM - Disponível para venda                            912     -     (403)     509
Créditos tributários com reflexo no patrimônio líquido                             912     -     (403)     509
Total dos Créditos Tributários                         1.139     (553)     (403)     183
Descrição                                                                                                        Saldo 31/12/21     Constituição/Atualização     Realização/Reversão     Saldo 31/12/22
Provisão para outros créditos de liquidação duvidosa 661 96 - 757
Provisão para riscos fiscais e contingências 1.322 - (1.009) 313
Atualização de passivos fiscais contingentes 2.230 - (300) 1.930
Atualização de depósitos judiciais (1.985) (788) - (2.773)
Ajuste de valor a mercado TVM - Negociação - - - -
Créditos tributários com reflexo no resultado 2.228 (692) (1.309) 227
Ajuste de valor a mercado TVM - Disponível para venda                             708     204     -     912
Créditos tributários com reflexo no patrimônio líquido                             708     204     -     912
Total dos Créditos Tributários                          2.936     (488)     (1.309)     1.139
Os créditos tributários de impostos e contribuições foram constituídos somente 
sobre diferenças temporariamente indedutíveis. O valor presente dos créditos tri-
butários em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 3.286(R$ 1.000 em 31 de dezembro 
de 2022), considerando a expectativa de realização da administração assim como 
a dos assessores jurídicos quando aplicável, tendo sido utilizadas as taxas do CDI/
B3 apuradas para os respectivos períodos. Créditos tributários são avaliados perio-
dicamente, tendo como parâmetro a geração de lucro tributável para fins de IRPJ e 
CSLL em montante que justifique a ativação de tais valores. A Administração, com 
base nas suas projeções de resultados, considera que deverá auferir resultados tri-
butáveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributários regis-
trados nas demonstrações contábeis. Essa estimativa é periodicamente revisada, 
de modo que eventuais alterações na perspectiva de recuperação desses créditos 
sejam tempestivamente consideradas nas demonstrações contábeis. No exercício 
encerrado em 31 de dezembro de 2023, não havia créditos tributários não reco-
nhecidos. A realização dos créditos tributários está estimada da seguinte forma:

Valores de 31/12/23        2024    2025    Total
Provisão para créditos de liquidação duvidosa 765 - 765
Provisão para riscos fiscais e contingências - 2.591 2.591
Ajuste de valor a mercado TVM - Disponível para venda             -    509    509
Total       765    3.100    3.865
Os resultados projetados têm como base o estudo de crédito tributário elaborado 
pela Administração estando estimado a seguir:
       2024       2025       2026       Total
Resultado projetado 65.544 84.706 106.283 256.533
27. Partes relacionadas

Com base nos critérios estabelecidos na Resolução CMN Nº 4.818/20, a Singulare 
não tem transações com partes relacionadas. Em relação as aplicações em ope-
rações compromissadas, em conformidade com a Resolução CMN Nº 3.339/06, a 
Singulare atua somente como intermediadora da operação. 

20. Despesas administrativas

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Serviços técnicos especializados (13.666) (21.512) (24.882)
Serviços do sistema financeiro (5.429) (9.808) (8.780)
Processamento de dados (20.293) (39.149) (33.421)
Aluguéis (1.572) (3.350) (3.579)
Depreciação e amortização (1.784) (3.170) (2.778)
Serviços de terceiros (895) (1.845) (1.629)
Propaganda e publicidade (654) (1.350) (844)
Outras         (4.183)    (6.389)    (5.488)
     (48.476)    (86.573)    (81.401)
21. Despesas tributárias

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Imposto sobre Serviços  
 de Qualquer Natureza - ISSQN (a) (4.700) (9.042) (8.251)
Contribuição à COFINS (a) (6.074) (11.636) (10.453)
Contribuição ao PIS (a) (987) (1.891) (1.698)
Outras            (980)    (3.602)    (3.277)
     (12.741)    (26.171)    (23.679)
(a) Os tributos mencionados acima foram calculados considerando as seguintes 
alíquotas: ISSQN - até 5,00%, PIS/PASEP - 0,65% e COFINS - 4,00%;
22. Provisão/(reversão) de provisões operacionais

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Reversão/(Provisão) de atualização  
 de processos cíveis (5) (17) 2.999
Reversão/(Provisão) de processos trabalhistas (11) 9 (11)
Reversão/(Provisão) de atualização  
 de processos CVM (420) (854) 601
Reversão de processos fiscais                 (7)    (7)    (465)
            (443)    (869)    3.124
23. Outras receitas operacionais

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Encargos sobre saldos devedores de clientes - - 35
Variações monetárias ativas 18 32 68
Atualizações de depósitos judiciais 1.167 2.272 1.971
Recuperação de despesas - Multas não oficiadas 883 1.212 -
Recuperação de despesas - Projeto boletador 2.224 2.224 -
Outras           1.442    2.494    852
           5.734    8.234    2.926
24. Outras despesas operacionais

 2º sem/23    31/12/23    31/12/22
Despesas com processos - - (3.504)
Perdas com recebíveis - Reembolso (1.590) (1.590) -
Perdas com recebíveis (1.790) (1.790) (2.572)
Despesas de fundos (1.009) (1.834) (1.409)
Despesas com agentes de compensação (36) (101) (1.015)
Despesas de perdas com clientes - - (260)
Administração de fundos (6) (42) (80)
Multa com administração de Fundos - - (40)
Serviços de terceirização (441) (784) (541)
Multa por quebra de contrato CMA Consult. - (545) -
Outras                 (3)    (240)    (160)
        (4.875)    (6.926)    (9.581)
25. Imposto de Renda e Contribuição Social

Conciliação das despesas com provisões do IRPJ e da CSLL:
   31/12/23    31/12/22
Resultado antes da tributação sobre o lucro  
 e participações nos lucros 110.145 75.306
Participação nos lucros (NE 14.a) (11.270) (10.780)
Juros sobre capital próprio        (3.000)    (3.053)
Resultado antes da tributação sobre o lucro  
 e depois das participações 95.875 61.473
Adições e (exclusões) 3.824 123
Provisão/(reversão) para outros créditos  
 de liquidação duvidosa 22 239
Provisão de contingências trabalhistas 17 11
Provisão de contingências cíveis - (2.998)
Atualização de passivos contingentes 854 1.163
Reversão contingências cíveis (9) -
Provisão de contingências fiscais 7 465
Reversão de atualização de passivos contingentes - (1.914)
Aquisição de certificados de audiovisual (464) -
Atualização de depósitos judiciais (2.272) (1.971)
Adições de despesas não dedutíveis 6.881 5.128
Reversão de provisão com multa         (1.212)    -
Base de cálculo IRPJ        99.699    61.596
Base de cálculo CSLL 100.163 61.596
Imposto de renda 15% + Adicional de 10% (24.901) (15.375)
Deduções de incentivos fiscais - P.A.T 296 370
Deduções de incentivos fiscais - Outros           1.047    574
Despesas com imposto de renda - Valores correntes (23.558) (14.431)
Contribuição social 15% em 2023 e 15% + adicional  
 de 1% em 2022 - Valores correntes      (15.024)    (9.476)
Despesas com contribuição social - Valores correntes (15.024) (9.476)
Ativo fiscal diferido            (552)    (2.002)
Provisão (reversão) de impostos diferidos (552) (2.002)
Total Imposto de Renda e Contribuição Social (39.134) (25.909)
26. Ativos fiscais diferidos

a) Créditos tributários: As bases de constituição do crédito tributário estão de-
monstradas abaixo:
   31/12/23    31/12/22
Provisão para perdas associadas a risco de crédito 1.914 1.892
Provisão para riscos fiscais e contingências 798 782
Atualização de passivos fiscais contingentes 5.678 4.824
Atualização de depósitos judiciais (9.205) (6.933)
Ajuste de valor a mercado TVM - Disponível para venda            1.273    2.281
              458    2.846
Para constituição dos créditos tributários são utilizadas as alíquotas de 15% para 
CSLL 25% para IRPJ. 

Aos Srs. Administradores da Singulare Corretora de Títulos e Valores Mobiliá-
rios S.A. São Paulo - SP.
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Singulare Corretora de Títu-
los e Valores Mobiliários S.A. (“Companhia”) que compreendem o balanço patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, do 
resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira 
da Singulare Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. em 31 de dezembro 
de 2023, o desempenho de suas operações e os seus respectivos fluxos de caixa 
para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do 
Brasil (BACEN).
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade 
com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada “Responsabilidades 
do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independentes 
em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos 
no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de audi-
toria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.
Outros assuntos: Auditoria do exercício anterior: As demonstrações financeiras 

referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2022, apresentadas para fins 
de comparação, foram examinadas por outros auditores independentes, sobre o 
qual foi emitido relatório de auditoria sem modificações em 22 de março de 2023.
Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o 
relatório do auditor: A diretoria da Companhia é responsável por essas outras 
informações que compreendem o Relatório da administração. Nossa opinião so-
bre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da administração e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em 
conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é 
a de ler o Relatório da administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, 
de forma relevante, inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso 
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de 
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção 
relevante no Relatório da administração, somos requeridos a comunicar esse fato. 
Não temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações con-
tábeis: A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BA-
CEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permi-
tir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações 
contábeis, a diretoria é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com 
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das de-

monstrações contábeis, a não ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia 
ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis: 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contá-
beis, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa 
opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia 
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As dis-
torções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes 
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas 
referidas demonstrações contábeis. Como parte da auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • 
Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações con-
tábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executa-
mos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O 
risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que 
o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os contro-
les internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 
• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não 

com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos 
da Companhia. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a 
razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela di-
retoria. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil 
de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, 
se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam le-
vantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional 
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas de-
monstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações 
forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de 
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futu-
ras podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional. 
• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
contábeis, inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis represen-
tam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o 
objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela 
governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época dos 
trabalhos de auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos du-
rante nossos trabalhos.

São Paulo, 27 de março de 2024
 ERNST & YOUNG  Eduardo Wellichen
 Auditores Independentes S/S Ltda. Contador

 CRC-SP-034519/O CRC-1SP184050/O

Relatório do Auditor Independente sobre as Demonstrações Contábeis

a) Remuneração do pessoal-chave da Administração: Anualmente, quando 
da realização da Assembleia Geral Ordinária, é fixado o montante global anual 
de remuneração dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da 
Corretora. A remuneração total do pessoal-chave da Administração, no exercício 
encerrado em 31 de dezembro de 2023, foi de R$ 3.293 (R$ 10.168 em 31 de de-
zembro de 2022), a qual é considerada benefício de curto prazo:
   31/12/23    31/12/22
Remuneração fixa 3.293 10.168
Encargos sociais               741    2.287
Total           4.034    12.455
28. Gerenciamento de riscos

A Corretora implementou à estrutura de gerenciamento de riscos com base nos 
critérios estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.557/17, de 23 de fevereiro de 
2017, para risco de crédito, para risco de mercado, para risco de liquidez, para risco 
operacional e para gestão de capital. Apetite a Riscos (RAS): O gerenciamento de 
riscos e de capital é parte fundamental do negócio da Singulare. A Declaração de 
Apetite a Riscos (RAS) é o documento que sintetiza e direciona as estratégias de 
negócio e comerciais da Singulare, que devem estar em linha com as diretrizes 
de apetite a riscos declaradas. Da mesma forma, a RAS é a referência para o ge-
renciamento de riscos, permitindo que a Diretoria otimize a alocação de recursos 
de capital, humanos e tecnológicos. O processo de gerenciamento de riscos e de 
capital é conduzido pelas Diretorias de Conformidade e de Administração e Finan-
ças, contemplando em suas atribuições atividades de identificação, mensuração, 
avaliação, monitoramento, reporte, controle e mitigação dos riscos relacionados 
ao negócio, alinhadas as diretrizes, estratégias, políticas e alçadas estabelecidas. 
As decisões estratégicas e aprovações relativas a gerenciamento de riscos e capital 
são tomadas pela Diretora. A Singulare atua com o modelo de gestão prospectiva 
das 3 (três) linhas de defesa. Cada linha de defesa tem seus papéis e responsabi-
lidades definidos e formalizados, assegurando comunicação eficaz, ferramentas e 
sistemas para um adequado processo de gerenciamento de riscos. Gerenciamen-
to de Capital: O gerenciamento de capital compreende o processo contínuo e 
prospectivo para monitoramento e controle do capital da Singulare, que deve ser 
consistente com o planejamento estratégico, as estratégias comerciais e o negócio 
da instituição. A área de Gestão de Capital é responsável por conduzir o proces-
so de gerenciamento de capital. Para garantir um processo de gerenciamento do 
capital eficiente a Singulare possui suas políticas e estratégias devidamente for-
malizadas, possibilitando o planejamento e a manutenção do capital, em níveis 
adequados com os riscos incorridos pela instituição, e consistentes com o plano 
orçamentário e as metas e estratégias de negócio da Singulare. A Corretora adota 
um gerenciamento integrado de riscos, das necessidades mínimas de capital e da 
capacidade financeira da instituição. Os riscos são decompostos segundo sua na-
tureza: de liquidez; de crédito; de mercado; operacional; e gestão de capital. Tipos 
de Riscos: a) Risco de Crédito: É o risco de ocorrência de perdas associadas ao 
não cumprimento pela contraparte de suas obrigações nos termos pactuados; à 
desvalorização, redução de ganhos esperados em instrumentos financeiros decor-
rentes da deterioração da qualidade creditícia da contraparte, do interveniente 
ou do instrumento mitigador; e à reestruturação de instrumentos financeiros ou 
custos de recuperação de exposições caracterizadas como ativos problemáticos. 
A Singulare não possui exposição no que se refere a concessão de crédito. Apesar 
de não possuir operações de crédito constituídas formalmente, conceitualmen-
te, a Singulare continua a apresentar o que sob a ótica de capital convenciona-se 
chamar de “risco de crédito” - determinado pela Resolução CMN nº 4.557, de 23 de 
fevereiro de 2017. A Singulare calcula o Rwacpad conforme a abordagem padroni-
zada estabelecida na Resolução BCB nº 229, de 12 de maio de 2022 e com entrada 
em vigor a partir de 01 de julho de 2023. b) Risco de Mercado: É o risco de ocor-
rência de perdas resultantes da flutuação nos valores de mercado de instrumentos 
detidos pela instituição. Essa definição considera o risco da variação das taxas de 
juros e dos preços de ações, que fazem parte da carteira da Singulare. Os investi-
mentos realizados pela Singulare têm como principal objetivo manter os valores 
aplicados devidamente atualizados e protegidos de desvalorizações financeiras. c) 
Risco operacional: É a possibilidade da ocorrência de perdas resultantes de even-
tos externos ou de falha, deficiência ou inadequação de processos internos, pesso-
as ou sistemas. Inclui-se também o risco legal. Considerando que a Singulare tem 
como principal atividade a prestação de serviços de intermediação, administração, 
gestão e custódia, o risco operacional é o de maior impacto para a Corretora. O cál-
culo de requerimento de capital para o risco operacional da Corretora é apurado 
com base na abordagem padronizada (Indicador Básico). d) Risco de liquidez: É 
o risco de a Singulare não conseguir cumprir seus compromissos financeiros assu-
midos com clientes, fornecedores, prestadores de serviços funcionários e demais 
despesas administrativas. A definição de limites para um caixa mínimo, e de uma 
porcentagem de caixa líquido mínimo, devem ser acompanhados de gestão diária 
e prospectiva. Análise de Sensibilidade: A Singulare por ter um perfil de apetite 
a riscos mais conservador e uma Tesouraria menos ativa, possuí um valor muito 
baixo em sua carteira de operações com intenção de negociação (carteira trading). 
O Risco de Mercado dessas operações representa menos que 1% da exposição em 
Ativos Ponderados por Riscos (“RWA”). A Singulare possuí capital suficiente para a 
cobertura do risco de variação das taxas de juros (“IRRBB”) das operações classifica-
das na carteira bancária. Visando a mitigação do Risco de Liquidez, a Singulare faz 
uma gestão diária eficiente do caixa, monitorando os fluxos de caixa, segregando o 
capital próprio do capital de terceiros e o controle de ativos líquidos e não líquidos. 
A área de Gestão de Capital, por meio de modelos quantitativos e qualitativos, im-
plementou limites para o controle e mitigação do Risco de Liquidez. Esse controle 
é feito diariamente onde se observa o Caixa e o Caixa Líquido da Corretora, além 
de outros indicadores que são diretamente correlacionadas com o Caixa, como o 
Saldo Devedor de Clientes e o Saldo em Garantias. Em conformidade com a Re-
solução BCB nº 2/2020, a Corretora utiliza, para fins de sensibilidade dos valores 
contábeis, o abaixo disposto: Valor provável Variação
 de realização em função
Conta              ativo/(passivo)    do risco %    Obs.
Disponibilidades 25.298 - (a)
Aplicações Interfinanceiras de Liquidez 1.004.997 - (a)
Títulos e Valores Mobiliários 25.679 5% (b)
Depósitos (255.319) - (a)
Negociação Intermediação  
 de Valores (Líquido)                       (604) - (a)
Total                800.051
(a) - Sem risco. (b) - Risco estimado. Até a presente data não houve perda.
29. Custódia de valores

Em 31 de dezembro de 2023, encontram-se custodiadas na B3, em nome de clien-
tes, 1.144.216 mil ações (1.186.665 mil ações em 31 de dezembro de 2022), regis-
tradas em conta de compensação pelo valor unitário referencial de R$ 1,00 cada. 
30. Administração de recursos de terceiros

Em 31 de dezembro de 2023, a Corretora administrava R$ 104.933.069 (R$ 
80.668.000 em 31 de dezembro de 2022) de recursos de terceiros, conforme de-
monstrado a seguir:
        31/12/23    31/12/22
Fundos de investimentos em participações 5.095.258 3.536.026
Fundos de investimento em direitos creditórios 37.780.413 29.112.904
Fundos de investimento em direitos creditórios -  
 Não padronizados 28.435.071 21.543.764
Fundos de investimento financeiros 10.138.979 7.352.788
Fundos de investimento multimercados - Exterior 17.370.700 14.539.461
Fundos de investimentos imobiliários 3.847.088 2.806.244
Fundos de investimentos em ações 1.187.172 752.910
Fundos de investimentos em cotas FAQ 1.078.388 1.023.903
Subtotal 104.933.069 80.668.000
Aplicações em fundos e clubes de investimentos  
 administrados pela própria Corretora     14.631.649    14.472.688
Total líquido de recursos de terceiros   90.301.420    66.195.312
31. Limites operacionais

O índice da Basiléia, para a data-base de 31 de dezembro de 2023, apurado de 
acordo com o estabelecido na Resolução nº 2.099/94, com as alterações intro-
duzidas pelas Resoluções nº 4.192/13 e 4.193/13, é de 13,60% (15,25% em 31 de 
dezembro de 2022).
32. Resultado não recorrentes

A Corretora, nos exercícios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022, não 
apresentou resultado não recorrente.
33. Eventos subsequentes

Não houve evento subsequente até a data de aprovação e autorização das de-
monstrações financeiras de 31 de dezembro de 2023 que requeressem ajustes ou 
que devessem ser divulgados.

DANIEL DOLL LEMOS 
Diretor Responsável

REINALDO DANTAS 
Contador CT-CRC 1SP 110330/O-6

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 0363-146D-3CA6-57D8.
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02/04/2024

PORTO DE VITORIA COMPANHIA SECURITIZADORA DE CRÉDITOS FINANCEIROS S.A
CNPJ nº 40.997.635/0001-20

Demonstrações Financeiras

Balanços patrimoniais - Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

Notas explicativas da Administração às demonstrações financeiras  - Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

  31/12/ 31/12/
Ativo Notas 2023 2022
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 1 201
Impostos a recuperar  3 -
Adiantamento a fornecedores  13 10

Total do ativo circulante  17 211
Ativo não circulante

Recebíveis 4 127.604 106.561
Total do ativo não circulante  127.604 106.561

Total do ativo  127.621 106.772

1. Contexto operacional: A Porto de Vitoria Companhia Se-
curitizadora de Créditos Financeiros S.A. (“Companhia”), 
foi constituída por meio da Assembleia Geral de Constituição, rea-
lizada no dia 21 de janeiro de 2021 para aquisição CCB número 
0001734745/HCS da HOLDING CODESA S.A., inscrito no CNPJ/
ME sob o nº 45.024.766/0001-44. O Fluxo da CCB honrará os paga-
mentos das despesas, juros e principal das debêntures. Os recur-
sos líquidos captados pelo Emitente por meio da Cédula serão uti-
lizados para o (i) pagamento do preço de aquisição das ações de 
emissão da Companhia Docas do Espírito Santo S.A. – CODESA 
(“CODESA”), no âmbito do Leilão nº 01/2022 – PPI/PND, promovi-
do pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social – 
BNDES (“Aquisição – Leilão CODESA”); (ii) um ou mais aportes de 
capital pelo Emitente na CODESA ou qualquer outra forma de 
transferência de recursos pelo Emitente para a CODESA (inclusive 
por meio de mútuo) para fins de (a) pagamento em recursos finan-
ceiros de bonificação da outorga para administração dos portos de 
Vitória/ES e Barra do Riacho/ES (“Pagamento de Bonificação de 
Outorga”); e/ou (b) aquisição de precatórios pela CODESA para fins 
de utilização no Pagamento da Bonificação de Outorga; (iii) paga-
mento de outros custos, honorários, comissões e despesas relacio-
nados à Aquisição – Leilão CODESA; (iv) reembolso de despesas 
relacionadas à Aquisição – Leilão CODESA; e (v) uso no curso nor-
mal dos negócios do Emitente e/ou da CODESA. Foram emitidas 
100.000 (cem mil) de debêntures da 1ª Emissão da Companhia, de 
série única, com valor nominal unitário de R$ 1 (um mil Reais), que 
fazem jus a uma remuneração equivalente a 100% da variação 
acumulada do DI, acrescida de uma sobretaxa de 6,00% ao ano, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias úteis. Em 05 de setem-
bro de 2022 a Companhia por meio da ATA da Assembleia Geral Ex-
traordinária realizou a alteração da razão social para “Porto de Vi-
toria Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A”. 
2. Base de elaboração e apresentação das demonstrações 
financeiras e principais políticas contábeis materiais: 2.1. 
Autorização: Em conformidade com o Artigo 25, § 1º, incisos V e 
VI da Instrução CVM nº 480/09, os Diretores declaram que reviram, 
discutiram e aprovaram as demonstrações financeiras da Compa-
nhia e o relatório dos auditores independentes em 22 de março de 
2024. 2.2. Base de apresentação: As presentes demonstrações 
financeiras da companhia foram elaboradas e estão sendo apre-
sentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
que compreendem aquelas incluídas na legislação societária brasi-
leira e os pronunciamentos do Comitê de Pronunciamentos Contá-
beis (CPC). As demonstrações contábeis são apresentadas em va-
lores expressos em milhares de Reais, que é a moeda funcional da 
Companhia. As estimativas contábeis envolvidas na preparação 
das demonstrações financeiras foram baseadas em fatores objeti-
vos e subjetivos, com base no julgamento da Administração para 
determinação do valor adequado a ser registrado nas demonstra-
ções financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e 
premissas pode incluir entre outros a avaliação dos ativos financei-
ros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, aná-
lise do risco de crédito para determinação da provisão para crédi-
tos de liquidação duvidosa, assim como da análise dos demais ris-
cos para determinação de outras provisões, inclusive para litígios e 
riscos. A liquidação das transações envolvendo essas estimativas 
poderá resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento 
probabilístico inerente ao processo de estimativa. A Companhia re-
visa suas estimativas e premissa periodicamente, não superior a 
um ano. As demonstrações financeiras foram preparadas utilizan-
do o custo histórico como base de valor, exceto pela valorização de 
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais 
são mensurados pelo valor justo. 2.3. Apuração do resultado: As 
receitas, custos e despesas são contabilizados pelo regime de 
competência, incluindo os efeitos das variações monetárias com-
putados sobre ativos e passivos indexados. 2.4. Imposto de ren-
da e Contribuição social: A provisão para imposto de renda é 
constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota de 15%, 
acrescida do adicional de 10% e a provisão para contribuição so-
cial à alíquota de 9%, conforme legislação em vigor. A Companhia 
não constituiu créditos tributários, estes serão reconhecidos so-
mente quando houver perspectiva consistente de sua realização. 
2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa 
são mantidos com a finalidade de atender a compromissos de cai-
xa de curto prazo, e não para investimento ou outros fins. A Com-
panhia considera equivalentes de caixa uma aplicação financeira 
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa 
e estando sujeita a um insignificante risco de mudança de valor. Por 
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como 
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, como 
por exemplo, três meses ou menos, a contar da data da contrata-
ção. 2.6. Outros ativos e passivos (circulantes e não circu-
lantes): Um ativo é reconhecido no balanço patrimonial quando for 
provável que seus benefícios econômico-futuros serão gerados em 
favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com 
segurança. Um passivo é reconhecido no balanço patrimonial 
quando a Companhia possui uma obrigação legal ou constituída 
como resultado de um evento passado, sendo provável que um re-
curso econômico seja requerido para liquidá-lo. São acrescidos, 
quando aplicável, dos correspondentes encargos e das variações 
monetárias ou cambiais incorridos. As provisões são registradas 
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os 
ativos e passivos são classificados como circulantes quando sua 
realização ou liquidação é provável que ocorra nos próximos 12 me-
ses. Caso contrário, são demonstrados como não circulantes. 
2.7. Instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros são 
inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, no caso de 
ativo financeiro ou passivo financeiro que não seja pelo valor justo 
por meio do resultado, dos custos de transação que sejam direta-
mente atribuíveis à aquisição ou emissão de ativo financeiro ou 
passivo financeiro. Sua mensuração subsequente ocorre a cada 
data de balanço de acordo com a classificação dos instrumentos fi-
nanceiros nas seguintes categorias: (i) Custo amortizado; (ii) Valor 
justo por meio do resultado; (iii) Valor justo por meio do resultado 
abrangente. Ativos e passivos financeiros são compensados e o 
valor líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um 
direito legal de compensar os valores reconhecidos e há a intenção 
de liquidá-los em uma base líquida, ou realizar o ativo e liquidar o 
passivo simultaneamente. O direito legal não deve ser contingente 
em eventos futuros e deve ser aplicável no curso normal dos negó-
cios e no caso de inadimplência, insolvência ou falência da empre-
sa ou da contraparte. 2.7.1. Ativos financeiros mensurados ao 
valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros mensu-
rados ao valor justo por meio do resultado são ativos financeiros 
mantidos principalmente com a finalidade ativa e frequente de ne-
gociação no curto prazo. É designado pela Companhia, no reconhe-
cimento inicial, como mensurado ao valor justo por meio do resul-
tado. 2.7.2. Instrumentos financeiros mantidos até o venci-
mento: Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento 
são ativos financeiros não derivativos com pagamentos fixos ou de-
termináveis com vencimentos definidos e para os quais a Compa-
nhia tem intenção positiva e capacidade de manter até o venci-
mento. São avaliados pelo custo de aquisição, acrescidos dos ren-
dimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercício. 
2.7.3. Empréstimos e recebíveis: São classificados como em-
préstimos e recebíveis os ativos financeiros não derivativos com 
pagamentos fixos ou determináveis que não são cotados em mer-

  31/12/ 31/12/
Passivo Notas 2023 2022
Passivo circulante

Obrigações tributárias  1 2
Outras obrigações  - 206

Total do passivo circulante  1 208
Passivo não circulante

Debêntures 5.3 127.619 106.563
Total do passivo não circulante  127.619 106.563
Patrimônio líquido

Capital social 6.1 1 1
Total do patrimônio líquido  1 1
Total do passivo e patrimônio líquido  127.621 106.772

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstrações do resutlado Exercícios findos em 
31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstrações da mutações do patrimônio líquido
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 
de 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstrações dos fluxos de caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 
de 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstrações do valor adicionado
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 
de 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

  31/12/ 31/12/
 Notas 2023 2022
Receita Operacionais 9 21.043 6.562
Custo dos serviços prestados 10 (21.056) (6.564)
Prejuízo bruto  (13) (2)
Despesas operacionais
Despesas Tributárias  - (1)
  - (1)
Resultado operacional  (13) (3)
Receitas financeiras 11 13 3
Resultado financeiro  13 3
(=) Resultado antes das
 provisões tributárias  (13) (2)
Resultado do exercício  - -
Prejuízo básico por ação - Reais  0,00000 0,00000

As notas explicativas da administração 
são parte integrante das demonstrações financeiras.

  Total do patri-
 Capital social mônio líquido
Saldos em 31 dezembro de 2021 1 1
Resultado líquido do exercício - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1 1
Resultado líquido do exercício - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 1

As notas explicativas da administração
são parte integrante das demonstrações financeiras.

 31/12/ 31/12/
Atividades operacionais 2023 2022
Resultado do exercício - -
Ajustes para conciliar o 
 resultado às disponibilidades geradas 
 pelas atividades operacionais:

Juros sobre a carteira de créditos (21.043) (6.561)
Juros sobre as debêntures 21.043 6.561
Prêmio das debêntures 13 2

Aumento/(redução) no ativo:
Direitos realizáveis - (100.000)
Adiantamento a fornecedores (3) (10)
Impostos a recuperar (3) -

Aumento/(redução) no passivo:
Obrigações tributárias (1) 2
Outras obrigações (206) 206

Fluxo de caixa líquido aplicado nas 
 atividades operacionais (200) (99.800)
Das atividades de financiamento

Debêntures - 100.000
Fluxo de caixa proveniente 
 das atividades de financiamento - 100.000
Aumento / (Redução) de caixa e 
 equivalentes de caixa (200) 200
Caixa e equivalentes de caixa

No início do exercício 201 1
No final do exercício 1 201

Aumento / (Redução) de caixa e 
 equivalentes de caixa (200) 200

As notas explicativas da administração 
são parte integrante das demonstrações financeiras.

 31/12/ 31/12/
 2023 2022
Receitas 21.043 6.562
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos serviços prestados (21.056) (6.564)
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros - -
Valor adicionado bruto (13) (2)
Valor adicionado líquido produzido (13) (2)
Receitas financeiras 13 3
Valor adicionado recebido em transferência 13 3
Valor adicionado total a distribuir - 1
Impostos Taxas e Contribuições - 1
Impostos e contribuições - 1
Remuneração do capital próprio - -
Resultado do exercício - -
Valor total adicionado - 1

As notas explicativas da administração
são parte integrante das demonstrações financeiras.

cado ativo.
3. Caixa e equivalentes de caixa
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e bancos conta movimento - 1
Aplicações financeiras (i) 1 200
Total 1 201
(i) As aplicações financeiras de liquidez imediata são represen-

tadas substancialmente por aplicações em CDB e são remu-
neradas a uma taxa mensal de 99% do DI podendo ser resga-
tadas a qualquer tempo sem prejuízo da remuneração apro-
priada.

4. Recebíveis: A CCB número 0001734745/HCS possui prazo de 
duração determinado de 3 (três) anos, com saldo principal de R$ 
100.000 (cem milhões de Reais). Insere-se no contexto de uma ope-
ração estruturada de securitização de créditos financeiros de res-
ponsabilidade do Emitente, que servirão de lastro à emissão de De-
bêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com ga-
rantia real, em série única, a) Composição da carteira: Em 31 de 
dezembro de 2023 o saldo a seguir representa:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Saldo anterior 106.561 -
Direito Creditórios - CCB’s - 100.000
(+) Atualização de juros 21.043 6.561
Total (i) 127.604 106.561
(i) As parcelas do ativo não circulante têm seus vencimentos 

em 2027.
5. Debêntures: 5.1. Condições da escritura: De acordo com a 
Escrituração das Debêntures, a administração da Companhia visa 
captar recursos no montante de R$ 100.000 (cem milhões de Reais) 
com a integralização de 100.000 (cem mil) Debêntures, observado 
o disposto na Escritura a respeito da possibilidade de distribuição 
parcial, sendo as Debêntures de série única. Até o final de 31 de 
dezembro de 2023 foram subscritas na totalidade às 100.000 (cem 
mil) Debêntures. 5.2. Características das debêntures: a) Re-
muneração: As Debêntures fazem jus a remuneração equivalen-
te a 100% da variação acumulada do DI, acrescida de uma sobre-
taxa de 6,00% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias 
úteis. b) Garantia: Em garantia do fiel, integral e imediato cumpri-
mento de todas as obrigações a Companhia constituiu a Cessão Fi-
duciária de Cash Collateral da Conta Vinculada, Cessão Fiduciária 
de Bens e Direitos, Alienação Fiduciária de Ações da Codesa Porto 
(após aquisição do porto) e Fundo de Despesas. c) Risco de cré-
dito: Os direitos creditórios a serem adquiridos poderão não ser 
performados, o que poderá acarretar a insuficiência da Garantia 
quanto ao pagamento integral das debêntures. As partes acordam 
que os pagamentos de juros e amortização das debêntures depen-
derão exclusivamente da performance dos diretos creditórios a se-
rem adquiridos pela emissora. d) Perdas estimadas para crédi-
to de liquidação duvidosa: Quando da aquisição dos direitos 
creditórios, a administração da Companhia irá efetuar as provisões 
de crédito de liquidação duvidosa em montantes que estimem sua 
realização. 5.3. Composição das obrigações com debêntu-
res: Em 31 de dezembro de 2023 o saldo das debêntures está as-
sim apresentado:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Saldo Anterior 106.561 -
1ª Emissão de certificados – série única - 100.000
Juros emissão – série única 21.043 6.561
Subtotal 127.604 106.561
Saldo anterior 2 -
Prêmios a pagar 13 2
Subtotal 15 2
Total das emissões (i) 127.619 106.563
(i) As parcelas do passivo não circulante têm seus vencimentos 

em 2027.
6. Patrimônio líquido: 6.1. Capital social: O capital social 
subscrito da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de Crédi-
tos Financeiros S.A., em 31 de dezembro de 2023, é de R$ 1, divi-
didos em 500 (quinhentas) ações ordinárias, todas nominativas, 
sem valor nominal e sem ações em tesouraria. Em 31 de dezem-
bro de 2023 o capital social estava totalmente integralizado pe-
los seus acionistas no montante de R$ 1. 6.2. Reserva legal: A 
reserva legal é constituída anualmente como destinação de 5% 
do lucro líquido do exercício, e não poderá exceder a 20% do ca-
pital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade 
do capital social e somente poderá ser utilizada para compensar 
prejuízo e aumentar o capital. 6.3. Dividendos propostos: Fei-
tas as necessárias anotações dos lucros líquidos apurados no ba-
lanço anual deduzir-se-ão: • 5% (cinco por cento) para constitui-
ção de Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital 
social; • 10% do lucro líquido ajustado, em conformidade com o 
disposto no art. 202 da Lei nº 6.404/76, para distribuição, como 
dividendo obrigatório, aos acionistas; • O saldo que se verificar 
após as destinações mencionadas terá a aplicação que lhe for 
dada pela Assembleia Geral, mediante proposição da Diretoria, 
observadas as disposições legais.
7. Provisão para contingências: A Companhia não tem co-
nhecimento e nem registrou no exercício findo em 31 de dezem-
bro de 2023 qualquer provisão para demandas judiciais, tendo 
em vista que, com base em seus assessores jurídicos, não pos-
sui contingências judiciais com avaliação de risco de perda pro-
vável ou possível de perda.
8. Instrumentos financeiros: A Companhia participa de opera-
ções envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em 
contas patrimoniais. A administração desses riscos é realizada por 
meio de definição de estratégias conservadoras, visando seguran-
ça, rentabilidade e liquidez: 8.1. Valorização dos instrumentos 
financeiros: Os instrumentos financeiros ativos em 31 de dezem-
bro de 2023 são descritos a seguir: • Caixa e equivalentes de 
caixa (Nota Explicativa nº 3): O valor de mercado desses ativos 
não difere dos valores apresentados nas demonstrações financei-
ras. A Companhia não efetuou aplicações de caráter especulativo, 
em derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos.
9. Receitas operacionais: As receitas operacionais estão de-
monstradas no quadro a seguir:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Receita de juros sobre carteira de crédito 21.043 6.562
Total 21.043 6.562
10. Custos operacionais: Os custos operacionais estão demons-
trados no quadro a seguir:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Prêmios a pagar (13) (3)
Juros debêntures (21.043) (6.561)
Total (21.056) (6.564)
11. Receitas financeiras: As receitas financeiras estão demons-
tradas no quadro a seguir:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Rendimento de aplicações financeiras 13 3
Total 13 3
12. Remuneração do pessoal-chave da Administração: Não 
houve remuneração paga ao pessoal-chave da Administração no 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023.
13. Relação com auditores: A Empresa de auditoria indepen-
dente por nós contratada, não realizou nenhum outro serviço du-
rante o exercício social, além da auditoria externa.
14. Eventos subsequentes: O Conselho Monetário Nacional 
(“CMN”) divulgou no Diário Oficial da União, em 2 de fevereiro de 
2024, a Resolução 5.118 (alterada pela Resolução CMN nº 

5.121/2024), que trata do lastro dos Certificados de Recebíveis do 
Agronegócio (“CRAs”) e Certificados de Recebíveis Imobiliários 
(“CRIs”) emitidos por companhias securitizadoras. De maneira am-
pla, houve uma diminuição nos tipos de lastro que podem ser utili-
zados para a emissão desses certificados de recebíveis. O que está 
determinado nas resoluções não terá efeito sobre as transações 
em que os títulos já tenham sido emitidos, nem sobre as ofertas pú-
blicas de distribuição cujo registro tenha sido requerido na Comis-
são de Valores Mobiliários (CVM) antes da publicação das resolu-
ções. Contudo, as novas normas serão válidas para as ofertas de 
CRI e CRA que tenham suas datas de vencimento adiadas Dentro 
do que é estabelecido, as resoluções determinam que os CRAs e 
CRIs não devem ter como lastro títulos de dívida emitidos por Com-
panhias abertas ou partes relacionadas à Companhias abertas, a 
menos que o principal setor de atividade da Companhia aberta seja 
imobiliário ou do agronegócio, dependendo do caso, para os CRIs 
ou CRAs, respectivamente. Seguindo o que está estabelecido, o 
termo “segmento predominante” de uma Empresa será aquele que 
contribui com mais de dois terços do total de sua receita consolida-
da, conforme o registrado nas respectivas demonstrações financei-
ras do ano anterior. Desta forma, a partir de 02 de fevereiro de 
2024, apenas companhias relacionadas diretamente com o agro-
negócio ou o mercado imobiliário têm permissão para emitir esses 
papéis de renda fixa. Fica proibida a emissão de CRIs e CRAs que 
tenham como garantia títulos de dívida emitidos por empresas de 
setores distintos, como o de saúde, varejo e locação de veículos, 
que, nos últimos anos, se beneficiaram da possibilidade de se en-
caixar com os recursos provenientes desses papéis para realizar a 
emissão de CRIs e CRAs. A Comissão de Valores Mobiliários 
(“CVM”) adota o conceito de “partes relacionadas” conforme esta-
belecido no Pronunciamento Técnico 5 do Comitê de Pronuncia-
mentos Contábeis, o qual define como partes relacionadas àquelas 
em que: Uma controla a outra, de forma direta ou indireta; Existe 
controle comum; Uma demonstra interesse na outra e tem influên-
cia significativa; ou Pessoas chave da administração da entidade 
ou da controladora, bem como membros próximos da família de 
qualquer indivíduo que seja parte relacionada. As resoluções tam-
bém determinam que os CRAs e CRIs não podem ter como lastro tí-
tulos de dívida de instituições financeiras ou entidades reguladas 
pelo Banco Central do Brasil (BCB) ou suas partes relacionadas. De 
acordo com o artigo 3º, inciso II dessas resoluções, os CRAs e CRIs 
também não podem ser: baseados em direitos creditórios resultan-
tes de transações entre partes ligadas; ou Originados de operações 
financeiras cujos fundos sejam utilizados para reembolsar despe-
sas. No que se refere ao último ponto, apesar da redação das reso-
luções levantar questões ao mencionar “operações financeiras” - 
um termo amplo e não definido nas resoluções, a interpretação do 
regulamento indica que a estruturação de emissões de CRIs e 
CRAs, cujos direitos de crédito tenham como lastro dívidas destina-
das, em parte ou no todo, ao reembolso de despesas incorridas 
pelo devedor do lastro antes da emissão dos respectivos certifica-
dos de recebíveis (CRI/CRA de reembolso) está proibida. Por fim, é 
importante ressaltar que a administração da Companhia está aten-
ta às mudanças regulatórias e de mercado, buscando sempre estar 
em conformidade com as novas normas e adaptar suas estratégias 
conforme necessário.

A DIRETORIA Contador: Paulo Donizeti Eudes da Silva - CRC 1SP177836-O0

Relatório dos auditores independentes sobre as informações financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Porto de Vitoria Companhia 
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
Opinião sobre as demonstrações financeiras: Examinamos as 
demonstrações financeiras da Porto de Vitoria Companhia Secu-
ritizadora de Créditos Financeiros S.A . (“Companhia”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023, e 
suas respectivas demonstrações do resultado, do resultado abran-
gente, das mutações do patrimônio líquido, dos fluxos de caixa e do 
valor adicionado para o exercício findo naquela data, assim como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis 
materiais e outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as 
demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi-
nanceira da Porto de Vitoria Companhia Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desem-
penho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício 
findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, aplicáveis às entidades autorizadas a funcionar pela Co-
missão de Valores Mobiliários (“CVM”).
Base para opinião sobre as demonstrações financeiras: Nos-
sa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformi-
dade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações fi-
nanceiras”. Somos independentes em relação a Companhia, de 
acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acredi-
tamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada 
para fundamentar nossa opinião.
Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”): Principais assuntos 
de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, fo-
ram os mais significativos em nossa auditoria do exercício corrente. 
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das 
demonstrações financeiras como um todo e na formação de nossa 
opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto, não ex-
pressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
Cédula de Crédito Bancário: A Companhia realiza a gestão do di-
reito de crédito de atividade de securitização vinculado à emissão de 
uma Cédula de Crédito Bancário (CCB) como um dos principais temas 
a serem abordados. A estruturação dessa operação, a gestão do ati-
vo e o pagamento da CCB são aspectos cruciais da atuação dela. 
Esse tema foi considerado um principal assunto em nossa auditoria 
pois trata-se da principal atividade da Companhia e os valores de di-
reitos de créditos de atividades de securitização e respectivas co-
missões representam um saldo relevante no conjunto das demons-
trações financeiras da Companhia.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Em resposta ao 
risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimen-
tos específicos de auditoria, que incluem, mas não se limitam a: (i) 
confirmação, em base de amostras, dos direitos de créditos financei-
ros, inspecionando as evidências de sua ocorrência, integridade, 
exatidão e adequada contabilização; • Verificação da cessão dos di-
reitos creditórios; • Verificação da documentação que comprova o 

lastro das operações; • Recalculamos a Cédula de crédito; • Avalia-
ção da adequação das divulgações realizadas nas demonstrações fi-
nanceiras. Com base nas evidências obtidas por meio dos procedi-
mentos acima descritos, consideramos que os critérios e premissas 
adotados pela Administração para o reconhecimento e mensuração 
dos direitos creditórios de atividades de securitização, assim como 
divulgações em notas explicativas, são razoáveis em todos os aspec-
tos relevantes no contexto das demonstrações financeiras.
Outros assuntos: Demonstração do Valor Adicionado (DVA): 
Revisamos também as Demonstrações do Valor Adicionado (DVA), 
referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elabora-
das sob a responsabilidade da Administração da Porto de Vitoria 
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros., cuja apresenta-
ção é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissão 
de Valores Mobiliários (CVM). Essas demonstrações foram submeti-
das aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormen-
te e, em nossa opinião, estão adequadamente apresentadas, em to-
dos os seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações fi-
nanceiras tomadas em conjunto. 
Outras informações que acompanham as demonstrações fi-
nanceiras: A Administração da Companhia é responsável por essas 
outras informações que compreendem o Relatório da Administração. 
Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o 
Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de 
conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em conexão com a audi-
toria das demonstrações, nossa responsabilidade é a de ler o Rela-
tório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório 
está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações fi-
nanceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de ou-
tra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com 
base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante 
no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse 
fato. Não temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da Administração e da governança pelas 
demonstrações financeiras: A Administração é responsável pela 
elaboração e adequada apresentação das demonstrações financei-
ras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permi-
tir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boração das demonstrações financeiras, a Administração é respon-
sável pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar ope-
rando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com 
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na ela-
boração das demonstrações financeiras, a não ser que a Administra-
ção pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou 
não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento 
das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são 
aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de ela-
boração das demonstrações financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
ções financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável 
de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão 
livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opi-

nião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas, não, 
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as even-
tuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser de-
correntes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da 
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos 
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identifi-
camos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstra-
ções financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, 
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a 
tais riscos, bem como obtivemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção 
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os con-
troles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações fal-
sas intencionais; • Obtivemos entendimento dos controles internos 
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de au-
ditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da 
Companhia; • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utili-
zadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas di-
vulgações feitas pela Administração; • Concluímos sobre a adequa-
ção do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se 
existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que 
possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe 
incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de 
auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações finan-
ceiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações fo-
rem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evi-
dências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, 
eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais 
se manter em continuidade operacional; • Avaliamos a apresenta-
ção geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, 
inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras repre-
sentam as correspondentes transações e os eventos de maneira 
compatível com o objetivo de apresentação adequada. Comunica-
mo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das 
constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais defi-
ciências significativas nos controles internos que identificamos du-
rante nossos trabalhos.

São Paulo, 22 de março de 2024.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/O-1

Fábio Rodrigo Muralo - Contador CRC 1SP-212.827/O-0

REGIDA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
C.N.PJ./MF 11.067.457/0001-30

BAlANçO PATRIMONIAl - Exercício findo em 31 de dezembro de 2023 - (Valores expressos em reais)
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras

NOTAS ExPlICATIvAS
1 - Objeto: participação em outras sociedades, exploração, por conta 
própria ou através de terceiros, de empreendimentos imobiliários; 
compra, venda e locação de bens móveis e imóveis; administração de 
bens próprios; outras atividades afins ou correlatas. 2 - Apresentação 
das demonstrações financeiras: As demonstrações financeiras foram 
elaboradas em valores expressos em reais e de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil, em consonância com a Lei das Socieda-
des por Ações, incluindo alterações promovidas pela Lei nº 11.638/07 
e pela Lei 11.941/09. 3 - Principais práticas contábeis: a. Apuração 
do resultado - O resultado é apurado em conformidade com o regime 
de competência. b. Ativo circulante e realizável a longo prazo - São 
apresentados aos valores de custo ou realização, incluindo, quando 
aplicável, os rendimentos auferidos. c. Investimentos - O investimen-
to em controladas e coligadas é avaliado pelo método de equivalência 
patrimonial. d. Imobilizado - Está demonstrado ao custo de aquisição. 
e. Passivo circulante e realizável a longo prazo - São apresentados 
por valores conhecidos ou calculáveis, quando aplicável, dos corres-
pondentes encargos aplicáveis. f. Demonstrações do fluxo de caixa 
- As demonstrações dos fluxos de caixa foram preparadas e estão 
apresentadas de acordo com a seção 7 do CPC PME e correspondente 
ao CPC 03 – Demonstração dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. 4 - 
Capital Social - Em 31 de dezembro de 2023 o capital social é com-
posto por 18.002.000 ações nominativas, sem valor nominal, sendo 
900.001 ações nominativas, sem valor nominal, sendo 539.998 ações 
ordinárias nominativas e 360.003 ações preferenciais nominativas, 
sendo 360.000 ações preferenciais sem classe específica e classe “A”, 
2 ações preferenciais e classe “B” 1 ação preferencial.

DEMONSTRAçãO DO RESulTADO

Renato Spallicci - Diretor Presidente
Adriana Gherth - Contador - CRC: 1SP215165/O

DEMONSTRAçãO DO RESulTADO ABRANGENTEDEMONSTRAçãO DAS MuTAçõES DO PATRIMôNIO líquIDO

DEMONSTRAçãO DO fluxO DE CAIxA

Passivo e patrimônio líquido 2023 2022
Circulante

Obrigações tributárias 1.701.550,37 495.452,91
Outras contas a pagar 28.831.785,43 23.529.332,24
Total do circulante 30.533.335,80 24.024.785,15

Não Circulante
Outras Obrigações 8.391.083,58 4.297.466,26

Patrimônio líquido
Capital Social 245.000.000,00 245.000.000,00
Reserva Legal 27.652.671,89 25.396.063,00
Reservas de Lucro 154.525.376,28 122.368.699,78
Total do Patrimônio líquido 427.178.048,17 392.764.762,78

Total do passivo e patrimônio 
líquido 466.102.467,55 421.087.014,19

Ativo 2023 2022
Circulante

Disponibilidades 12.106.388,63 13.404.877,11
Outros Créditos 749.692,79 1.452.799,17
Tributos a recuperar 1.366.271,76 1.291.431,46
Despesas Antecipadas 35.388,28 30.114,44

14.257.741,46 16.179.222,18
Não Circulante

Empréstimos Coligadas 7.825.130,29 4.089.411,06
Dividendos a Receber 6.702.226,11 2.832.775,11
Investimentos 418.949.114,79 379.224.609,55
Imobilizado 18.362.286,90 18.755.028,29
Intangivel 5.968,00 5.968,00
Total do não circulante 451.844.726,09 404.907.792,01

Total do Ativo 466.102.467,55 421.087.014,19

2023 2022
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e Administrativas (2.367.819,22) (1.667.547,92)
Ocupação (46.617,06) (25.843,44)
Tributárias (808.697,91) (170.038,96)
Equivalência patrimonial 42.333.114,03 18.684.511,64
lucro operacional antes do 
resultado financeiro 39.109.979,84 16.821.081,32
Resultado financeiro
Receita financeira 8.293.200,88 4.285.392,11
Despesas financeiras (3.389,00) (3.261,50)
lucro antes do imposto de renda e 
da contribuição social 47.399.791,72 21.103.211,93
Contribuição social (606.603,75) (279.263,49)
Imposto de renda (1.661.010,41) (751.741,62)
lucro líquido do exercício 45.132.177,56 20.072.206,82
lucro líquido por ação do capital 
social 2,507 1,115

2023 2022
Lucro líquido do exercício 45.132.177,56 20.072.206,82
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do 
exercício 45.132.177,56 20.072.206,82

Capital social Nacional lucros Acumulados Reserva de lucros Reserva legal Total
Em 31 de Dezembro de 2021 245.000.000,00 - 108.067.252,41 24.392.452,67 377.459.705,07
Lucro líquido do exercício - 20.072.206,82 - - 20.072.206,82
Constituição de Reserva Legal - (1.003.610,34) - 1.003.610,34 -
Dividendos - (4.767.149,12) - - (4.767.149,12)
Constituição Reserva de Lucros - (14.301.447,36) 14.301.447,36 - -
Em 31 de Dezembro de 2022 245.000.000,00 - 122.368.699,77 25.396.063,01 392.764.762,77
Lucro líquido do exercício - 45.132.177,56 - - 45.132.177,56
Constituição de Reserva Legal - (2.256.608,88) - 2.256.608,88 -
Dividendos - (10.718.892,17) - - (10.718.892,17)
Constituição Reserva de Lucros - (32.156.676,51) 32.156.676,51 - -
Em 31 de Dezembro de 2023 245.000.000,00 - 154.525.376,28 27.652.671,89 427.178.048,17

12/31/2023 12/31/2022
fluxo de caixa das atividades 
operacionais
lucro antes do imposto de 
renda e contribuição social 47.399.791,72 21.103.211,93

Equivalência Patrimonial (42.333.114,03) (18.684.511,64)
Depreciação 704.691,39 743.920,08

5.771.369,08 3.162.620,37
Variações no capital circulante

Outros Créditos 703.106,38 275.722,00
Créditos tributários (74.840,30) (125.022,45)
Despesas antecipadas (5.273,84) (8.574,40)
Empréstimos com coligadas (3.735.719,23) 21.178,56
Fornecedores 438,98
Obrigações tributárias 788.462,09 486.064,75
Outras contas a pagar (438,98) (4.133,58)

Caixa gerado pelas operações 3.446.665,20 3.808.294,23
Dividendos recebidos 2.832.775,11 6.202.893,96
Imposto de renda (1.849.978,79) (1.250.473,37)

Caixa líquido gerado pelas 
atividades operacionais 4.429.461,52 8.760.714,82

12/31/2023 12/31/2022
fluxo de caixa das atividades 
de investimento
Aquisição de imobilizado e 
intangível (311.950,00) (652.700,90)
Aumento de Capital Social 

Caixa líquido aplicado nas 
atividades de investimento (311.950,00) (652.700,90)

fluxo de caixa das atividades 
de financiamento
Dividendos (5.416.000,00) (3.500.000,00)
Juros sobre capital proprio

Caixa líquido aplicado nas 
atividades de financiamento (5.416.000,00) (3.500.000,00)
(Redução) aumento de caixa e 
equivalentes de caixa (1.298.488,48) 4.608.013,92

Caixa e equivalentes de caixa 
no início do exercício 13.404.877,11 8.796.863,19
Caixa e equivalentes de caixa 
no final do exercício 12.106.388,63 13.404.877,11

(Redução) aumento de caixa e 
equivalentes de caixa (1.298.488,48) 4.608.013,92

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código B382-8D00-06B8-EE1F.
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nal ao longo da auditoria. Além disso: • Identifi camos e ava-
liamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações fi -
nanceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, 
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em res-
posta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de audito-
ria apropriada e sufi ciente para fundamentar nossa opinião. O 
risco de não detecção de distorção relevante resultante de 
fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude 
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsifi cação, omissão ou representações falsas intencionais; 
• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria 
apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de ex-
pressarmos opinião sobre a efi cácia dos controles internos da 
Companhia; • Avaliamos a adequação das políticas contábeis 
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e res-
pectivas divulgações feitas pela Administração; • Concluímos 
sobre a adequação do uso, pela Administração, da base con-
tábil de continuidade operacional e, com base nas evidências 
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação 
a eventos ou condições que possam levantar dúvida signifi ca-
tiva em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, 
devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para 
as respectivas divulgações nas demonstrações fi nanceiras ou 
incluir modifi cação em nossa opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Compa-
nhia a não mais se manter em continuidade operacional; • 
Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das 
demonstrações fi nanceiras, inclusive as divulgações e se as 
demonstrações fi nanceiras representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objeti-
vo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os res-
ponsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, 
do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
ções signifi cativas de auditoria, inclusive as eventuais defi -
ciências signifi cativas nos controles internos que identifi ca-
mos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 22 de março de 2024.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/O-1

Fábio Rodrigo Muralo 
Contador CRC 1SP-212.827/O-0

Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis VI S.A.
CNPJ/MF nº 43.335.774/0001-86
Demonstrações Financeiras

Balanços patrimoniais - Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos milhares em Reais)

Notas explicativas da Administração às informações fi nanceiras intermediárias em 31 de dezembro 
de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Ativo  31/12/ 31/12/
 Notas 2023 2022
Ativo circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 3 16 2
Total do ativo circulante  16 2
Ativo não circulante
 Cotas de Fundo de 
  Investimento Imobiliário 4. a) 21.324 17.280
Total do ativo não circulante  21.324 17.280

Total do ativo  21.340 17.282

Passivo e patrimônio líquido  31/12/ 31/12/
 Notas 2023 2022
Passivo circulante
 Contas a pagar  3 6
 Impostos e contribuições a recolher  1 3
 Outras obrigações  56 37
Total do passivo circulante  60 46
Passivo não circulante
 Debêntures 5.3 20.590 14.559
 Prêmios a pagar com debêntures 5.3 689 2.676
Total do passivo não circulante  21.279 17.235
Patrimônio líquido 
 (passivo a descoberto)
 Capital social 6.1 1 1
Total do patrimônio líquido  1 1
Total do passivo e patrimônio líquido  21.340 17.282

As notas explicativas da administração são parte integrante das informações fi nanceiras.

Demonstração do resutlado
Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstração do resutlado abrangente
Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstração da mutações do patrimônio líquido
Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstrações dos fl uxos de caixa
Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

Demonstrações do valor adicionado
Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 

(Valores expressos em milhares de Reais)

  31/12/ 31/12/
 Notas 2023 2022
Receita operacionais 9 2.689 3.913
Custo dos serviços prestados 10 (2.689) (3.879)
Resultado bruto  - 34
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 11 - (31)
Despesas tributárias  - (7)
Resultado operacional  - (4)
Receitas fi nanceiras 12.1 - 5
Despesas fi nanceiras 12.2 - (1)
Resultado fi nanceiro  - 4
(=) Resultado antes das 
 provisões tributárias  - -
Imposto de Renda e Contribuição Social - - -
Resultado do exercício  - -
Prejuízo básico por ação - Reais  0,000 0,000

As notas explicativas da administração 
são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 31/12/2023 31/12/2022
Resultado do exercício - -
Outros resultados abrangentes - -
Resultado do exercício - -

As notas explicativas da administração 
são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

   Total do 
  Capital patrimônio
 Notas social líquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021  1 1
Resultado do exercício  - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022  1 1
Resultado do exercício  - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023  1 1

As notas explicativas da administração
são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 31/12/ 31/12/
 2023 2022
Atividades operacionais
Resultado do exercício - -
Ajustes para conciliar o 
 resultado às disponibilidades
 Ganhos/Perdas 
  patrimoniais cotas de fundos (702) (3.913)
 Juros sobre as debêntures 2.689 1.193
 Prêmio de debêntures (1.987) 2.675
Aumento/(redução) no ativo:
 Cotas de fundo de 
 investimento imobiliário (3.342) (11.400)
Aumento/(redução) no passivo:
 Obrigações tributárias (2) 3
 Contas a Pagar (3) 6
 Outras Obrigações 19 (20)
Caixa líquido aplicado 
 nas atividades operacionais (3.328) (11.456)
Fluxo de caixa das atividades 
 de fi nanciamento
 Debêntures 3.342 11.400
Fluxo de caixa gerado nas 
 atividades de fi nanciamento 3.342 11.400
Aumento / (Redução) de caixa 
 e equivalentes de caixa 14 (56)
 Caixa e equivalentes de caixa 
  no início do exercício 2 58
 Caixa e equivalentes de caixa 
  no fi nal do exercício 16 2
Aumento / (Redução) de caixa 
 e equivalentes de caixa 14 (56)

As notas explicativas da administração 
são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 31/12/ 31/12/
 2023 2022
Receitas 2.056 3.913
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos serviços prestados (2.056) (3.879)
Materiais, energia, serviços 
 de terceiros e outros - (31)
Valor adicionado bruto - 3
Valor adicionado líquido produzido - 3
Receitas fi nanceiras - 5
Valor adicionado recebido em transferência - 5
Valor adicionado total a distribuir - 8
Impostos Taxas e Contribuições - 7
Impostos e contribuições - 7
Remuneração do capital de terceiros - 1
Despesas Financeiras - 1
Remuneração do capital próprio - -
Resultado do exercício - -
Valor total adicionado - 8

As notas explicativas da administração
são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

Relatório dos auditores independentes sobre as informações fi nanceiras

1. Contexto operacional: A Travessia Securitizadora de 
Créditos Mercantis VI S.A. (“Companhia”), foi constituí-
da por meio da Assembleia Geral de Constituição, realizada 
no dia 09 de agosto de 2021. A Companhia tem por objeto so-
cial: (i) A aquisição e a securitização de quaisquer direitos cre-
ditórios originados por atividades empresariais e de quaisquer 
títulos e valores mobiliários representativos de tais direitos 
creditórios ou lastreados em tais direitos creditórios, direta ou 
indiretamente; (ii) A emissão e a colocação, privada ou junto 
ao mercado fi nanceiro e de capitais, de qualquer título ou va-
lor mobiliário compatível com suas atividades, respeitados os 
trâmites da legislação aplicável; (iii) A realização de negócios 
e a prestação de serviços relacionados às operações de secu-
ritização de créditos supracitadas; (iv) A realização de opera-
ções de hedge em mercados derivativos visando à cobertura 
de riscos na sua carteira de créditos. A Companhia foi consti-
tuída para adquirir as cotas da 1ª (primeira) emissão de cotas 
do Bluecap Desenvolvimento Logístico I Fundo de Investimen-
to Imobiliário – FII, inscrito no CNPJ/ME sob o nº 
40.054.913/0001-05 (“Fundo”). O fl uxo das cotas do Fundo co-
bre os pagamentos das despesas, juros e principal das debên-
tures. Foram emitidas 5.000.000.000 (cinco bilhões) de debên-
tures da 1ª Emissão da Companhia, de série única, com valor 
nominal unitário de R$ 0,01 (um Centavo), que fazem jus a 
uma remuneração equivalente a 100% da variação acumulada 
do DI, acrescida de uma sobretaxa de 3,00% ao ano, base 252 
(duzentos e cinquenta e dois) dias úteis.
2. Base de elaboração e apresentação das demonstra-
ções fi nanceiras e principais políticas contábeis mate-
riais: 2.1. Autorização: Em conformidade com o Artigo 25, § 
1º, incisos V e VI da Instrução CVM nº 480/09, os Diretores de-
claram que reviram, discutiram e aprovaram as informações fi -
nanceiras da Companhia e o relatório dos auditores indepen-
dentes em 22 de março de 2024. 2.2. Base de apresenta-
ção: As demonstrações fi nanceiras da Companhia foram ela-
boradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práti-
cas contábeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas 
incluídas na legislação societária brasileira e os pronuncia-
mentos do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). As 
demonstrações fi nanceiras são apresentadas em valores ex-
pressos em milhares de Reais, que é a moeda funcional da 
Companhia. As estimativas contábeis envolvidas na prepara-
ção das demonstrações fi nanceiras foram baseadas em fato-
res objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Admi-
nistração para determinação do valor adequado a ser registra-
do nas demonstrações fi nanceiras. Itens signifi cativos sujei-
tos a essas estimativas e premissas pode incluir entre outros 
a avaliação dos ativos fi nanceiros pelo valor justo e pelo mé-
todo de ajuste a valor presente, análise do risco de crédito 
para determinação da provisão para créditos de liquidação du-
vidosa, assim como da análise dos demais riscos para deter-
minação de outras provisões, inclusive para litígios e riscos. A 
liquidação das transações envolvendo essas estimativas po-
derá resultar em valores signifi cativamente divergentes dos 
registrados nas demonstrações fi nanceiras devido ao trata-
mento probabilístico inerente ao processo de estimativa. A 
Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamen-
te, não superior a um ano. As demonstrações fi nanceiras fo-
ram preparadas utilizando o custo histórico como base de va-
lor, exceto pela valorização de certos ativos e passivos como 
instrumentos fi nanceiros, os quais são mensurados pelo valor 
justo. 2.3. Apuração do resultado: As receitas, custos e 
despesas são contabilizados pelo regime de competência, in-
cluindo os efeitos das variações monetárias computados so-
bre ativos e passivos indexados. 2.4. Imposto de renda e 
contribuição social: A provisão para imposto de renda é 
constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota de 
15%, acrescida do adicional de 10% e a provisão para contri-

buição social à alíquota de 9%, conforme legislação em vigor. 
A Companhia não constituiu créditos tributários, estes serão 
reconhecidos somente no momento em que houver perspecti-
va consistente de sua realização. 2.5. Caixa e equivalentes 
de caixa: Os equivalentes de caixa são mantidos com a fi na-
lidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e 
não para investimento ou outros fi ns. A Companhia considera 
equivalentes de caixa uma aplicação fi nanceira de conversibi-
lidade imediata em um montante conhecido de caixa e estan-
do sujeita a um insignifi cante risco de mudança de valor. Por 
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifi ca 
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto 
prazo, como por exemplo, três meses ou menos, a contar da 
data da contratação. 2.6. Outros ativos e passivos (circu-
lantes e não circulantes): Um ativo é reconhecido no balan-
ço patrimonial quando for provável que seus benefícios eco-
nômico-futuros serão gerados em favor da Companhia e seu 
custo ou valor puder ser mensurado com segurança. Um pas-
sivo é reconhecido no balanço patrimonial quando a Compa-
nhia possui uma obrigação legal ou constituída como resulta-
do de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. São acrescidos, 
quando aplicável, dos correspondentes encargos e das varia-
ções monetárias ou cambiais incorridos. As provisões são re-
gistradas tendo como base as melhores estimativas do risco 
envolvido. Os ativos e passivos são classifi cados como circu-
lantes quando sua realização ou liquidação é provável que 
ocorra nos próximos 12 meses. Caso contrário, são demons-
trados como não circulantes. 2.7. Instrumentos fi nanceiros: 
Os instrumentos fi nanceiros são inicialmente registrados ao 
seu valor justo, acrescido, no caso de ativo fi nanceiro ou pas-
sivo fi nanceiro que não seja pelo valor justo por meio do resul-
tado, dos custos de transação que sejam diretamente atribuí-
veis à aquisição ou emissão de ativo fi nanceiro ou passivo fi -
nanceiro. Sua mensuração subsequente ocorre a cada data de 
balanço de acordo com a classifi cação dos instrumentos fi nan-
ceiros nas seguintes categorias: (i) Custo amortizado; (ii) Va-
lor justo por meio do resultado; (iii) Valor justo por meio do re-
sultado abrangente. Ativos e passivos fi nanceiros são com-
pensados e o valor líquido é apresentado no balanço patrimo-
nial quando há um direito legal de compensar os valores reco-
nhecidos e há a intenção de liquidá-los em uma base líquida, 
ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O di-
reito legal não deve ser contingente em eventos futuros e 
deve ser aplicável no curso normal dos negócios e no caso de 
inadimplência, insolvência ou falência da empresa ou da con-
traparte. 2.7.1. Ativos fi nanceiros mensurados ao valor 
justo por meio do resultado: Os ativos fi nanceiros mensu-
rados ao valor justo por meio do resultado são ativos fi nancei-
ros mantidos principalmente com a fi nalidade ativa e frequen-
te de negociação no curto prazo. É designado pela Companhia, 
no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor justo por 
meio do resultado.  2.7.2. Instrumentos fi nanceiros manti-
dos até o vencimento: Os instrumentos fi nanceiros manti-
dos até o vencimento são ativos fi nanceiros não derivativos 
com pagamentos fi xos ou determináveis com vencimentos de-
fi nidos e para os quais a Companhia tem intenção positiva e 
capacidade de manter até o vencimento. São avaliados pelo 
custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos em 
contrapartida ao resultado do exercício. 2.7.3. Empréstimos 
e recebíveis: São classifi cados como empréstimos e recebí-
veis os ativos fi nanceiros não derivativos com pagamentos fi -
xos ou determináveis que não são cotados em mercado ativo. 
2.8. Adoção de novos pronunciamentos, alterações e 
interpretações de pronunciamentos emitidos pelo 
IASB e CPC: A Companhia não adotou antecipadamente os 
seguintes pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC, que já 
foram emitidos e ainda não estão vigentes:

a) Remuneração: As Debêntures fazem jus a remuneração 
equivalente a 100% da variação acumulada do DI, acrescida 
de uma sobretaxa de 3,00% ao ano-base de 252 (duzentos e 
cinquenta e dois) dias úteis. b) Garantia: Em garantia do fi el, 
integral e imediato cumprimento de todas as obrigações a 
Companhia constituiu a alienação fi duciária da totalidade de 
cotas do Fundo. c) Risco de crédito: Os direitos creditórios 
a serem adquiridos poderão não ser performados, o que pode-
rá acarretar na insufi ciência da Garantia quanto ao pagamen-
to integral das debêntures. As partes acordam que os paga-
mentos de juros e amortização das debêntures dependerão 
exclusivamente da performance dos diretos creditórios a se-
rem adquiridos pela emissora. d) Perdas estimadas para 
crédito de liquidação duvidosa: Quando da aquisição dos 
direitos creditórios, a administração da Companhia irá efetuar 
as provisões de crédito de liquidação duvidosa em montantes 
que estimem sua realização. 5.3. Composição das obriga-
ções com debêntures: Em 31 de dezembro de 2023 o saldo 
das debêntures está assim apresentado:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Saldo Anterior 14.559 1.966
1ª Emissão de certifi cados – série única 3.342 11.401
Juros emissão – série única 2.689 1.193
Total 20.590 14.559
Saldo Anterior 2.676 -
Prêmios a pagar (i) (1.987) 2.676
Total 689 2.676
Total das emissões (ii) 21.279 17.235
(i) Em 31 de dezembro de 2023 houve desvalorização nas co-
tas de Fundo no valor de R$ 1.987 (Valorização R$ 2.676 em 31 
de dezembro de 2022); (ii) As parcelas do passivo não circu-
lante têm seus vencimentos em 2027.
6. Patrimônio líquido: 6.1. Capital social: O capital social 
subscrito da Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis 
VI S.A., em 31 de dezembro de 2023, é de R$ 500 (quinhentos 
Reais), divididos em 500 (quinhentas) ações ordinárias, todas 
nominativas, sem valor nominal e sem ações em tesouraria. 
Em 16 de agosto de 2021 o capital social foi totalmente 
integralizado pelos seus acionistas. 6.2. Reserva legal: A 
reserva legal é constituída anualmente como destinação de 
5% do lucro líquido do exercício, e não poderá exceder a 20% 
do capital social. A reserva legal tem por fi m assegurar a 
integridade do capital social e somente poderá ser utilizada 
para compensar prejuízo e aumentar o capital. 6.3. 
Dividendos propostos: As demonstrações fi nanceiras 
exigidas por lei, observarão, quanto à distribuição do 
resultado apurado, as seguintes regras: O exercício social da 
Companhia terminará em 31 de dezembro de cada ano, fi ndo 
o qual serão elaboradas pela Diretoria as demonstrações 
fi nanceiras do correspondente exercício, que serão apreciadas 
pela Assembleia Geral Ordinária em conjunto com a proposta 
de destinação do lucro líquido do exercício, bem como da 
distribuição de dividendos. (i) A dedução dos prejuízos 
acumulados e da provisão para o imposto de renda e para a 
contribuição social sobre o lucro; e (ii) Do lucro líquido 
apurado em cada exercício social, ajustado nos termos do 
artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações, 25% (vinte e 
cinco por cento) será obrigatoriamente destinado aos 
acionistas, como dividendos, na proporção das ações que os 
mesmos possuírem. No exercício social em que a distribuição 
do lucro for incompatível com a situação fi nanceira da 
Companhia, o mesmo poderá ser retido, observando-se as 
disposições dos § 4º e 5º do artigo 202 da Lei das Sociedades 
por Ações. O saldo remanescente, depois de atendidas as 
exigências legais, terá a destinação determinada pela 
Assembleia Geral. Quando todos os acionistas presentes na 
Assembleia Geral Ordinária concordarem, o dividendo 
previsto no caput poderá ser dispensado, no todo ou em parte.
7. Provisão para contingências: A Companhia não tem co-
nhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2023 qual-
quer provisão para demandas judiciais, tendo em vista que, 
com base em seus assessores jurídicos, não possui contingên-
cias judiciais com avaliação de risco de perda provável ou 
possível de perda.
8. Instrumentos fi nanceiros: A Companhia participa de 
operações envolvendo instrumentos fi nanceiros, todos regis-
trados em contas patrimoniais. A administração desses riscos 
é realizada por meio de defi nição de estratégias conservado-
ras, visando segurança, rentabilidade e liquidez: 8.1. Valori-
zação dos instrumentos fi nanceiros: Os instrumentos fi -
nanceiros ativos em 31 de dezembro de 2023 são descritos a 
seguir: • Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicati-
va nº 3): O valor de mercado desses ativos não difere dos va-
lores apresentados nas informações fi nanceiras. A Compa-
nhia não efetuou aplicações de caráter especulativo, em deri-
vativos ou quaisquer outros ativos de riscos.
9. Receitas operacionais: Em 31 de dezembro de 2023 e de 
2022, as receitas estão assim compostas:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Receita de juros s/carteira de crédito 702 3.913
Reversão remuneração das debêntures 1.987 -
Total 2.689 3.913
10. Custos gerais: Nos exercícios de 31 de dezembro de 
2023 e de 2022, os custos dos serviços prestados estão assim 
compostos:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Taxas CVM - (10)
Remuneração das debêntures - (2.676)
Juros sobre as debêntures 
 (vide nota 5.3) (2.689) (1.193)
Total (2.689) (3.879)
11. Despesas gerais e administrativas: Em 31 de dezem-
bro de 2023 não houve saldo com despesas gerais e adminis-
trativas. Em 31 de dezembro de 2022, estão assim compostas:
Descrição 31/12/2022
Assessoria contábil e auditoria (25)
Honorários Advocatícios (5)
Anúncios e Publicações (1)
Total (31)

12. Receitas e despesas fi nanceiras: Em 31 de dezembro 
de 2023 não há saldo com resultado fi nanceiro. Em 31 de de-
zembro de 2022, o resultado fi nanceiro está assim composto:
12.1. Receitas fi nanceiras
Descrição 31/12/2022
Rendimento de aplicações fi nanceiras 5
Total 5
12.2. Despesas fi nanceira
Descrição 31/12/2022
Despesas bancárias (1)
Total  (1)
13. Relação com auditores: De acordo com a Instrução 
CVM nº 381/03, o administrador não contratou outros 
serviços, que envolvam atividades de gestão de recursos de 
terceiros, junto ao auditor independente responsável pelo 
exame das demonstrações fi nanceiras, que não seja o de 
auditoria externa.
14. Remuneração do pessoal-chave da administração: 
Não houve remuneração paga ao pessoal-chave da Adminis-
tração no período fi ndo de 31 de dezembro de 2023.
15. Eventos subsequentes: 2ª (segunda) Emissão de De-
bêntures Simples: Em 02 de fevereiros de 2024 a Compa-
nhia realizou a 2ª (segunda) emissão de debêntures simples, 
não conversíveis em ações, no montante de R$ 2.064 (dois mi-
lhões, sessenta e quatro mil reais). Resolução 5.118 (altera-
da pela Resolução CMN nº 5.121/2024): O Conselho Mone-
tário Nacional (“CMN”) divulgou no Diário Ofi cial da União, 
em 2 de fevereiro de 2024, a Resolução 5.118 (alterada pela 
Resolução CMN nº 5.121/2024), que trata do lastro dos Certi-
fi cados de Recebíveis do Agronegócio (“CRAs”) e Certifi cados 
de Recebíveis Imobiliários (“CRIs”) emitidos por companhias 
securitizadoras. De maneira ampla, houve uma diminuição 
nos tipos de lastro que podem ser utilizados para a emissão 
desses certifi cados de recebíveis. O que está determinado nas 
resoluções não terá efeito sobre as transações em que os títu-
los já tenham sido emitidos, nem sobre as ofertas públicas de 
distribuição cujo registro tenha sido requerido na Comissão de 
Valores Mobiliários (CVM) antes da publicação das resolu-
ções. Contudo, as novas normas serão válidas para as ofertas 
de CRI e CRA que tenham suas datas de vencimento adiadas 
Dentro do que é estabelecido, as resoluções determinam que 
os CRAs e CRIs não devem ter como lastro títulos de dívida 
emitidos por Companhias abertas ou partes relacionadas à 
Companhias abertas, a menos que o principal setor de ativida-
de da Companhia aberta seja imobiliário ou do agronegócio, 
dependendo do caso, para os CRIs ou CRAs, respectivamente. 
Seguindo o que está estabelecido, o termo “segmento predo-
minante” de uma Empresa será aquele que contribui com mais 
de dois terços do total de sua receita consolidada, conforme o 
registrado nas respectivas demonstrações fi nanceiras do ano 
anterior. Desta forma, a partir de 02 de fevereiro de 2024, ape-
nas companhias relacionadas diretamente com o agronegócio 
ou o mercado imobiliário têm permissão para emitir esses pa-
péis de renda fi xa. Fica proibida a emissão de CRIs e CRAs que 
tenham como garantia títulos de dívida emitidos por empresas 
de setores distintos, como o de saúde, varejo e locação de veí-
culos, que, nos últimos anos, se benefi ciaram da possibilidade 
de se encaixar com os recursos provenientes desses papéis 
para realizar a emissão de CRIs e CRAs. A Comissão de Valo-
res Mobiliários (“CVM”) adota o conceito de “partes relacio-
nadas” conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico 5 
do Comitê de Pronunciamentos Contábeis, o qual defi ne como 
partes relacionadas àquelas em que: Uma controla a outra, de 
forma direta ou indireta; Existe controle comum; Uma de-
monstra interesse na outra e tem infl uência signifi cativa; ou 
Pessoas chave da administração da entidade ou da controla-
dora, bem como membros próximos da família de qualquer in-
divíduo que seja parte relacionada. As resoluções também de-
terminam que os CRAs e CRIs não podem ter como lastro títu-
los de dívida de instituições fi nanceiras ou entidades regula-
das pelo Banco Central do Brasil (BCB) ou suas partes relacio-
nadas. De acordo com o artigo 3º, inciso II dessas resoluções, 
os CRAs e CRIs também não podem ser: baseados em direitos 
creditórios resultantes de transações entre partes ligadas; ou 
Originados de operações fi nanceiras cujos fundos sejam utili-
zados para reembolsar despesas. No que se refere ao último 
ponto, apesar da redação das resoluções levantar questões ao 
mencionar “operações fi nanceiras” - um termo amplo e não 
defi nido nas resoluções, a interpretação do regulamento indi-
ca que a estruturação de emissões de CRIs e CRAs, cujos di-
reitos de crédito tenham como lastro dívidas destinadas, em 
parte ou no todo, ao reembolso de despesas incorridas pelo 
devedor do lastro antes da emissão dos respectivos certifi ca-
dos de recebíveis (CRI/CRA de reembolso) está proibida. Por 
fi m, é importante ressaltar que a administração da Companhia 
está atenta às mudanças regulatórias e de mercado, buscan-
do sempre estar em conformidade com as novas normas e 
adaptar suas estratégias conforme necessário. Entretanto, a 
Companhia informa, conforme amplamente demonstrado, que 
não realiza a emissão de CRIs e CRAs, mas está atenta a to-
das as mudanças regulatórias.

Aos Administradores e Acionistas da
Travessia Securitizadora de 
 Créditos Mercantis VI S.A.
Opinião sobre as demonstrações fi nanceiras: Examina-
mos as demonstrações fi nanceiras da Travessia Securitiza-
dora de Créditos Mercantis VI S.A. (“Companhia”), que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 
2023, e suas respectivas demonstrações do resultado, do re-
sultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido, dos 
fl uxos de caixa e do valor adicionado para o exercício fi ndo na-
quela data, assim como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras infor-
mações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações fi -
nanceiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nan-
ceira da Travessia Secutiritizadora de Créditos Mercan-
tis VI S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de 
suas operações e os seus fl uxos de caixa para o exercício fi n-
do naquela data, de acordo com as práticas contábeis adota-
das no Brasil, aplicáveis às entidades autorizadas a funcionar 
pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”).
Base para opinião sobre as demonstrações fi nancei-
ras: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabili-
dades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela 
auditoria das demonstrações fi nanceiras”. Somos indepen-
dentes em relação a Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profi ssional do 
Contador e nas normas profi ssionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais res-
ponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acredita-
mos que a evidência de auditoria obtida é sufi ciente e apro-
priada para fundamentar nossa opinião.
Ênfase - Cotas de Fundo de Investimento Imobiliário: 
Conforme comentado na Nota Explicativa nº 4, a Companhia 
possui cotas do Bluecap Desenvolvimento Logístico I Fundo de 
Investimento Imobiliário – FII, inscrito no CNPJ/ME sob o nº 
40.054.913/0001-05 (“Fundo”) no montante de R$ 21.324, 
cuja auditoria de 31 de dezembro de 2023 foi realizada por 
outros auditores independentes que emitiram relatório datado 
de 31 de março de 2024, sem ressalvas. Nossa opinião não 
está modifi cada a cerca deste assunto.
Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”): Principais as-
suntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento 
profi ssional, foram os mais signifi cativos em nossa auditoria 
do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no con-

texto de nossa auditoria das demonstrações fi nanceiras como 
um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demons-
trações fi nanceiras e, portanto, não expressamos uma opinião 
separada sobre esses assuntos.
Cotas de Fundo de Investimento Imobiliário: Em 31 de 
dezembro de 2023, a Companhia possuía o montante de R$ 
21.324 mil, aplicado em cotas de fundos de investimento imo-
biliário, registradas inicialmente ao custo de aquisição, sendo 
mensalmente atualizadas de acordo com a valorização e/ou 
desvalorização ocorrida no valor do patrimônio líquido do Fun-
do investido. Esse tema foi considerado um principal assunto 
em nossa auditoria pois trata-se da principal atividade da 
Companhia e os valores representar um saldo relevante nas 
demonstrações fi nanceiras da Companhia.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Em res-
posta ao risco signifi cativo de auditoria identifi cado, efetua-
mos procedimentos específi cos de auditoria, que incluem, 
mas não se limitam a: • Verifi cação da custódia das cotas de 
fundos de investimento; • Recálculo da atualização do inves-
timento de acordo com a valorização e/ou desvalorização das 
cotas do fundo investido; • Análise dos relatórios dos audito-
res independentes sobre as demonstrações fi nanceiras do 
fundo investidos; e • Avaliação da adequação das divulga-
ções realizadas nas demonstrações fi nanceiras. Com base nas 
evidências obtidas por meio dos procedimentos acima descri-
tos, consideramos que os critérios e premissas adotados pela 
Companhia para o reconhecimento e mensuração da Cotas de 
Fundo de Investimento Imobiliário, assim como divulgações 
em notas explicativas, são razoáveis em todos os aspectos re-
levantes no contexto das demonstrações fi nanceiras.
Outros assuntos: Demonstração do Valor Adicionado 
(DVA): Revisamos também as Demonstrações do Valor Adi-
cionado (DVA), referentes ao exercício fi ndo em 31 de dezem-
bro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da Adminis-
tração da Travessia Securitizadora de Créditos Mercantis VI 
S.A., cuja apresentação é requerida de acordo com as normas 
expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM). Essas 
demonstrações foram submetidas aos mesmos procedimen-
tos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, 
estão adequadamente apresentadas, em todos os seus aspec-
tos relevantes, em relação às demonstrações fi nanceiras to-
madas em conjunto.
Outras informações que acompanham as 
demonstrações fi nanceiras: A administração da 
Companhia é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião 
sobre as demonstrações fi nanceiras não abrange o Relatório 

da Administração e não expressamos qualquer forma de 
conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em conexão com 
a auditoria das demonstrações, nossa responsabilidade é a de 
ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se 
esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as 
demonstrações fi nanceiras ou com nosso conhecimento 
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar 
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho 
realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório 
da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. 
Não temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da Administração e da governança 
pelas demonstrações fi nanceiras
A Administração é responsável pela elaboração e adequada 
apresentação das demonstrações fi nanceiras de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração de demonstrações fi nanceiras livres de distorção 
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
Na elaboração das demonstrações fi nanceiras, a Administra-
ção é responsável pela avaliação da capacidade de a Compa-
nhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os as-
suntos relacionados com a sua continuidade operacional e o 
uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações fi -
nanceiras, a não ser que a Administração pretenda liquidar a 
Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 
Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles 
com responsabilidade pela supervisão do processo de elabo-
ração das demonstrações fi nanceiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstrações fi nanceiras: Nossos objetivos são obter segu-
rança razoável de que as demonstrações fi nanceiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um 
alto nível de segurança, mas, não, uma garantia de que a au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
ções relevantes existentes. As distorções podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam infl uenciar, den-
tro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos 
usuários tomadas com base nas referidas demonstrações fi -
nanceiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com 
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profi ssional e mantemos ceticismo profi ssio-

Pronunciamento Descrição

Aplicável a 
períodos anuais 
com início em 

ou após

Alterações ao IFRS 16: 
Passivo de Locação em 
um Sale and Leaseback 
(Transação de venda e 
retroarrendamento).

Alterações para especifi car os requisitos que um vendedor-arrendatário 
utiliza na mensuração da responsabilidade de locação decorrente de uma 
transação de venda e arrendamento de volta, a fi m de garantir que o ven-
dedor-arrendatário não reconheça qualquer quantia do ganho ou perda que 
se relaciona com o direito de uso que ele mantém. 01/01/2024

Alterações ao IAS 1: 
Classifi cação de Passi-
vos como Circulante ou 
Não-Circulante.

(equivalente ao CPC 26 (R1) – Apresentação das demonstrações contábeis) 
para especifi car os requisitos de classifi cação de passivos como circulante 
ou não circulante. Além disso, foi introduzida uma exigência de divulgação 
quando um passivo decorrente de um contrato de empréstimo é classifi ca-
do como não circulante e o direito da entidade de adiar a liquidação depen-
de do cumprimento de covenants futuros dentro e doze meses. 01/01/2024

Alterações ao IAS 7 e 
IFRS 7: Acordos de fi nan-
ciamento de fornecedo-
res

Alterações têm como objetivo auxiliar os usuários das demonstrações fi -
nanceiras a compreenderem os efeitos dos acordos de fi nanciamento com 
fornecedores nas obrigações, fl uxos de caixa e exposição ao risco de liqui-
dez de uma entidade. 01/01/2024

A Administração está avaliando potenciais impactos e, neste 
momento, não se espera que a adoção das normas listadas 
acima tenha um impacto relevante sobre as informações fi -
nanceiras da Companhia em períodos futuros. Quaisquer im-
pactos identifi cados serão devidamente divulgados nas de-
monstrações fi nanceiras, conforme necessário.
3. Caixa e equivalentes de caixa
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e bancos conta movimento 1 1
Aplicações fi nanceiras (i) 15 1
Total 16 2
(i) As aplicações fi nanceiras de liquidez imediata são 
representadas substancialmente por aplicações em CDB e são 
remuneradas a uma taxa mensal de 99% do DI podendo ser 
resgatadas a qualquer tempo sem prejuízo da remuneração 
apropriada.
4. Cotas de Fundo de Investimento Imobiliário: As Cotas 
de Fundo de Investimento Imobiliário adquiridos pela Compa-
nhia são oriundos de recursos provenientes de cotas da 1ª (pri-
meira) emissão de cotas do Bluecap Desenvolvimento Logísti-
co I Fundo de Investimento Imobiliário – FII, inscrito no CNPJ/
ME sob o nº 40.054.913/0001-05 (“Fundo”), que possuí prazo 
de duração determinado de 4 (quatro) anos, podendo ser pror-
rogado por mais 2 (dois) anos.
a) Composição da carteira: Em 31 de dezembro de 2023 o 
saldo a seguir representa:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Saldo Anterior 17.280 1.966
Aquisição de cotas de Fundo de 
 Investimento Imobiliário 3.342 11.401
Ganhos patrimoniais - cotas de Fundo 702 3.913
Total 21.324 17.280
As últimas demonstrações fi nanceiras auditadas se referem 
ao exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, que foram 
examinadas por outros auditores independentes, que emiti-
ram relatório datado em 19 de março de 2024, sem modifi ca-
ções. b) Objetivo do fundo e política de investimento: A 
política do Fundo é o investimento no empreendimento imo-
biliário referente ao terreno rural denominado Gleba 1, loca-
lizado na Rodovia Fernão Dias, Km 934, no Bairro Monjoli-
nho, na Cidade de Itapeva, no Estado de Minas Gerais, obje-
to da Matrícula nº 16.161 do Serviço Registral de Imóveis da 
Comarca de Camanducaia, Estado de Minas Gerais, e áreas 

contíguas a referido terreno (“Imóvel”), primordialmente, por 
meio da aquisição direta do Imóvel ou, ainda, mediante a 
aquisição de ações ou cotas de sociedades de propósitos es-
pecífi cos, que, eventualmente, adquiram o Imóvel (“SPE”). O 
objetivo do Fundo é a realização de ganho de capital median-
te o investimento direto no Imóvel, para posterior venda ou 
obtenção de renda, bem como em quaisquer direitos reais 
sobre o Imóvel, ou, ainda, pelo investimento indireto no Imó-
vel, mediante a aquisição de SPE. A aquisição do Imóvel pelo 
Fundo visa a proporcionar aos seus Cotistas a rentabilidade 
decorrente da exploração comercial do Imóvel, bem como 
pela eventual comercialização do Imóvel. O Fundo poderá 
realizar construções, reformas ou benfeitorias no Imóvel com 
o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua ex-
ploração comercial ou eventual comercialização. O Imóvel 
deverá atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de 
conformidade, quando de sua aquisição pelo Fundo: (i) Não 
ocorrência de quaisquer mudanças legais ou regulatórias que 
venham a restringir os direitos de aquisição do Fundo com re-
lação ao Imóvel ou que, de qualquer forma, impeçam o Fundo 
de cumprir com as obrigações previstas nos compromissos 
de compra e venda e/ou com a Política de Investimentos; (ii) 
Não ocorrência de qualquer inadimplemento, pelos vendedo-
res, de obrigações estipuladas nos respectivos compromis-
sos de compra e venda, bem como que não se provem falsas 
quaisquer declarações prestadas pelos vendedores que po-
deriam infl uenciar na decisão de recomendação do Gestor; e 
(iii) A disponibilização pelo Gestor, ao Administrador, do Re-
latório de Aquisição e da matrícula atualizada do Imóvel, 
emitida há menos de 30 (trinta) dias, conforme o caso (“Cri-
térios de Conformidade”).
5. Debêntures: 5.1. Condições da escritura: De acordo 
com a Escrituração das Debêntures, a administração da Com-
panhia visa captar recursos no montante de R$ 50.000 (cin-
quenta milhões de Reais) com a integralização de 
5.000.000.000 (cinco bilhões) Debêntures, observado o dis-
posto na Escritura a respeito da possibilidade de distribuição 
parcial, sendo as Debêntures de série única. Até o fi nal de 31 
de dezembro de 2023 foram subscritas 2.000.000.000 (dois bi-
lhões) de Debêntures, das quais 1.523.850.719 (um bilhão, 
quinhentos e vinte e três milhões, oitocentos e cinquenta mil 
e setecentos e dezenove) foram integralizadas até o encerra-
mento do exercício. 5.2. Características das debêntures: 

A DIRETORIA CONTADOR Paulo Donizeti Eudes da Silva - CRC 1SP177836-O0

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
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Contadora - Elisabeth Satomi Gasperoni - CRC 1SP271664/O-0

Opersan Resíduos Industriais S.A.
CNPJ/MF nº 07.234.499/0001-40

Demonstrações Financeiras em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022 - (Em milhares de reais - R$)

Balanços Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022 - (Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado

Ativo   31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Circulante 55.235  52.999  51.262  49.940
Caixa e equivalente de Caixa  1.009  956  324  956
Aplicações Financeiras  13.707  9.081  14.425  9.125
Contas a Receber  24.376  25.541  20.257  22.341
Ativos de Contratos CP  7.741  8.908  7.741  8.908
Impostos a recuperar  3.808  3.826  3.824  3.842
Estoques  1.198  2.039  1.266  2.113
Despesas Antecipadas  607  314  627  315
Outros créditos  2.789  2.334  2.798  2.340
Não Circulante  129.168  145.258  133.723  148.833
Depósitos Judiciais  308  246  308  246
Outros créditos  -  731  -  731
Ativos de Contratos LP  24.289  34.652  24.289  34.652
Créditos com Empresas Relacionadas  -  53  -  -
Impostos a recuperar LP  1.807  2.251  1.807  2.251
Impostos Diferidos  443  269  443  269
Investimentos  4.263  5.985  -  -
Imobilizado  46.197  48.929  53.407  56.614
Intangível  51.861  52.142  53.469  54.070
Total do Ativo  184.403  198.257  184.985  198.773

Controladora Consolidado
Passivo e Patrimônio Líquido 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante  34.285  25.706  34.857  26.222
éstimos e Financiamentos  13.568  8.251  13.568  8.251
Fornecedores  3.153  4.451  3.233  4.533
Obrigações trabalhistas e previdenciárias  5.856  6.039  6.046  6.225
Obrigações tributárias  2.384  2.826  2.427  2.876
Passivos de Contratos  227  685  227  685
Outras contas a pagar  9.097  3.454  9.356  3.652
Não Circulante  29.085  47.725  29.095  47.725
Empréstimos e Financiamentos  19.699  35.993  19.699  35.993
Provisão para riscos processuais  110  17  110  17
Obrigações tributárias LP  3.348  4.390  3.358  4.390
Passivos de Contratos  5.928  7.325  5.928  7.325
Patrimônio Líquido  121.033  124.826  121.033  124.826
Capital social  116.841  116.841  116.841  116.841
Reservas de capital  68.314  68.314  68.314  68.314
Prejuízos acumulados  (64.122)  (60.329)  (64.122)  (60.329)
Patrimônio líquido atribuível a proprietários da controladora  121.033  124.826  121.033  124.826
Total do Passivo e Patrimônio Líquido  184.403  198.257  184.985  198.773

Demonstrações das Mutações Capital Reservas Prejuízos Total do
do Patrimônio Líquido social de capital acumulados patrimônio  líquido
Saldos em 31 de dezembro de 2021  116.841  68.314  (57.493)  127.662
Prejuízo líquido do exercício  -  -  (2.836)  (2.836)
Saldos em 31 de dezembro de 2022  116.841  68.314  (60.329)  124.826
Prejuízo líquido do exercício  -  -  (3.793)  (3.793)
Saldos em 31 de dezembro de 2023  116.841  68.314  (64.122)  121.033

Demonstrações do Resultado Abrangente Controladora Consolidado
 31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022

Prejuízo líquido do exercício  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.836)
Outros resultados abrangentes  -  -  -  -
Resultado abrangente total do exercício  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.836)

Relatório da Administração: Senhores acionistas: Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, a Administração submete à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras dos exercícios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, colocando-se à disposição para quaisquer esclarecimentos. A Administração

Demonstrações dos Fluxos de Caixa Controladora Consolidado
Fluxo de caixa das atividades operacionais  31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Prejuízo líquido do exercício  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.837)
Ajustes para reconciliar o prejuízo líquido do exercício com o
caixa líquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciações e amortizações  11.260  9.949  16.206  10.828
Rendimentos sobre aplicações financeiras  (1.343)  (546)  (1.346)  (550)
Equivalência patrimonial  1.722  1.055  -  -
Provisão (reversão) para créditos de liquidação duvidosa  (1.610)  (267)  (1.609)  (329)
Juros e encargos financeiros sobre empréstimos e
financiamentos  2.217  2.915  2.217  2.915
(Reversão) constituição de provisão para riscos cíveis e
trabalhistas  93  (14)  93  (14)
Imposto de renda e contribuição social diferidos  (174)  (297)  (174)  (297)
Valor residual do ativo imobilizado baixados  5.685  127  5.354  127
Ganho (Perda) não realizada em operações com instrumentos
financeiros derivativos  5.774  2.525  5.775  2.696
Ganho não realizado com variação cambial  (2.691)  (361)  (2.691)  (361)
(Aumento) redução dos ativos operacionais:
Contas a receber  2.775  (2.699)  3.693  (2.085)
Ativos de contratos  11.530  4.601  11.530  4.601
Estoques  841  (373)  847  (405)
Impostos a recuperar  (55)  (482)  (55)  (474)
Impostos a recuperar de ativos de contratos  517  146  517  146
Partes relacionadas  53  (53)  -  -
Outros ativos  (602)  1.131  (625)  1.140
Aumento (redução) nos passivos operacionais:
Fornecedores  (1.298)  768  (1.299)  819
Obrigações trabalhistas, previdenciárias e tributárias  (267)  1.262  (260)  1.188
Obrigações tributárias de passivos de contratos  (1.400)  (676)  (1.400)  (676)
Passivos de contratos  (1.855)  (668)  (1.855)  (668)
Outros passivos  393  812  453  414
Caixa gerado pelas atividades operacionais  27.772  16.019  31.578  16.178
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos  (2.435)  (3.062)  (2.435)  (3.062)
Caixa líquido gerados pelas atividades operacionais  25.337  12.957  29.143  13.116
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisição de imobilizado  (13.872)  (5.400)  (13.368)  (5.582)
Aquisição de intangível  (60)  (25)  (4.384)  (25)
Aplicações financeiras  (3.283)  (6.150)  (3.269)  (6.127)
Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento  (17.215)  (11.575)  (21.021)  (11.734)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos e financiamentos  (6.974)  (21.296)  (6.974)  (21.296)
Pagamento de arrendamento mercantil  (1.245)  (668)  (1.245)  (668)
Pagamento - Partes Relacionadas  -  (15.423)  -  (15.423)
Captação de empréstimos  150  36.049  150  36.049
Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento  (8.069)  (1.338)  (8.069)  (1.338)
Aumento no saldo de caixa e equivalentes de caixa  53  44  53  44
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício  956  912  956  912
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício  1.009  956  1.009  956
Aumento no saldo de caixa e equivalentes de caixa  53  44  53  44

Demonstrações Contábeis - Exercícios findo em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 - (Em milhares de Reais)
1. Contexto operacional: A Opersan Resíduos Industriais S.A. (“Companhia”) foi criada em junho de 2012, por
meio da associação do P2 Brasil Infraestrutura – Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (“P2
Brasil”), fundo de investimento em infraestrutura da América Latina, com a Enasa Engenharia Indústria e Comér-
cio de Materiais e Equipamentos para Saneamento e Meio Ambiente S.A. (“Enasa”), empresa de engenharia de
saneamento, e a Opersan Resíduos Industriais S.A. (“Opersan”), especializada no tratamento de efluentes in-
dustriais perigosos. Em 24 de novembro de 2020, o Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (“P2
Brasil”), vendeu suas ações para o grupo Oper Participações (controladores da Opersan). A Companhia fornece
soluções completas e diferenciadas para o tratamento de águas e efluentes. Ela está presente em 9 Estados
brasileiros, com operações em 56 estações de tratamento, e possui um portfólio superior a 600 clientes. A
Opersan foi constituída pela compra e incorporação de diversas empresas com mais de 33 anos de experiência
nas diferentes áreas envolvidas no desenvolvimento de projetos para o meio ambiente.
2. Políticas contábeis materiais - 2.1. Declaração de conformidade: As demonstrações contábeis individu-
ais e consolidadas foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e compreendem
aquelas incluídas na legislação societária brasileira e os pronunciamentos, as orientações e as interpretações
técnicos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). A Administração afirma que todas as informações relevantes próprias das demonstrações
contábeis estão sendo evidenciadas, e que correspondem às utilizadas por ela na sua gestão.

A Diretoria

Diretor Presidente - Fernando de Oliveira Carvalho

Demonstrações do Resultado Controladora Consolidado
 31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022

Receita líquida de vendas e serviços  95.498  100.034  97.798  103.483
Custo dos produtos vendidos e serviços prestados  (76.562)  (80.108)  (80.209)  (84.096)
Lucro bruto  18.936  19.926  17.589  19.387
Despesas Operacionais  (18.400)  (17.087)  (17.027)  (16.500)
Gerais e administrativas  (10.345)  (9.727)  (10.349)  (9.766)
Comerciais  (6.333)  (6.305)  (6.678)  (6.734)
Equivalência patrimonial  (1.722)  (1.055)  -  -
Lucro (prejuízo) operacional antes do resultado
financeiro  536  2.839  562  2.887
Resultado financeiro  (4.356)  (5.972)  (4.382)  (6.020)
Receitas financeiras  1.344  546  1.346  550
Despesas financeiras  (5.700)  (6.518)  (5.728)  (6.570)
Prejuízo operacional e antes do imposto de renda e
da Contribuição social  (3.820)  (3.133)  (3.820)  (3.133)
Imposto de renda e contribuição social  27  297  27  297
Diferidos  174  297  174  297
Correntes  (147)  -  (147)  -
Prejuízo líquido do exercício  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.836)
Prejuízos Atribuivel a:
Resultado proveniente de operações continuadas  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.836)
Lucro/ (Prejuízo) Líquido do Exercício  (3.793)  (2.836)  (3.793)  (2.836)
Prejuízo do exercício por ação - R$ (básico e diluído)  (0,41)  (0,31)  (0,41)  (0,31)

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 9C04-43B1-00A7-973F.
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SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A. - CNPJ nº 49.323.314/0001-14

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS para os Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO
Senhores Acionistas: Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas. as Demonstrações Contábeis relativas aos exercícios findos em 31/12/2023 e 31/12/2022. Colocamo-nos à sua disposição para os esclarecimentos que se fizerem necessários.

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS para os Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Somos Sistemas de Ensino S.A., aqui denominada “Companhia”, “Controladora” 
ou “Somos Sistemas”, com sede na Rodovia Presidente Dutra, km 136, na cidade de São José dos Campos 
- SP, e suas controladas (em conjunto, o “Grupo”) têm como principal atividade fornecer soluções digitais e 
educacionais completas que atendam a todas as necessidades de escolas particulares que operam no 
segmento educacional de ensino fundamental e médio. Nesse sentido, a Companhia construiu uma solução 
de multimarcas habilitadas para essa tecnologia, com conteúdo digital e impresso por meio de contratos de 
longo prazo com escolas parceiras. 1.1. Eventos significativos durante o exercício: (a) Combinações de 
negócios: Aquisição da Escola Start Ltda.: Em 03 de março de 2023, a Companhia adquiriu o controle da 
empresa Escola Start Ltda. (“Start”), mediante a compra de 100% de participação nos ativos líquidos da 
adquirida. A Start é uma empresa dedicada a prestação de serviços de educação bilingue infantil de alta 
performance, ensino fundamental e médio e cursos preparatórios para vestibular, incluindo a venda de livros, 
material didático, uniformes e papelaria. Maiores detalhes estão apresentados na nota explicativa 5. 
(b) Alterações na apresentação dos segmentos reportáveis: A apresentação das informações por 
segmento operacional é consistente com o reporte interno fornecido à Diretoria Executiva, que atua como 
principal tomador de decisões operacionais, responsável pela alocação de recursos, avaliação de 
desempenho e tomada de decisões estratégicas dentro da Companhia. Ao longo de 2023, a Companhia 
identificou eventos que impactaram diretamente sua estrutura de reporte dos segmentos operacionais. Como 
resultado desses eventos, a Companhia revisou e alterou seus segmentos operacionais (anteriormente 
segregados em 2 segmentos: Content&Edtech e Digital Services), para apenas um segmento (“Single 
Segment”). A decisão de mudança foi motivada pelos fatores apresentados a seguir: (i) Estrutura de Gestão 
Interna: A Companhia opera com uma estrutura descentralizada de administração, onde não são designados 
líderes específicos para supervisionar unidades de negócios individuais. As decisões operacionais e 
estratégicas são tomadas de forma coletiva e abrangente, sem líderes distintos para segmentos separados. 
(ii) Reporte Interno: A Companhia realiza o monitoramento dos resultados por meio de reuniões periódicas 
com a Diretoria Executiva. Em um processo gradual de aprimoramento de seus relatórios, a Companhia vem 
adotando, nesses fóruns, resultados financeiros apresentados de forma consolidada, sem divulgação 
detalhada de operações individuais ou unidades de negócios específicas. (iii) Natureza das Atividades: 
À medida que os desafios da pandemia foram sendo enfrentados, a Companhia evoluiu os seus modelos de 
negócio para adotar abordagens “híbridas”, combinando interações físicas e digitais. Dada a natureza 
integrada do negócio, a segregação dos resultados em segmentos distintos não é mais viável. (iv) Mudanças 
Estruturais na Companhia: A empresa Livro Fácil representava substancialmente a receita líquida do 
segmento de Serviços Digitais. Em 1º de outubro de 2023, a Administração da Companhia aprovou a 
incorporação dessa empresa ao negócio de Content&Edtech (segmento onde são consideradas as 
operações da Somos Sistemas). Dada esta mudança estrutural, tornou-se inviável alocar custos e despesas 
especificamente relacionados a Livro Fácil a seu antigo segmento de reporte. Com isso, em adição aos itens 
anteriormente indicados, as empresas restantes do segmento de Serviços Digitais representam menos de 
10% da receita total, já não se qualificando a consideração de segmentos reportáveis, como orienta o CPC 
22/IFRS 8. (c) Incorporação de empresas controladas: Durante o ano de 2023 a Companhia procedeu 
com a incorporação da controlada Livraria Livro Fácil Ltda. (“Livro Fácil”). O saldo total incorporado foi 
R$ 53,504, e maiores detalhes estão apresentados na nota explicativa 5. 2. Base de preparação: 
As demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas conforme as 
prática s contábeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos 
Contábeis (CPC) e as normas internacionais de relatório financeiro (International Financial Reporting 
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as 
informações relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes 
com as utilizadas pela administração na sua gestão. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
da Companhia foram aprovadas para emissão pela sua Diretoria em 28 de março de 2024. 2.1. Consolidação: 
A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando está exposta ou 
tem direto a retornos variáveis de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de dirigir as 
atividades relevantes da investida. As empresas controladas incluídas na consolidação estão descritas na 
nota a seguir. a) Controladas: Controladas são todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle, 
isto é, quando está exposto ou tem direitos a retornos variáveis de seu envolvimento com a investida e tem 
capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As controladas são totalmente consolidadas a 
partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidação é interrompida a partir da 
data em que a Companhia deixa de ter o controle. O investimento em controladas é avaliado pelo método da 
equivalência patrimonial, cujo investimento é reconhecido inicialmente pelo custo de aquisição e, 
posteriormente ajustado pelas alterações dos ativos líquidos das investidas. Os ativos e passivos identificáveis 
adquiridos e passivos contingentes assumidos para a aquisição de controladas em uma combinação de 
negócios são mensurados inicialmente pelo valor justo na data da aquisição. A Companhia reconhece a 
participação não controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da 
participação não controlada no valor justo de ativos líquidos da adquirida. A mensuração da participação não 
controladora é determinada em cada aquisição realizada. Custos relacionados com aquisição são 
contabilizados no resultado do exercício conforme incorridos. Transações, saldos e ganhos não realizados 
em transações entre empresas da Companhia são eliminados. Os prejuízos não realizados também são 
eliminados a menos que a operação forneça evidências de uma perda (impairment) do ativo transferido. As 
políticas contábeis das novas controladas são alteradas, quando necessário, para assegurar a consistência 
com as políticas adotadas pelo Grupo. A seguir apresentamos a relação das empresas controladas pela 
Companhia para os exercícios findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Participação
Companhia 31/12/2023 31/12/2022
Livraria Livro Fácil Ltda. (“Livro Fácil”) (i) – 100%
Colégio Anglo São Paulo Ltda. (“Anglo São Paulo”) 100% 100%
A & R Comercio e Serviços de Informática Ltda. (“Pluri”) 100% 100%
Sociedade Educacional da Lagoa Ltda. (“SEL”) 100% 100%
EMME - Produções de Materiais em Multimídia Ltda. (“EMME”). 100% 100%
Phidelis Tecnologia Desenvolvimento de Sistemas Ltda. (“Phidelis”) 100% 100%
MVP Consultoria e Sistemas Ltda. (“MVP”) 100% 100%
Escola Start Ltda. (“Start”) (ii) 51% –
(i) Entidade incorporada durante o ano de 2023, conforme apresentado na nota explicativa 5. (ii) Entidade 
adquirida ao longo do ano de 2023, vide nota explicativa 5. A Controladora direta da Companhia é a Vasta 
Platform Ltda. (“Vasta”). A Vasta é uma companhia de capital aberto e registrado na SEC (“The US Securities 
and Exchange Commission”), e suas ações são negociadas na Nasdaq Global Select Market sob o símbolo 
“VSTA”. Já a controladora indireta e final da Companhia é a Cogna Educação S.A. (“Cogna” ou “Grupo 
Cogna”), empresa listada na B3 - Brasil, Bolsa, Balcão, no segmento especial denominado Novo Mercado, 
sob o código COGN3. b) Combinações de negócios: Combinações de negócio são registradas utilizando 
o método de aquisição quando o conjunto de atividades e ativos adquiridos atende à definição de um negócio 
e o controle é transferido para a Companhia. A contraprestação transferida é geralmente mensurada ao valor 
justo, assim como os ativos líquidos identificáveis adquiridos. Qualquer ágio que surja na transação é testado 
anualmente para avaliação de perda por redução ao valor recuperável. Ganhos em uma compra vantajosa 
são reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transação são registrados no resultado 
conforme incorridos, exceto os custos relacionados à emissão de instrumentos de dívida ou patrimônio. 
A contraprestação transferida não inclui montantes referentes ao pagamento de relações pré-existentes. 
Esses montantes são geralmente reconhecidos no resultado do exercício. Qualquer contraprestação 
contingente a pagar é mensurada pelo seu valor justo na data de aquisição. Se a contraprestação contingente 
é classificada como instrumento patrimonial, então ela não é remensurada e a liquidação é registrada dentro 
do patrimônio líquido. As demais contraprestações contingentes são remensuradas ao valor justo em cada 
data de relatório e as alterações subsequentes ao valor justo são registradas no resultado do exercício. As 
combinações de negócios ocorridas durante o exercício estão descritas com maior detalhamento na nota 
explicativa 5. c) Segmento operacional: As informações por segmento operacional são apresentadas de 
modo consistente com o relatório interno fornecido para a Diretoria Executiva, que é a principal tomadora de 
decisões operacionais, além de ser responsável pela alocação de recursos, avaliação de desempenho e 
tomada de decisões estratégicas na Companhia. Com base nas considerações feitas na nota explicativa 
1.2(b), a Diretoria Executiva considera o negócio na perspectiva de apenas um segmento de reporte (“Single 
Segment”). d) Unidades Geradoras de Caixa - (“UGC”): Para fins de avaliação de impairment, os ativos 
são agrupados nos níveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificáveis separadamente 
(Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Para fins desse teste, o ágio é alocado para as Unidades Geradoras 
de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinação de 
negócios da qual o ágio se originou. Nesse sentido, a Companhia aloca o Goodwill em duas unidades 
geradoras de caixa, sendo: (i) Content & Edtech, e (ii) Digital Services. Vide nota explicativa n° 13. e) Moeda 
funcional e de apresentação: Os itens incluídos nas demonstrações financeiras de cada uma das 
empresas do Grupo são mensurados usando a moeda do principal ambiente econômico no qual ela atua 
(“moeda funcional”). As demonstrações financeiras individuais e consolidadas estão apresentadas em reais 
(R$), que corresponde a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentação do Grupo. 
f) Demonstração do resultado abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita 
e despesa (incluindo ajustes de reclassificação, quando aplicáveis) que, em conformidade com os 
procedimentos não são reconhecidos na demonstração do resultado como requeridos ou permitidos pelos 
pronunciamentos, interpretações e orientações emitidos pelo CPC, quando aplicáveis. Nos exercícios findos 
em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo não apresentou outros itens além dos resultados dos exercícios 
apresentados nas demonstrações do resultado individuais e consolidados. g) Mensuração dos ativos e 
passivos: As Demonstrações Financeiras Consolidadas são preparadas baseadas no custo histórico, 
exceto para alguns ativos e passivos que estão mensurados ao valor justo, como apresentado nas políticas 
contábeis a seguir. 3. Estimativas e julgamentos contábeis: Na preparação das Demonstrações 
Financeiras Individuais e Consolidadas, a Administração faz julgamentos e estimativas que afetam a 
aplicação das políticas contábeis da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e 
despesas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas, e por isso são continuamente avaliados com 
base na experiência histórica e em outros fatores incluindo expectativas de eventos futuros consideradas 
razoáveis e relevantes para as circunstâncias. As revisões dessas estimativas são reconhecidas 
prospectivamente. 3.1. Julgamentos contábeis: a) Determinação do período de locação (“leasing”): 
A Companhia possui contratos de locação onde atua como locatária, relativos à locação de depósitos, 
equipamentos e computadores utilizados para sistemas de ensino e soluções educacionais. Ao determinar o 
prazo do arrendamento, a administração considera todos os fatos e circunstâncias que criam um incentivo 
econômico para exercer uma opção de extensão. As opções de extensão (ou os períodos após as opções de 
rescisão), são incluídos apenas no prazo do arrendamento se o arrendamento estiver razoavelmente certo 
de ser exercido (ou não encerrado). Para arrendamentos de armazéns, equipamentos ou mesmo 
computadores utilizados em soluções educativas, os seguintes fatores são normalmente os mais relevantes: 
• Se houver penalidades significativas para rescisão (ou não prorrogação), a Empresa está razoavelmente 

certa de prorrogar (ou não rescindir) o arrendamento; • Se houver quaisquer benfeitorias em propriedades 
arrendadas com saldos residuais significativos, a Empresa está razoavelmente certa de prorrogar (ou não 
rescindir) o arrendamento; • Além disso, a Companhia considera outros fatores, incluindo práticas passadas 
relacionadas ao uso de categorias específicas de ativos (ativos arrendados ou próprios), bem como a 
duração histórica dos arrendamentos e os custos e interrupções de negócios necessários para substituir o 
ativo arrendado. 3.2. Estimativas e incertezas: a) Imposto de renda e contribuição social diferidos: O 
método do passivo (conforme o conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method”) de contabilização do imposto 
de renda e contribuição social diferido é usado para as diferenças temporárias entre o valor contábil dos 
ativos e passivos e os respectivos valores fiscais. O montante do imposto de renda e contribuição social 
diferido ativo é revisado na data de cada balanço e reduzido ao montante que não seja mais realizável por 
meio de lucros tributáveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos são calculados usando as alíquotas 
fiscais aplicáveis ao lucro tributável nos anos em que essas diferenças temporárias deverão ser realizadas. 
O lucro tributável futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas para determinação dos 
ativos fiscais diferidos. Maiores detalhes estão apresentados na nota explicativa 21. b) Provisão para perdas 
tributárias, trabalhistas e cíveis: O Grupo é parte em diversos processos judiciais e administrativos e 
constitui provisão para todos os processos judiciais cuja expectativa de perdas seja provável. A avaliação da 
probabilidade de perda inclui a avaliação das evidências disponíveis, entre elas a opinião dos consultores 
jurídicos internos e externos do Grupo e de suas controladas, além do histórico de provisionamento dos 
processos encerrados nos últimos 12 meses (“ticket médio”), para os processos de natureza cível. 
Adicionalmente o Grupo também constitui provisão para os processos judiciais com expectativa de perda 
possível decorrente as combinações de negócios. A Administração acredita que essa provisão é suficiente e 
está corretamente apresentada nas demonstrações financeiras. Os saldos contábeis decorrentes dessas 
estimativas estão apresentados na nota explicativa 20. c) Provisão para perda esperada: As perdas 
esperadas são baseadas nos riscos de inadimplência e taxas de perdas esperadas. A Companhia usa 
julgamento ao fazer essas avaliações e ao calcular o valor recuperável desse ativo, com base nas informações 
históricas, condições de mercado existentes, bem como estimativas futuras esperadas ao final do exercício. 
d) Impairment: Avaliação da existência de perda por redução ao valor recuperável nos ágios: A 
Companhia realiza anualmente cálculo para avaliar possíveis perdas ao valor recuperável de suas unidades 
geradoras de caixa (UGCs), determinados com base em cálculos estimados do valor em uso. O cálculo do 
valor em uso é baseado em um modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa são derivados do 
orçamento para um futuro previsível e não incluem atividades de reestruturação com as quais a Companhia 
ainda não se comprometeu ou investimentos futuros significativos que irão melhorar o desempenho dos 
ativos da UGC sob teste. O valor recuperável é sensível à taxa de desconto usada para o modelo de fluxo de 
caixa descontado, bem como aos fluxos de caixa futuros esperados e à taxa de crescimento usada para fins 
de extrapolação. Maiores divulgações estão apresentadas na nota explicativa 13. e) Devolução de 
mercadorias e reembolsos: Conforme definido nos termos de contratos com alguns clientes, estes são 
obrigados a fornecer à Companhia uma estimativa do número de alunos que irão utilizar nosso conteúdo no 
próximo ano letivo (que normalmente começa em fevereiro do ano seguinte), permitindo assim o início da 
entrega de seus produtos. Uma vez que os contratos permitem devoluções de produtos (geralmente por um 
período de quatro meses a partir da data de entrega) até um certo limite, a Companhia reconhece a receita 
pelo valor que se espera receber com base nos históricos de vendas, assumindo que as outras condições 
para o reconhecimento da receita são conhecidas. Portanto, o valor da receita reconhecida é ajustado pelos 
retornos esperados, que são estimados com base em dados históricos por carteira. Nessas circunstâncias, 
um passivo de reembolso e um direito de recuperar no ativo de mercadorias devolvidas são reconhecidos. A 
recuperação de mercadorias é medida pelo valor contábil anterior do estoque menos quaisquer custos 
esperados para recuperar tais mercadorias. O passivo de reembolso está incluído em Passivos contratuais e 
Receitas diferidas e o direito de recuperar as mercadorias devolvidas está incluído em Estoques. A 
Companhia revisa sua estimativa de retornos esperados em cada data de relatório. f) Mensuração do valor 
justo: Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia utiliza dados observáveis   de mercado 
na medida em que estão disponíveis. Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo é mensurado ou 
divulgado nas demonstrações financeiras são categorizados dentro da hierarquia do valor justo, descrita a 
seguir, com base nos dados de nível mais baixo que são significativos para a mensuração do valor justo 
como um todo: • Nível 1 - Preços de mercado cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos ou 
passivos idênticos; • Nível 2 - Técnicas de avaliação para as quais o input de nível mais baixo que é 
significativo para a mensuração do valor justo é direta ou indiretamente observável; • Nível 3 - Técnicas de 
avaliação para as quais o input de nível mais baixo que é significativo para a mensuração do valor justo não 
é observável. Quando os dados de Nível 1 não estão disponíveis, se necessário, a Companhia contrata 
avaliadores terceiros qualificados para realizar a avaliação usando dados de Nível 2 e/ou Nível 3. A 
administração da Companhia estabelece as técnicas de avaliação apropriadas e os insumos para o modelo, 
trabalhando em estreita colaboração com os consultores externos qualificados quando estes estão 
envolvidos em tais atividades. g) Combinação de negócios - Alocação de preço de compra: Durante o 
processo de alocação do preço de aquisição em uma combinação de negócios, a administração registra o 
valor justo da contraprestação transferida (incluindo contraprestação contingente), o valor justo dos ativos 
adquiridos e dos passivos assumidos. As técnicas de avaliação utilizadas para mensurar o valor justo dos 
ativos materiais adquiridos estão apresentadas a seguir: - O ativo imobilizado utiliza técnica de comparação 
de mercado e técnica de custeio: O modelo de avaliação considera preços de mercado para itens 
semelhantes quando disponíveis, e custo de reposição depreciado quando apropriado. O custo de reposição 
depreciado reflete ajustes para deterioração física, bem como obsolescência funcional e econômica. - Os 
ativos intangíveis utilizam o método de isenção de royalties e o método de lucros excedentes de vários 
períodos: O método de isenção de royalties considera os pagamentos estimados de royalties descontados 
que se espera que sejam evitados devido à propriedade das patentes. O método de lucros excedentes 
considera o valor presente dos fluxos de caixa líquidos que se espera que sejam gerados pelas relações com 
os clientes, excluindo quaisquer fluxos de caixa relacionados com ativos contributivos. - Os estoques 
consideram a técnica de comparação de mercado: O valor justo é determinado com base no preço de venda 
estimado no curso normal dos negócios menos os custos estimados de conclusão e venda, e uma margem 
de lucro razoável baseada no esforço necessário para concluir e vender os estoques. As avaliações de ativos 
identificáveis   e passivos contingentes em combinações de negócios podem ser particularmente sensíveis a 
mudanças em um ou mais dados não observáveis   considerados no processo de avaliação. Mais informações 
sobre as premissas utilizadas no processo de avaliação desses itens são fornecidas na nota explicativa 6. 
4. Políticas contábeis materiais, novas normas e novas normas não emitidas: 4.1. Novas normas e 
alterações adotadas e impactos nas Demonstrações Financeiras: As seguintes normas entraram em 
vigor em 01 de janeiro de 2023, conforme segue: • Alterações à CPC 32/IAS 12 - Imposto Diferido 
Relacionado a Ativos e Passivos: A Companhia adotou as alterações descritas no CPC32/IAS12 - imposto 
diferido relativo a ativos e passivos - decorrentes de uma única Transação a partir de 1 de janeiro de 2023. 
A Companhia anteriormente contabilizava impostos diferidos sobre arrendamentos e passivos de 
descomissionamento aplicando a abordagem integralmente vinculada, resultando em um resultado 
semelhante ao das alterações, esperando que o ativo ou passivo fiscal diferido aumentasse em uma base 
líquida. Após as alterações, a Companhia aumentou a adição de um ativo fiscal diferido de forma segregada 
em relação aos seus passivos de arrendamento, e um passivo fiscal diferido em relação aos seus ativos de 
direito de uso. No entanto, não houve impacto na demonstração da posição financeira porque os saldos se 
qualificam para compensação nos termos do parágrafo 74 da normativa contábil. Também não houve 
impacto nos resultados retidos de abertura em 1 de janeiro de 2022 como resultado da alteração. O principal 
impacto para a Companhia está relacionado com a divulgação do acréscimo de aumento de ativos e 
passivos por impostos diferidos apresentado na nota explicativa 21(b). • Alterações à CPC 26/IAS 1 - 
Divulgação de políticas contábeis: A Companhia adotou também as alterações descritas no CPC 26/IAS1 
- Divulgação de Políticas Contábeis - a partir de 1 de janeiro de 2023. Embora as emendas não tenham 
resultado em quaisquer alterações às próprias políticas contábeis, houve impacto na informação de política 
contábil divulgada nas Demonstrações Financeiras. A alteração exige divulgação de políticas contábeis 
“materiais”, em vez de “significativas”. As alterações também fornecem orientação sobre a aplicação da 
materialidade à divulgação de políticas contábeis, ajudando as entidades a fornecer informações úteis sobre 
políticas contábeis específicas da entidade que os utilizadores necessitam para compreender outras 
informações nas demonstrações financeiras. A administração revisou as políticas contábeis e atualizou as 
informações divulgadas na nota 4.3 - Políticas contábeis materiais (2022: Políticas contábeis significativas). 
4.2. Novas normas, alterações e interpretações ainda não efetivas: As seguintes normas entrarão em 
vigor em exercícios posteriores a 31 de dezembro de 2023, entretando a Companhia não adotou as 
seguintes normas contábeis na preparação destas demonstrações financeiras: • Alterações à CPC 26/IAS 1 
- Classificação de passivos circulantes e não circulantes; • Alterações à CPC 06/IFRS 16 - Passivo de 
arrendamento em uma venda e lease back; • Alterações à CPC 03/IAS 7 - Acordos de financiamento de 
fornecedores de risco sacado; • Alterações à CPC 02/IAS 21 - Ausência de conversibilidade. 4.3. Políticas 
contábeis materiais: As políticas contábeis materiais aplicadas na preparação das Demonstrações 
Financeiras Individuais e Consolidadas para os exercícios findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 estão 
apresentadas a seguir. Tais políticas estão aplicadas consistentemente nos períodos apresentados. 
4.3.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalente de caixa incluem os numerários em espécie, 
depósitos bancários disponíveis e outros investimentos de curto prazo, de alta liquidez e vencimentos de três 
meses ou menos, os quais são prontamente conversíveis em montante conhecido de caixa sujeitas a um 
insignificante risco de mudança de valor. 4.3.2. Ativos e passivos financeiros: Todos os ativos e passivos 
financeiros são reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposições contratuais 
do instrumento. Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como 
mensurado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ou ao valor justo 
por meio do resultado. Os ativos financeiros não são reclassificados subsequentemente ao reconhecimento 
inicial, a não ser que a Companhia mude o modelo de negócios para a gestão de ativos financeiros, e neste 
caso todos os ativos financeiros afetados são reclassificados no primeiro dia do período de apresentação 
posterior à mudança no modelo de negócios. Compreendem o caixa e equivalentes de caixa, além dos títulos 
e valores mobiliários, contas a receber de clientes, e partes relacionadas entre Companhias. Um ativo 
financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condições a seguir e não for designado 
como mensurado ao valor justo por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo 
objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, e; • Seus termos contratuais 
geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são relativos somente ao pagamento de principal e juros 
sobre o valor principal em aberto. Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes se atender ambas as condições a seguir e não for designado como mensurado ao 
valor justo por meio do resultado: • É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo é atingido tanto 
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros, e; • Seus termos 
contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são apenas pagamentos de principal e juros 
sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros não classificados como mensurados ao custo 
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito acima, são 
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os investimentos da Companhia são, inicialmente, 

reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transação para todos os ativos financeiros não 
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado são, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transação são debitados à 
demonstração do resultado. Os ativos financeiros são baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa 
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste último caso, desde que o Grupo tenha transferido, 
significativamente, todos os riscos e os benefícios de propriedade. Os ganhos ou as perdas decorrentes de 
variações no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado são 
apresentados na demonstração do resultado em “Receitas financeiras” no período em que ocorrem. Devido 
à sua natureza, para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros da 
Companhia estão classificados como “mensurados ao custo amortizado”. Impairment de ativos financeiros: 
O Grupo avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de créditos associados aos títulos de dívida 
registrados ao custo de amortização e ao valor justo por meio do resultado. A metodologia aplicada depende 
de ter havido ou não um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas a receber de clientes, o 
Grupo reconhece as perdas por redução ao valor recuperável com base nas perdas de crédito esperadas 
para a vida toda a partir do seu reconhecimento inicial, conforme apresentado na nota explicativa 9. Passivos 
financeiros: São mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Compreendem 
empréstimos e debêntures, além de saldos a pagar a fornecedores e operações de risco sacado. O Grupo 
deixa de reconhecer um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, cancelada ou expira. 
O Grupo também deixa de reconhecer um passivo financeiro quando os termos são modificados e os fluxos 
de caixa do passivo modificado são substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro 
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. Passivos financeiros são compensados e o 
valor líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um direito legalmente aplicável de compensar 
os valores reconhecidos e há a intenção de liquidá-los em uma base líquida ou realizar o ativo e liquidar o 
passivo simultaneamente. Devido à sua natureza, para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 
2022, os passivos financeiros da Companhia estão classificados como “mensurados ao custo amortizado”. 
Compensação de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros são compensados e o valor 
líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um direito legalmente aplicável de compensar os 
valores reconhecidos e há a intenção de liquidá-los em uma base líquida ou realizar o ativo e liquidar o 
passivo simultaneamente. 4.3.3. Contas a receber: Correspondem aos valores a receber de clientes pela 
venda de mercadorias ou prestação de serviços pelo Grupo. A receita é reconhecida quando o controle de 
um bem ou serviço é transferido a um cliente por valor igual ao preço estimado da transação. As contas a 
receber de clientes são inicialmente reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente mensuradas pelo 
custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, menos a provisão para “impairment”. A 
provisão para perdas é estabelecida desde o faturamento com base nas performances apresentadas pelas 
linhas de negócio e respectivas expectativas de cobrança até 540 dias do vencimento. A Companhia constitui 
mensalmente a provisão para perda esperada analisando os valores de recebíveis constituídos a cada mês 
(no período de 18 meses) e as respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua “performance” de 
recuperação. Nessa metodologia, para cada faixa de atraso é atribuído um percentual de probabilidade de 
perda estimada levando em conta informações atuais e históricas de inadimplência de cada produto. Cabe 
ressaltar que a Companhia considera a expectativa de entrada de caixa esperada para seus acordos sobre 
títulos renegociados com vencimento maior de 360 dias. Adicionalmente, o cálculo da provisão para perdas 
esperadas considera uma expectativa de recuperação dos títulos renegociados, baseado na média histórica 
do evento caixa da entrada da renegociação com o cliente. 4.3.4. Estoques: Os estoques são demonstrados 
ao custo ou ao valor líquido de realização, o que for menor. O método de avaliação dos estoques é o custo 
médio. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboração compreende os custos de projetos, 
matérias-primas, custos editorais (por exemplo mão de obra direta, outros custos diretos e as respectivas 
despesas diretas de produção). Os custos editoriais incorridos durante a fase de desenvolvimento de um 
novo produto são apresentados nos estoques como “produtos em elaboração”, uma vez que os materiais são 
substancialmente revisados anualmente. Após o início da comercialização, quaisquer custos subsequentes 
incorridos são reconhecidos no resultado como “custos das mercadorias vendidas e dos serviços prestados”, 
de acordo com o período de competência em que os serviços são prestados. A Administração periodicamente 
avalia se os estoques obsoletos precisão ser destruídos. A Companhia também reconhece o direito de 
devolução em seus estoques. 4.3.5. Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo custo histórico, menos 
depreciação acumulada. O custo histórico inclui o custo de aquisição, formação ou construção. O custo 
histórico também inclui os custos de financiamento relacionados à aquisição de ativos qualificados. Os 
custos subsequentes são incluídos no valor contábil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, 
conforme apropriado, somente quando for provável que fluam benefícios econômicos futuros associados a 
esses custos e que possam ser mensurados com segurança. O valor contábil de itens ou peças substituídas 
é baixado. Todos os outros reparos e manutenções são lançados em contrapartida ao resultado do exercício, 
quando incorridos. Os terrenos não são depreciados. A depreciação de outros ativos é calculada usando o 
método linear para alocar seus custos a seus valores residuais durante a vida útil estimada, como segue:

Vida útil
Edificações e benfeitorias (i) 5 - 20
Equipamentos de informática 3 - 10
Móveis, equipamentos e utensílios 3 - 10
Direito de uso 3 - 15

BALANÇOS PATRIMONIAIS - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

Ativo Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 7 93.419 36.845 93.553 41.971
 Títulos e valores mobiliários 8 229.790 365.110 245.942 380.514
 Contas a receber 9 714.209 647.706 697.512 649.135
 Estoques 10 294.504 254.096 300.509 266.450
 Adiantamentos 69.869 54.542 71.870 56.645
 Tributos a recuperar 17.554 18.690 19.035 19.120
 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 13.742 10.168 16.841 17.746
 Outros créditos 1.344 – 2.085 972
 Partes relacionadas 22 7.361 1.371 4.129 1.759
Total do ativo circulante 1.441.792 1.388.528 1.451.476 1.434.312
Não circulante
Realizável a longo prazo
 Depósitos judiciais e Escrow 20.3 207.165 194.858 207.188 194.859
 Imposto de renda e contribuição social diferidos 21.b 201.347 159.340 205.453 170.851
 Partes relacionadas 22 73.656 28.284 73.656 28.284
 Investimentos 11 196.841 247.375 64.484 83.139
 Outros investimentos 9.879 8.271 9.879 8.271
 Imobilizado 12 145.756 196.285 151.492 197.688
 Intangível 13 5.185.538 5.297.106 5.307.563 5.427.676
Total do ativo não circulante 6.020.182 6.131.519 6.019.715 6.110.768

    
Total do ativo 7.461.974 7.520.047 7.471.191 7.545.080

Controladora Consolidado
Passivo Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
 Empréstimos e debêntures 14 541.763 93.779 541.763 93.779
 Fornecedores 15 223.116 231.097 219.616 250.647
 Fornecedores - risco sacado 15 263.948 155.469 263.948 155.469
 Arrendamento por direito de uso 16 16.747 29.321 17.078 23.151
 Contas a pagar - aquisições 17 216.728 73.007 216.728 73.007
 Adiantamentos de clientes e passivo de contrato 18 32.812 64.933 32.815 67.134
 Obrigações tributárias 7.098 – 7.699 –
 Obrigações trabalhistas 19 100.863 96.653 104.406 100.057
 Imposto de renda e contribuição social a pagar 21 – – – 5.564
 Demais contas a pagar 24.663 28.639 26.377 20.351
 Partes relacionadas 22 16.085 29 15.060 54

1.443.823 772.927 1.445.490 789.213
Não circulante
 Empréstimos e debêntures 14 250.000 749.217 250.000 749.217
 Arrendamento por direito de uso 16 75.313 111.242 79.579 117.412
 Contas a pagar - aquisições 17 397.392 552.270 397.392 552.270
 Provisão para perdas tributárias,
  trabalhistas e cíveis 20.1 696.138 648.675 697.990 651.252
 Demais contas a pagar 9.837 31.548 9.836 31.548

1.428.680 2.092.952 1.434.797 2.101.699
Total do passivo 2.872.503 2.865.879 2.880.287 2.890.912
Patrimônio líquido
 Capital social 23.1 5.441.121 5.441.121 5.441.121 5.441.121
 Reservas de capital 23.3 97.123 83.742 97.123 83.742
 Prejuízos acumulados (948.773) (870.695) (948.773) (870.695)

4.589.471 4.654.168 4.589.471 4.654.168
 Participação de acionistas não controladores – – 1.433 –
Total do patrimônio líquido 4.589.471 4.654.168 4.590.904 4.654.168
Total do passivo e patrimônio líquido 7.461.974 7.520.047 7.471.191 7.545.080

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receita líquida de vendas e serviços 24 1.426.508 1.109.429 1.486.273 1.264.280
Custo das vendas e dos serviços prestados 25 (582.507) (429.635) (573.935) (473.135)
Lucro bruto 844.001 679.794 912.338 791.145
Receitas (despesas) operacionais (734.837) (608.059) (797.402) (712.810)
Gerais e administrativas 25 (428.283) (378.593) (462.495) (469.371)
Com vendas 25 (230.194) (171.445) (246.096) (194.043)
Provisão para perda esperada 25 (55.714) (44.347) (55.771) (45.904)
Outras receitas operacionais 25 13.699 3.068 13.699 1.828
Outras despesas operacionais 25 (26.321) (808) (28.084) (808)
Equivalência Patrimonial 11 (8.024) (15.934) (18.655) (4.512)
Lucro operacional antes do
 resultado financeiro e impostos 109.164 71.735 114.936 78.335
Resultado financeiro (227.085) (178.936) (228.947) (177.663)
 Receitas financeiras 26 72.469 87.474 75.961 88.191
 Despesas financeiras 26 (299.554) (266.410) (304.908) (265.854)
Prejuízo operacional antes dos impostos (117.921) (107.201) (114.011) (99.328)
Imposto de renda e contribuição social
 Correntes 21 3.190 23.703 331 10.668
 Diferidos 21 36.653 35.284 36.396 40.446

39.843 58.987 36.727 51.114
Prejuízo do exercício (78.078) (48.214) (77.284) (48.214)
Atribuível aos:
Acionistas controladores (78.078) (48.214) (78.078) (48.214)
Acionistas não controladores – – 794 –

As notas explicativas da administração são parte integrante das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Prejuízo do exercício (78.078) (48.214) (77.284) (48.214)
Outros resultados abrangentes – – – –
Resultado abrangente do exercício (78.078) (48.214) (77.284) (48.214)

As notas explicativas da administração são parte integrante das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

Capital 
social

Reservas 
de capital

Prejuízos 
acumulados

Total do 
patrimônio líquido

Participação de 
acionistas minoritários

Total do 
patrimônio líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2021 5.441.121 64.701 (822.481) 4.683.341 – 4.683.341
Resultado abrangente do exercício
 Prejuízo do exercício – – (48.214) (48.214) – (48.214)
 Total do resultado abrangente do exercício – – (48.214) (48.214) – (48.214)
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
 Opções outorgadas reconhecidas – 19.041 – 19.041 – 19.041
Total de contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas – 19.041 – 19.041 – 19.041
Saldos em 31 de dezembro de 2022 5.441.121 83.742 (870.695) 4.654.168 – 4.654.168
Resultado abrangente do exercício
 Prejuízo do exercício – – (78.078) (78.078) 794 (77.284)
 Total do resultado abrangente do exercício – – (78.078) (78.078) 794 (77.284)
Contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas
 Opções outorgadas reconhecidas – 13.381 – 13.381 – 13.381
 Participação de acionistas não controladores – – – – 639 639
Total de contribuições de acionistas e distribuições aos acionistas – 13.381 – 13.381 639 14.020
Saldos em 31 de dezembro de 2023 5.441.121 97.123 (948.773) 4.589.471 1.433 4.590.904

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAÇÕES DOS FLUXOS DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuízo antes do imposto de renda
 e da contribuição social (117.921) (107.201) (114.011) (99.328)
Ajustes para conciliação ao resultado:
Depreciação e amortização 12 e 13 287.778 229.836 287.778 264.135
Provisão para perdas esperadas 9 55.714 44.347 55.771 45.904
Provisão para perdas tributárias,
 cíveis e trabalhistas (9.611) – (9.611) (15.099)
Provisão para contas a pagar por aquisições 23.562 – 23.562 –
Equivalência patrimonial 11 8.024 15.934 18.655 4.512
Rendimentos sobre aplicações financeiras
 e títulos e valores mobiliários 26 (35.603) (50.509) (40.155) (54.954)
Atualização monetária em empréstimos
 a partes relacionadas 26 (5.372) – (5.372) –
Encargos financeiros de arrendamentos 16 12.717 13.143 12.717 13.143
Encargos financeiros das provisões
 tributárias e trabalhistas 26 58.265 – 58.265 42.063
Encargos financeiros de
 empréstimos e debêntures 14 117.495 108.896 117.495 108.896
Juros sobre pagamentos a fornecedores 26 38.068 27.343 38.228 33.839
Encargos financeiros de aquisições 17 65.207 65.725 65.207 65.725
Obrigações contratuais e direito
 a mercadorias devolvidas (15.097) 11.312 (15.097) 11.312
Cancelamentos de contratos de direito de uso (6.038) 616 (6.038) 616
Resultado na venda ou baixa de
 ativos e outros investimentos (3.266) 13.162 3.488 13.162
Outorga de ações restritas 13.381 19.041 13.381 19.041

487.303 391.645 504.263 452.967
Variações nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber (101.334) (172.527) (103.162) (189.329)
Estoques (40.408) (37.893) (33.710) (24.087)
Adiantamentos (5.039) (28.829) (15.163) (16.576)
Impostos a recuperar 388 23.800 1.422 7.143
Depósitos judiciais e contas judiciais (12.307) (16.035) (12.729) (16.035)
Outros créditos 7.263 80 (1.076) 1.135
Ativo de partes relacionadas (5.990) 18.007 (2.370) (4.882)
Fornecedores 62.176 112.419 38.921 122.343
Salários e encargos sociais 3.758 19.418 3.872 37.166
Imposto a pagar/Imposto de renda
 e contribuição social 5.884 (851) 3.658 (4.041)
Passivos do contrato e receita diferida (17.024) 9.039 (21.988) 9.657
Outras contas a pagar (22.808) 13.261 (14.801) (34.453)
Passivo de partes relacionadas 5.568 (50.084) 15.006 (39.218)
Caixa gerado pelas operações 367.430 281.450 362.143 301.790
Imposto de renda e contribuição social pagos – – (1.616) (7.153)
Juros pagos de arrendamento por direito de uso 16 (11.637) (14.941) (11.637) (14.941)
Juros pagos de empréstimos e debêntures 14 (118.901) (92.500) (118.901) (92.500)
Juros pagos de combinações de negócios 17 (8.096) (603) (8.096) (603)
Pagamento de contingências
 tributárias, trabalhistas e cíveis (1.489) – (1.489) (1.363)
Caixa líquido proveniente
 das atividades operacionais 227.307 173.406 220.404 185.230
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resgate de títulos e valores mobiliários 1.109.357 1.637.898 1.227.042 1.637.898
Investimento em títulos e valores mobiliários (938.434) (1.800.758) (1.052.315) (1.811.961)
Adições ao imobilizado 12 (21.536) (61.143) (21.536) (61.143)
Adições ao intangível 13 (105.293) (87.362) (105.293) (87.362)
Pagamento em combinação de
 negócios, líquido do caixa adquirido (4.100) (81.048) (3.212) (81.048)
Caixa adquirido em incorporação de subsidiárias 5 9.800 21.655 – –
Recebimento de dividendos de controladas 11 – 1.770 – –
Aumento de Capital em controladas 11 (7.019) (4.130) – –
Caixa líquido proveniente das (utilizado nas) 
 atividades de investimento 42.775 (373.118) 44.686 (403.616)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de arrendamento por direito de uso 16 (30.471) (27.003) (30.471) (27.003)
Pagamento de empréstimos
 e financiamentos e debêntures 14 (50.885) (255.644) (50.885) (255.644)
Empréstimo com partes relacionadas 22 (40.000) – (40.000) –
Emissão de títulos públicos líquidos
 dos custos de emissão 14 – 251.018 – 251.018
Pagamentos de contas a pagar
 por combinação de negócios 17 (92.152) (11.379) (92.152) (11.379)
Caixa líquido utilizado nas
 atividades de financiamento (213.508) (43.008) (213.508) (43.008)
Aumento (redução) líquido de caixa
 e equivalentes de caixa 56.574 (242.720) 51.582 (261.394)
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 7 36.845 279.565 41.971 303.365
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 7 93.419 36.845 93.553 41.971
Aumento (redução) líquido de caixa
 e equivalentes de caixa 56.574 (242.720) 51.582 (261.394)

As notas explicativas da administração são parte integrante das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas

continuação

continua

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código DAB0-936D-6284-2C0F.
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(i) As edificações e benfeitorias tem vida útil definida de acordo com o prazo de vencimento do contrato de 
locação. Os valores residuais e a vida útil dos ativos são revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada 
exercício. A Companhia revisou a vida útil de seus ativos e concluiu que as taxas de depreciação utilizadas 
são condizentes com suas operações em 31 de dezembro de 2023 e 2022. O valor contábil de um ativo será 
imediatamente baixado para seu valor recuperável se o valor contábil do ativo for maior que seu valor 
recuperável estimado. Os ganhos e as perdas de alienações são determinados pela comparação dos 
resultados com o valor contábil e são reconhecidos na rubrica “Outras despesas (receitas) operacionais”, na 
demonstração do resultado. 4.3.6. Intangível: Os ativos intangíveis estão demonstrados pelos custos de 
aquisição, deduzido da amortização acumulada e perdas por redução ao valor recuperável de ativos 
(impairment) e são compostos por direitos e concessões que incluem, principalmente, softwares, relacionados 
as licenças de programas de computador, marcas registradas, licenças de operação, além do ágio por 
expectativa de rentabilidade futura (goodwill), decorrente de combinação de negócio, e também as relações 
com clientes, contratuais ou não. Adicionalmente, é realizada anualmente a revisão de vida útil dos ativos 
intangíveis. Os gastos subsequentes são capitalizados somente quando eles aumentam os benefícios 
econômicos futuros incorporados ao ativo específico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, 
incluindo gastos com ágio gerado internamente e marcas e patentes, são reconhecidos no resultado conforme 
incorridos. A seguir apresentamos maior detalhamento de cada um deles: a) Ágio: O ágio é representado pela 
diferença entre a contraprestação transferida e o valor justo de ativos líquidos identificáveis, e passivos 
assumidos em uma combinação de negócios. b) Software: As licenças adquiridas de programas de 
computador são capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles 
estejam prontos para serem utilizados. Esses custos são amortizados ao longo da vida útil estimada dos 
respectivos softwares. Os custos diretamente atribuíveis, que são capitalizados como parte do produto de 
software/projeto, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de software/projeto e uma 
parcela adequada das despesas diretas. Os custos com desenvolvimento que não atendem aos critérios de 
capitalização são reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento 
previamente reconhecidos como despesas não são reconhecidos como ativo em período subsequente. Os 
custos com o desenvolvimento de software/projeto reconhecidos como ativos são amortizados usando-se o 
método linear ao longo de suas vidas úteis, não sendo superior a 5 anos. A Companhia não identificou 
mudanças na vida útil estimada em 31 de dezembro de 2023 e 2022. c) Marcas: As marcas são demonstradas, 
inicialmente, pelo custo histórico. As marcas registradas e as licenças adquiridas em uma combinação de 
negócios são reconhecidas pelo valor justo na data da aquisição. Posteriormente, as marcas e licenças, 
avaliadas com vida útil definida, são contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortização acumulada. 
A amortização é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas e das licenças 
durante sua vida útil estimada de 20 a 30 anos. A Companhia não identificou mudanças na vida útil estimada 
em 31 de dezembro de 2023 e 2022. d) Carteira de clientes: As carteiras de clientes, adquiridas em uma 
combinação de negócios, são reconhecidas pelo valor justo na data da aquisição. As relações contratuais com 
clientes têm vida útil definida e são contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortização acumulada. 
A amortização é calculada usando o método linear durante a vida esperada da relação com o cliente, entre 12 
e 13 anos. A Companhia não identificou mudanças na vida útil estimada em 31 de dezembro de 2023 e 2022. 
e) Produção de conteúdo: Gastos de desenvolvimento com conteúdo de plataforma são capitalizados apenas 
se os gastos podem ser mensurados de forma confiável, o produto ou processo é técnica e comercialmente 
viável, os benefícios econômicos futuros são prováveis   e a Companhia pretende e tem recursos suficientes 
para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Caso contrário, é reconhecido no resultado conforme 
incorrido. Após o reconhecimento inicial, os gastos de desenvolvimento são medidos pelo custo menos a 
amortização acumulada e quaisquer perdas por redução ao valor recuperável acumuladas. A amortização é 
calculada pelo método linear com base na vida útil estimada, em média de 3 anos. A Companhia não 
identificou mudanças na vida útil estimada em 31 de dezembro de 2023 e 2022. 4.3.7. Direitos autorais: A 
Companhia é responsável por diferentes acordos de direitos autorais, conforme apresentado a seguir: a) Os 
direitos autorais são pagos aos autores dos conteúdos incluídos nos livros didáticos produzidos pela 
Companhia e são calculados com base nos percentuais pactuados de receita ou ingressos relativos aos livros 
vendidos, conforme definido em cada contrato. Os pagamentos são feitos em uma base mensal, trimestral, 
semestral, anual ou híbrida. Para esses contratos os autores mantêm a titularidade legal dos direitos autorais. 
Esses direitos autorais são apresentados na demonstração do resultado e em outros resultados abrangentes 
de acordo com o regime de competência, quando os produtos são vendidos. b) Em alguns casos em que os 
autores mantêm o título legal dos direitos autorais, os contratos exigem o pagamento antecipado de parte ou 
mesmo o pagamento total das vendas previstas antes de os autores iniciarem a produção do conteúdo. 
Nesses casos, os direitos autorais são reconhecidos como “pagamentos antecipados” na Demonstração 
Consolidada e debitados ao lucro ou prejuízo quando os livros são vendidos com base na previsão de vendas 
relacionada. A Companhia revisa regularmente a previsão de vendas para determinar se uma redução no 
valor recuperável é necessária. c) Quando a Companhia adquire permanentemente a titularidade legal dos 
direitos autorais dos autores, os valores são capitalizados na rubrica “Ativos intangíveis e Ágio” como “Outros 
ativos intangíveis” e são amortizados pelo método linear ao longo de suas vidas úteis estimadas, não superior 
a 3 anos, período esse que a Companhia utilizou para renovar seu conteúdo. 4.3.8. “Impairment” de ativos 
não financeiros: Ativos que têm vida útil indefinida, como o ágio, não estão sujeitos à amortização e são 
testados anualmente para identificar eventual necessidade de redução ao valor recuperável (impairment). As 
revisões de impairment do ágio são realizadas anualmente ou com maior frequência se eventos ou alterações 
nas circunstâncias indicarem um possível impairment. Os ativos que estão sujeitos à amortização são 
revisados para a verificação de impairment sempre que eventos ou mudanças nas circunstâncias indicarem 
que o valor contábil pode não ser recuperável. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor 
contábil do ativo excede seu valor recuperável, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo 
menos seus custos de alienação e o seu valor em uso. Para fins de avaliação de impairment, esses ativos são 
agrupados na menor unidade geradora de caixa para os quais existem fluxos de caixa identificáveis 
separadamente. Para fins desse teste, o ágio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os 
grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinação de negócios da qual o ágio 
se originou. Os ativos não financeiros, exceto o ágio, que tenham sido ajustados por impairment, são revisados 
subsequentemente para a análise de uma possível reversão do impairment na data do balanço. 
4.3.9. Empréstimos e debêntures: São reconhecidos e mensurados pelo custo amortizado. Qualquer 
diferença entre os valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de resgate é reconhecida na 
demonstração do resultado durante o período em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o 
método da taxa de juros efetiva. Os títulos e financiamentos são classificados como passivo circulante, a 
menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidação do passivo por, pelo menos, 
doze meses após a data do balanço. Os custos de empréstimos gerais e específicos diretamente relacionados 
com a aquisição, construção ou produção de um ativo qualificável que requer um período substancial para ser 
preparado para seu uso pretendido ou venda, são capitalizados como parte do custo desse ativo quando for 
provável que os benefícios econômicos futuros associados ao item fluirão para a Companhia e os custos 
podem ser mensurados com segurança. Os demais custos de empréstimos são reconhecidos como despesas 
financeiras no período em que são incorridos. 4.3.10. Fornecedores e fornecedores risco sacado: As 
contas a pagar aos fornecedores são obrigações a pagar por bens ou serviços que foram adquiridos de 
fornecedores no curso normal dos negócios. Elas são, inicialmente, reconhecidas e mensuradas pelo custo 
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros. Alguns fornecedores nacionais têm a opção de 
ceder recebíveis da Companhia, sem direito de regresso, para instituições financeiras de primeira linha. Por 
meio dessas operações, os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custos financeiros 
reduzidos, uma vez que as instituições financeiras consideram o risco de crédito da Companhia. A operação 
não altera os prazos, preços e condições anteriormente estabelecidos com os fornecedores. A Companhia 
classifica estas operações em rubrica contábil específica denominada “Fornecedores - risco sacado”. Nas 
demonstrações do fluxo de caixa, estes valores são alocados como atividade operacional, visto que tal 
transação tem caráter semelhante à de contas a pagar aos fornecedores. 4.3.11. Direito de uso: a) Ativos 
de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de início do arrendamento (ou 
seja, na data em que o ativo subjacente está disponível para uso). Os ativos de direito de uso são mensurados 
ao custo, menos qualquer depreciação acumulada e perdas por redução ao valor recuperável, e ajustados 
para qualquer mensuração de passivos de arrendamento. O custo dos ativos com direito de uso inclui o valor 
dos passivos reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos do arrendamento feitos na data de 
início ou antes, menos quaisquer incentivos recebidos do arrendamento. Os ativos de direito de uso 
reconhecidos são depreciados em uma base linear durante o período mais curto de sua vida útil estimada ou 
o prazo de arrendamento, já que a maioria dos arrendamentos da Companhia está relacionada a 
arrendamentos de propriedade. b) Passivos de direito de uso: Na data de início do arrendamento, a 
Companhia reconhece os passivos do arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do 
arrendamento a serem efetuados ao longo do prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento 
incluem pagamentos fixos, menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos de 
arrendamento variáveis   que dependem de um índice ou uma taxa e valores que se espera que sejam pagos 
sob garantias de valor residual. Os pagamentos do arrendamento também incluem o preço de exercício de 
uma opção de compra razoavelmente certa a ser exercida pela Companhia e o pagamento de multas pelo 
término do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o exercício da opção pela Companhia. Os 
pagamentos variáveis   do arrendamento que não dependem de um índice ou taxa são reconhecidos como 
despesa no período em que ocorre o evento ou condição que desencadeia o pagamento. Ao calcular o valor 
presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a taxa incremental de empréstimo na data de 
início do arrendamento se a taxa de juros implícita no arrendamento não for prontamente determinável. O 
valor contábil dos passivos do arrendamento é reavaliado se houver uma mudança no prazo do arrendamento, 
uma mudança nos pagamentos fixos do arrendamento ou uma mudança na avaliação para comprar o ativo 
de direito de uso. c) Arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor: A Companhia não realiza o 
reconhecimento de arrendamento de curto prazo para seus arrendamentos de curto prazo de propriedades 
(ou seja, aqueles arrendamentos que têm um prazo de arrendamento de 12 meses ou menos a partir da data 
de início e não contêm uma opção de compra), e para o arrendamento de bens de baixo valor (substancialmente 
relativo à locação de equipamentos de escritório considerados de baixo valor). Os pagamentos de 
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor são reconhecidos como despesa 
pelo método linear durante o prazo do arrendamento. d) Prazo de locação dos contratos com opção de 
renovação: A Companhia determina o prazo do arrendamento como o prazo não cancelável do arrendamento, 
juntamente com quaisquer períodos cobertos por uma opção de estender o arrendamento se for razoavelmente 
certo de ser exercido, ou quaisquer períodos cobertos por uma opção de rescindir o arrendamento, se 
razoavelmente certo de ser exercido. A Companhia tem a opção, em alguns de seus arrendamentos, de 
arrendar os ativos por termos adicionais. A Companhia aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo 
exercer a opção de renovação. Ou seja, considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo 
econômico para que exerça a renovação. Após a data de início, a Companhia reavalia o prazo do arrendamento 
se houver um evento significativo ou mudança nas circunstâncias que está sob seu controle e afeta sua 
capacidade de exercer (ou não) a opção de renovação (por exemplo, uma mudança na estratégia de 
negócios). 4.3.12. Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis: As provisões para riscos 
relacionados aos processos judiciais são reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigação presente, legal 
ou não formalizada, como resultado de eventos passados; (ii) é provável que uma saída de recursos seja 
necessária para liquidar a obrigação; e (iii) uma estimativa confiável do valor possa ser feita. A probabilidade 
de perda de processos judiciais e administrativos em que a Companhia apareça como ré é avaliada pela 
Administração nas datas das Demonstrações Financeiras. As provisões estão registradas por montante 
considerado pela Companhia como adequadas para a cobertura de estimativa de perdas prováveis e são 
mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessários para liquidar a obrigação, usando 
uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliações atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos 
riscos específicos da obrigação. O aumento da obrigação em decorrência da passagem do tempo é 
reconhecido como despesa financeira. 4.3.13. Imposto de renda e contribuição social correntes e 
diferidos: O resultado tributário do exercício compreende o Imposto de Renda Pessoa Jurídica - IRPJ e a 
Contribuição Social sobre o Lucro Líquido - CSLL correntes e diferidos, calculado sobre o lucro apurado antes 
dos impostos e reconhecido na demonstração de resultado. O IRPJ e CSLL são calculados com base na 
aplicação das alíquotas de 25% e 9% respectivamente, ajustado ao lucro real pelas adições e exclusões 
previstas na legislação. O imposto de renda e a contribuição social diferidos são calculados sobre prejuízos 
fiscais, base negativa de contribuição social e demais diferenças temporárias nos saldos dos ativos e passivos 
para fins fiscais e nas demonstrações financeiras. O ativo e passivo de imposto de renda e contribuição social 
diferido são registrados integralmente nas demonstrações financeiras, exceto, no caso do ativo, se não forem 
prováveis que lucros tributáveis futuros sejam realizados, nesse cenário, temos um limitador ao valor do ativo 
diferido a ser reconhecido. O imposto de renda e a contribuição social correntes e diferidos ativos e passivos 
são compensados quando há um direito exequível legal de compensar os ativos fiscais correntes contra os 
passivos fiscais correntes e quando o imposto de renda e a contribuição social correntes e diferidos ativos e 
passivos se relacionam com o imposto de renda e a contribuição social incidentes pela mesma autoridade 
tributável sobre a entidade tributável, em que há intenção de liquidar os saldos em uma base líquida. 
4.3.14. Benefícios a empregados: a) Benefícios de curto prazo a empregados: As obrigações de benefícios 
de curto prazo a empregados são reconhecidas como despesas de pessoal conforme o serviço relacionado 
seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago, caso a Companhia tenha uma 
obrigação legal ou construtiva de pagar esse valor em decorrência de serviço anterior prestado pelo 
empregado, e a obrigação possa ser estimada com segurança. A Companhia também concede à sua equipe 
comercial comissões calculadas considerando as metas de vendas e receitas existentes que são definidas 
anualmente e alinhadas com a estratégia da companhia. Esses valores são provisionados em “Salários e 
Contribuições Sociais” mensalmente com base no cumprimento dessas metas, sendo os pagamentos 
geralmente efetuados semestralmente. Uma vez que as comissões são pagas com base nas vendas anuais 
de cada contrato, a Companhia optou por usar o expediente prático para reconhecer os custos conforme 
incorridos. b) Plano de outorga de ações: A Companhia remunera parte de sua Administração e alguns 
funcionários por meio de remuneração baseada em ações de planos envolvendo Unidades de Ações 
Restritas ou “RSU”, e Planos de metas de performance das ações ou “PSU”. Os planos de RSU e PSU são 
baseados em ações da Controladora Direta Vasta, por meio de um preço fixo por ação (preço de mercado) 
determinado na data de outorga em que a Vasta tem a obrigação de entregar as ações sem liquidação em 
dinheiro. c) Benefícios de rescisão: Os benefícios de rescisão são pagos quando o vínculo empregatício é 
rescindido pela Companhia antes da data normal de aposentadoria ou sempre que um funcionário aceita a 
demissão voluntária em troca desses benefícios. A Companhia reconhece os benefícios de rescisão no início 
das seguintes datas: (i) quando a Companhia não pode mais retirar a oferta desses benefícios; e (ii) quando 
a entidade reconhece custos para uma reestruturação e envolve o pagamento de benefícios de rescisão. No 
caso de uma oferta feita para incentivar a demissão voluntária, os benefícios de rescisão são medidos com 
base no número de funcionários que se espera que aceite a oferta. Os benefícios com vencimento em mais 
de 12 meses após o final do período de relatório são descontados ao seu valor presente. 4.3.15. Capital 
social: As ações ordinárias da Companhia são classificadas no patrimônio líquido. Os custos incrementais 
diretamente atribuíveis à emissão de novas ações ou opção são demonstrados no patrimônio líquido como 
uma dedução do valor captado, líquida de impostos. Quando qualquer controlada da Companhia compra 
ações do capital da própria Companhia (ações em tesouraria), o valor pago, incluindo quaisquer custos 
adicionais diretamente atribuíveis (líquidos do imposto de renda), é deduzido do capital atribuível aos 
acionistas da Companhia até que as ações sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas ações são 
subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, líquido de quaisquer custos adicionais da transação, 
diretamente atribuíveis, e dos respectivos efeitos do IRPJ e da CSLL, é incluído no capital atribuível aos 
acionistas da Companhia. 4.3.16. Reserva Capital: As reservas de capital são compostas pelos pagamentos 
baseados em ações, e totalizam o montante de R$ 97,123 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 83.742 em 31 
dezembro de 2022), vide nota explicativa 23.3. 4.3.17. Receita na venda de produtos e serviços: A 
Companhia gera a maior parte de sua receita com a venda de livros didáticos (“publicação” quando vendidos 
como produtos autônomos ou “PAR” quando agrupados como uma plataforma educacional), e sistemas de 
aprendizagem em formatos impressos e digitais para escolas privadas por meio de transações de curto prazo 
ou prazo contratos com prazo médio de três a cinco anos. Os conteúdos em formatos impressos e digitais 
relacionados a esses livros didáticos e sistemas de aprendizagem são praticamente os mesmos, com 
pequenos suplementos apresentados apenas em formato digital. Portanto, a receita de conteúdo educacional 
é reconhecida quando a Companhia entrega o conteúdo em formato impresso e digital. A Somos Sistemas 
também vende seus produtos diretamente para alunos e pais por meio de sua plataforma de e-commerce. 
Uma vez que a Companhia obtém o controle das mercadorias vendidas antes de serem transferidas para 
seus clientes, ela avaliou a relação principal versus agente e determinou que é o principal na transação. 
Portanto, a receita é reconhecida em um valor bruto de contraprestação a que a Companhia tem direito em 
troca dos bens especificados transferidos. Devido à natureza das operações da Companhia, a comercialização 

de livros didáticos e de sistemas de ensino impressos e digitais não está sujeita ao recolhimento do Programa 
de Integração Social (PIS) e da Contribuição Social sobre o Imposto de Renda (Contribuição para o 
Financiamento da Seguridade Social, ou COFINS). Essas vendas também estão isentas de impostos 
municipais brasileiros e do imposto de valor agregado brasileiro (Imposto sobre Operações relativas à 
Circulação de Mercadorias e sobre Prestações de Serviços de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de 
Comunicação, ou ICMS). De acordo com os termos dos contratos com alguns clientes, estes são obrigados a 
fornecer à Companhia uma estimativa do número de alunos que irão acessar o conteúdo no próximo ano 
letivo (que normalmente começa em fevereiro do ano seguinte), permitindo que a Companhia inicie a entrega 
de seus produtos. Como os contratos permitem devoluções de produtos (geralmente por um período de 
quatro meses a partir da data de entrega) até certo limite, a Companhia reconhece a receita pelo valor que se 
espera receber com base na experiência passada, assumindo que as demais condições para o reconhecimento 
da receita são atendidas. Portanto, o valor da receita reconhecida é ajustado pelos retornos esperados, que 
são estimados com base em dados históricos por carteira. Nessas circunstâncias, um passivo de reembolso 
e um direito de recuperar ativos de mercadorias devolvidas são reconhecidos. A recuperação de mercadorias 
devolvidas é medida pelo valor contábil anterior do estoque menos quaisquer custos esperados para 
recuperar as mercadorias. O passivo de reembolso está incluído em Passivos contratuais e Receitas diferidas 
e o direito de recuperar as mercadorias devolvidas está incluído em Estoques. A Companhia revisa sua 
estimativa de retornos esperados em cada data de relatório e atualiza os valores do ativo e do passivo de 
acordo. A Companhia também oferece outros tipos de soluções educacionais complementares, atrelados 
principalmente a prestação de seus serviços, mediante a oferta de cursos preparatórios para vestibulares, 
serviços digitais e outros serviços para escolas privadas, tais como: formação de professores, educadores e 
apoio aos pais, correção de redações e avaliações por meio de plataforma digital, conteúdos educacionais 
extracurriculares e serviços relacionados à gestão de escolas particulares. Os serviços digitais são obrigações 
de desempenho distintas, assim, a receita é reconhecida ao longo do tempo, conforme os serviços são 
prestados (ou seja, método de saída) ao cliente. A Companhia acredita que esta é uma medida apropriada de 
avaliação da satisfação das obrigações de desempenho, pois é a medida mais precisa de contraprestação 
que espera ter em troca dos serviços prestados. Esses serviços podem ser vendidos de forma autônoma ou 
agrupados em contratos de sistema de publicação e aprendizagem e, quando agrupados, cada obrigação de 
desempenho é reconhecida separadamente. A receita de serviço é apresentada líquida dos descontos, 
devoluções e impostos correspondentes. 4.3.18. Impostos sobre a receita: A Companhia e suas controladas 
se beneficiam da Lei tributária nº 10.865/04, conforme alterada pela Lei nº 11.033/04, que estabelece alíquota 
zero sobre a venda de livros com relação às contribuições para o programa de integração social (Programa 
de Integração Social, ou PIS), e as contribuições sociais sobre o imposto de renda (Contribuição para o 
Financiamento da Seguridade Social, ou COFINS). A venda de livros também está isenta pela constituição 
brasileira de impostos municipais brasileiros, imposto de serviços brasileiro (Imposto Sobre Serviços, ou ISS) 
e do imposto brasileiro sobre a circulação de mercadorias, transporte interestadual e intermunicipal e serviços 
de comunicação (Imposto sobre Operações relativas à Circulação de Mercadorias e sobre Prestações de 
Serviços de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicação, ou ICMS). A isenção de impostos 
disponível para livros físicos foi estendida aos livros digitais com base em uma decisão do Supremo Tribunal 
Federal proferida em 8 de março de 2017. As receitas de serviços estão sujeitas ao PIS e COFINS no regime 
tributário não cumulativo (com alíquota nominal estatutária de 9,25%), bem como aos impostos municipais 
sobre serviços (Impostos sobre Serviços, ou ISS) para os quais a alíquota legal de 5% é aplicável. 
4.3.19. Mensuração do valor justo: Valor justo é o preço que seria recebido na venda de um ativo ou pago 
pela transferência de um passivo em uma transação ordenada entre participantes do mercado na data da 
mensuração, no mercado primário ou, na sua falta, no mais vantajoso mercado ao qual a Companhia tenha 
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete seu risco de não desempenho, o que inclui, entre 
outros, o risco de crédito do próprio negócio. Se não houver preço cotado em um mercado ativo, a Companhia 
utiliza técnicas de avaliação que maximizam o uso de dados observáveis   relevantes e minimizam o uso de 
dados não observáveis. A técnica de avaliação escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do 
mercado levariam em consideração ao precificar uma transação. Se um ativo ou passivo mensurado pelo valor 
justo tiver um preço de compra e venda, o Grupo mede os ativos com base nos preços de compra e no passivo 
com base nos preços de venda. Um mercado é considerado ativo se as transações para o ativo ou passivo 
ocorrerem com frequência e volume suficientes para fornecer informações sobre preços continuamente. A 
melhor evidência do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é geralmente o preço 
da transação, ou seja, o valor justo da contraprestação dada ou recebida. Se a Administração determinar que 
o valor justo no reconhecimento inicial difere do preço da transação e o valor justo não é evidenciado por um 
preço cotado em um mercado ativo para um ativo ou passivo idêntico ou por uma técnica de avaliação para a 
qual qualquer valor não observável. Como os dados são considerados insignificantes em relação à 
mensuração, o instrumento financeiro é inicialmente mensurado pelo valor justo, ajustado para diferir a 
diferença entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preço da transação. Essa diferença é 
subsequentemente reconhecida na demonstração combinada do resultado ou outro resultado abrangente de 
forma adequada ao longo da vida útil do instrumento, ou até o momento em que sua avaliação seja totalmente 
suportada por dados observáveis   de mercado ou a transação seja fechada, o que ocorrer primeiro. Para 
fornecer uma indicação sobre a confiabilidade dos dados utilizados na determinação do valor justo, a 
Companhia classificou seus instrumentos financeiros de acordo com os julgamentos e estimativas dos dados 
observáveis, tanto quanto possível. A hierarquia do valor justo baseia-se no grau em que o valor justo é 
observável usado nas técnicas de avaliação da seguinte forma: • Nível 1: As mensurações do valor justo são 
aquelas derivadas de preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idênticos; 
• Nível 2: As mensurações do valor justo são aquelas derivadas de insumos que não os preços cotados 
incluídos no Nível 1 que são observáveis   para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e • Nível 3: As 
mensurações do valor justo são aquelas derivadas de técnicas de avaliação que incluem entradas para o ativo 
ou passivo que não são baseadas em dados observáveis   de mercado (entradas não observáveis). 
5. Combinação de negócios e incorporação de controladas: 5.1. Combinações de negócios: Conforme 
mencionado na nota explicativa 1.2, em 03 de março de 2023 a Companhia adquiriu 51% da participação 
societária no capital social da empresa Escola Start Ltda. (“Start”), quando o controle sobre a entidade foi 
transferido mediante o cumprimento de todas as condições estabelecidas no contrato de compra e venda. 
O preço total de aquisição foi de R$4.414, sendo composto por: (i) R$2.806 relacionado ao preço para 
aquisição de 51% do patrimônio líquido da entidade, e (ii) R$1.608 pela aquisição de uma opção de compra 
do percentual remanescente de participação, com vencimento em 2028, e que foi reconhecida na rubrica de 
“outros investimentos em participações em entidades”, no balanço patrimonial. Esse montante foi pago em 2 
parcelas, sendo uma parcela fixa de R$ 4.100 à vista na data da aquisição e uma parcela variável de R$ 314, 
mediante ao cálculo de indicadores financeiros definidos em contrato e corrigidos a 100% da CDI. Essa 
parcela variável foi paga em 18 de agosto de 2023. Na mesma data a Companhia adquiriu uma opção de 
compra para aquisição do percentual remanescente dos 49% de capital social da Start detidas pelo acionista 
não controlador. O vencimento dessa opção é janeiro de 2028, com preço de exercício de R$ 11.700 (“preço 
de exercício”). A aquisição foi contabilizada utilizando o método contábil de aquisição, ou seja, a 
contraprestação transferida, e os ativos líquidos identificáveis   adquiridos, e os passivos assumidos foram 
mensurados pelo valor justo, enquanto o ágio é mensurado como o excesso da contraprestação paga sobre 
esses itens. A tabela a seguir apresenta os ativos identificáveis   líquidos adquiridos e passivos assumidos para 
combinação de negócios:

Escola Start Ltda.
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 888
Contas a receber (iv) 986
Estoques 349
Outros ativos 226
Total do ativo circulante 2.449
Ativo não circulante
Imobilizado 796
Intangível 3.667
 Ativo intangível - Carteira de clientes (ii) 1.844
 Ativo intangível - Marcas (iii) 1.823
Total do ativo não circulante 4.463
Total do Ativo 6.912

Escola Start Ltda.
Passivo circulante
Adiantamento de clientes 2.766
Imposto de renda e contribuição social diferidos 1.794
Demais contas a pagar 940
Total do passivo circulante 5.500
Passivo não circulante
Demais contas a pagar 16
Tributos a pagar 93
Total do passivo não circulante 109
Total do passivo 5.609
Ativos identificáveis (A) 1.303
Contas a pagar pela aquisição (B) 2.806
Parcela de acionistas não controladores (49%) (B) 639
Goodwill (B-A) (nota 14) (i) 2.142
(i) O ágio é reconhecido com base nas sinergias esperadas na combinação das operações das adquiridas e 
do adquirente, bem como no aumento esperado da participação de mercado da Companhia devido à 
penetração dos produtos e serviços da Companhia nas regiões onde atua. Além disso, a legislação fiscal 
atual permite a dedutibilidade do ágio e do valor justo da data de aquisição dos ativos líquidos adquiridos 
quando uma ação não substantiva é tomada após a aquisição (ou seja, quando a Companhia funde ou cinde 
as empresas adquiridas) e, portanto, as bases fiscais e contábeis dos ativos líquidos adquiridos são as 
mesmas da data de aquisição. (ii) Como resultado da alocação do preço de compra, a Companhia identificou 
R$ 1.844 em carteira de clientes com base na expectativa de recebíveis em torno de 8%a.a. (iii) Como 
resultado da alocação do preço de compra, a Companhia identificou R$ 1.823 em marcas, com vida útil 
estimada de 13 anos. (iv) Contas a receber de clientes compreendem valores contratuais brutos devidos de 
R$ 1.038, dos quais R$52 estavam provisionados como sendo incobráveis   na data da aquisição. Da data de 
aquisição até 31 de dezembro de 2023, a Start contribuiu com uma receita líquida de vendas e serviços no 
valor de R$ 10.101, e lucro líquido do exercício no valor de R$ 1.747. Caso a aquisição tivesse ocorrido em 
1º de janeiro de 2023, a Administração estima que a receita líquida de vendas e serviços teria sido de 
R$ 1.487.956 e o   prejuízo líquido do exercício teria sido de R$ 79.595. 5.2. Incorporação de controladas: 
Em 01 de outubro de 2023 foi realizada a cisão do patrimônio da Companhia com a versão do acervo 
patrimonial que a sociedade cindida mantinha na controlada Livraria Livro Fácil Ltda., sendo este acervo 
incorporado e sucedido pela empresa Somos Sistemas de Ensino S.A., nos termos do protocolo e justificação 
da incorporação, avaliado a valor contábil na data-base de 30 de setembro de 2023, conforme laudo de 
avaliação emitido por empresa especializada em 01 de outubro de 2023. Apresentamos a seguir os impactos 
as respectivas rubricas patrimoniais:

Livro Fácil Somos Sistemas(i) Controladora
Ativo circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 9.800 – 9.800
 Contas a receber 20.883 – 20.883
 Estoque – – –
 Adiantamentos 10.288 – 10.288
 Tributos a recuperar 5.842 – 5.842
 Outros créditos 8.606 – 8.606
Total ativo circulante 55.419 – 55.419
Ativo não circulante
 Tributos diferidos 6.085 – 6.085
 Outros créditos - LP 1 – 1
 Imobilizado 277 – 277
 Intangíveis 643 10.763 11.406
Total ativo não circulante 7.006 10.763 17.769
Total do ativo 62.425 10.763 73.188
Passivo circulante
 Arrendamento por direito de uso 6.754 – 6.754
 Fornecedores 254 – 254
 Obrigações tributárias 1.214 – 1.214
 Obrigações trabalhistas 452 – 452
 Partes relacionadas - PC 10.488 – 10.488
Total passivo circulante 19.162 – 19.162
Passivo não circulante
 Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis 522 – 522
Total passivo circulante 522 – 522
Total do passivo 19.684 – 19.684
Patrimônio líquido 42.741 10.763 53.504
(i) Relativo ao ágio em combinação de negócios com a Livro Fácil que, por decorrência da incorporação, será 
integralmente alocado a rubrica de ativo intangível na Controladora. 6. Gestão de riscos financeiros: 
6.1 Considerações gerais e políticas: A Companhia possui uma política de gerenciamento de riscos que 
visa monitorar e administrar regularmente a natureza e a posição geral dos riscos financeiros e avaliar seus 
resultados financeiros e os impactos no seu fluxo de caixa. Os limites de crédito da contraparte também são 
revisados periodicamente ou sempre que a Companhia identifica mudanças significativas no risco financeiro. 
Os riscos econômico-financeiros refletem o comportamento de variáveis   macroeconômicas, tais como taxas 
de juros, bem como outras características dos instrumentos financeiros mantidos pela Companhia. Esses 
riscos são administrados por meio de políticas de controle e monitoramento, estratégias e limites específicos. 
Apresentamos a seguir os valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 
2023 e 2022. A Companhia não divulga o valor justo dos instrumentos financeiros, pois seus valores 
contábeis se aproximam do valor justo.

Controladora Consolidado
Ativo - Custo amortizado Nível 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e equivalentes de caixa 93.419 36.845 93.553 41.971
Contas a receber 714.209 647.706 697.512 649.135
Outros créditos 1.344 – 2.085 972
Partes Relacionadas - outros recebíveis 81.017 29.655 77.785 30.043

889.989 714.206 870.935 722.121
Ativo - Valor justo por meio de resultado
Títulos e valores mobiliários 1 229.790 365.110 245.942 380.514
Outros investimentos 9.879 8.271 9.879 8.271

239.669 373.381 255.821 388.785
Passivo - Custo amortizado
Empréstimos e debêntures 791.763 842.996 791.763 842.996
Fornecedores 223.116 231.097 219.616 250.647
Fornecedores - risco sacado 263.948 155.469 263.948 155.469
Arrendamento por direito de uso 92.060 140.563 96.657 140.563
Contas a pagar - aquisições 587.917 569.360 587.917 569.360
Partes Relacionadas - outros passivos 16.085 29 15.060 54

1.974.889 1.939.514 1.974.961 1.959.089
Passivo - Valor justo por meio de resultado
Contas a pagar - aquisições (i) 3 26.203 55.917 26.203 55.917

26.203 55.917 26.203 55.917
(i) Refere-se a parcela do earn out que é remensurada com base na atividade econômica da entidade 
adquirida (ajustes de preços pós-fechamento). As técnicas de avaliação e dados não observáveis   
significativos relacionados à mensuração são mencionadas a seguir, exceto pela aquisição de opção de 
compra na aquisição da Escola Start Ltda., que é mencionada na nota 5.1. 

continuação

continua

Mensuração do valor justo - Nível 3: a. Técnicas de avaliação e dados não observáveis significativos: A tabela a seguir apresenta as técnicas de avaliação utilizadas na mensuração do valor justo de nível 3, assim como 
os dados não observáveis significativos:

Entidade Técnica de avaliação Dados não observáveis significativos
Relação entre os principais dados não 
observáveis   e a mensuração do valor justo

Phidelis
Fluxos de caixa descontados: O modelo de avaliação 
considera o valor presente dos fluxos de caixa líquidos que 
se espera que sejam gerados pela operação (receita líquida).

1. O cumprimento das metas financeiras está vinculado à receita líquida do ano de 
2024. 2. Receita: consideramos para a projeção da receita a continuidade de contratos 
antigos e novos contratos com crescimento médio anual da receita de 21,1%.

O valor justo estimado aumentaria (diminuiria) se: 
- Qualquer produto não seja mais monetizado 
(baixo risco); - As taxas de desconto ajustadas ao 
risco foram menores (risco alto)

SEL
Fluxos de caixa descontados: O modelo de avaliação 
considera o valor presente dos fluxos de caixa líquidos que 
se espera que sejam gerados pela operação (receita líquida).

1. Renovação, por escrito, para o ano de 2024, do Contrato do Programa de Ensino 
Estruturado; ou 2. Celebrar um novo contrato, por escrito, com o SESI, com vigência 
para o ano de 2024, com ou sem necessidade de licitação, para que o Comprador 
continue a prestar no ano de 2024 serviços ao SESI, conforme escopo específico a 
ser definido pelo SESI (“Programa Renovação do Ensino Estruturado 2024”).

O valor justo estimado aumentaria (diminuiria) se:
- Não ocorrer renovação de contrato (risco baixo)

Flex Flix 
Limited

Fluxos de caixa descontados: O modelo de avaliação 
considera o valor presente dos fluxos de caixa líquidos que 
se espera que sejam gerados pela operação (receita líquida).

1. Crescimento de Receita Líquida e EBITDA em 2,4%
2. Taxa de desconto: 39,6%

Não aplicável

Escola Start 
Ltda.

Fluxos de caixa descontados: O modelo de avaliação 
considera o valor presente dos fluxos de caixa líquidos que 
se espera que sejam gerados pela operação (receita líquida).

Não aplicável Não aplicável

b. Reconciliação dos impactos ao resultado: O quadro a seguir demonstra as movimentações ocorridas nos 
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo de nível 3:
Contas a pagar de
 aquisições - nível 3 31/12/2022 Adições (i)

Atuali- 
zação

Paga- 
mentos

Transferências  
para nível 2 31/12/2023

Sociedade Educacional da Lagoa 25.876 – 6.858 (14.814) – 17.920
Phidelis 7.251 – 1.032 – – 8.283
Redação nota 1000 2.650 – 666 – (3.316) –
Mind Makers 6.600 32.968 1.625 (41.193) – –
Educbank 13.540 – 602 (14.142) – –
Escola Start – 4.400 – (4.400) – –

55.917 37.368 10.783 (74.549) (3.316) 26.203
(i) Substancialmente relacionado a provisão de R$ 32.968 no preço de aquisição da Mind Makers, em função 
do desempenho do negócio, conforme aditivo contratual que definiu as metas para pagamento de Earnout. 
Maior detalhamento está apresentado na nota explicativa 17. 6.2 Fatores de risco financeiro: As atividades 
da Companhia estão expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de liquidez. A Administração da 
Companhia supervisiona a gestão desses riscos em alinhamento com os objetivos na gestão de capital. Essa 
nota explicativa apresenta informações sobre a exposição da Companhia a cada um dos riscos acima, além 
de seus objetivos, políticas de medição e processos de gestão de risco e capital: a) Política de utilização de 
instrumentos financeiros derivativos: A Companhia não possui nenhuma transação com derivativos.  
b) Risco de mercado - risco de fluxo de caixa associado à taxa de juros: Esse risco é oriundo da 
possibilidade de o Grupo incorrer em perdas devido a flutuações nas taxas de juros que aumentem as 
despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debêntures captadas no mercado, contas a 
pagar de arrendamento e contas a pagar a terceiros por aquisições parceladas. A Companhia monitora 
continuamente as taxas de juros de mercado, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de 
contratação de operações para se proteger do risco de volatilidade dessas taxas. Além disso, os ativos 
financeiros também indexados ao CDI (média diária do empréstimo interbancário de um dia) e ao IPCA 
(Índice de Preços ao Consumidor Amplo) mitigam parcialmente quaisquer exposições a taxas de juros.  
As taxas de juros contratadas são demonstradas a seguir:

Consolidado
Risco de mercado 31/12/2023 31/12/2022 Taxa de Juros
Debêntures 791.763 842.996 CDI + 2,30% a 2,40% a.a.
Arrendamento por direito de uso 96.657 140.563 IPCA
Contas a pagar por aquisições 614.120 625.277 100% CDI

1.502.540 1.608.836
c) Risco de crédito: É o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma obrigação prevista em um 
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo financeiro. A Companhia está 
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relação as contas a 
receber) e de financiamento, incluindo depósitos em bancos e instituições financeiras, e outros instrumentos 
financeiros. A Companhia mantém provisões adequadas no balanço para fazer face a esses riscos.  
A Companhia restringe sua exposição a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros e depósitos 
em bancos e aplicações financeiras realizando seus investimentos em instituições financeiras de primeira 
linha e de acordo com limites previamente estabelecidos na política da Companhia. Para mitigar os riscos 
associados às contas a receber de clientes, a Companhia adota a política de vendas e análise da situação 
financeira e patrimonial de suas contrapartes. A política de vendas está diretamente associada ao nível de 
risco de crédito que a Companhia está disposta a aceitar no curso normal de seus negócios. A diversificação 
da carteira de recebíveis, a seletividade de seus clientes, bem como o acompanhamento dos prazos de 
financiamento das vendas e limites individuais de posições são procedimentos adotados para minimizar 
inadimplências ou perdas na realização das contas a receber. Dessa forma, a Companhia não possui 
exposição significativa ao risco de crédito com nenhuma contraparte ou grupo de contrapartes com 
características semelhantes. Além disso, a Companhia revisa o valor recuperável de suas contas a receber 
no final de cada período de relatório para garantir que as perdas de crédito adequadas sejam registradas. A 
Companhia limita sua exposição a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros, depósitos 
bancários e investimentos financeiros, fazendo seus investimentos em instituições financeiras para as quais 
o risco de crédito é monitorado, de acordo com limites previamente estabelecidos na política da Companhia. 
Quando necessário, as provisões adequadas são reconhecidas para cobrir este risco. d) Risco de liquidez: 
A fim de cobrir possíveis deficiências de liquidez ou descasamentos entre caixa e equivalentes de caixa e 
dívidas de curto prazo e obrigações financeiras, a Companhia continua a operar no mercado financeiro com 
transações como risco sacado, desde que esta linha de crédito seja oferecida por bancos e aceita por 
fornecedores da empresa. É o risco de a Companhia não possuir recursos e/ou limites de crédito bancário 
suficientes para honrar seus compromissos financeiros de curto prazo, devido ao descasamento de prazos 
de recebimentos e pagamentos esperados. O Grupo também monitora constantemente o saldo de caixa e o 
nível de endividamento das empresas e implementa medidas para que as empresas recebam eventuais 
aportes de capital e/ou acessem o mercado de capitais quando necessário, e para que se mantenham dentro 
dos limites de créditos existentes. A administração também monitora continuamente os fluxos de caixa 
projetados e reais e a combinação dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros e leva em 
consideração os planos de financiamento da dívida, cumprimento de cláusulas, cumprimento das metas 
internas de indicadores de liquidez do balanço patrimonial e, se aplicável, exigências regulatórias. O excesso 
de caixa gerado pela Companhia é movimentado em depósitos de curto prazo, sendo aqueles investimentos 
compostos por liquidez suficiente que proporcionem à Companhia o adequado empreendimento com 
pressuposto de continuidade operacional. Na tabela a seguir estão analisados os passivos financeiros da 
Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao período remanescente do título ou do passivo. 

Passivos financeiros por faixa de vencimento:
Consolidado

Em 31 de Dezembro de 2023
Menos  

de 1 ano
Entre 1 e  

2 anos
Acima de  

2 anos Total
Debêntures 541.763 250.000 – 791.763
Arrendamento por direito de uso 17.078 16.631 62.948 96.657
Fornecedores 219.616 – – 219.616
Fornecedores risco sacado 263.948 – – 263.948
Partes relacionadas - outros 15.060 – – 15.060
Contas a pagar por aquisições 216.728 196.406 200.986 614.120

1.274.193 463.037 263.934 2.001.164
Passivos financeiros por faixa de vencimento - Projetado (i):

Consolidado

Em 31 de Dezembro de 2023
Menos  

de 1 ano
Entre 1 e  

2 anos
Acima de  

2 anos Total
Debêntures 612.717 282.742 – 895.459
Arrendamento por direito de uso 17.867 17.400 65.857 101.124
Fornecedores 248.379 – – 248.379
Fornecedores risco sacado 298.517 – – 298.517
Partes relacionadas - outros 17.032 – – 17.032
Contas a pagar por aquisições 245.113 222.129 227.309 694.551

1.439.625 522.271 293.166 2.255.062
(i) Considera o cenário base mais provável no horizonte de 12 meses. Taxa projetada fonte Bacen: CDI - 
13,10% a.a. e IPCA 4,62 a.a. 6.3 Gestão de capital: Os objetivos principais da gestão de capital da 
Companhia são os de salvaguardar sua capacidade de continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas 
e confiabilidade às outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal com foco na 
redução do custo financeiro, maximizando o retorno ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do 
capital, a Companhia pode propor aos acionistas quando sua aprovação for necessária, ajustes no valor dos 
dividendos pagos aos acionistas, devolver capital aos acionistas, emitir novas ações ou vender ativos para 
reduzir, por exemplo, a dívida. A Companhia monitora o capital com base no índice de alavancagem. Esse 
índice corresponde à dívida líquida expressa em percentual da capitalização total. A dívida líquida 
compreende passivos financeiros menos caixa e equivalentes de caixa. A capitalização total é calculada pelo 
patrimônio líquido conforme demonstrado no balanço patrimonial consolidado mais a dívida líquida. Em 31 
de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia apresenta estrutura de capital destinada a viabilizar a estratégia 
de crescimento, seja organicamente, seja por meio de aquisições. As decisões de investimento levam em 
consideração o potencial de retorno esperado. Os índices de alavancagem financeira estão demonstrados 
a seguir:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Passivos Financeiros (nota explicativa 6.1) 2.001.164 2.015.006
Caixa e equivalentes de caixa (93.553) (41.971)
Títulos e valores mobiliários (245.942) (380.514)
Dívida Líquida 1.661.669 1.592.521
Patrimônio líquido 4.589.471 4.654.168
Capitalização total (i) 2.927.802 3.061.647
Índice de alavancagem financeira (ii) 57% 52%
(i) Refere-se a diferença entre patrimônio líquido e dívida líquida; (ii) O índice de alavancagem financeira é 
calculado baseado na dívida líquida/pela capitalização total. 6.4 Análise de sensibilidade: A seguir 
apresentamos um quadro demonstrativo com a análise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, que 
demonstra os riscos que podem gerar prejuízos relevantes à Companhia, segundo a avaliação feita pela 
Administração, considerando, para um período como cenário base mais provável em um horizonte de 12 
meses, as taxas projetadas: CDI - 13,10% a.a., e IPCA - 4,62% a.a. Adicionalmente, demonstramos cenários 
com 15% e 30% de melhoria na variável de risco considerada, respectivamente.

Consolidado

Risco Exposição
Cenário 

provável
Cenário 

possível -15%
Cenário 

Remoto -30%
Aplicações Financeiras e títulos
 e valores mobiliários Alta CDI 339.495 44.463 37.794 31.124
Contas a pagar por aquisições Alta CDI (614.120) (80.431) (68.366) (56.301)
Arrendamento por direito de uso Alta IPCA (96.657) (4.467) (3.797) (3.127)
Debêntures Alta CDI (791.763) (103.696) (88.142) (72.587)

(1.163.045) (144.130) (122.511) (100.891)
Taxa de Juros CDI - % a.a. 13,10% 11,13% 9,17%
Taxa de Juros IPCA - % a.a. 4,62% 3,93% 3,23%
7. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Caixa – – 2 2
Conta corrente 1.001 2.001 1.096 2.756
Aplicações financeiras (i) 92.418 34.844 92.455 39.213

93.419 36.845 93.553 41.971
(i) A Companhia investe em fundos de investimento de renda fixa de curto prazo com liquidez diária e sem 
risco relevante de mudança de valor. As aplicações financeiras possuem rentabilidade média bruta no 
exercício findo em 2023 de 104% do CDI (103% do CDI em 31 de dezembro de 2022). 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código DAB0-936D-6284-2C0F.
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continuação

continua

continuação

continua

8. Títulos e valores mobiliários:
Risco de  

Crédito
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Fundo de investimento privado AAA 229.789 16.420 245.941 31.824
Fundo de investimento privado AA – 348.690 – 348.690

229.789 365.110 245.941 380.514
Os títulos e valores mobiliários possuem rentabilidade média bruta no exercício findo em 2023 de 102% do 
CDI (104% do CDI em 31 de dezembro de 2022). 
9. Contas a receber: a) Composição:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Contas a receber 786.086 698.398 771.392 711.439
Partes relacionadas (nota explicativa 21) 18.137 15.147 18.137 7.177
(–) Provisão para perda esperada (90.014) (65.839) (92.017) (69.481)

714.209 647.706 697.512 649.135
b) Análise dos vencimentos das contas a receber (aging list): O valor contábil bruto das contas a receber 
de clientes é baixado quando a Companhia não tem expectativas razoáveis de recuperar o ativo financeiro 
em sua totalidade ou em parte dele. Os esforços de cobrança continuam a ser feitos, mesmo para os 
recebíveis que foram baixados, e os valores recuperáveis são reconhecidos diretamente ao resultado no 
momento da cobrança.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Valores a vencer 560.159 554.590 541.656 563.005
Vencidos
Até 30 dias 33.430 18.828 33.749 19.435
De 31 a 60 dias 22.719 21.932 22.933 22.637
De 61 a 90 dias 24.621 11.813 25.584 12.193
De 91 a 180 dias 52.105 40.855 52.404 42.169
De 181 a 360 dias 61.107 30.380 61.782 31.357
Acima de 360 dias 31.945 20.000 33.284 20.643
Total vencido 225.927 143.808 229.736 148.434
Partes relacionadas (nota explicativa 21) 18.137 15.147 18.137 7.177
(–) Provisão para perda esperada (90.014) (65.839) (92.017) (69.481)

714.209 647.706 697.512 649.135
c) Provisão para perda esperada (PCLD) e baixas: A Companhia constitui mensalmente a provisão para 
perda esperada analisando os valores de recebíveis constituídos a cada mês, e as respectivas aberturas por 
faixas de atraso, calculando sua “performance” de recuperação. Nessa metodologia, para cada faixa de 
atraso é atribuído um percentual de probabilidade de perda estimada levando em conta informações atuais 
e prospectivas sobre o histórico de inadimplência de cada produto. A Companhia também reconhece perdas 
por redução ao valor recuperável nas contas a receber de clientes em 100% sobre os clientes que entraram 
com pedido de recuperação judicial, com base na experiência histórica, que indicou que essas contas a 
receber geralmente não são recuperáveis. O risco de crédito e as perdas de crédito esperadas associadas 
aos valores devidos por partes relacionadas não são significativas.

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Taxa de perda  
de crédito  

esperada (%)
Perda  

esperada (R$)

Taxa de perda  
de crédito  

esperada (%)
Perda  

esperada (R$)
Valores a vencer 3,78% 17.834 1,52% 8.970
Vencidos
Até 30 dias 11,29% 2.562 9,53% 2.072
De 31 a 60 dias 17,69% 3.645 14,09% 2.728
De 61 a 90 dias 24,23% 3.502 19,87% 2.335
De 91 a 180 dias 40,18% 12.232 29,66% 10.096
De 181 a 360 dias 67,68% 22.454 48,35% 12.465
Acima de 360 dias 87,60% 19.467 76,40% 15.434

63.862 45.130
Clientes em liquidação judicial 100% 10.321 100% 15.381
(–) Provisão para perda esperada 92.017 69.481
Movimentação das perdas esperadas: As movimentações das provisões para perdas esperadas no 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 estão demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial (65.839) (39.510) (69.481) (46.500)
Adições (62.333) (44.635) (62.390) (46.192)
Reversões 6.619 288 6.619 288
Baixas em contas a receber 31.539 18.018 33.235 22.923
Saldo Final (90.014) (65.839) (92.017) (69.481)
10. Estoques:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Produtos acabados (i) 218.600 160.519
Produtos em elaboração 59.659 73.993
Matérias-primas 16.664 30.775
Importação em andamento – 347
Direito de devolução 5.586 816

300.509 266.450
(i) Valores já líquidos da perda de estoques obsoletos, no montante de R$ 22.006 em 31 de dezembro de 
2023 (R$ 40.924 em 31 de dezembro de 2022), como resultado do valor líquido realizável. As baixas e 
reversões são reconhecidas no custo de produtos vendidos e serviços prestados, nas Demonstrações de 
Resultados do Exercício. 
11. Investimentos: (a) Composição do valor contábil dos investimentos:

% de  
partici- 
pação

Controladora

Controladas e Coligadas
Investi- 
mento

Mais  
valia Ágio 31/12/2023 31/12/2022

Livraria Livro Fácil Ltda. (“Livro Fácil”) 100% – – – – 32.746
A & R Comercio e Serviços
 de Informática Ltda. (“Pluri”) 100% (3.299) 2.548 11.221 10.470 16.408
Sociedade Educacional da Lagoa Ltda. (“SEL”) 100% 15.262 12.372 49.084 76.718 77.334
EMME - Produções de Materiais
 em Multimídia Ltda. (“EMME”). 100% 37 2.544 11.495 14.076 16.009
Phidelis Tecnologia Desenvolvimento
 de Sistemas Ltda. (“Phidelis”) 100% 1.866 3.402 1.387 6.655 3.161
MVP Consultoria e Sistemas Ltda. (“MVP”) 100% 4.370 (285) 15.586 19.671 18.578
Escola Start Ltda. (“Start”) 51% 597 4.170 – 4.767 –
Educbank Gestão de Pagamentos
 Educacionais S.A. 45% 24.026 6.672 33.786 64.484 83.139

42.859 31.423 122.559 196.841 247.375
Consolidado

Coligada

% de  
partici- 
pação

Investi- 
mento

Mais  
valia Ágio 31/12/2023 31/12/2022

Educbank Gestão de Pagamentos
 Educacionais S.A. 45% 24.026 6.672 33.786 64.484 83.139

24.026 6.672 33.786 64.484 83.139

(b) Informações sobre as controladas diretas:
31/12/2023

Controladas e Coligadas

Participação  
no patrimônio  

líquido

Quanti- 
dade de  

ações
Total de  

ativos
Total de  

passivos

Patri- 
mônio  
líquido

Resul- 
tado do  

exercício
Livraria Livro Fácil Ltda. (“Livro Fácil”) 0% – – – – 2.034
A & R Comercio e Serviços
 de Informática Ltda. (“Pluri”) 100% 8.891.650 26.913 21.283 5.630 (7.648)
Colégio Anglo São Paulo 100% 1.000 – – – –
Sociedade Educacional da
 Lagoa Ltda. (“SEL”) 100% 6.080.000 18.089 2.827 15.262 2.465
EMME - Produções de Materiais
 em Multimídia Ltda. (“EMME”). 100% 21.149 592 554 38 (5.733)
Phidelis Tecnologia Desenvolvimento
 de Sistemas Ltda. (“Phidelis”) 100% 40.000 2.295 429 1.866 863
MVP Consultoria e
 Sistemas Ltda. (“MVP”) 100% 3.000 4.995 625 4.370 1.774
Escola Start Ltda. (“Start”) 51% 500.000 6.545 5.375 1.170 1.747

59.429 31.093 28.336 (4.497)
31/12/2022

Controladas e Coligadas

Participação  
no patrimônio  

líquido

Quanti- 
dade de  

ações
Total de  

ativos
Total de  

passivos

Patri- 
mônio  
líquido

Resul- 
tado do  

exercício
Livraria Livro Fácil Ltda. (“Livro Fácil”) 100% 103.768.018 75.875 35.169 40.706 (21.580)
A & R Comércio e Serviços
 de Informática Ltda. (“Pluri”) 100% 7.991.650 37.006 24.629 12.377 4.892
Colégio Anglo São Paulo 100% 1.000 0 1 (1) –
Sociedade Educacional
 da Lagoa Ltda. (“SEL”) 100% 6.080.000 14.630 1.852 12.778 6.080
EMME - Produções de Materiais
 em Multimídia Ltda. (“EMME”). 0% 21.149 – – – (2.719)
Phidelis Tecnologia Desenvolvimento 
 de Sistemas Ltda. (“Phidelis”) 100% 40.000 1.131 878 253 86
MVP Consultoria e
 Sistemas Ltda. (“MVP”) 100% 3.000 2.591 1.545 1.046 694
Mind Makers Editora
 Educacional Ltda. 0% – – – – 8.107
Merrit Informação Educacional Ltda. 0% – – – – (267)
Nota 1000 Serviços
 Educacionais Ltda. 0% – – – – (16)
Editora De Gouges S.A. 0% – – – – 9.820

131.233 64.074 67.159 5.097
(c) Movimentação dos investimentos:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 247.375 812.768 83.139 –
Adição por combinação de negócios 3.974 109.492 – 87.651
Aumento de capital 7.020 4.130 – –
Equivalência patrimonial (8.024) (15.934) (18.655) (4.512)
Distribuição de dividendos – (1.770) – –
Incorporação (i) (53.504) (660.715) – –
Outros – (596) – –
Saldo final 196.841 247.375 64.484 83.139
(i) Relativo ao saldo decorrente da incorporação da controlada Livraria Livro Fácil Ltda., realizada em 01 de 
outubro de 2023. Os saldos decorrentes dessa incorporação estão apresentados com maior detalhamento 
na nota explicativa 5.2. 
12. Imobilizado - Consolidado:

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022

Taxa de  
depreciação Custo

Deprecia- 
ção acu- 
mulada

Valor  
contábil  
líquido Custo

Deprecia- 
ção acu- 
mulada

Valor  
contábil  
líquido

Equipamentos de informática 10% - 33% 83.460 (61.849) 21.611 80.262 (43.294) 36.968
Móveis e utensílios 10% - 33% 54.987 (32.739) 22.248 60.872 (36.818) 24.054
Edificações e benfeitorias 5%-20% 54.372 (43.555) 10.817 53.027 (40.381) 12.646
Em andamento – 16.765 – 16.765 4.543 – 4.543
Direito de uso 12% 178.940 (98.932) 80.008 257.034 (137.948) 119.086
Terrenos – 43 – 43 391 – 391
Total 388.567 (237.075) 151.492 456.129 (258.441) 197.688
Movimentação do ativo imobilizado:

Consolidado
Equipa- 

mentos de  
informática

Móveis  
e uten- 

sílios

Edifica- 
ções e  

benfeitorias
Em anda- 

mento
Direito  
de uso

Terre- 
nos Total

Saldos em 31 de dezembro 2021 16.613 8.391 17.872 678 141.737 391 185.682
Adição 35.086 21.523 657 3.877 12.002 – 73.145
Adição por combinação
 de negócios (nota 5) 54 12 – 6 – – 72
Baixas/cancelamento de contratos – (6) – (18) (3.796) – (3.820)
Depreciação (15.727) (5.379) (5.428) – (30.857) – (57.391)
Transferência 942 (487) (455) – – – –
Saldos em 31 de dezembro 2022 36.968 24.054 12.646 4.543 119.086 391 197.688
Adição 2.673 2.298 – 16.565 23.871 – 45.407
Adição por combinação
 de negócios (nota 5) – 613 183 – – – 796
Baixas/cancelamento de contratos (2) (1.029) (586) – (32.348) (348) (34.313)
Depreciação (18.028) (3.737) (5.720) – (30.601) – (58.086)
Transferência – 49 4.294 (4.343) – – –
Saldos em 31 de dezembro 2023 21.611 22.248 10.817 16.765 80.008 43 151.492
A Companhia avalia, anualmente, se existe uma indicação de que um ativo imobilizado possa estar acima de 
seu valor de mercado. Se houver alguma indicação, a Companhia estima o valor recuperável do ativo. Não 
houve indícios de perda do valor recuperável do ativo imobilizado nos exercícios findos em 31 de dezembro 
de 2023 e 2022. 13. Intangível - Consolidado: O custo, taxa média de amortização e amortização 
acumulada dos ativos intangíveis e ágio compreendem os seguintes valores:

31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2022

Taxa de  
amortização Custo

Amortiza- 
ção acu- 
mulada

Valor  
contábil  
líquido Custo

Amortiza- 
ção acu- 
mulada

Valor  
contábil  
líquido

Softwares 15% 336.688 (221.986) 114.702 263.433 (182.711) 80.722
Carteira de clientes 8% 1.198.455 (475.803) 722.652 1.201.074 (377.891) 823.183
Marcas 5% 633.154 (140.025) 493.129 631.582 (112.967) 518.615
Acordo comercial 8% 243.114 (49.049) 194.065 247.622 (28.795) 218.827
Produção de conteúdo 33% 178.033 (121.932) 56.101 123.251 (74.881) 48.370
Outros intangíveis 33% 11.235 (5.029) 6.206 39.422 (32.142) 7.280
Em andamento 6.845 – 6.845 18.958 – 18.958
Ágios 3.713.863 – 3.713.863 3.711.721 – 3.711.721
Total 6.321.387 (1.013.824) 5.307.563 6.237.063 (809.387) 5.427.676

Movimentação dos ativos intangíveis e do ágio:
Consolidado

Softwares
Carteira  

de clientes Marcas
Acordo  

comercial
Produção  

de conteúdo
Outros  

intangíveis Em andamento Ágio Total
Saldos em 31 de dezembro 2021 96.045 922.105 546.358 243.495 24.294 7.281 3.991 3.694.798 5.538.367
Adição 12.882 – – – 62.722 17 14.967 – 90.588
Adição por combinação de negócios 3.225 3.833 – – – – – 16.923 23.981
Baixas/cancelamento de contratos – (140) (434) – (13.348) (15) – – (13.937)
Amortização do período (31.430) (102.615) (27.309) (24.668) (25.298) (3) – – (211.323)
Transferência – – – – – – – – –
Saldos em 31 de dezembro 2022 80.722 823.183 518.615 218.827 48.370 7.280 18.958 3.711.721 5.427.676
Adição 18.873 – – – 48.599 – 37.821 – 105.293
Adição por combinação de negócios – 1.844 1.823 – – – – 2.142 5.809
Baixas/cancelamento de contratos (452) – – – – (1.071) – – (1.523)
Amortização do período (34.375) (102.375) (27.309) (24.762) (40.868) (3) – – (229.692)
Transferência 49.934 – – – – – (49.934) – –
Saldos em 31 de dezembro 2023 114.702 722.652 493.129 194.065 56.101 6.206 6.845 3.713.863 5.307.563

Testes do ágio para verificação de “impairment” por modalidade: A Companhia avalia no mínimo 
anualmente a recuperabilidade de seus ativos, ou quando existir indicativo de alguma desvalorização. Para o 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia avaliou os eventos ocorridos em suas unidades 
geradoras de caixa que pudessem afetar sua expectativa de recuperação dos ativos não financeiros, e 
realizou uma análise de sensibilidade no modelo de longo prazo e fluxos de caixa, incluindo quaisquer 
impactos e riscos que pudessem ser estimados com base na melhor estimativa dos fluxos de caixa futuros. 
A conclusão dos testes realizados mostrou não haver necessidade de reconhecimento de perda ao valor 
recuperável dos seus ativos. Para efeito do teste de recuperabilidade a Companhia considerou duas UGCs, 
para as quais o valor recuperável foi determinado com base em cálculos do valor em uso. O montante relativo 
à expectativa de rentabilidade futura (“goodwill”) que foi alocado em cada UGC da Companhia, está 
demonstrado a seguir:

31/12/2023 31/12/2022
Content & Edtech 3.676.176 3.674.034
Digital Services 37.687 37.687

3.713.863 3.711.721
O valor recuperável de uma UGC foi determinado com base em cálculos do valor em uso. Esses cálculos 
usam projeções de fluxo de caixa antes do imposto de renda e da contribuição social com base no orçamento 
financeiro aprovado pela administração para um período de oito anos, pois a Companhia entende que esse 
é o tempo de maturação de uma unidade geradora de caixa. Os fluxos de caixa além desse período são 
extrapolados usando taxas de crescimento. A taxa de crescimento não excede a taxa média de crescimento 
de longo prazo para os negócios que a UGC opera. As seguintes premissas de crescimento foram utilizadas 
nos cálculos:

31/12/2023 31/12/2022
Content & Digital Digital Services Content & Digital Digital Services

taxa de crescimento - % 17,0% 5,4% 13,7% 12,5%
taxa de desconto - % 13,2% 13,2% 12,1% 12,1%
taxa de crescimento (%)
 na perpetuidade 5,2% 5,2% 4,7% 4,7%
anos projetados 8 8 8 8
A taxa de crescimento é baseada em premissas definidas pela administração da Companhia, sustentadas 
pelo desempenho da operação em comparação com outros concorrentes e com base em medidas internas 
(novas iniciativas e serviços prestados), que são levadas em consideração. A taxa de desconto é determinada 
pelo WACC (capital de giro médio ponderado) individual, líquido de imposto de renda. As premissas do 
modelo de longo prazo utilizado no cálculo do teste de redução ao valor recuperável foram avaliadas e 
aprovadas pela Administração do Negócio, bem como as taxas utilizadas. Teste de recuperabilidade dos 
demais intangíveis: Não houve indícios de redução ao valor recuperável dos ativos intangíveis nos 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Adicionalmente, os ativos intangíveis classificados 
como “em andamento” foram avaliados quanto à perda por redução ao valor recuperável comparando seu 
valor contábil com seu valor recuperável e nenhum ajuste foi considerado necessário. 
14. Empréstimos e debêntures:

Consolidado

31/12/2022

Pagamen- 
to de  

juros (i)

Pagamento  
de prin- 
cipal (i)

Juros  
provisio- 

nados

Custo  
de tran- 

sação
Transfe- 
rências 31/12/2023

Debêntures com 
 partes relacionadas 63.325 (40.984) (50.885) 42.242 – 206 13.904
Debêntures 30.454 (77.917) – 75.253 1.058 499.011 527.859
Passivo circulante 93.779 (118.901) (50.885) 117.495 1.058 499.217 541.763
Debêntures com 
 partes relacionadas 250.206 – – – – (206) 250.000
Debêntures 499.011 – – – – (499.011) –
Passivo não circulante 749.217 – – – – (499.217) 250.000
Total 842.996 (118.901) (50.885) 117.495 1.058 – 791.763
(i) A seguir apresentamos a composição dos pagamentos de juros e principal considerando as emissões 
realizadas:

Consolidado
Emissão Pagamentos Juros Principal
SSED21 - 6a SOMOS - 2a Série 15/02/2023 e 14/08/2023 (7.258) (50.885)
SEDU21 - 9a SOMOS 2a Série 14/02/2023 e 07/08/2023 (33.726) –
GAGL11 - Somos Sistemas 07/02/2023 e 05/08/2023 (77.917) –

Total (118.901) (50.885)
Consolidado

31/12/2021

Adição  
Princi- 
pal (i)

Paga- 
mento  

de juros

Pagamento  
de prin- 

cipal

Provi- 
são de  

juros

Custo  
de emis- 

são
Transfe- 
rências 31/12/2022

Debêntures com 
 partes relacionadas 264.673 – (33.921) (254.885) 36.573 – 50.885 63.325
Debêntures 16.581 – (58.425) – 72.298 1.018 (1.018) 30.454
Financiamentos 237 – (154) (759) 25 – 651 –
Passivo circulante 281.491 – (92.500) (255.644) 108.896 1.018 50.518 93.779
Debêntures com 
 partes relacionadas 51.091 250.000 – – – – (50.885) 250.206
Debêntures 497.993 – – – – – 1.018 499.011
Financiamentos 651 – – – – – (651) –
Passivo não 
 circulante 549.735 250.000 – – – – (50.518) 749.217
Total 831.226 250.000 (92.500) (255.644) 108.896 1.018 – 842.996
(i) Em 28 de setembro de 2022, a Companhia emitiu debêntures simples não conversíveis em ações, sujeitas 
a juros remuneratórios de 100% do CDI, mais spread de 2,40% ao ano, no valor total de R$ 250.000. As 
debêntures visam fortalecer a estrutura de capital da Companhia e alongar o perfil de vencimento da dívida, 
cujo prazo médio seria de 36 meses. 

a) Características dos títulos vigentes:
Consolidado

Tipo Partes relacionadas Debêntures
Emissão 9ª 1ª
Série Série 2 Única
Data de emissão 28/09/2022 08/06/2021
Data de vencimento 28/09/2025 08/05/2024
Primeiro pagamento 36 Meses 35 Meses
Pagamento do principal Semestral Semestral
Encargos financeiros CDI + 2,40% a.a. CDI + 2,30% a.a.
Valor emissão R$ 250.000 R$ 500.000
b) Cronograma de amortização:

Consolidado
Vencimento 31/12/2023 % 31/12/2022 %

Passivo circulante Em até um ano 541.763 68,4 93.780 11,1
Um a dois anos 250.000 31,6 499.216 59,2
Dois a três anos – – 250.000 29,7

Passivo Não circulante 250.000 31,6 749.216 88,9
791.763 100,0 842.996 100,0

c) Cláusulas contratuais: A manutenção do vencimento contratual das debêntures em seus vencimentos 
originais está sujeita a cláusulas financeiras restritivas, que vêm sendo regularmente cumpridas. As principais 
cláusulas financeiras restritivas são as seguintes: Títulos com partes relacionadas: Não há cláusulas 
restritivas nas emissões de títulos com partes relacionadas. Obrigações com terceiros: As debêntures 
emitidas pela controladora Somos Sistemas requerem a manutenção de índices financeiros “covenants”,  
os quais são apurados anualmente, com base nas demonstrações financeiras consolidadas da controlada. 
O período de apuração compreende os 12 meses imediatamente anteriores ao encerramento de cada ano, 
e o cálculo é o quociente da divisão da dívida líquida pelo EBITDA ajustado, sendo que o valor resultante não 
deve ser superior a: (i) 4,25 (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes no 1º (primeiro) ano; (ii) 4,00 
(quatro) vezes no 2º (segundo) ano; (iii) 3,75 (três inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes no 3º (terceiro) 
ano, e; (iv) 3,50 (três inteiros e cinquenta centésimos) vezes no 4º (quarto) ano. Esse índice não pode ser 
descumprido por 2 períodos consecutivos ou por 3 períodos alternados durante a vigência da Emissão. Para 
o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, o índice financeiro relativo ao cálculo do quociente da divisão 
da dívida líquida pelo EBITDA ajustado atingiu o resultado de 2,43, dentro das condições estabelecidas as 
cláusulas contratuais financeiras acima mencionadas. Em 31 de dezembro de 2022, o resultado desse 
cálculo foi 2,74, resultando em cumprimento das cláusulas contratuais financeiras acima mencionadas.  
15. Fornecedores e fornecedores risco sacado:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Fornecedores locais 190.652 196.042 187.017 215.593
Partes relacionadas (nota explicativa 21) 11.247 13.781 11.247 13.781
Direitos autorais 21.217 21.274 21.352 21.273

223.116 231.097 219.616 250.647
Risco Sacado (i) 263.948 155.469 263.948 155.469

487.064 386.566 483.564 406.116
(i) Em 31 de dezembro de 2023, o saldo dos fornecedores risco sacado foi de R$ 263.948 (R$ 155.469 em 31 de 
dezembro de 2022), sendo que as taxas de desconto das operações de cessão realizadas por nossos fornecedores 
junto a instituições financeiras tiveram média ponderada de 1,05% a.m. (em 31 de dezembro de 2022, a média 
ponderada foi de 1,27% a.m.) e prazo máximo de pagamento de 360 dias. O saldo é reconhecido, inicialmente, 
líquido do ajuste a valor presente, o qual é subsequentemente reconhecido como despesa financeira. 
16. Arrendamento por direito de uso: (a) Movimentação:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 140.563 160.542
Adições (i) 21.103 1.771
Renegociações 2.768 10.231
Cancelamentos (ii) (38.386) (3.180)
Provisão de juros 12.717 13.143
Pagamento de juros (11.637) (14.941)
Pagamento de principal (30.471) (27.003)
Saldo final 96.657 140.563
Circulante 17.078 23.151
Não circulante 79.579 117.412

96.657 140.563
(i) Relativo ao contrato de aluguel de espaço para oferta dos cursos Anglo, em nova localização no estado 
de São Paulo. (ii) Relativo ao cancelamento de contrato de imóvel locado na avenida Tamandaré, antiga 
localização do Curso Anglo. A Companhia reconheceu despesas com aluguéis de arrendamentos de curto 
prazo e de baixo valor no montante de R$ 23.943 para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 
(R$ 19.048 em 31 de dezembro de 2022). 
17. Contas a pagar - aquisições:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Pluri – 3.653
Mind Makers – 7.915
Livro Fácil – 10.516
Meritt 300 300
SEL 17.920 30.267
Redação Nota 1000 4.610 6.030
EMME 8.500 10.827
Editora De Gouges 570.027 514.299
Phidelis 12.763 16.976
Educbank – 24.494
Total 614.120 625.277
Circulante 216.728 73.007
Não circulante 397.392 552.270

614.120 625.277

A seguir apresentamos as movimentações ocorridas na rubrica de contas a pagar em aquisições:
Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 625.277 532.313
Adição (i) 28.044 120.344
Pagamentos à vista (4.100) (80.939)
Pagamentos parcelados (92.152) (11.379)
Pagamento de juros (8.096) (603)
Atualização de juros 65.207 65.725
Outros (60) (184)
Saldo final 614.120 625.277
(i) Em 31 de dezembro de 2023 inclui o preço de aquisição da Escola Start, no valor de R$ 4.481 (conforme 
nota explicativa 5),   e o ajuste de preço na aquisição de empresas, no valor de R$ 23.562, conforme segue: 
(i) aumento de R$ 32.968 no preço de aquisição de Mind Makers, em função do desempenho do negócio, 
considerando a quantidade de alunos que utilizaram os produtos disponibilizados por esta entidade em abril 
de 2023, conforme 4º contrato alteração, que definiu as metas para pagamento de earn out, e (ii) redução de 
R$ 9.406 no preço da empresa Editora de Gouges (“Eleva”), em decorrência da revisão da dívida líquida 
prevista no acordo de acionistas. Abaixo apresentamos o cronograma de amortização das contas a pagar 
por aquisições:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Vencimento Valor % Valor %
até um ano 216.728 35,3 73.007 11,7
um a dois anos 196.406 32,0 389.186 62,2
dois a três anos 200.986 32,7 163.084 26,1

397.392 64,7 552.270 88,3
614.120 100,0 625.277 100,0

18. Adiantamento de clientes:
Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Direitos de devoluções (i) 32.613 51.533
Contratos de exclusividade - folha de pagamento 202 587
Receita diferida em contratos de arrendamento – 13.357
Outras obrigações – 1.657
Total passivo circulante 32.815 67.134
(i) Referente ao direito de devolução de mercadorias para os clientes, considerando o ciclo de negócio da 
Companhia, que vai de outubro a setembro de cada ano. 
19. Obrigações trabalhistas:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Salários a pagar 27.149 27.338 28.108 28.351
Contribuições sociais a pagar (i) 24.504 24.891 25.327 25.205
Provisão de férias 21.210 19.377 22.379 21.454
Provisão de participação dos lucros (ii) 28.000 25.047 28.592 25.047

100.863 96.653 104.406 100.057
(i) Inclui o efeito da contribuição social sobre os planos de remuneração de cotas de ações restritas emitidas 
em 31 de julho e em 10 de novembro de 2020. A Companhia contabiliza os impostos sobre as ações 
mensalmente de acordo com o preço das ações da Companhia. (ii) A provisão para participação nos 
resultados é baseada em métricas qualitativas e quantitativas determinadas pela Diretoria Executiva.  
20. Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis, depósitos judiciais e conta escrow:  
20.1. Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis: A Companhia classifica a probabilidade de 
perda nos processos judiciais/administrativos em que é ré. As provisões são constituídas para as 
contingências classificadas como prováveis   e em montante que a Administração, em conjunto com seus 
assessores jurídicos, acredita ser suficiente para cobrir perdas prováveis   ou quando relacionadas a 
contingências decorrentes de combinação de negócios.

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Processos com probabilidade de perda provável
Processos de natureza tributária (i) 676.255 623.189
Processos de natureza trabalhista (ii) 21.615 27.567
Processos de natureza cível 120 496
Total Provisão para perdas tributárias, trabalhistas e cíveis 697.990 651.252
(i) Refere-se principalmente a processos tributários relacionados à dedutibilidade fiscal de ágio por 
reestruturação societária realizada pela Companhia no exercício de 2010. A Companhia, juntamente com 
seus assessores jurídicos, avaliou o risco de perda como provável, reconhecendo o passivo, incluindo juros 
e multas, nas Demonstrações Financeiras. (ii) A Companhia possui demandas trabalhistas, que se referem, 
em sua maioria, a férias proporcionais, diferenciais salariais, adicional noturno, horas extras, encargos 
sociais, entre outros. Não há demandas trabalhistas individuais com valores materiais que exijam divulgação 
específica. No quadro abaixo demonstramos a movimentação de contingências para o exercício social findo 
em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Consolidado

31/12/2022
Adi- 

ções
Rever- 

sões
Atualização  

monetária
Paga- 

mentos 31/12/2023
Processos tributários 623.189 – (1.286) 54.352 – 676.255
Processos trabalhistas 27.567 5.054 (13.589) 3.977 (1.394) 21.615
Processos cíveis 496 189 (509) 39 (95) 120
Total 651.252 5.243 (15.384) 58.368 (1.489) 697.990
Despesas financeiras – – (58.265)
Despesas gerais e administrativas (5.223) 14.833 –
Imposto de renda e contribuição social – 27 –
Impacto ao resultado (5.223) 14.861 (58.265)
Ativo de indenização - Ex acionistas (20) 523 (103)
Impacto total (5.243) 15.384 (58.368)

Consolidado

31/12/2021

Adições em  
Combinação  
de Negócios

Adi- 
ções

Rever- 
sões

Atualização 
monetária

Paga- 
mentos 31/12/2022

Processos tributários 607.084 – 3.653 (27.790) 41.261 (1.019) 623.189
Processos trabalhistas 38.159 2.504 2.627 (16.045) 776 (454) 27.567
Processos cíveis 1.607 – 368 (1.615) 26 110 496
Total 646.850 2.504 6.648 (45.450) 42.063 (1.363) 651.252
Despesas financeiras – – (42.063)
Despesas gerais
 e administrativas (6.648) 21.747 –
Imposto de renda
 e contribuição social – 23.703 –
Impacto ao resultado (6.648) 45.450 (42.063)
20.2. Processos com expectativa de perdas possíveis: O quadro a seguir considera todas as 
contingências possíveis da Companhia, incluindo os valores de novas contingências dessa classificação que 
foram geradas no período posterior à combinação de negócios:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 Quantidade em 31/12/2023 Quantidade em 31/12/2022

Tributárias 5.413 3.514 10 14
Cíveis (i) 24.988 12.045 17 39
Trabalhistas 10.614 4.473 27 14
Total 41.015 20.032 54 67
(i) A ação mais relevante envolve reclamação trabalhista relativa ao pagamento de benefícios rescisórios e 
outros encargos trabalhistas no valor de R$ 18.661. A Companhia foi indevidamente incluída no processo 
judicial pela Justiça, sob a alegação de fazer parte de um Grupo Econômico. Nunca houve qualquer relação 
societária, jurídica ou hierárquica entre a Companhia e o réu. 20.3. Depósitos judiciais e conta Escrow:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Processos de natureza tributária 1.900 2.126
Ativo de indenização - Ex acionistas 1.346 1.801
Ativo de indenização - Partes relacionadas (nota 21) (i) 203.942 180.417
Conta Escrow – 10.515

207.188 194.859
(i) Refere-se a um ativo de indenização pelo Grupo Cogna (Controladora indireta) à Companhia, a fim de 
indenizar a Companhia por todo e qualquer prejuízo que venha a ocorrer em relação a todas as contingências 
ou processos judiciais, substancialmente processos tributários, até o montante máximo de R$ 203.942  
(R$ 180.417 em 31 de dezembro de 2022). Esse ativo está indexado ao CDI. 21. Imposto de renda  
e contribuição social - correntes e diferidos: a. Imposto de renda e contribuição social no resultado: 
O imposto de renda e a contribuição social provisionados no exercício diferem do valor teórico que seria 
obtido com o uso das alíquotas nominais definidas pela legislação, aplicável ao lucro das entidades 
consolidadas. Apresentamos, portanto, a seguir, conciliação destes valores principais adições e/ou exclusões 
realizadas nas bases fiscais, como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

(Prejuízo) lucro antes do imposto de renda
 e da contribuição social do período (117.921) (107.201) (114.011) (99.328)
Alíquota nominal combinada do imposto de renda
 e da contribuição social - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL às alíquotas nominais 40.093 36.448 38.764 33.772
Equivalência patrimonial (2.728) (5.417) (6.343) (1.534)
Adições (exclusões) líquidas sem
 a constituição de diferido 2.451 4.253 3.064 (8.293)
IRPJ e CSLL diferidos não constituídos
 sobre o prejuízo do exercício de controladas – – 1.215 (151)
Baixa de prejuízo fiscal de controlada – – – 3.617
Contingências tributárias de IRPJ e CSLL 27 23.703 27 23.703
Total IRPJ e CSLL 39.843 58.987 36.727 51.114
IRPJ e CSLL correntes no resultado 3.190 23.703 331 10.668
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 36.653 35.284 36.396 40.446

39.843 58.987 36.727 51.114
b. Imposto de renda e contribuição social diferidos:

Consolidado

31/12/2022
Efeitos no  

patrimônio
Efeitos no  
resultado 31/12/2023

Imposto de renda/Contribuição Social:
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL 422.240 – 172.121 594.361
Diferenças temporárias:
Provisão para perda esperada 20.472 – 7.540 28.012
Provisão para estoques obsoletos 3.346 – (247) 3.099
Juros imputados a fornecedores (5.548) – 4.342 (1.206)
Provisão para perdas fiscais, cíveis e trabalhistas 20.445 – (31.382) (10.937)
Reembolso de direito a produtos devolvidos 15.818 – (7.397) 8.421
Ativo por direito de uso 50.531 – (19.230) 31.301
Arrendamento por direito de uso (42.595) – 16.911 (25.684)
Ágio sobre combinação de negócios (358.454) (1.794) (110.094) (470.342)
Outras diferenças temporárias 44.596 – 3.832 48.428
Total Ativo diferido 170.851 (1.794) 36.396 205.453

Consolidado

31/12/2021
Efeitos no  
resultado 31/12/2022

Imposto de renda/Contribuição Social:
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL 307.319 114.921 422.240
Diferenças temporárias:
Provisão para perda esperada 13.010 7.462 20.472
Provisão para estoques obsoletos (1.262) 4.608 3.346
Juros imputados a fornecedores (2.157) (3.391) (5.548)
Provisão para perdas fiscais, cíveis e trabalhistas 20.025 420 20.445
Reembolso de direito a produtos devolvidos 9.470 6.348 15.818
Arrendamento mercantil 6.660 1.276 7.936
Ágio sobre combinação de negócios (248.628) (109.826) (358.454)
Outras diferenças temporárias 25.968 18.628 44.596
Total Ativo diferido 130.405 40.446 170.851
22. Partes relacionadas: Conforme apresentado na nota explicativa 1, a Companhia faz parte do Grupo 
Cogna e algumas das transações e acordos da Companhia envolvem entidades que pertencem ao Grupo 
Cogna. O efeito dessas transações é refletido nestas Demonstrações Financeiras Consolidadas, com essas 
partes relacionadas segregadas pela natureza da transação medida em uma base de isenção de interesses 
e determinada por acordos entre empresas e aprovada pela Administração da Somos. Além disso, os títulos 
gerados são liquidados em dinheiro, exceto alguns intangíveis descritos no item “d”. Os saldos e transações 
entre a Controladora e suas controladas foram eliminados nas Demonstrações Financeiras Consolidadas da 
Companhia. Os saldos e transações entre as partes relacionadas são apresentados a seguir:

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2023

Partes  
relacionadas  

Ativo

Contas a  
receber  

(nota 10)

Ativo de  
indenização  

(nota 22.a)

Partes  
relacionadas  

Passivo

Forne- 
cedores 

(nota 15)

Debên- 
tures 

(nota 14)
Cogna Educação S.A. – – 203.942 829 – 263.904
Vasta Platform Ltd. (i) 73.669 – – 1.221 – –
Editora Atica S.A. 1.383 6.536 – 12.979 6.286 –
Editora e Distribuidora 
 Educacional S.A. 1.256 477 – – – –
Editora Scipione S.A. 87 2.112 – – 40 –
Maxiprint Editora Ltda. 1 4.659 – – – –
Saber Serviços
 Educacionais S.A. – 175 – – 1 –
Saraiva Educação S.A. 1.099 3.495 – 19 4.262 –
SGE Comércio de
 Material Didático Ltda. – – – – 658 –
Somos Idiomas S.A. 146 2 – – – –
Anhanguera Educacional 
 Participações S.A. 9 424 – 12 – –
Others 135 257 – – – –

77.785 18.137 203.942 15.060 11.247 263.904
(i) Relacionado aos empréstimos realizados pela Somos Sistemas a sua controladora direta Vasta Platform 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código DAB0-936D-6284-2C0F.
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SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A. - CNPJ nº 49.323.314/0001-14

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS para os Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

continuação

continuaLtd., para pagamento de despesas e movimentação do capital de giro. No ano de 2023, em decorrência do 
plano de recompra de ações aprovado pela Administração da Vasta, foram realizados empréstimos da 
Somos Sistemas para a Vasta no montante total de R$ 40.000, sendo: (i) R$10.000 em 15 de setembro de 
2023, (ii) R$10.000 em 02 de outubro de 2023, e (iii) R$ 20.000 em 09 de novembro de 2023. Todos esses 
empréstimos são remunerados a 100% da CDI e possuem vencimento para 02 anos após a emissão.

Consolidado

Em 31 de dezembro
 de 2022

Partes  
relacionadas  

Ativo

Contas  
a receber  
(nota 10)

Ativo de  
indenização  

(nota 22.a)

Partes  
relacionadas  

Passivo

Forne- 
cedores  

(nota 15)
Debêntures  

(nota 14)
Cogna Educação S.A. – – 180.417 – – 313.531
Vasta Platform Ltd. 28.284 – – – 3.828 –
Editora Ática S.A. – 5.754 – – 9.778 –
Editora e Distribuidora 
 Educacional S.A. 1.722 18 – – – –
Educação Inovação
 e Tecnologia S.A. – 389 – – 175 –
Nice Participações Ltda. – 37 – – – –
SGE Comércio de
 Material Didático Ltda. – 749 – – – –
Others 37 230 – 53 – –

30.043 7.177 180.417 53 13.781 313.531
31/12/2023 31/12/2022

Re- 
ceitas

Despesa  
Finan- 

ceira (i)

Custos  
Comparti- 

lhados
Subarren- 
damento

Re- 
ceitas

Despesa  
Finan- 

ceira (i)

Custos  
Comparti- 

lhados
Subarren- 
damento

Cogna Educação S.A. – 42.242 – – – 36.573 – –
Editora Ática S.A. 12.833 – 43.452 9.700 16.286 – 35.232 8.551
Editora e Distribuidora 
Educacional 622 – – – – – – –
Editora Scipione S.A. 3.781 – – – 3.096 – – –
Maxiprint Editora Ltda. 9.884 – – – 6.665 – – –
Saber Serviços 
 Educacionais S.A. – – – – 41 – – –
Saraiva Educação S.A. 5.613 – – 2.775 4.090 – – 1.905
Somos Idiomas Ltda. – – – 596 641 – – 2.591
SSE Serviços 
 Educacionais Ltda. 1.830 – – – 863 – – –

34.563 42.242 43.452 13.071 31.682 36.573 35.232 13.047
(i) Refere-se aos juros das debêntures com partes relacionadas, apresentado na nota explicativa 14. 
a. Garantias relacionadas com contingências adquiridas através da combinação de negócios 
passados: Em dezembro de 2019, a Companhia e o Grupo Cogna assinaram o acordo para vincular 
legalmente a indenização do vendedor em relação à aquisição da Somos pelo Grupo Cogna, a fim de 
indenizar a Companhia por todas e quaisquer perdas que possam ser incorridas relacionadas as 
contingências ou processos judiciais dos antigos proprietários. Em 31 de dezembro de 2023, o montante 
máximo era de R$ 203.942 (R$ 180.417 em 2022). Maior detalhamento está apresentado na nota explicativa 
19.2. b. Acordos de partilha de custos com partes relacionadas: A Companhia e as partes relacionadas 
gastaram determinados montantes com base numa repartição do Grupo Cogna de serviços partilhados, 
incluindo o centro de serviços compartilhados, despesas de informáticas, sistemas informáticos adequados 
e atividades legais e de contabilidade, e armazéns partilhados e outras atividades logísticas baseadas em 
acordos. Estas despesas, que totalizam R$ 43.452 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 35.232 em 31 de 
dezembro de 2022). c. Acordos de partilha de marcas e direitos autorais com partes relacionadas: Em 
novembro e dezembro de 2019, a Companhia e as suas partes relacionadas celebraram acordos de partilha 
de marcas e direitos autorais com partes relacionadas, como se segue: (i) Em 6 de Novembro de 2019, a 
Companhia celebrou um acordo de licença de marca registada (conforme emendado em 2020) com a EDE, 
pelo qual foi concedida a Companhia, sem custos, direitos de utilização relacionados com a marca 
“Pitágoras”. Este acordo é válido por um período de 20 anos, automática e sucessivamente renovável pelo 
mesmo período. (ii) Em 6 de Dezembro de 2019, a Companhia também celebrou dois acordos de licença de 
marca (com as alterações introduzidas em 2020), nos quais os direitos de utilização relacionados com 
determinadas marcas, tais como “Somos Educação”, “Editora Ática”, “Editora Scipione”, “Atual Editora”, “Par 
Plataforma Educacional”, “Sistema Maxi de Ensino”, “Bilingual Experience”, “English Stars” e “Rede Cristã de 
Educação”, foram concedidos sem custos a determinadas partes relacionadas. Este acordo é válido por um 
período de 20 anos, renovável automática e sucessivamente pelo mesmo período. d. Contratos de 
arrendamento e subarrendamento com partes relacionadas: A Companhia e as partes relacionadas 
também partilharam a infraestrutura de armazéns arrendados e outras propriedades, que são despesas 
diretas do Grupo Cogna. As despesas relacionadas com estes pagamentos de arrendamento foram 
reconhecidas nas demonstrações financeiras consolidadas de acordo com os pressupostos definidos pela 
Administração com base na utilização destes imóveis pela Companhia. No entanto, como parte da sua 
reestruturação empresarial, a Companhia celebrou contratos de arrendamento e subarrendamento com as 
suas partes relacionadas em 5 de dezembro de 2019, para continuar a partilhar estes armazéns arrendados 
e outros imóveis, como se segue: i. Contratos de arrendamento mercantil:

Entidade Arrendatária
Contrapartida  

(Locador)
Pagamentos  

mensais Maturidade Taxa
Estado  

do imóvel
Somos Sistemas
 de Ensino S.A.

Editora  
Scipione S.A. R$44

60 meses a partir  
da data do acordo

Índice de  
inflação

Pernambuco  
(Recife)

ii. Contratos de subarrendamento mercantil:

Entidade (Locatário)
Contraparte  
(Locador)

Pagamentos  
mensais Maturidade Taxa

Estado  
do imóvel

Editora e Distribuidora 
 Educacional S.A. (“EDE”)

Somos Sistemas  
de Ensino S.A. R$430

30 de setembro  
de 2025

Índice de  
inflação

São Paulo  
(São Paulo)

Somos Sistemas
 de Ensino S.A. Editora Ática R$827

30 de setembro  
de 2025

Índice de  
inflação

São Paulo (São  
José dos Campos)

Somos Sistemas
 de Ensino S.A.

Somos  
Idiomas S.A. R$53

30 de setembro  
de 2025

Índice de  
inflação

São Paulo (São  
José dos Campos)

Somos Sistemas
 de Ensino S.A.

Saraiva  
Educação S.A. R$207

30 de setembro  
de 2025

Índice de  
inflação

São Paulo (São  
José dos Campos)

e. Remuneração do pessoal-chave da Administração: O pessoal-chave da Administração inclui os 
membros da Diretoria da Companhia, do CEO e dos vice-presidentes, para os quais a natureza das tarefas 
desempenhadas estava relacionada com as atividades da Companhia. Apresentamos a seguir a 
remuneração do pessoal-chave da administração por natureza, para o exercício social findo em 31 de 
dezembro de 2023 e 2022:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Benefícios de curto prazo para funcionários 10.482 10.786
Plano de remuneração baseado em ações 7.532 9.640

18.014 20.426
23. Patrimônio líquido: 23.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito 
e integralizado da Companhia totalizava R$5.441.121, correspondente a 5.441.121.711 ações ordinárias 
nominativas. 23.2. Resultado por ação:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Prejuízo atribuível aos acionistas controladores da companhia (78.078) (48.214)
Quantidade média ponderada de ações ordinárias em circulação 5.441.121 5.441.121

(0,01) (0,01)
23.3. Reserva de capital e opções outorgadas: O saldo da reserva de capital no exercício social findo em 
31 de dezembro de 2023 totaliza um saldo de R$ 97.123 (R$ 83.742 em 31 de dezembro de 2022). 
Remuneração com base em ações: Planos de remuneração baseada em ações até julho de 2020: Em 3 
de setembro de 2018, os acionistas da controladora indireta Cogna aprovaram um plano de remuneração 
baseado em ações restritas, no qual poderiam ser concedidos direitos de recebimento de um número 
máximo de ações restritas não superior a 19.416.233 ações, correspondendo a 1,18% do capital social total 
do Grupo Cogna na data de aprovação do plano, excluindo ações em tesouraria nesta data. Este programa 
seria totalmente liquidado com a entrega das ações. A obrigação do Grupo Cogna de transferir as ações 
restritas nos termos do plano, em até 10 dias a partir do final do período de aquisição, estava condicionada 
à continuidade da relação de emprego do funcionário ou diretor, conforme o caso, por um período de três 
anos a partir da data em que o respectivo acordo fosse assinado. Planos de remuneração baseada em ações 
a partir de julho de 2020: Em 23 de julho de 2020, a controladora direta Vasta aprovou um novo plano de 
opção de compra de ações denominado (“RSU” ou “Unidades de Ações Restritas”). O objetivo do plano de 
RSU era de aumentar o envolvimento de pessoas elegíveis na criação de valor e lucratividade da Companhia, 
proporcionando a essas pessoas elegíveis a oportunidade de obter ações restritas e, assim, incentivar as 
pessoas elegíveis em contribuir para o desempenho e crescimento de longo prazo do negócio. 
Adicionalmente, em virtude da conclusão do processo de IPO em julho de 2020 da controladora direta Vasta, 
foram concedidos ações adicionais aos executivos da Companhia considerados como bônus do IPO. Em 
Agosto de 2023 a Administração da Companhia aprovou um novo plano de incentivo de longo prazo (ILP), 
baseado no atingimento de certas metas definidas pela Companhia (“Performance Shares Unit” ou “PSU”), 
com outorga em 2023 e vesting em 2026, 2027 e 2028. Considerando os planos anteriormente citados, a 
Companhia reconheceu as despesas relativas às outorgas do Plano de Ações Restritas no montante de 
R$ 13.381 no exercício findo em 31 de dezembro de 2023 (R$19.041 no exercício findo em 31 de dezembro 
de 2022) em contrapartida a reservas de capital no patrimônio líquido. 
24. Receita líquida de vendas e serviços:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Sistemas de Ensino
Receita bruta 1.169.117 884.911 1.220.171 992.037
Descontos (3.266) (14.791) (3.402) (13.157)
Devoluções (146.109) (118.291) (146.430) (84.001)
Impostos (1.297) (3) (2.915) (2.255)
Receita líquida 1.018.445 751.826 1.067.424 892.624
Editoras
Receita bruta 227.638 228.057 227.638 228.094
Descontos (188) (1.120) (188) (1.120)
Devoluções (44.386) (31.401) (44.386) (31.401)
Impostos (202) (213) (202) (214)
Receita líquida 182.862 195.323 182.862 195.359
Soluções complementares
Receita bruta 228.973 141.583 228.973 159.207
Descontos (226) (1.415) (226) (1.415)
Devoluções (37.750) (14.447) (37.750) (15.755)
Impostos (1.024) (136) (1.024) (193)
Receita líquida 189.973 125.585 189.973 141.844

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Outros serviços
Receita bruta 39.992 43.740 51.313 41.753
Impostos (4.764) (7.045) (5.299) (7.300)
Receita líquida 35.228 36.695 46.014 34.453
Total
Receita bruta 1.665.720 1.298.291 1.728.095 1.421.091
Descontos (3.680) (17.326) (3.816) (15.692)
Devoluções (228.245) (164.139) (228.566) (131.157)
Impostos (7.287) (7.398) (9.440) (9.962)
Receita líquida 1.426.508 1.109.428 1.486.273 1.264.280
Vendas 1.391.280 1.072.734 1.440.259 1.229.827
Serviços 35.228 36.695 46.014 34.453
Receita líquida 1.426.508 1.109.429 1.486.273 1.264.280
25. Custos e despesas por natureza:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Matérias-primas e custos de produção (355.344) (196.757) (342.046) (201.700)
Salários e encargos (291.162) (255.246) (307.948) (281.894)
Depreciação e amortização (281.430) (229.836) (287.778) (264.135)
Direitos autorais (96.584) (72.348) (96.596) (72.348)
Publicidade e propaganda (57.875) (78.586) (68.194) (99.834)
Provisão para perdas esperadas (55.714) (44.347) (55.771) (45.904)
Custos editoriais (40.412) (47.793) (40.412) (49.329)
Serviços terceirizados (35.005) (20.427) (37.002) (47.667)
Viagens (27.822) (21.932) (28.516) (23.577)
Serviços de consultoria e assessoria (23.321) (21.880) (27.589) (31.911)
Aluguel e taxas de condomínio (10.587) (10.190) (23.943) (18.312)
Ajuste de preço - outras despesas operacionais (23.562) – (23.562) –
Provisão para estoques obsoletos (nota 10) (22.006) (27.547) (22.006) (40.924)
Utilidades, limpeza e segurança (14.883) (18.397) (15.760) (24.666)
Outras despesas operacionais (2.759) (808) (4.522) (808)
Impostos e contribuições (3.476) (1.762) (4.015) (1.777)
Material (2.848) (4.821) (3.024) (6.263)
Despesas gerais e administrativas - outras despesas (390) (357) (379) (358)
Receita de contratos de arrendamento
 e subarrendamento com partes relacionadas 13.071 13.047 13.071 13.047
Provisão para perdas fiscais, cíveis e trabalhistas 9.090 15.159 9.611 15.099
Outras receitas operacionais 13.699 3.068 13.699 1.828

(1.309.320) (1.021.760) (1.352.682) (1.181.433)
Custos das vendas e serviços (582.507) (429.635) (573.935) (473.135)
Despesas com vendas (230.194) (171.445) (246.096) (194.043)
Despesas gerais e administrativas (428.283) (378.593) (462.495) (469.371)
Provisão para perda esperada (55.714) (44.347) (55.771) (45.904)
Outras receitas operacionais 13.699 3.068 13.699 1.828
Outras despesas operacionais (26.321) (808) (28.084) (808)

(1.309.320) (1.021.760) (1.352.682) (1.181.433)
26. Resultado financeiro:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicações financeiras
 e títulos e valores mobiliários 35.603 50.509 40.155 54.954
Receita financeira de contingências 23.723 31.077 23.723 31.077
Atualização monetária em empréstimos
 a partes relacionadas 5.372 – 5.372 –
Outras receitas financeiras 7.771 5.888 6.711 2.160

72.469 87.474 75.961 88.191
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e debêntures (117.495) (108.595) (117.495) (108.896)
Juros de aquisições (65.207) (65.606) (65.207) (65.725)
Juros de fornecedores e risco sacado (38.068) (18.970) (38.228) (18.970)
Taxas bancárias e de cobrança (1.361) (1.118) (5.695) (3.869)
Juros sobre provisão para riscos
 tributários, cíveis e trabalhistas (57.923) (52.888) (58.284) (52.891)
Juros sobre arrendamento (12.330) (14.205) (12.717) (13.143)
Outras despesas financeiras (7.170) (5.028) (7.282) (2.360)

(299.554) (266.410) (304.908) (265.854)
Resultado financeiro (227.085) (178.936) (228.947) (177.663)
27. Transações sem efeito em caixa: As principais transações sem efeito caixa para o exercício findo em 31 
de dezembro de 2023 estão apresentadas a seguir: (i) Adições de ativos de direito de uso e passivos de 
arrendamento no valor de R$ 21.004 (nota explicativa 16). (ii) Baixas de contratos de ativos de direito de uso e 
passivos de arrendamento mercantil no montante de R$38.386 (nota explicativa 16). (iii) Contas a pagar 
assumidas na aquisição da Escola Start, no valor de R$ 1.698 (nota explicativa 5.1). (iv) Patrimônio líquido 
incorporado da controlada Livro Fácil, no montante de R$ 53.504 (nota explicativa 5.2). Impacto na controladora.

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Ao Conselho de Administração e Acionistas da Somos Sistemas de Ensino S.A. - São Paulo - SP. Opinião: 
Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Somos Sistemas de Ensino S.A. 
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o 
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado 
abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem 
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações 
elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, 
em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Somos 
Sistemas de Ensino S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas 
operações e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa data, 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório 
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinião: Nossa 
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. 
Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo 
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com 
essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em 
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses 
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 
Redução ao valor recuperável de unidades geradoras de caixa que contém ágio por expectativa de 
rentabilidade futura:
Veja Notas Explicativas nº 2.1 (d), 3.2 (d), 4.3.8 e 13 das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas.
Principal assunto de auditoria: Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta, em suas 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas valores significativos de ágios por expectativa de 
rentabilidade futura decorrentes de combinações de negócios, os quais devem ser testados no mínimo 
anualmente para a identificação da necessidade de reconhecimento de redução ao valor recuperável, 
conforme norma contábil em vigor. A determinação do valor em uso das unidades geradoras de caixa (UGC) 
é baseada em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente que envolvem premissas 
significativas, tais como: (i) a margem LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciação e Amortização); 
(ii) crescimento médio da receita líquida; (iii) taxa de crescimento na perpetuidade; e (iv) taxa de desconto. 
Devido às incertezas e julgamentos relacionados com as principais premissas utilizadas para estimar os 
fluxos de caixas futuros das unidades geradoras de caixa que, se alteradas, poderão resultar em valores 
substancialmente diferentes dos utilizados na elaboração das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, bem como suas divulgações relacionadas, consideramos esse assunto como significativo em 
nossa auditoria.
Como nossa auditoria endereçou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluíram, mas não 
se limitaram a: - Análise, com o auxílio dos nossos especialistas em finanças corporativas, das premissas 
significativas utilizadas pela Companhia para a projeção dos fluxos de caixa futuros, e comparação das 
premissas de taxa de crescimento na perpetuidade e taxa de desconto com informações de mercado 
disponíveis, e comparação das premissas de margem LAJIDA e crescimento médio da receita líquida com o 

desempenho histórico e previsões anteriores. - Recálculo, com o auxílio dos nossos especialistas em 
finanças corporativas, do valor presente dos fluxos de caixa projetados pela Companhia para as unidades 
geradoras de caixa; - Comparação do valor contábil líquido com o valor em uso por unidades geradoras de 
caixa; e - Avaliação se as divulgações nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas consideram 
todas as informações relevantes. Com base nas evidências obtidas por meio dos procedimentos acima 
resumidos, consideramos aceitável o valor recuperável das unidades geradoras de caixa que contém ágio 
por expectativa de rentabilidade futura, bem como as divulgações relacionadas, no contexto das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Mensuração da provisão para perdas em estoques:
Veja Notas Explicativas nº 4.3.4 e 10 das demonstrações financeiras individuais e consolidadas.
Principal assunto de auditoria: - Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta, em suas 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas saldo significativo de estoques de produtos acabados, 
os quais estão sujeitos à avaliação de reconhecimento de perda por redução ao valor realizável líquido.  
A mensuração da provisão para perdas em estoques sobre os produtos acabados requer julgamento da 
Companhia na determinação da principal premissa relacionada com a determinação do percentual de perda 
com base no índice de produção histórico para determinar a referida provisão. Devido ao julgamento 
envolvido na determinação da premissa para mensuração da provisão para perdas em estoques de produtos 
acabados, bem como o impacto que eventuais mudanças na premissa usada poderia ter nas demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.
Como nossa auditoria endereçou esse assunto: - Nossos procedimentos de auditoria incluíram, mas não 
se limitaram a: - Testes documentais, em base amostral, sobre os dados históricos que suportam a principal 
premissa utilizada na mensuração da provisão para perdas em estoques; - Recálculo da provisão para 
perdas nos estoques e comparação com os valores reconhecidos pela Companhia; e - Avaliação se as 
divulgações nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas consideram as informações 
relevantes. Com base nas evidências obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos 
aceitável a mensuração da provisão para perdas em estoques, bem como as divulgações relacionadas, no 
contexto da auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.
Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações financeiras individuais 
e consolidadas: A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a Administração é 
responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando 
aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a Administração pretenda liquidar a Companhia e 
suas controladas ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia e suas controladas são 
aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas:
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 

internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções 
podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários 
tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos 
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorção 
relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por 
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como 
obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não 
detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude 
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião 
sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. - Avaliamos a adequação das 
políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas 
pela Administração. - Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em 
relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, 
devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de 
nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas a não 
mais se manterem em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo 
das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o 
objetivo de apresentação adequada. - Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às 
informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre 
as demonstrações financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e 
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com 
os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da 
auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos 
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de 
comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram considerados como 
mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício corrente e que, dessa maneira, 
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, 
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias 
extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as 
consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os 
benefícios da comunicação para o interesse público.

São Paulo, 28 de março de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda. Flavio Gozzoli Gonçalves
CRC 2SP014428/O-6 Contador - CRC 1SP 290557/O-2

ADMINISTRAÇÃO DA COMPANHIA

Guilherme Alves Melega
Diretor Presidente

César Augusto Silva
Diretor Financeiro e de Relações com Investidores

Marcelo Vieira Werneck
Contador - CRC: RJ - 091570/0-1
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Telar Engenharia e Comércio S.A.
CNPJ/MF Nº 62.570.320/0001-34

Demonstrações Financeiras
Balanços patrimoniais - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 - Valores expressos em Reais - R$

Nota 2023 2022
Ativo circulante 86.908.025  53.529.461
Caixa e equivalentes de caixa 5  3.970.265  1.312.788
Contas a receber 6  53.975.791  24.691.334
Consórcios 7  13.692.945  17.936.451
Impostos a recuperar 8  1.845.706  1.427.080
Outros créditos 9  1.379.306  696.650
Partes relacionadas a 15  12.044.012  7.465.158
Não circulante 30.860.895  26.184.159
Contas a receber - longo prazo 6  10.612.347  5.565.762
Adiantamento para futuros investimentos 155.402  155.402
Investimentos 10  14.825.322  14.595.641
Imobilizado 11  5.267.445  5.577.957
Intangível  379  289.397

Total do ativo 117.768.920  79.713.620

Nota 2023 2022
Passivo circulante  41.659.246  23.260.688
Empréstimos e financiamentos 12  28.026.037  17.081.734
Fornecedores  3.375.025  1.585.599
Obrigações trabalhistas e tributárias 13  5.112.029  3.466.908
Credores diversos 14  5.146.155  1.126.447
Passivo não circulante 35.578.583  16.155.265
Empréstimos e financiamentos - longo
prazo 12  20.279.433  15.853.936
Partes relacionadas 15  15.299.150  301.329
Patrimônio líquido 40.531.091  40.297.667
Capital social 16  20.216.677  20.216.677
Adiantamento para futuro aumento

de capital 17  11.973.478  11.973.478
Reserva de capital 109.165  109.165
Lucros acumulados  8.231.771  7.998.347
Total do passivo 117.768.920  79.713.620

Demonstrações do resultado - Exercícios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 - Valores expressos em Reais - R$

Resultado operacional Nota 2023 2022
Receita bruta  178.928.930  96.048.519
Deduções da receita bruta (10.601.507)  (6.818.547)
Receita líquida 18  168.327.423  89.229.972
Custo de obra 19  (135.760.286) (58.659.639)
Resultado bruto  32.567.137  30.570.333
Despesas e receitas operacionais:
Despesas administrativas e comerciais 20  (8.539.411) (16.763.847)
Despesas trabalhistas 21  (14.423.239)  (9.083.238)
Despesas com Impostos e taxas (105.314)  (99.674)

 (23.067.964) (25.946.758)
Resultado Financeiro
Despesas financeiras  (9.703.499)  (4.852.256)
Receitas financeiras  554.644  388.706

22  (9.148.855)  (4.463.551)
Despesas e receitas não operacionais:
Resultado de equivalência patrimonial (45.236)  3.990.894
Outras receitas e despesas  (21.424)  (807.735)

 (66.660)  3.183.158
Lucro antes do imposto de renda e C. S.  283.659  3.343.183
Provisão para imposto de renda e C.S.  (50.231)  (30.754)
Resultado do exercício 233.428  3.312.429

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 - Valores expressos em Reais-R$
Capital Lucro Acumulados/ Adiantamento para
social Reserva de Capital futuro aumento de capital Total

 Saldos em 31 de dezembro de 2021 20.216.677  4.795.083  9.973.478  34.985.237
 Resultado do exercicio  -  -  -  3.312.430
 Aporte para futuro aumento de capital 17  -  -  2.000.000  2.000.000
 Saldos em 31 de dezembro de 2022 20.216.677  4.795.083  11.973.478  40.297.663
 Resultado do exercicio  -  233.428  -  233.428
 Saldos em 31 de dezembro de 2023  20.216.677  5.028.511  11.973.478  40.531.091

1. Contexto Operacional: A Telar Engenharia e Comércio S.A, foi
constituída em 1969 e tem como atividade principal a execução de
serviços de canalizações, construções viárias, saneamento, obras
por processo não destrutivos e túneis, infraestrutura metroviária,
edificações, concessões e parcerias com administração pública. A
sede da Companhia está localizada na Avenida Angélica, Bela Vista,
2510 em São Paulo - SP.
2. Base da Apresentação das Demonstrações Financeiras: As
demonstrações financeiras da Companhia foram preparadas de
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. As práticas
contábeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluídas na le-
gislação societária brasileira e os pronunciamentos, as orientações e
as interpretações técnicas emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos
Contábeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabili-
dade - CFC. As demonstrações financeiras são apresentadas em re-
ais (R$), que é a moeda funcional e de apresentação no Brasil.  As
práticas contábeis descritas em detalhes a seguir foram aplicadas de
forma consistente em todos os exercícios apresentados nas demons-
trações financeiras.
3. Principais Práticas Contábeis - a) Moeda funcional: As de-
monstrações financeiras estão apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia. b) Caixa e equivalentes de cai-
xa: Incluem os montantes de caixa, fundos disponíveis em contas
bancárias de livre movimentação e aplicações financeiras que são re-
presentadas por investimentos temporários de liquidez imediata,
registrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento dos exercícios. c) Contas a receber de cli-
entes e provisão para créditos de liquidação duvidosa.
Registradas e mantidas nas demonstrações financeiras pelo valor
nominal dos títulos representativos desses créditos e ajustadas a va-
lor presente se esse ajuste for relevante. A provisão para créditos de
liquidação duvidosa é constituída com base em análise individual e
em montante considerado suficiente pela Administração da Compa-
nhia para cobrir eventuais perdas na realização desses créditos, cujo
saldo é apresentado deduzido dessa provisão. d) Imobilizado:
Apresentado pelo custo de aquisição, líquido da depreciação acu-
mulada calculada pelo método linear, no período que imobilizado foi
depreciado. A administração da Companhia vem revendo os critérios
de depreciação dos ativos imobilizados, em decorrência deste fato,
não estão sendo realizada a depreciação destes ativos. Um item do
imobilizado é baixado após alienação ou quando não há benefícios
econômicos futuros resultantes do uso contínuo do ativo. Quaisquer
ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado são
determinados pela diferença entre os valores recebidos na venda e
o valor contábil do ativo e são reconhecidos no resultado do exercício.
e) Imposto de renda e contribuição social: O imposto de renda e a
contribuição social, do exercício corrente, são calculados pelo lucro
real com base nas alíquotas de 15% acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributável excedente de R$ 240 mil para imposto de ren-
da e 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro
líquido e consideram a compensação de prejuízos fiscais e base ne-
gativa de contribuição social, limitada a 30% do lucro real. f) Outros
ativos circulantes e não circulantes: Os demais ativos são apre-
sentados ao valor de custo ou de realização, incluindo, quando apli-
cável, os rendimentos e as variações monetárias incorridos. g) Passi-
vos circulantes e não circulantes: Demonstrados por valores co-
nhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos correspon-
dentes encargos e das variações cambiais e monetárias incorridos até
o encerramento do exercício. h) Transações com partes relaciona-
das: Baseadas em preços, prazos, premissas e condições acordados
entre as partes. i) Provisões: Quando aplicável, registradas pelo va-
lor das perdas prováveis, com base na opinião da Administração da
Companhia e de seus assessores jurídicos sobre o total de ações
pendentes nas datas de encerramento dos exercícios. j) Instrumen-
tos financeiros: O reconhecimento, a mensuração e a evidenciação
dos instrumentos financeiros da Companhia podem ser classificados
da seguinte forma: (i) Ativos ou passivos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado. (ii) Passivos financeiros mensurados
pelo custo amortizado. A classificação depende da finalidade para o
qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos. Reconheci-
mento: A Companhia reconhece um ativo ou um passivo financeiro so-
mente quando se torna parte das disposições contratuais do instru-
mento. Mensuração: Os instrumentos financeiros da Companhia são
mensurados com base no custo amortizado, utilizando-se do método
da taxa efetiva de juros, quando aplicável. A Companhia possui os se-
guintes instrumentos financeiros básicos: caixa e equivalentes de cai-
xa, outros ativos, empréstimos e financiamentos, fornecedores e con-
tas a pagar. k) Receita de vendas: Apresentada líquida de impostos
incidentes, descontos e abatimentos concedidos, sendo reconhecida
na extensão em que for provável que benefícios econômicos serão
gerados e fluirão para a Companhia quando da transferência de
titularidade dos produtos e quando puder ser medida de forma
confiável, com base no valor justo da contraprestação recebida, exclu-
indo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. l)
Apuração do resultado: As receitas e despesas são reconhecidas de
acordo com o regime de competência.
4. Principais Julgamentos e Estimativas Contábeis - Estimati-
vas contábeis: Na elaboração das demonstrações financeiras é ne-
cessário utilizar estimativas para contabilizar certos ativos e passivos.
As demonstrações financeiras incluem estimativas referentes à consti-
tuição de provisões necessárias para riscos e perdas relacionadas
aos estoques, contas a receber e outras similares, as quais, apesar
de refletirem a melhor estimativa possível por parte da Administração
da Companhia, podem apresentar variações em relação aos dados
e valores reais. Na aplicação das práticas contábeis descritas anteri-
ormente, a Administração deve fazer julgamentos e elaborar estimati-
vas a respeito dos valores financeiros dos ativos e passivos que são
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas
premissas estão baseadas na experiência histórica e em outros fato-
res considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir
dessas estimativas.
5. Caixa e Equivalentes de Caixa 2023 2022
Caixa e bancos 52.407 63.462
Aplicações financeiras 3.917.858 1.249.326
Total 3.970.265 1.312.788

As aplicações financeiras da Companhia são representadas:
Taxa 2023 2022

Aplicação em CDB
Banco Santander 0 , 8 9 %  2.037.409  14.934
Aplicações compromissadas
Banco Itaú S/A. 0 , 8 9 %  984.645  862.497
Banco do Brasil 0 , 8 9 %  57.490  110.982
Aplicações em CDI
Bradesco S/A. 0 , 8 9 %  -  244.445
Aplicações Referencial DI
Banco ABC do Brasil 0 , 8 9 %  -  11.250
Banco Itaú S/A 0 , 8 9 %  5.758  5.217
C6 BANK 0 , 8 9 %  822.704  -
Total 3.908.006  1.249.326
As Aplicações são remunerados a taxas de mercado, que são pronta-
mente conversíveis em um montante conhecido de caixa e que estão
sujeitas a insignificante risco de mudança de valor. Considerando a in-
tenção da administração da empresa, essas aplicações foram classifi-
cadas como “instrumento financeiros mensurados ao valor justo atra-
vés do resultado”.
6. Contas a Receber de Clientes 2023 2022
Duplicatas a Receber 64.588.138 30.257.096
Total 64.588.138 30.257.096
Circulante 53.975.791 24.691.334
Não circulante 10.612.347 5.565.762
A carteira de contas a receber estão atrelados consubstancialmente
as transações de infraestrutura e serviços realizados para órgãos pú-
blicos.
7. Consórcios 2023 2022
Consórcio Telar Benapar – aportes (a)  765.213  765.213
Consórcio Telar Trail Augusto Vell (b)  1.876.921  1.862.560
Consórcio Contracta Telar (c)  367.623  367.623
Consórcio Atlântico - Sabesp (d)  1.789.659  1.789.659
Consórcio Telar Contracta (e)  773.995  776.245
Consórcio Portuário Paulista (f)  -  5.498
Consórcio Telar Tejofran II – aporte (g)  1.867  -
Consórcio Águas de Franca (h)  338.245  342.729
Consórcio Telar Gros Sprail (1)  2.203.616  5.239.473
Consórcio Telar Augusto Velloso (j)  -  3.835.448
Banco do Brasil S/A - Cotas Consórcio (k)  953.558  192.632
Consórcio Telar Edcon (l)  2.888.587  2.514.519
Banco Bradesco - Cotas Consórcio  572.730  244.853
CAIXA - Cotas de Consórcio  63.220  -
Consorcio Telar Enorsul BBL (m)  116.803  -
Consórcio CPTM - Est Palmeiras (n)  807.796  -
Consórcio Metro S. Joaquim (o)  173.114  -
Total 13.692.945 17.936.451
a) Consórcio Telar Benapar. O valor de crédito decorrentes da exe-
cução de serviços de construção do túnel denominado São Domingos
da Prata, junto às obras de construção e montagem do mineroduto
do projeto Minas – Rio mineração, entre os municípios de Alvora de

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras - Para os Exercícios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 - (Valores expressos em reais R$, exceto quando de outra forma indicado)

Demonstrações do resultado abrangente - Exercícios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 - Valores expressos em Reais - R$

2023 2022
Lucros do exercício  233.428  3.312.429
Outros resultados abrangentes  -  -
Resultado abrangente do exercício  233.428  3.312.429

Demonstrações dos fluxos de caixa - Exercícios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 - Valores expressos em Reais - R$

Atividades operacionais 2023 2022
 Lucro antes dos impostos sobre a renda  283.659  3.312.430
Ajustes para conciliar o resultado às disponibilidades

geradas pelas atividades operacionais
 Resultado de equivalência patrimonial  45.236  (3.990.894)
 Perdas com investimento  -  809.958
 Juros sobre empréstimos  9.687.411  4.139.596
 Baixa de ativos  -  -

 10.016.306  4.271.090
 Variações nos ativos e passivos
 Estoques  -  3.525
 Consórcios  4.243.506  (8.979.604)
 Outros créditos  (682.657)  (24.569)
 Contas a receber  (34.331.043)  (1.700.775)
 Impostos a recuperar  (418.627)  2.180
 Despesas antecipadas  -  11.899
 Fornecedores  1.789.425  1.225.129
 Obrigações trabalhistas e tributárias  1.645.121  352.051
 Credores  4.019.708  45.093
 Partes relacionadas a receber  (4.578.854)  (1.591.117)
 Fluxo de caixa aplicado (gerado) nas

atividades operacionais  (28.313.421) (10.656.188)
Imposto de renda e contribuição social  (50.231)  (15.946)
 Fluxo de caixa liquido aplicado

(gerado) nas atividades operacionais  (28.363.652) (10.672.134)
Variação das atividades de investimento
 Aquisição de investimento  (274.917)  725.024
 Aquisição de imobilizado  599.530  (1.067.342)
 Fluxo de caixa aplicado (gerado) nas

atividades de investimento  324.613  (342.318)
 Variação das atividades de financiamento
 Empréstimos e financiamentos  5.682.389  6.244.748
 Partes relacionadas a pagar  14.997.821  (3.570.229)
 Adiantamento para futuro aumento de capital  -  2.000.000
 Fluxo de caixa aplicado em atividades de

investimento  20.680.210  4.674.519
 Variação de caixa e equivalentes de caixa  2.657.477  (2.068.843)
 No início do exercício  1.312.788  3.381.631
 No final do exercício  3.970.265  1.312.788
 Variação de caixa e equivalentes de caixa  2.657.477  (2.068.843)

Minas – Minas Gerais e São Joao da Barra – RJ, Brasil, com extensão
de 524 KM. b) Consórcio Telar Trail A Velloso. Início da obra em
19 de agosto de 2015, com prazo de 48 meses. Trata-se da execu-
ção das obras do Coletor-Tronco Anhangabaú e Interceptores Ita-1J
e ITi-7, integrantes do projeto de despoluição do Rio Tietê – Etapa IV,
no município de São Paulo/SP. c) Consórcio Contracta-Telar. Início
da obra em 04 de dezembro de 2015, com prazo de 18 meses. Trata-
se da execução de obras civis no trecho entre o poço de ventilação e
saída de emergência – VSE Paulo Eiró e a estação Borba Gato da li-
nha 5 – Lilás do Metrô – SP. d) Consórcio Atlântico. O valor de cré-
dito decorrentes da execução de redes coletoras. Ligações domicilia-
res, coletores troncos, linhas de recalque e estações elevatórias de
esgotos de Praia Grande – SP. e) Consórcio Telar – Contracta. Iní-
cio da obra em 01 de março de 2016, com prazo de 26 meses. Trata-
se da execução das obras de implantação do sistema de abasteci-
mento de água da localidade de Cabuçu no município de Nova
Iguaçu - RJ. f) Consórcio Portuário Paulista. Valor de crédito refe-
rente investimentos para promover os estudos técnicos, econômicos e
jurídico com objetivo de celebrar contrato de concessão para implanta-
ção e operação do retroporto do Guarujá-SP. g) Consórcio Telar
Tejofran II - aporte. O valor de crédito decorrente da execução das
obras de ampliação do sistema de esgotamento sanitário de Paulo
Afonso com fornecimento de materiais e equipamentos, no Município
de Paulo Afonso – BA. h) Consórcio Águas de Franca. Início da
obra em 28 de maio de 2020, com prazo de 28 meses. Trata-se da
execução de obras do SAA do município de Franca – sistema produtor
Sapucai Mirim, compreendendo: adutora de águas bruta, adutoras de
águas tratada, sistema de tratamento de lodo e automação do siste-
ma, no âmbito da coordenadoria de empreendimentos norte – REN e
unidade de negócio pardo e grande – RG. i) Consórcio Telar Gros
Sprail: Início da obra em 20 de julho de 2021, com prazo de 36 me-
ses. Trata-se da prestação de serviços de engenharia especializados
para a elaboração de projeto executivo, fornecimento e implantação
dos sistemas de rede aérea de tração, sinalização/SCT, suprimento de
energia de tração e via permanente para extensão da linha 13 -
Jade, trecho Luz – Barra Funda da CPTM. j) Consórcio Telar
Augusto Velloso: Início da obra em 09 de novembro de 2021, com
prazo de 45 meses. Trata-se da execução de melhorias, ampliação e
implantação de distrito de medição de controle – DMC’s no SAA, na
sede de Juazeiro do Norte, com fornecimento de materiais e equipa-
mentos. k) Consórcio Telar Edcon: Início da obra 06 de junho de
2022, com prazo de 420 dias, trata-se de execução dos serviços re-
manescentes do sistema de esgotamento sanitário da cidade de For-
taleza/CE – sub-bacias CE-4 e CE-5, com fornecimento de materiais e
equipamentos. l) Consórcio Banco Bradesco e Banco do Brasil: O
consórcio foi aderido 2022 com o objetivo de futuras aquisições de ati-
vo imobilizado (máquinas/equipamentos) para aplicar nas obras/con-
sórcios. m) Consórcio Telar Ernosul BBL: O consórcio tem por obje-
to a prestação de serviços técnicos de engenharia para elaboração
de projeto e implantação de subsetores e otimização da gestão n)
Consórcio CPTM Barra funda: O consórcio ora constituído tem por

12. Emprestimos e Financiamentos 2023 2022
Banco do Brasil  17.230.000  13.632.576
Banco Santander  8.201.851  5.000.000
Banco Bradesco  8.954.725  6.646.180
C6 Bank  4.000.000  -
Banco Itaú S.A.  9.918.893  7.656.914

 48.305.469  32.935.670
Circulante  28.026.036  17.081.734
Não circulante  20.279.433  15.853.936
13. Obrigações Tributárias e Trabalhistas 2023 2022
IRPJ sobre lucro líquido  -  2.881
CSLL sobre lucro líquido  18.836  11.533
PIS sobre faturamento - a recolher  46.389  200.030
COFINS sobre faturamento - a recolher  200.928  927.409
Imposto sobre serviço - ISS  347.517  370.870
Imposto renda retido fonte - IRRF  143.408  138.070
Salários  311.556  247.981
Provisão de férias e encargos  812.379  535.917
INSS - a recolher  1.186.827  880.176
FGTS - a recolher  65.973  42.559
Outras obrigações trabalhistas e tributárias  1.978.216  109.481
Total  5.112.029  3.466.908
14. Credores Diversos 2023 2022
Mariangela F.Botter  1.480.145  -
Contas a Pagar - Diversos  5.009  -
Consórcio Telar Augusto Velloso  1.901.140  -
Consórcio Conexão Paulista  261.046  -
Aluguéis a Pagar - Diversos  -  8.608
Dividendos a pagar  517.800  517.800
Melvi Locações de Ativos S/A  -  176.273
Retenção Contratual  249.001  100.145
Consórcio Unilux  -  4.394
Consórcio Redenção  732.014  319.227
Total 5.146.155 1.126.447
15. Partes Relacionadas
ATIVO 2023 2022
Otávio Ferreira Mendes  108.443  54.220
Mariangela Farah Botter  -  519.855
Phoenix Consultoria em Qualidade  30.379  30.378
Telar Participações  11.891.690  6.860.705
Maria Emília Baptista Ferreira  13.500  -
Total 12.044.012 7.465.158
Passivo 2022 2022
Marco Antonio Botter  33.965  2.658
Luisa Maria Botter  14.970.705  4.190
A. Marília Ltda  294.481  294.481
Total 15.299.151 301.329

11. Imobilizado Moveis e  utensílios Instalações Veículos Equipamentos Máquinas Ferramentas Informática Telecomunicação Instrumento de engenharia Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 755.632 104.189 4.180.846 1.133.324 750.480 114.987 613.259 121.416 17.453 7.791.586
Alienações - - (393.600) - - - - - -
Adições 820 76.878 - 5.391 -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 756.452 104.189 3.787.246 1.210.202 750.480 114.987 618.650 121.416 17.453 7.481.074
Depreciação acumulada:
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (135.863) (56.675) (680.176) (216.046) (750.480) (68.870) (218.832) (70.445) (16.240) (2.213.629)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 (135.863) (56.675) (680.176) (216.046) (750.480) (68.870) (218.832) (70.445) (16.240) (2.213.629)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 619.769 47.514 3.500.670 917.277 - 46.117 394.427 50.971 1.213 5.577.957
Saldos em 31 de dezembro de 2023 620.589 47.514 3.107.070 994.155 - 46.117 399.817 50.971 1.213 5.267.445

objetivo a execução de obras civis de reforma, ampliação, demolição e
adequação dos ambientes da estação Palmeiras Barra Funda – da
CPTM, com fornecimento de materiais, mão de obra, equipamentos e
insumos, e outras obras de engenharia civil. o) Consórcio Metro São
Joaquim: O consórcio tem por objetivo a execução do contrato decor-
rente do certame acima mencionado, que consiste na prestação de
serviços técnicos especializados de engenharia para a elaboração do
projeto executivo, execução das obras civis, fornecimento e implanta-
ção de sistemas, referentes a adequação da estação São Joaquim da
linha 1 – Azul para conexão com a linha 6 – Laranja da companhia do
metropolitano de São Paulo.
8. Impostos a Recuperar 2023 2022
Impostos a recuperar – INSS 1.114.336 903.517
Impostos a recuperar – IRRF 603.207 424.382
Impostos a recuperar - PIS e COFINS 59.762 30.780
Impostos a recuperar - IRPJ 22.284 22.284
Impostos a recuperar - CSLL 46.117 46.117
Total 1.845.706 1.427.080
9. Outros Créditos 2023 2022
Adiantamento a Fornecedores  1.067.724  677.715
Adiantamento de Férias  26.537  18.831
Adiantamento a Empregados  1.787  104
Banco Rendimento - Agillitas  28.258  -
Anima Photos & Art - EIRELI  255.000  -
Total  1.379.306  696.650
10. Investimentos % de Participação 2024 2022
Telar Engenharia e Comercio S.A. 17,65%  2.347.208  2.330.926
Águas de Marília Ltda. 31,12%  323.018  323.016
Telar Eng. e Comercio S.A.- SCP CTS 41,25%  3.764.529  -
Teen Imobiliário S. A 50,00%  6.949.409  8.509.475
SCP Araras 50,00%  (386.037)  151.100
Sucursal Equador -  45.655  20.032
Sucursal Colômbia -  89.000  968.293
Telar Participações 85,00%  -  148.411
Telar Eng. E Comércio S.A. SCP Br 50,00%  (159.172)  86.963
Telar Ingeniera Colombia S.A.S  353.968  -
Telar Eng. SCP – Consorcio Int. 51,50%  1.497.743  1.046.932
Telar Eng. – CPTM Via Perm Linha 9 50,00%  -  546.604
Consórcio Telar/Klitten -  -  463.889
Total 14.825.322 14.595.641

16. Capital Social: Em 31 de dezembro de 2022, o capital social é re-
presentado por cotas no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, assim dis-
tribuídas: 2023 2022
Marco Antonio Botter 10.108.339 10.108.339
Luisa Maria Botter 9.812.436 9.812.436
Rodrigo Botter Rios Pinto 295.902 295.902
Total 20.216.677 20.216.677
17. Adiantamento p/Futuro Aumento de Capital 2023 2022
Marco Antonio Botter 6.286.739 6.286.739
Luísa Maria Botter 5.686.739 5.686.739
Total 11.973.478 11.973.478
18. Receita Líquida de Vendas: A receita líquida da Companhia é
composta pelas prestações de serviços, como segue:

2023 2022
Venda de serviço  178.928.930  96.048.519
Impostos sobre receita de serviços  (10.601.507)  (6.818.547)

 168.327.423  89.229.972
19. Custo de Obra 2023 2022
Materiais de Construção  (123.716.927)  (57.802.786)
Manutenções gerais  (2.160.678)  (726.552)
Bens de valor irrelevante  -  (120.410)
Seleção e recrutamento  -  (9.891)
Locação de equipamentos  (9.882.681) -
Total  (135.760.286)  (58.659.639)
20. Despesas Administrativas e Comerciais 2023 2022
Serviços de terceiros  (5.620.118)  (10.980.136)
Locações  -  (3.563.623)
Seguros gerais  (318.277)  (242.769)
Outras despesas  (2.601.017)  (1.977.319)
Total  (8.539.412)  (16.763.847)
21. Despesas Trabalhistas 2023 2022
Despesas remuneração a empregados  6.680.182  (4.898.926)
Despesas com encargos trabalhistas  2.564.062  (2.158.811)
Despesas e gastos gerais  3.216.230  (1.323.998)
Despesas férias e 13° salário  1.962.764  (701.503)
Total  14.423.239  (9.083.238)
22. Resultado Financeiro 2023 2022
Receitas financeiras   
Receitas de aplicação financeira  19.145 95.370
Receitas financeiras consórcios  535.499 293.336
Total  554.644 388.706
Despesas financeiras
IOF  (112.705)  (94.192)
Despesas financeiras consórcios  (277.930)  (167.465)
Despesas com juros  (9.050.007)  (4.521.638)
Tarifas bancárias  (262.857)  (68.961)
Total  (9.703.499)  (4.852.256)

23. Instrumentos Financeiros: a) Categorias de instrumentos fi-
nanceiros: Os instrumentos financeiros da Companhia foram classifica-
dos conforme as seguintes categorias: 2023 2022
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 3.970.265 1.312.788
Contas a receber de clientes 53.975.791 30.257.096
Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos 48.305.469 32.935.670
Fornecedores 3.375.025 1.585.599
Na opinião da Administração da Companhia, os instrumentos financeiros,
que são reconhecidos nas demonstrações financeiras pelos seus valores
contábeis, aproximam-se dos respectivos valores justos, devido ao fato de
serem instrumentos de curtíssimo prazo. b) Considerações gerais: : A
Companhia não realizou operações com derivativos nos exercícios findos
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, e os demais instrumentos finan-
ceiros estão registrados em valores próximos aos respectivos valores jus-
tos. c) Gerenciamento de risco - Risco de crédito: A política de ven-
das de serviços da Companhia está subordinada às políticas de crédito
fixadas por sua Administração. Esse risco é gerenciado pela Administração
por meio da análise seletiva de seus clientes, considerando a capacidade
financeira de cada cliente (análise de crédito). Risco de liquidez:  • A
previsão de fluxo de caixa é realizada pelo departamento de Finanças.
Este departamento monitora as previsões contínuas das exigências de
liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente
para atender às necessidades operacionais.  • O excesso de caixa manti-
do, além do saldo exigido para administração do capital circulante, é
transferido para investimentos em contas bancárias com incidência de ju-
ros, depósitos a prazo, depósitos de curto prazo e títulos e valores mobili-
ários, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem conforme determinado pelas previsões
acima mencionadas. Risco de taxa de cambio: •  O resultado da Com-
panhia não estar suscetível a variações significativas em virtude dos efei-
tos da volatilidade da taxa de câmbio sobre os ativos e passivos devido
não possuir operações com taxa de câmbio.
24. Cobertura de Seguros: A Companhia adota a política de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos, por montantes consi-
derados pela Administração como suficiente para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade.
25. Contingências: As declarações de renda da sociedade estão aber-
tas à fiscalização por um período prescricional de 05 (cinco) anos e os do-
cumentos trabalhistas e previdenciários, por período de até 30 anos nos
termos da legislação vigente. Não se conhece eventuais custos
contingenciais a incidir, em caso de eventuais fiscalizações.

São Paulo-SP., 31 de dezembro de 2023.
Rodrigo Botter Rios Pinto - Diretor Administrativo

José Antonio dos Santos Reis - Contador - CRC: 1SP183187/0-7

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código A438-532D-C0D0-7106.
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Balanços patrimoniais em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$) Demonstrações dos fluxos de caixa (Método indireto) para os exercícios
findos em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$)

Notas explicativas às demonstrações contábeis em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$)

Vipasa Valorização Imobiliária Paulista S.A.
CNPJ nº 61.648.655/0001-65
Demonstrações Financeiras

ATIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.188 7.482
Títulos e valores mobiliários 5 2.325.259 20.326.071
Contas a receber 6 5.616.978 5.838.989
Estoque 7 2.839.332 2.839.332
Outros créditos - 227
Impostos a recuperar 8 35.893 33.625
Despesas antecipadas 28.730 28.668
Total do ativo circulante 10.853.380 29.074.394

Não circulante
Títulos e valores mobiliários 5 28.807.119 9.424.518
Depósitos judiciais 9 271.070 226.914
Outras contas a receber 133.137 108.322
Propriedades para investimento 11 93.922.176 95.912.772
Direito de uso 12 4.403.115 5.020.354
Imobilizado líquido 10 2.855.684 2.465.883
Intangível líquido 10 7.398 2.919
Total do ativo não circulante 130.399.699 113.161.682

Total do ativo 141.253.079 142.236.076

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO Notas 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
Fornecedores 61.776 25.503
Obrigações trabalhistas e tributárias 14 2.251.988 2.466.110
Dividendos a pagar 19.3 4.443.346 7.769.669
Contas a pagar 16 223.537 199.461
Passivo de arrendamento 12 908.820 861.679
Adiantamento de clientes 15 332.670 596.878
Total do passivo circulante 8.222.137 11.919.300
Não circulante
Provisão para demandas judiciais 13 312.428 854.227
Passivo de arrendamento 12 4.865.220 5.748.308
Adiantamento de clientes 15 1.429.987 1.748.359
Impostos diferidos 18 14.858.577 15.106.314
Outras contas a pagar 16 568.970 568.970
Total do passivo não circulante 22.035.182 24.026.178
Patrimônio líquido
Capital social 19.1 43.154.328 43.154.328
Reserva de lucros 39.026.607 33.840.545
Ajuste de avaliação patrimonial 28.814.825 29.295.725
Total do patrimônio líquido 110.995.760 106.290.598
Total do passivo e do patrimônio líquido 141.253.079 142.236.076

Aos Administradores e Conselheiros da
Vipasa Valorização Imobiliária Paulista S.A.
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Vipasa Valorização Imobiliária Paulista S.A. (“Companhia”) 
que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, 
do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa 
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações 
elucidativas. Em nossa opinião as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente em todos 
os aspectos relevantes a posição patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho 
de suas operações e os fluxos de caixa para o exercício findo naquela data de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil. Base para opinião sobre as demonstrações contábeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades em conformidade com tais normas 
estão descritas na seção a seguir intitulada: “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis”. Somos independentes em relação à Companhia de acordo com os princípios éticos relevantes previstos 
no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade (CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos 
que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades 
da Administração e da governança pelas demonstrações contábeis: A Administração é responsável pela elaboração 
e adequada apresentação das demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e 
pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
contábeis livres de distorção relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das 

demonstrações contábeis a Administração é responsável pela avaliação da capacidade da Companhia continuar 
operando divulgando quando aplicável os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa 
base contábil na elaboração das demonstrações contábeis a não ser que a Administração pretenda liquidar a 
Companhia ou cessar suas operações ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das 
operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações contábeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações contábeis: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis 
tomadas em conjunto estão livres de distorção relevante independentemente se causada por fraude ou erro e emitir 
relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma 
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e 
são consideradas relevantes quando individualmente ou em conjunto possam influenciar dentro de uma perspectiva 
razoável as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis. Como 
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria exercemos julgamento 
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os 
riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis independentemente se causada por fraude ou erro, 
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 
internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais; • Obtemos entendimento dos controles 

internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, 
mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia; • Avaliamos 
a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações 
feitas pela Administração; • Concluímos sobre a adequação do uso pela Administração da base contábil de 
continuidade operacional e com base nas evidências de auditoria obtidas se existe incerteza relevante em relação 
a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional 
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atenção em nosso relatório de 
auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião se 
as divulgações forem inadequadas; • Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas 
até a data de nosso relatório, todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter 
em continuidade operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
contábeis inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e 
os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis 
pela governança a respeito entre outros aspectos do alcance planejado, da época da auditoria e das constatações 
significativas de auditoria inclusive as eventuais deficiências importantes nos controles internos que identificamos 
durante nossos trabalhos.

São Paulo, 16 de fevereiro de 2024.
Emerson Fabri - Contador CRC 1SP-236.656/O-6

Rafael de Almeida Silva - Contador CRC 1SP-306022/O-7
RSM Brasil Auditoria e Consultoria Ltda. - CRC 2SP-030.001/O-0

Relatório dos Auditores Independentes sobre as demonstrações contábeis

A Diretoria
Dani Glikmanas - Diretor

Fernando José Garcia - Diretor
Ricardo Dias da Rosa - CRC 1SP 243.627/O-4 - Contador

31/12/2023 31/12/2022
(=) Lucro líquido do exercício 16.137.750 13.702.438
Realização do custo atribuído do imobilizado líquido 480.900 480.900
(=) Resultado abrangente do exercício 16.618.650 14.183.338

Demonstrações dos resultados abrangentes dos exercícios findos
em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$)

Das atividades operacionais 31/12/2023 31/12/2022
Lucro antes das provisões tributárias 20.970.562 17.622.798
Ajustes para conciliar o resultado às disponibilidades
  geradas pelas atividades operacionais
Depreciações e amortizações 3.387.562 3.113.252
Provisão para devedores duvidosos 1.021.307 105.760
Provisão para demandas judiciais (541.799) 600.458
Apropriação de juros de arrendamento mercantil 326.543 317.668
Lucro ajustado 25.164.175 21.759.936
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber (799.296) (1.342.544)
Outros créditos 227 434
Impostos a recuperar (2.268) 55.188
Despesas antecipadas (62) (4.697)
Outras contas a receber (24.815) 219.847
Depósitos judiciais (44.156) (212.014)
Títulos e valores mobiliários (1.381.789) (9.692.157)
(Decréscimo)/acréscimo em passivos
Fornecedores 36.273 (21.527)
Obrigações trabalhistas e tributárias (563.482) 126.438
Contas a pagar 24.076 5.321
Adiantamento de clientes (582.580) (535.011)
Tributos diferidos (247.737) (247.736)
Imposto de renda e contribuição pagos (4.483.453) (3.342.013)
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 17.095.113 6.769.465
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Propriedades para investimento 3.892 (1.143.713)
Aumento do Imobilizado líquido (940.790) (146.303)
Aumento do ativo intangível (4.479) -
Caixa líquido aplicado nas atividades
  de investimentos (941.377) (1.290.016)
Fluxo de caixa de financiamento
Dividendos pagos (14.758.910) (4.461.140)
Pagamento de principal de arrendamento mercantil (1.395.120) (1.132.980)
Caixa líquido aplicado nas atividades
  de financiamento (16.154.030) (5.594.121)
Variação líquida do caixa e equivalentes de caixa (294) (114.672)
Caixa e equivalentes de caixa
No início do exercício 7.482 122.154
No final do exercício 7.188 7.482
Variação líquida do caixa e equivalentes de caixa (294) (114.672)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional líquida 20 30.117.053 27.997.338
(-) Custos 21 (7.346.223) (7.494.821)
(=) Lucro bruto 22.770.830 20.502.517
(+/-) Despesas e receitas operacionais
Despesas administrativas e comerciais 22 (3.905.928) (3.392.246)
Despesas tributárias 23 (2.331.103) (2.719.856)

(6.237.031) (6.112.102)
(=) Resultado operacional antes
  do resultado financeiro 16.533.799 14.390.415
Resultado financeiro 24 4.436.763 3.232.383
(=) Resultado antes das provisões tributárias 20.970.562 17.622.798
(-) Provisão para imposto de renda
      e contribuição social - Correntes 17.1 (5.199.934) (3.620.692)
(-) Provisão para imposto de renda
      e contribuição social - Diferidos 17.2 367.122 (299.668)
(=) Lucro líquido do exercício 16.137.750 13.702.438

Demonstrações dos resultados para os exercícios findos
em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$)

1. Contexto operacional: A Vipasa Valorização Imobiliária Paulista S.A. (“Companhia”) 
é uma Sociedade por ações de capital fechado com sede na Cidade de São Paulo (SP) 
localizada na Avenida Paulista nº 2.064. É proprietária de um empreendimento 
localizado na região central de São Paulo, na Avenida Paulista, o qual é utilizado para 
exploração e locação de espaços comerciais sob a modalidade de Shopping Center. 
Sua denominação comercial é Shopping Center 3. Sua principal operação gira em torno 
deste edifício e envolve a administração de suas obras, locação, alienação no todo ou 
em parte de suas unidades. Em 2023 o faturamento e o lucro líquido cresceram 8% e 
18%, respectivamente, em relação similar ao exercício anterior. Ainda cabe ressaltar 
que os descontos concedidos foram reduzidos em 22% no mesmo período mencionado 
anteriormente. 2. Apresentação das demonstrações contábeis: As demonstrações 
financeiras foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
que compreendem os pronunciamentos, as orientações e as interpretações emitidos 
pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) aprovados pela Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstrações 
contábeis da Companhia foram elaboradas com base em diversas bases de avaliação 
utilizadas nas estimativas contábeis. As estimativas contábeis envolvidas na preparação 
das demonstrações contábeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos com 
base no julgamento da Administração para determinação do valor adequado a ser 
registrado nas demonstrações contábeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas 
e premissas incluem prazos de depreciação do ativo imobilizado e das propriedades 
para investimento e de sua recuperabilidade nas operações, provisões necessárias 
para demandas judiciais, determinação de provisões para tributos e outras similares. 
A liquidação das transações envolvendo estas estimativas poderá resultar valores 
significativamente divergentes dos registrados nas informações contábeis devido ao 
tratamento probabilístico inerente ao processo de estimativa. A Administração 
monitora e revisa periódica e tempestivamente estas estimativas e suas premissas. 
Essas demonstrações contábeis foram preparadas usando-se o custo histórico como 
base de valor e quando aplicável ajustado ao valor justo da transação. 2.1. Aprovação 
das demonstrações contábeis: A emissão dessas demonstrações contábeis foi 
autorizada pela Administração da Companhia em 16 de fevereiro 2024. 3. Políticas 
contábeis: 3.1. Moeda funcional e de apresentação: Os itens incluídos nas 
demonstrações contábeis são mensurados usando a moeda do principal ambiente 
econômico no qual a Companhia atua. As demonstrações contábeis são apresentadas 
em Reais (R$) a moeda funcional da Companhia. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: 
Incluem dinheiro em caixa, depósitos bancários à vista, investimentos temporários de 
curto prazo com até 90 dias da data de aplicação ou considerados de liquidez imediata 
ou conversíveis em um montante conhecido de caixa e que estão sujeitos a um 
insignificante risco de mudança de valor, os quais são registrados pelos valores de 
custo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data dos balanços que não excedem 
o seu valor de mercado ou de realização. 3.3. Títulos e valores mobiliários: Aplicações 
contábeis vinculadas à linha de financiamentos com risco insignificante de mudanças 
de seu valor de mercado. Essas aplicações são classificadas na categoria “Ativos 
financeiros ao valor justo por meio do resultado”. 3.4. Estoques: O custo do estoque 
é baseado no custo histórico da aquisição, sendo mensurado pelo menor valor entre 
o custo e o valor realizável líquido. 3.5. Despesas antecipadas: Representam 
pagamentos antecipados de seguros e outras despesas cujos benefícios ou prestação 
de serviços à Companhia ocorrerão durante o exercício seguinte. 3.6. Propriedades 
para investimento: As propriedades para investimento são representadas por terreno 
e edifício em Shopping Center mantido para auferir rendimento de aluguel, valorização 
de capital ou para ambos, mas não para venda no curso normal dos negócios, 
fornecimento de serviços ou para propósitos administrativos. As propriedades para 
investimento foram reconhecidas na data de transição às novas práticas contábeis 
(2010) pelo seu valor justo (deemed cost). As avaliações foram feitas por especialistas 
utilizando modelo “Método Involutivo”, aquele baseado em modelo de viabilidade 
técnico-econômica para estimação do valor do terreno compatível com as características 
do imóvel e com as condições de mercado. Embora a Companhia reconheça o imóvel 
a valor de custo, periodicamente realiza a contratação de um terceiro para reavaliação 
do valor de mercado do imóvel. 3.7. Arrendamentos: O direito de uso dos ativos e o 
passivo dos arrendamentos são reconhecidos pelo valor futuro das contraprestações 
assumidas no contrato trazidos ao valor presente líquido. O direito de uso dos ativos 
é amortizado em bases lineares pelo prazo vigente do contrato no resultado do exercício 
na linha competente a sua natureza (“Custo dos imóveis alugados”), assim como as 
despesas de juros correspondentes amortização do ajuste ao valor presente líquido 
dos contratos são alocadas no “Resultado financeiro”. A metodologia utilizada na 
apuração do valor presente líquido dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das 
contraprestações assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe 
do ativo. A taxa de desconto para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 foi 
baseada nas taxas de juros livres de riscos observadas no mercado brasileiro e ajustadas 
à realidade da Companhia para as operações de arrendamento de imóveis comerciais. 
O percentual utilizado foi de 4,50% ao ano para contratos com vencimento de até 10 
anos. As operações de arrendamento da Companhia em vigência em 31 de dezembro 
de 2023 não possuem cláusulas de restrições que imponham a manutenção de índices 
financeiros assim como não apresentam cláusulas de pagamentos variáveis que devam 
ser consideradas ou cláusulas de garantia de valor residual e opções de compra ao 
final dos contratos. 3.8. Imobilizado líquido: Registrado ao custo de aquisição ou 
construção deduzido da depreciação acumulada. A depreciação acumulada é calculada 
a taxas que levam em consideração a vida útil efetiva dos bens. A Administração revisa 
anualmente o valor contábil líquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou 
mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou tecnológicas que possam 
indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável. Sendo tais evidências 
identificadas e o valor contábil líquido exceder o valor recuperável é constituída 
provisão para desvalorização ajustando o valor contábil líquido ao valor recuperável. 
Essas perdas serão lançadas ao resultado do exercício quando identificadas. 3.9. Ativos 
e passivos contingentes e obrigações legais: As práticas contábeis para registro e 
divulgação de ativos e passivos contingentes e obrigações legais são as seguintes: 
(i) ativos contingentes são reconhecidos somente quando há garantias reais ou decisões 
judiciais favoráveis transitadas em julgado. Os ativos contingentes com êxitos prováveis 
são apenas divulgados em nota explicativa; (ii) passivos contingentes são provisionados 
quando as perdas forem avaliadas como prováveis e os montantes envolvidos forem 
mensuráveis com suficiente segurança. Os passivos contingentes avaliados como de 
perdas possíveis são apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes 
avaliados como de perdas remotas não são provisionados e nem divulgados; e 
(iii) obrigações legais são registradas como exigíveis independentes da avaliação sobre 
as probabilidades de êxito, de processos em que a Companhia questionou a 
inconstitucionalidade de tributos. 3.10. Imposto de renda e contribuição social - 
correntes: O imposto de renda e a contribuição social do exercício correntes são 
calculados com base no lucro presumido. As alíquotas aplicadas sobre a base de cálculo 
tributável são de 15% acrescida do adicional de 10% aplicadas sobre o excedente de 
R$ 60.000 no trimestre para imposto de renda quando aplicável e 9% sobre a base de 
cálculo para contribuição social. A alíquota de presunção das receitas operacionais é 
de 32%. A despesa com imposto de renda e contribuição social compreende os impostos 
de renda correntes reconhecidos no resultado. 3.11. Imposto de renda e contribuição 
social - diferidos: O imposto de renda e contribuição social diferidos são reconhecidos 
sobre as diferenças temporárias no final de cada exercício entre os saldos de ativos e 
passivos reconhecidos nas demonstrações contábeis e as bases fiscais correspondentes 
usadas na apuração do lucro tributável. Os impostos diferidos passivos são provenientes 
do reconhecimento da mais-valia (deemed cost) apurada sobre as “Propriedades para 
investimento”. 3.12. Provisões diversas: As provisões são reconhecidas quando: (i) a 
Companhia tem uma obrigação presente ou não formalizada como resultado de eventos 
passados; (ii) é provável que uma saída de recurso seja necessária para liquidar a 
obrigação e (iii) o valor possa ser estimado com segurança. As provisões são mensuradas 
pelo valor presente dos gastos que devem ser necessários para liquidar a obrigação 
com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliações atuais do mercado 
para o valor do dinheiro no tempo e dos riscos específicos da obrigação. O aumento 
da obrigação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa 
financeira. 3.13. Obrigações trabalhistas e tributárias: As obrigações trabalhistas são 
representadas por valores a pagar a colaboradores decorrentes de salários, benefícios 
e os respectivos encargos devidos pela Companhia. O referido grupo contempla 
também os valores das férias vencidas proporcionais e seus encargos incorridos até a 
data do balanço apropriados mediante constituição da provisão. As obrigações 
tributárias são representadas por valores de tributos e contribuições devidos pela 
Companhia. 3.14. Outros ativos e passivos (circulantes e não circulantes): Um ativo 
é reconhecido no balanço quando for provável que seus benefícios econômicos futuros 
serão gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com 

segurança. Um passivo é reconhecido no balanço quando a Companhia possui uma 
obrigação legal ou constituída como resultado de um evento passado sendo provável 
que um recurso econômico seja requerido para liquidá-lo. As provisões são registradas 
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos são 
classificados como circulantes quando sua realização ou liquidação é provável que 
ocorra nos próximos doze meses caso contrário são demonstrados como não 
circulantes. 3.15. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos 
monetários são ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da transação 
levando em consideração os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explícita e em 
certos casos implícita dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado 
para transações semelhantes. Subsequentemente estes juros são realocados nas linhas 
de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilização do método da 
taxa efetiva de juros em relação aos fluxos de caixa contratuais. 3.16. Apuração do 
resultado - reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensão em que 
for provável que benefícios econômicos serão gerados para a Companhia e quando 
possa ser mensurada de forma confiável. A receita é mensurada com base no valor 
justo da contraprestação recebida excluindo descontos, abatimentos e impostos ou 
encargos sobre vendas. Os critérios específicos a seguir devem também ser satisfeitos 
antes de haver reconhecimento de receita: 3.16.1. Locação de lojas: Os locatários das 
unidades comerciais geralmente pagam um aluguel que corresponde ao maior valor 
entre um valor mínimo mensal reajustado anualmente com base na variação do Índice 
Geral de Preços - Disponibilidade Interna (IGP-DI) e um montante obtido pela aplicação 
de um percentual sobre a receita bruta de vendas de cada locatário. A Companhia 
registra suas operações com locação de lojas como arrendamentos mercantis 
operacionais (locação/aluguel) (CPC 06 (R2)). O valor mínimo do aluguel estabelecido 
incluindo os aumentos fixos periódicos previstos nos contratos e excluindo os reajustes 
inflacionários são reconhecidos em bases lineares durante os prazos dos respectivos 
contratos independentemente da forma de recebimento. A Companhia possui 
sazonalidade em suas operações. Historicamente datas festivas e feriados tais como: 
Natal, Dia das Mães entre outros acarretam impacto positivo nas vendas do shopping 
center. 3.17. Cessão de direitos: As cessões de direitos são representadas pelos 
recebimentos antecipados dos locatários os quais são registrados como adiantamento 
de clientes e reconhecidos no resultado do exercício linearmente com base no prazo 
dos contratos de aluguel das lojas. 3.18. Instrumentos financeiros: Os instrumentos 
financeiros são reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das 
disposições contratuais. Quando reconhecidos são inicialmente registrados ao seu 
valor justo acrescidos dos custos de transação que sejam diretamente atribuíveis a 
sua aquisição ou emissão exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados 
na categoria de valor justo por meio do resultado em que estes custos são diretamente 
lançados no resultado do exercício. Sua mensuração subsequente ocorre a cada data 
de balanço de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificação de 
ativos e passivos financeiros em: (i) custo amortizado, (ii) valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes e (iii) valor justo por meio do resultado. Custo amortizado: O 
custo amortizado é o valor pelo qual o ativo é mensurado no reconhecimento inicial 
mais atualizações efetuadas utilizando o método de juros efetivos menos amortização 
do principal e juros ajustado para qualquer provisão para perda de créditos esperada. 
Valor justo: Valor justo é o preço que seria recebido pela venda de um ativo que seria 
pago pela transferência de um passivo em uma transação ordenada entre participantes 
do mercado na data de mensuração. 3.19. Normas emitidas, mas ainda não vigentes: 
As normas e interpretações novas e alteradas emitidas, mas não ainda em vigor até a 
data de emissão das demonstrações financeiras da Companhia, estão descritas a seguir. 
A Companhia pretende adotar essas normas e interpretações novas e alteradas, se 
cabível, quando entrarem em vigor. IAS 1/ CPC 26: Apresentação das Demonstrações 
Financeiras: As emendas estabelecem requerimentos para classificação e divulgação 
de um passivo com cláusulas de covenants como circulante ou não circulante. Segundo 
as emendas, o passivo deve ser classificado como circulante quando a entidade não 
tem o direito no final do período de reporte de diferir a liquidação do passivo durante 
pelo menos doze meses após o período de reporte. Adicionalmente, apenas covenants 
cujo cumprimento é obrigatório antes do, ou, no final do período de reporte devem 
afetar a classificação de um passivo como circulante ou não circulante. As alterações 
são válidas para períodos iniciados a partir de 1º de janeiro de 2024 e devem ser 
aplicadas retrospectivamente. Não se espera que as alterações tenham um impacto 
significativo nas demonstrações contábeis da Companhia. IFRS 16/ CPC 6 (R2): 
Arrendamentos: As emendas incluem requerimentos que especificam que o vendedor- 
arrendatário deve mensurar subsequentemente o passivo de arrendamento derivado 
da transferência de ativo - que atende aos requisitos para ser reconhecida como receita 
de venda - e retroarrendamento (‘Sale and Leaseback’) de forma que não seja 
reconhecido ganho ou perda referente ao direito de uso retido na transação. As 
alterações ao IFRS 16 são aplicáveis para períodos iniciados em, ou após, 1º de janeiro 
de 2024 com aplicação retrospectiva. Não se espera que as alterações tenham um 
impacto significativo nas demonstrações contábeis da Companhia. IAS 7/ CPC 3: 
Demonstração dos Fluxos de Caixa: Divulgação das Operações de Risco Sacado, 
Desconto de títulos, Reverse factoring, Confirming e/ou assemelhadas, que envolvam 
as Companhias e seus fornecedores. As alterações ao IAS 7 são aplicáveis para períodos 
iniciados em, ou após, 1º de janeiro de 2024 com aplicação retrospectiva. Não se espera 
que as alterações tenham um impacto significativo nas demonstrações contábeis 
da Companhia. 
4. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2023 31/12/2022
Caixa 6.652 6.652
Banco conta movimento 537 830

7.188 7.482
5. Títulos e valores mobiliários 31/12/2023 31/12/2022
Certificados de depósito bancários (CDB´s) 31.132.378 29.750.589

31.132.378 29.750.589
Circulante 2.325.259 20.326.071
Não circulante 28.807.119 9.424.518

31.132.378 29.750.589
As aplicações financeiras estão substancialmente representadas por Certificados de 
Depósitos Bancários (CDB´s) e estão atualizados pelos rendimentos auferidos 
reconhecidos proporcionalmente até a data das informações anuais não excedendo 
os seus respectivos valores de mercado. As remunerações das aplicações financeiras 
rendem juros aproximadamente 101,74% do Certificado de Depósito Interbancário 
(CDI). 6. Contas a receber: O contas a receber da Companhia se refere ao aluguel das 
lojas do shopping Center 3:

31/12/2023 31/12/2022
Contas a receber 10.009.580 9.210.284
Provisão para perda esperada (4.392.602) (3.371.295)

5.616.978 5.838.989
6.1. Aging do contas a receber
A vencer 4.468.700
Vencidos até 30 dias 217.669
Vencidos entre 31 e 60 dias 399.195
Vencidos entre 61 e 90 dias 531.414
Vencidos acima de 90 dias 4.392.602
Total 10.009.580
6.2. Movimentação da provisão para perda esperada 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial (3.371.295) (3.547.687)
Adições (2.479.678) (806.505)
Reversões 1.458.371 982.897
Saldo final (4.392.602) (3.371.295)
7. Estoque: Em 2020 a Companhia recebeu através de dação em pagamento decorrente 
de acordo judicial dois imóveis denominados: “Sítio Pousada Alvorada dos Pilões” 
adjudicado pelo valor de R$ 3.360.000 e “Vaga de Automóvel-Conjunto Nacional” 
adjudicado pelo valor de R$ 50.000. Em 2021 a Administração colocou os imóveis à 
venda, desta forma os ativos foram reclassificados de Propriedade para investimento 
para o estoque. No mesmo ano a Companhia realizou a avaliação do imóvel o qual foi 
constatado que seu valor de mercado estava inferior ao saldo contábil, gerando um 
ajuste contábil de R$ 570.668 em 31 de dezembro de 2021. Em 2023 o Sítio permanece 
disponível para venda, a Administração efetuou a análise dos indicativos de perda e 
não houve atualização em relação ao seu valor de mercado.

31/12/2023 31/12/2022
Imóvel – Sítio 3.360.000 3.360.000
Garagem 50.000 50.000
Impairment (570.668) (570.668)

2.839.332 2.839.332

8. Impostos a recuperar 31/12/2023 31/12/2022
CSLL a compensar 17.286 12.068
COFINS a compensar 1.467 -
PIS a compensar 318 -
IRPJ a compensar 16.389 21.558
Outros 433 -

35.893 33.626
9. Depósitos judiciais: A Companhia possui processos judiciais em andamento de 
natureza cível.

31/12/2023 31/12/2022
Depósitos judiciais 271.070 226.914
Os pagamentos em depósitos judiciais estão atrelados aos seus respectivos processos 
em andamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:
Empresa Valor do depósito judicial
Tribunal de justiça 59.523
Taco Bell 56.207
Receita Federal do Brasil 139.290
EOZ 16.050
Total 271.070
10. Ativo imobilizado e intangível, líquido

Ativo
% - Taxa 

anual Custo
Depreciação 

acumulada 31/12/2023 31/12/2022
Computadores e
  periféricos 20 45.001 (41.416) 3.585 6.504
Móveis e utensílios 10 481.359 (252.222) 229.137 276.068
Máquinas e
  equipamentos 10 1.350.931 (1.113.062) 237.869 370.145
Benfeitoria em imóveis
  de terceiros (a)                       10 3.447.965 (1.062.872) 2.385.093 1.813.166
Total Imobilizado 5.325.256 (2.469.572) 2.855.684 2.465.883
Software 36.711 (32.233) 4.479 -
Marcas e patentes 2.919 - 2.919 2.919
Total Intangível 39.630 (32.233) 7.398 2.919
(a) A depreciação de benfeitoria em imóveis de terceiros é feita com base na vigência 
dos contratos de locação.
10.1. Movimentação imobilizado e intangível 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 2.468.802 2.787.014
(+) Adições 945.860 146.303
(-) Depreciação do exercício (551.580) (464.515)
Saldo final 2.863.082 2.468.802
11. Propriedades para investimento

% - Taxa 
de depre- 

ciação Custo
Depreciação 

acumulada

Proprie- 
dade para 

investimento 
- 31/12/2023

Proprie- 
dade para 

investimento 
-31/12/2022

Terreno (a) - 33.049.250 - 33.049.250 33.049.250
Construções (a) 2,4390 60.370.300 (16.318.207) 44.052.093 45.346.822
Edificações (a) 2,4390 19.736.256 (3.567.754) 16.168.501 16.652.801
Cruzeiro’s (b) 20,0000 1.012.534 (360.202) 652.332 863.899

114.168.340 (20.246.163) 93.922.176 95.912.772
(a) Em 2010 a propriedade para investimento foi reconhecida pelo seu valor justo 
(deemed cost) o qual foi registrado de acordo com o laudo técnico elaborado por 
uma empresa terceirizada independente. A Administração da Companhia não 
identificou indicadores de perda de substância econômica do valor recuperável de 
seus ativos. A taxa de depreciação foi recalculada considerando a vida econômica 
remanescente de 41 anos conforme avaliações de uma empresa terceirizada 
independente contratada pela Companhia. A Companhia por meio da empresa 
terceirizada APASIX Consultoria e Engenharia de Avaliações realizou a revisão do valor 
de mercado em 31 de dezembro de 2021. De acordo com o laudo técnico emitido o 
valor de mercado do imóvel em 2021 é de R$ 151.322.675 sendo R$ 83.680.000 valor 
do terreno e R$ 67.642.675 valor da construção. O avaliador considerou uma 
conjugação de métodos, utilizando o “Método comparativo direto de dados de 
mercado” para determinação do valor do terreno e o “Método da quantificação do 
custo” para determinação do valor das edificações e benfeitorias. Em 31 de dezembro 
de 2023, a Companhia efetuou estudo interno levando em consideração a análise 
dos indicativos de impairment e cenário econômico, para o qual não foi observado 
mudanças significativas, bem como não houve indícios de perda. Consequentemente 
não há oscilação significativa em relação ao valor de mercado estimatido acima. 
(b) Em 2022 a Administração fez um acordo com o Cruzeiro’s bar, o qual ficou 
responsável por reformar o espaço do restaurante mediante a cobrança que será 
acrescida através do contrato de locação de 60 meses com início em 01 de fevereiro 
de 2022 e com término previsto para 31 de janeiro de 2027.
11.1. Movimentação propriedades para investimento 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 95.912.772 96.689.923
(+/-) Adições/baixas (3.892) 1.143.713
(-) Baixas/depreciação do exercício (1.986.704) (1.920.864)
Saldo final 93.922.176 95.912.772
12. Direito de uso e arrendamentos: A Companhia efetuou arrendamento de três 
imóveis não residenciais com o intuito de expandir o Shopping Center 3, tais contratos 
possuem vigência entre 03/2020 e 01/2030. A Companhia adotou em 1º de janeiro 
de 2019 data de transição as diretrizes do CPC 06 (R2) – “Operações de Arrendamento 
Mercantil” que determina o reconhecimento a partir da data da transição, do direito 
de uso do ativo arrendado e o passivo dos pagamentos futuros para todos os contratos 
de arrendamento mercantil ou operações com as mesmas características de um 
arrendamento e que inclui o direito de controlar e obter o benefício sobre o uso de 
determinado ativo especificado (específico) a menos que sejam enquadrados por 
algum tipo de isenção. A metodologia utilizada na apuração do valor presente líquido 
dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das contraprestações assumidas 
descontadas pela taxa de desconto definida para a classe do ativo. A taxa de desconto 
para o exercício findo em 31 de dezembro de 2022 foi baseada nas taxas de juros 
livres de riscos observadas no mercado brasileiro e ajustadas à realidade da 
Companhia para as operações de arrendamento de imóveis comerciais foram de 
4,50% ao ano para contratos com vencimento de até 10 anos. A movimentação dos 
saldos do ativo e do passivo para o exercício findo em 31 de dezembro 2023 e 2022 
está demonstrada a seguir:
Ativo 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 5.020.354 5.756.748
Adições 187.734 50.299
Atualização monetária do contrato 46.537 (59.093)
Depreciação (851.511) (727.600)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 4.403.114 5.020.354
Passivo 6.609.987 7.433.819
Saldo anterior
Adições/Reduções 232.630 (8.520)
Pagamento passivo de arrendamento (1.395.120) (1.132.980)
Apropriação de juros 326.543 317.668
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.774.040 6.609.987
Circulante 908.820 861.679
Não circulante 4.865.220 5.748.308

5.774.040 6.609.987
13. Provisão para demandas judiciais: A Companhia no curso normal de sua atividade 
está sujeita aos processos judiciais de natureza tributária, trabalhista e civil. 
A Administração apoiada na opinião de seus assessores legais avalia a expectativa do 
desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou não de 
constituição de estimativa para perdas contingentes.

31/12/2023 31/12/2022
Provisão para demandas judiciais 312.428 854.227

312.428 854.227
13.1. Riscos não provisionados: Existem outros processos de natureza cível e 
tributária em andamento que apresentam o montante do valor da causa atualizado 
em R$ 4.245.131 (R$ 825.324 em 2022) para os quais baseado na opinião dos 
assessores jurídicos da Companhia foram classificados como possíveis perdas e em 
consonância com as práticas contábeis adotadas não foram registradas provisões 
para demandas judiciais.
14. Obrigações trabalhistas e tributárias 31/12/2023 31/12/2022
IRPJ a recolher 1.205.062 1.359.560
CSLL a recolher 602.599 699.715
COFINS a recolher 309.662 290.626
Outros 134.665 116.209

2.251.988 2.466.110
15. Adiantamento de clientes 31/12/2023 31/12/2022
Adiantamento de cliente 14.289 239.197
Cessão de direito de uso – CDU (i) 1.748.368 2.106.040

1.762.657 2.345.237
Circulante 332.670 758.120
Não circulante 1.429.987 2.122.128

1.762.657 2.880.248
(i) As cessões de direitos são representadas pelos contratos de CDU celebrados junto 
aos locatários, os quais são registrados como adiantamento de clientes e reconhecidos 
no resultado do exercício linearmente com base no prazo dos contratos de aluguel 
das lojas.

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido para os exercícios findos em 31/12/2023 e de 2022 (Valores expressos em Reais - R$)
Reserva de lucros

Notas
Capital 

social
Reserva 

legal
Reserva 

de lucros
Lucros 

acumulados Total
Ajuste de avaliação 

patrimonial
Total do 

patrimônio líquido
Lucro líquido do exercício - - - - 13.702.438 13.702.438 - 13.702.438
Constituição da reserva legal 19.2 - 709.167 - (709.167) - - -
Realização do custo atribuído líquido - - - - 480.900 480.900 (480.900) -
Dividendo mínimo obrigatório 19.3 - - - (3.368.544) (3.368.544) - (3.368.544)
Destinação dos lucros acumulados - - - 10.105.626 (10.105.626) - - -
Saldo em 31 de dezembro 2022 43.154.328 8.333.595 25.506.950 - 33.840.545 29.295.725 106.290.598
Lucro líquido do exercício - - - - 16.137.750 16.137.750 - 16.137.750
Destinação de dividendos adicionais - - - - (11.582.165) (11.582.165) - (11.582.165)
Reversão de dividendos - - - - 4.229.921 4.229.921 - 4.229.921
Constituição da reserva legal 19.2 - 297.271 - (297.271) - - -
Realização do custo atribuído líquido - - - - 480.900 480.900 (480.900) -
Dividendo mínimo obrigatório 19.3 - - - (4.080.345) (4.080.345) - (4.080.345)
Destinação dos lucros acumulados - - - 4.888.790 (4.888.790) - - -
Saldo em 31 de dezembro 2023 43.154.328 8.630.866 30.395.740 - 39.026.605 28.814.826 110.995.759

16. Contas a pagar 31/12/2023 31/12/2022
Fundos de promoção a pagar 45.251 38.248
Condomínios a pagar 165.600 160.364
Outras Contas a pagar (i) 568.970 568.970
Outros 12.685 849

792.506 768.431
Circulante 223.536 199.461
Não circulante 568.970 568.970

792.506 768.431
(i) O saldo de outras contas a pagar são representados pelos honorários advocatícios 
e reembolsos a serem pagos referente à operação Palma D’Ouro. A baixa do passivo 
ocorrerá após a venda do sítio.
17. Imposto de renda e contribuição social
17.1. Imposto de renda e contribuição social – corrente 31/12/2023 31/12/2022
Receitas de aluguel, cessão e luvas (presunção de 32%) 9.770.110 8.812.935
Receitas financeiras e outras receitas (sem presunção) 5.593.104 2.275.811
Resultado tributável 15.363.214 11.088.746
Imposto de renda sobre o lucro tributável (25%) (3.816.804) (2.748.187)
Contribuição social sobre o lucro tributável (9%) (1.383.130) (872.506)
Total IRPJ e CSLL (5.199.934) (3.620.692)
17.2. Imposto de renda e contribuição social - diferido 31/12/2023 31/12/2022
Receitas de aluguel, cessão e luvas (32%) 31.257.969 29.049.783
Recebimentos de aluguel, cessão e luvas (32%) (30.531.595) (27.540.422)
Receitas financeiras e outras receitas (sem presunção) (851.318) 1.163.986
Base de cálculo de imposto diferido (124.944) 2.673.347
Resultado tributável (618.878) 1.646.982
Imposto de renda sobre o lucro tributável (25%) 154.719 (411.745)
Contribuição social sobre o lucro tributável (9%) 55.699 (148.228)
IRPJ e CSLL sobre mais-valia de PPI “NE 14” 247.736 247.736
Efeito adicional Imposto de renda (91.032) 12.570
Total IRPJ e CSLL 367.122 (299.668)
18. Tributos diferidos: Refere-se ao imposto de renda e contribuição social diferidos 
sobre a mais-valia da propriedade para investimentos.
Descrição Saldo
Ajuste de Avaliação Patrimonial 52.573.840
Depreciação Acumulada (8.872.144)
Base de cálculo do Diferido 43.701.696
IRPJ Diferido - 25% 10.925.425
CSLL Diferido - 9% 3.933.153
IRPJ e CSLL Diferido – 2023 14.858.577
IRPJ e CSLL Diferido – 2022 15.106.314
Movimentação 247.737
O valor contábil do passivo fiscal diferido é baixado de acordo com as amortizações 
das depreciações calculadas com base na vida útil econômica dos bens registrados 
como propriedade para investimentos. 19. Patrimônio líquido: 19.1. Capital social: 
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o capital social subscrito e integralizado é de 
R$ 43.154.328 e representado por 1.730.498 ações com direito a voto, ordinárias, 
nominativas, sem valor nominal possuídas por pessoas físicas e jurídicas. 19.2. Reserva 
legal: Constituída com base no percentual de 5% calculado sobre o lucro líquido do 
exercício deduzidos os prejuízos acumulados conforme determinam a Legislação 
Societária Brasileira não podendo ultrapassar o limite de 20% do capital social. 
19.3. Dividendos a pagar: Estabelecido pela assembleia geral para pagamento dos 
dividendos, o saldo do lucro líquido somado a realização da reserva de reavaliação 
após a constituição da reserva legal.

31/12/2023 31/12/2022
Lucro líquido do exercício 16.137.750 13.702.438
Realização da reserva de reavaliação – PL 480.899 480.899
(-) Reserva legal (297.271) (709.167)
(=) Base de cálculo dos dividendos 16.321.378 13.474.170
(*) 25% - Dividendos mínimos obrigatórios 4.080.345 3.368.544
(+) Dividendos a pagar de exercícios anteriores (*) 363.001 4.401.125
(=) Dividendos a pagar 4.443.346 7.769.669
(*) Investidores não localizados.
20. Receita operacional líquida 31/12/2023 31/12/2022
Receita de aluguéis e cessão de direitos 32.943.882 31.235.427
(-) Impostos incidentes sobre vendas (1.140.916) (1.060.615)
Cancelamento de faturamento (1.685.913) (2.177.474)

30.117.053 27.997.338
21. Custos 31/12/2023 31/12/2022
Condomínios (1.394.253) (2.099.005)
Depreciações (2.355.569) (2.224.755)
Custos para administração do shopping center (2.650.953) (2.321.962)
Amortização de direito de uso (849.869) (727.874)
Outros (95.579) (121.225)

(7.346.223) (7.494.821)
22. Despesas administrativas e comerciais 31/12/2023 31/12/2022
Despesas com direção (1.442.060) (1.159.275)
Provisão para perdas (1.141.855) (105.760)
Aluguel - (72.970)
Depreciação (182.124) (160.623)
Serviços advocatícios (316.896) (313.522)
Utilidades e serviços (1.201.319) (732.495)
Reversão (Provisão) para demandas judiciais 541.799 (600.458)
Outras despesas administrativas e comerciais (163.472) (247.143)

(3.905.928) (3.392.246)
23. Despesas tributárias 31/12/2023 31/12/2022
Impostos e taxas (199.727) (97.375)
IPTU (2.131.376) (2.622.481)

(2.331.103) (2.719.856)
24. Resultado financeiro 31/12/2023 31/12/2022
Despesas financeiras
Despesas bancárias (28.126) (24.817)
Juros e multas (8.801) (3.376)
IOF (152) -
Juros de arrendamento – IFRS 16 (326.543) (317.668)
Descontos concedidos (15.465) (16.196)

(379.086) (362.057)
31/12/2023 31/12/2022

Receitas financeiras
Receitas de rendimentos com aplicações financeiras 3.733.875 2.814.905
Juros e correções monetárias 1.077.068 720.712
Multas sobre rescisão de contrato - 28.331
Outras receitas financeiras 4.906 30.492
Resultado financeiro 4.815.849 3.594.440

4.436.763 3.232.383
25. Cobertura de seguros (não auditado): A Administração da Companhia adota a 
política de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes 
considerados como suficiente para cobrir eventuais sinistros considerando a natureza 
de sua atividade. Cobertura principalmente para riscos de incêndio, raio e explosão 
de qualquer natureza, bem como lucros cessantes decorrentes desses riscos e de 
responsabilidade civil e operações de shopping. 26. Eventos subsequentes: Os 
administradores declaram a inexistência de fatos ocorridos subsequentemente à data 
de encerramento do exercício que venham a ter efeito relevante sobre a situação 
patrimonial ou financeira da empresa ou que possam provocar efeitos sobre seus 
resultados futuros.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 55A9-C423-F7BC-13FE.
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Notas Explicativas da Administração às Demonstrações Contábeis
1. Contexto operacional: A WTZ Participações S/A (“Companhia”) foi fundada em 08/06/2020, sediada
na Rua Antônio Alves, 35-48, Sala WTZ, Vila Aeroporto, CEP 17.012-431, na cidade de Bauru, Estado de 
São Paulo, tendo como objeto social a participação em empresas e/ou empreendimentos na condição de 
sócia quotista ou acionista, atuando como controlada e/ou controladora e atuar como holding. Em 
14/03/2022 a Companhia realizou uma reestruturação societária, sendo transformada em S/A a fim de 
possibilitar novos investimentos. Em 31/12/2023, apresenta os seguintes investidas: a) Exponencia 
Energia Ltda. tem como objeto social: (i) Comércio atacadista de energia elétrica; (ii) Comércio 
varejista de energia elétrica; (iii) Intermediação de compra e venda de energia elétrica a terceiros; e 
(iv) Prestação de serviços de gestão de contratos de energia a terceiros. b) Witzler Comercializadora de 
Energia Ltda. tem como objeto social: (i) Comércio atacadista de energia elétrica; (ii) Atividades de 
consultoria em gestão empresarial, exceto consultoria técnica específica; c) Witzler Energia e 
Corretagem de Seguros Ltda. tem como objeto social: (i) Prestação de serviços técnicos, Assistência 
e Consultoria em engenharia; (ii) Medição de consumo de energia elétrica, gás e água; (iii) Comércio 
varejista de materiais elétricos; (iv) Suporte técnico. d) Witzler Soluções em Energia Ltda. tem como 
objeto social: (i) Prestação de serviços técnicos, Assistência e Consultoria em engenharia; (ii) Medição 
de consumo de energia elétrica, gás e água; (iii) Comércio varejista de materiais elétricos; e (iv) Suporte 
técnico.
Demonstrações contábeis consolidadas Participação societária (%)
Empresa 2023 2022
Exponencial Energia Ltda. 100% 90%
Witzler Comercializadora de Energia Ltda. 100% 100%
Witzler Energia e Corretagem de Seguros Ltda. 100% 96,86%
Witzler Soluções em Energia Ltda. 100% 100%
2. Base de preparação: 2.1. Declaração de conformidade: As presentes demonstrações contábeis 
incluem: As demonstrações contábeis individuais e consolidadas para os exercícios findos em 
31/12/2023 e 2022 foram preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil (BR 
GAAP). Afirmamos que todas as informações relevantes próprias das demonstrações contábeis, e 
somente elas, estão sendo evidenciadas, e que correspondem às utilizadas pela Administração na sua 
gestão. A emissão das demonstrações contábeis foi aprovada pela Administração em 22/03/2024. 
2.2. Base de mensuração: As demonstrações contábeis foram preparadas com base no custo histórico, 
exceto se indicado de outra forma. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentação: Essas 
demonstrações contábeis são apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia e sua 
controlada. Todas as informações financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o valor 
mais próximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos: Na 
preparação destas demonstrações contábeis, a Administração utilizou julgamentos e estimativas que 
afetam a aplicação das políticas contábeis da Companhia e suas controladas e os valores reportados dos 
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As 
estimativas e premissas são revisadas de forma contínua. As revisões das estimativas são reconhecidas 
prospectivamente. Incertezas sobre premissas e estimativas: As informações sobre as incertezas 
relacionadas a premissas e estimativas em 31/12/2023 que possuem um risco significativo de resultar 
em um ajuste material nos saldos contábeis de ativos e passivos no próximo ano fiscal estão incluídas 
nas seguintes notas explicativas: • Nota Explicativa n° 5 - Provisão de estimativa para credores de 
liquidação duvidosa para consumidores, concessionárias e permissionárias; • Nota Explicativa n° 17 - 
Instrumentos financeiros. 3. Principais políticas contábeis: As políticas contábeis descritas em 
detalhes abaixo têm sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercícios apresentados nessas 
demonstrações contábeis individuais da controladora e consolidadas e na preparação do balanço 
patrimonial de 31/12/2023. a) Novos pronunciamentos técnicos, revisões e interpretações que 
ainda não em vigor: Não há conhecimento de alterações ou interpretações em vigor para o exercício 
iniciado em 01/01/2023 que tenham impacto relevante nas demonstrações contábeis da Companhia e 
suas controladas. b) Base de consolidação:  i. Controlada: As demonstrações contábeis das 
Controladas são incluídas nas demonstrações contábeis consolidadas a partir da data em que o controle 
se inicia, até a data em que o controle deixa de existir. As políticas contábeis das controladas estão 
alinhadas com as políticas adotadas pela Companhia. Nas demonstrações contábeis individuais da 
controladora as informações financeiras da Controlada são reconhecidas através do método de 
equivalência patrimonial. ii. Transações eliminadas na consolidação: Saldos e transações intragrupo e 
quaisquer receitas ou despesas derivadas de transações intragrupo são eliminados na preparação das 
demonstrações contábeis consolidadas. Ganhos não realizados oriundos de transações com Companhias 
investidas registrados por equivalência patrimonial são eliminados contra o investimento na proporção da 
participação da Companhia nas entidades investidas. Prejuízos não realizados são eliminados da mesma 
maneira como são eliminados os ganhos não realizados, mas somente até o ponto em que não haja 
evidência de perda por redução ao valor recuperável. Descrição dos principais procedimentos de 
consolidação: • Eliminação dos saldos das contas de ativos e passivos entre as entidades consolidadas; 
• Eliminação das participações da controladora no patrimônio líquido das entidades controladas, direta e 
indiretamente; • Eliminação dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros não realizados, 
decorrentes de negócios entre a Companhia e suas controladas; • Destaque do valor da participação dos 
acionistas não controladores nas demonstrações contábeis consolidadas. iii. Participação dos 
acionistas não controladores: De acordo com o CPC 36 (R3) - Demonstrações Consolidadas, a 
participação dos acionistas não controladores é apresentada nos balanços patrimoniais como parte do 
patrimônio líquido, segregada da participação dos acionistas da controladora. Na demonstração do 
resultado, a participação dos acionistas não controladores não é deduzida na avaliação do lucro líquido 
ou prejuízo do exercício, sendo apenas destacada da participação dos acionistas da controladora. c) 
Moeda estrangeira: i. Transações em moeda estrangeira: Transações em moeda estrangeira são 
convertidas para a moeda funcional da Companhia e suas controladas pelas taxas de câmbio nas datas 
das transações. Ativos e passivos monetários denominados e apurados em moedas estrangeiras na data 
de apresentação são reconvertidos para a moeda funcional à taxa de câmbio apurada naquela data. O 
ganho ou perda cambial em itens monetários é a diferença entre o custo amortizado da moeda funcional 
no começo do exercício, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o período, e o custo amortizado 
em moeda estrangeira à taxa de câmbio na data da apresentação. Ativos e passivos não monetários 
denominados em moedas estrangeiras que são mensurados pelo valor justo são reconvertidos para a 
moeda funcional à taxa de câmbio na data em que o valor justo foi apurado. As diferenças de moedas 
estrangeiras resultantes na reconversão são reconhecidas no resultado. Itens não monetários que sejam 
medidos em termos de custos históricos em moeda estrangeira são convertidos pela taxa de câmbio 
apurada na data da transação. d) Ativo financeiro: a) Classificação ativo financeiro: No 
reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado ao: (i) custo amortizado (CA); 
(ii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”); ou (iii) valor justo por meio do 
resultado (“VJR”). Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as condições 
a seguir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo de negócios com o objetivo de coletar fluxos de caixa 
contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro dão origem, em datas específicas, aos fluxos 
de caixa que são apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto. Um ativo 
financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condições a seguir: (i) o ativo é mantido 
dentro de um modelo de negócios cujo objetivo é alcançado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais 
como pela venda de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro dão origem, em 
datas específicas, a fluxos de caixa que representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor 
principal em aberto. Todos os outros ativos financeiros são classificados como mensurados ao valor justo 
por meio do resultado. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Companhia e suas controladas 
podem, irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaça os requisitos para ser mensurado 
ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao VJR. Essa designação possui o objetivo de eliminar ou reduzir 
significativamente um possível descasamento contábil decorrente do resultado produzido pelo respectivo 
ativo. b) Reconhecimento e mensuração: As compras e as vendas de ativos financeiros são 
reconhecidas na data da negociação. Os investimentos são, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, 
acrescidos dos custos da transação para todos os ativos financeiros não classificados como ao valor justo 
reconhecido no resultado. Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resultado são, inicialmente, 
reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transação são debitados à demonstração do resultado no 
período em que ocorrerem. O valor justo dos investimentos com cotação pública é baseado no preço atual 
de compra. Se o mercado de um ativo financeiro não estiver ativo, a Companhia e suas controladas 
estabelecem o valor justo por meio de técnicas de avaliação. Essas técnicas incluem o uso de operações 
recentes contratadas com terceiros, a referência a outros instrumentos que são substancialmente 
similares, a análise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificação de opções, privilegiando 
informações de mercado e minimizando o uso de informações geradas pela Administração. c) Valor 
recuperável (impairment) de ativos financeiros - Ativos mensurados ao custo amortizado: 
A Companhia avalia no final de cada período de relatório se há evidência objetiva de que um ativo 
financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja deteriorado. Os critérios utilizados pela Companhia para 
determinar se há evidência objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade financeira 
significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de contrato, como inadimplência ou atraso nos 
pagamentos de juros ou de principal; (iii) probabilidade de o devedor declarar falência ou reorganização 
financeira; e (iv) extinção do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de problemas financeiros. 
d) Desreconhecimento de ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de 
um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente 
quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; e (ii) a Companhia transferiu os seus 
direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigação de pagar integralmente os fluxos de 
caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por força de um acordo de “repasse”; e (a) a 
Companhia e transferiu substancialmente todos os riscos e benefícios relativos ao ativo; ou (b) a 
Companhia não transferiu e não reteve substancialmente todos os riscos e benefícios relativos ao ativo, 
mas transferiu o controle sobre esse ativo. Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber 
fluxos de caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e não tiver transferido ou retido 
substancialmente todos os riscos e benefícios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensão do 
envolvimento contínuo da Companhia com esse ativo. Passivos financeiros: a) Reconhecimento e 
mensuração: Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do 
resultado caso seja definido como mantido para negociação ou designado como tal no momento do seu 
reconhecimento inicial. Os custos da transação são reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses 
passivos financeiros são mensurados pelo valor justo e eventuais mudanças no valor justo, incluindo 
ganhos com juros e dividendos, são reconhecidas no resultado do exercício. Os passivos financeiros da 
Companhia, que são inicialmente reconhecidos a valor justo, incluem fornecedores e outras contas a 
pagar e empréstimos e são acrescidos do custo da transação diretamente relacionado. b) Mensuração 
subsequente: Após o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos, fornecedores e contas a 
pagar são mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros 
efetivos. c) Desreconhecimento de passivos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a 
obrigação for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituído por 
outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo 
existente forem significativamente alterados, essa substituição ou alteração é tratada como baixa do 
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferença nos correspondentes valores 
contábeis reconhecido na demonstração do resultado. d) Contas a receber de clientes: Incluem o 
fornecimento de energia elétrica faturado aos consumidores livres, geradores e comercializadores e a 
receita relativa à energia fornecida e não faturada até o encerramento do balanço, contabilizado com base 
no regime de competência. São registradas ao valor justo e classificadas como empréstimos e recebíveis, 
pois apresentam pagamentos fixos e determináveis e não são cotadas em mercado ativo; são mensuradas 
ao custo amortizado, para o qual não há impactos de juros; pelo fato das contas a receber serem 
liquidadas normalmente em um prazo inferior a 90 dias, os valores contábeis representam 
substancialmente o valor presente na data do balanço. e) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem os 
saldos de caixa, depósitos bancários e aplicações financeiras cujo vencimento seja de até 90 dias da data 
da aplicação, registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanço que não 
supera o valor de mercado. As aplicações financeiras são reconhecidas e mensuradas pelo valor justo e 
os resultados financeiros auferidos nessas operações são alocados diretamente ao resultado. 
f) Fornecedores de energia: Incluem a compra de energia elétrica faturada para a sua controlada 
Exponencial Energia Ltda. e compra de energia não faturada até o encerramento do balanço, contabilizado 
pelo regime de competência. São obrigações registradas como passivos financeiros pelo custo 
amortizado, no qual não há impactos de juros. g) Instrumentos financeiros (contratos futuros): A sua 
controla Exponencia Energia Ltda. tem um portfólio de contratos de energia (compra e venda) que visam 
atender demandas e ofertas de consumo ou fornecimento de energia. Além disso, existe um portfólio de 
contratos que compreende posições forward, geralmente de curto prazo. Para este portfólio, não há 
compromisso de combinar uma compra com um contrato de venda. A sua controlada tem flexibilidade 
para gerenciar os contratos nesta carteira com o objetivo de obter ganhos por variações nos preços de 
mercado, considerando as suas políticas e limites de risco. Contratos nesta carteira podem ser liquidados 
pelo valor líquido à vista ou por outro instrumento financeiro (por exemplo: celebrando com a contraparte 
contrato de compensação; ou “desfazendo sua posição” do contrato antes de seu exercício ou prescrição; 
ou em pouco tempo após a compra realizar venda com finalidade de gerar lucro por flutuações de curto 
prazo no preço ou ganho com margem de revenda). Tais operações de compra e venda de energia são 
transacionadas em mercado ativo e atendem a definição de instrumentos financeiros, devido ao fato de 

WTZ PARTICIPAÇÕES S.A.
CNPJ/ME 37.354.720/0001-65

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31/12/2023 (EM MILHARES DE REAIS)
Balanços patrimoniais

Controladora Consolidado
Ativo
Circulante Nota 31/12/23 31/12/22 31/12/23

31/12/2022 
(Reclassificado)

Caixa e equivalentes de caixa 4 6 2 27.763 26.268
Clientes 5 – – 21.714 13.775
Impostos a recuperar 3 – 2.032 945
Outros créditos – 345 2.046 2.654
Instrumentos financeiros 16 – – 162.971 103.812
Total circulante 15 347 216.526 147.454
Não circulante
Instrumentos financeiros 16 – – 587.895 244.093
Investimentos 11 134.074 59.139 7.255 7.228
Imobilizado – – 2.222 1.489
Total não circulante 134.074 59.139 597.372 252.810
Total do ativo 134.089 59.486 813.898 400.264

Controladora Consolidado
Passivo e patrimônio líquido
Circulante Nota 31/12/23 31/12/22 31/12/23

31/12/2022 
(Reclassificado)

Fornecedores 6 – – 20.377 11.838
Empréstimos e financiamentos 9 – – 268 715
Instrumentos financeiros 16 – – 139.258 85.558
Obrigações tributárias 7 2 – 6.421 4.782
Salários e encargos 2 1 942 447
Outras contas a pagar 2.100 1.668 37 300
Total circulante 2.104 1.669 167.303 103.640
Não circulante
Empréstimos e financiamentos 9 – – 211 220
Garantias Contratuais – – 2.338 2.026
Instrumentos financeiros 16 – – 459.895 216.444
Passivo fiscal diferido – – 52.166 15.988

– – 514.610 234.678
Patrimônio líquido 12
Capital social 28.003 5.000 28.003 5.000
Reserva Legal 5.485 1.000 5.485 1.000
Reserva de lucros 98.497 51.817 98.497 51.817
Total do patrimônio líquido 131.985 57.817 131.985 57.817
Participação dos Acionistas não controladores – – – 4.129
Total do passivo e patrimônio líquido 134.089 59.486 813.898 400.264

Demonstrações do resultado
Controladora Consolidado

Nota 31/12/23 31/12/22 31/12/23
31/12/2022

(Reclassificado)
Receita operacional líquida 13 – – 200.915 153.097
Custo de energia comprada 14 – – (162.840) (127.386)
Custo de serviço prestado – – (1.989) (2.358)
Custo de produto vendido – – (372) –
Resultado do valor justo de contratos de energia 16 – – 105.811 36.067
Lucro bruto – – 141.525 59.420
Despesas/(receitas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 14 (40) (40) (16.567) (6.550)
Outras receitas/(despesas) operacionais 1.148 (864) 411 999
Resultado de equivalência patrimônial 11 88.571 37.116 – –

89.679 36.212 (16.156) (5.551)
Resultado operacional antes dos
   efeitos financeiros 89.679 36.212 125.369 53.869
Resultado financeiro líquido 15 35 – 4.669 2.332
Resultado antes do IR  e CS 89.714 36.212 130.038 56.201
IR e CS corrente 8 (10) – (3.747) (4.035)
IR e CS diferido 8 – – (36.178) (12.644)
Lucro líquido do exercício 89.704 36.212 90.113 39.522
Acionistas da Companhia 90.113 36.725
Participação dos acionistas não controladores – 2.797

90.113 39.522

Demonstrações do resultado abrangente
Controladora Consolidado

31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Lucro líquido do exercício 89.704 36.212 90.113 39.522
Total do resultado abrangente do exercício 89.704 36.212 90.113 39.522
Acionistas da Companhia 90.113 36.725
Participação dos acionaistas não controladores – 2.797

90.113 39.522

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Capital social Reserva legal Reservas de lucro Total Participação dos não controladores Total do patrimônio líquido

Saldos em 1º de janeiro de 2022 5.000 – 24.375 29.375 103.812 31.254
Lucro líquido do exercício – – 36.725 36.725 2.797 39.522
Ajustes imateriais de exercícios anteriores – – 181 181 4 185
Perda por dividendo recebido de forma desproporcional – – (747) (747) 747 –
Outras movimentações – – 55 55 500 555
Constituição reserva legal – 1.000 (1.000) – – –
Dividendos obrigatórios a distribuir – – (7.772) (7.772) (1.798) (9.570)
Saldos em 31/12/2022 5.000 1.000 51.817 57.817 4.129 61.946
Lucro líquido do exercício – – 90.113 90.113 – 90.113
Constituição reserva legal – 4.485 (4.485) – – –
Dividendos proposto pagos - AGOE de 20/04/2023 – – (7.953) (7.953) (1.537) (9.490)
Dividendos obrigatórios – – (10.586) (10.586) – (10.586)
Aquisição de cotas dos não controladores – – (409) (409) (2.592) (3.001)
Aumento de Capital - AGOE de 20/04/2023 20.000 – (20.000) – – –
Aumento de Capital - Integralização 3.003 – – 3.003 – 3.003
Saldos em 31/12/2023 28.003 5.485 98.497 131.985 – 131.985

Controladora Consolidado
Fluxo de caixa das atividades
  operacionais 31/12/23

31/12/2022
 (Reclassificado) 31/12/23

31/12/2022 
(Reclassificado)

Lucro líquido do exercício 89.704 36.212 90.113 39.522
Ajustado por: Resultado do valor justo 
  de contratos de energia – – (105.811) (36.067)
Imposto de Renda e CSLL diferido – – 36.178 12.644
Depreciação e amortização – – 488 281
Ajustes imateriais de exercícios anteriores – – – 181
Cessão de equivalência (440) – – –
Equivalência patrimônial (88.571) (37.116) – –
Ágio em aquisição societária (1.151) – 359 –
Pagamentos de juros empréstimos
  e financiamentos – – (95) (186)
Provisões PECLD – – 219 116
Provisão p/ encargos trabalhistas – – 522 –
Provisão de crédito a liquidar CCEE – – (541) –
Lucro líquido ajustado (458) (904) 21.432 16.491
Variação de ativos e passivos   operacionais
Contas a receber – – (7.939) 5.105
Investimentos – – – 16
Imposto a recuperar 4 – (1.087) –
Outros créditos 339 (101) 608 (854)
Fornecedores – – 8.539 (4.844)
Impostos a recolher 2 – 1.639 1.479
Salários e encargos 1 – 495 337
Outras contas a pagar 432 300 (263) 287
Impostos pagos (7) – (458) (1.650)
Caixa líquido gerado das 
  atividades operacionais 313 (705) 22.966 16.367

que são liquidadas em energia, e prontamente conversíveis em dinheiro. Tais contratos são contabilizados 
como derivativos segundo o IFRS 8 / CPC 48 e são reconhecidos no balanço patrimonial da sua controlada 
Exponencial Energia Ltda. pelo valor justo, na data em que o derivativo é celebrado, e é reavaliado a valor 
justo na data do balanço. Compensação de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros são 
compensados e o valor líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um direito legal de 
compensar os valores reconhecidos e houver a intenção de liquidá-los em uma base líquida, ou realizar o 
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal não deve ser contingente em eventos futuros e 
deve ser aplicável no curso normal dos negócios e no caso de inadimplência, insolvência ou falência da 
empresa ou da contraparte. O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas cotações 
de preços publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observáveis de mercado 
existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliação, que consideram: (i) preços estabelecidos nas 
operações de compra e venda recentes, (ii) margem de risco no fornecimento e (iii) preço de mercado 
projetado no período de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses 
contratos difere do preço da transação, um ganho de valor justo ou perda de valor justo é reconhecido na 
data-base. f) Demais passivos circulantes e não circulantes: São demonstrados pelos valores 
conhecidos ou exigíveis, acrescidos, quando aplicáveis, dos respectivos encargos. g) Benefícios a 
empregados: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensuradas em uma base não 
descontada e são incorridas como despesas conforme o serviço relacionado seja prestado. O passivo é 
reconhecido pelo valor esperado a ser pago em dinheiro ou participação nos lucros de curto prazo. 
h) Provisões: Uma provisão é reconhecida, em função de um evento passado, se a Companhia tem uma 
obrigação legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiável, e é provável que um recurso 
econômico seja exigido para liquidar a obrigação. As provisões são apuradas através do desconto dos 
fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliações atuais de 
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos específicos para o passivo. i) Imposto de Renda 
e Contribuição Social (corrente e diferido): Para as empresas que adotaram a sistemática pelo Lucro 
Presumido, a alíquota do Imposto de Renda é de 15% com um adicional de 10% sobre a presunção 
trimestral que exceder R$ 60, sendo as alíquotas de presunção conforme legislação vigente é de 8% para 
comércio e serviços de empreitada e 32% para demais serviços. A Contribuição Social é calculada sobre 
a presunção de lucro conforme legislação vigente, à alíquota de 9%, sendo a presunção de 12% para 
serviços de empreitada e 32% para demais serviços. Já para Empresas que adotaram a sistemática pelo 
Lucro Real, para as empresas controladas e que adotam a sistemática pelo lucro presumido, a alíquota 
do Imposto de Renda é de 15% com um adicional de 10% sobre a presunção trimestral que exceder 
R$ 60, sendo as alíquotas de presunção conforme legislação vigente é de 8% para comércio e 32% para 
demais serviços. A Contribuição Social é calculada sobre a presunção de lucro conforme legislação 
vigente, à alíquota de 9%, sendo a presunção de 12% para comércio e 32% para demais serviços. E para 
as empresas controladas que adotam a sistemática pelo Lucro Real o Imposto de Renda e a Contribuição 
Social do exercício corrente e diferido são calculados com base nas alíquotas de 15%, acrescidas do 
adicional de 10% sobre o lucro excedente de R$ 240 para imposto de renda, e 9% sobre o lucro para 
Contribuição Social sobre Lucro Líquido. A despesa com Imposto de Renda e Contribuição Social 
compreende o Imposto de Renda e a Contribuição Social sobre o Lucro Líquido corrente. O imposto 
corrente é reconhecido no resultado. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre 
o lucro do exercício, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de 
apresentação das demonstrações contábeis intermediárias e qualquer ajuste aos impostos a pagar com 
relação aos exercícios anteriores. Os ativos e passivos fiscais diferidos são compensados caso haja um 
direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda 
lançados pela mesma autoridade tributária sobre a mesma entidade sujeita à tributação. Um ativo de 
Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e 
diferenças temporárias dedutíveis não utilizadas, desde que seja provável que lucros futuros sujeitos à 
tributação estarão disponíveis e contra os quais serão utilizados. n) Reconhecimento de receita e custo 
de energia: A receita operacional advinda do curso normal das atividades das controladas da Companhia 
é medida pelo valor justo da contraprestação recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida 
quando representar a transferência (ou promessa) de bens ou serviços a clientes de forma a refletir a 
consideração de qual montante espera trocar por aqueles bens ou serviços. A receita é medida líquida de 
descontos, impostos e encargos sobre vendas. Os custos do serviço de energia elétrica são reconhecidos 
e mensurados: (i) em conformidade com o regime de competência, apresentados líquidos dos respectivos 
créditos de impostos, quando aplicável; e (ii) com base na associação direta da receita. O custo de 
energia elétrica refere-se basicamente ao custo da energia elétrica comparada para comercialização 
vinculada à atividade operacional das controladas da Companhia. A receita e compra de comercialização 
de energia é registrada com base em contratos bilaterais firmados com agentes de mercado e 
devidamente registrados na CCEE - Câmara de Comercialização de Energia Elétrica.
4. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Caixas e saldos bancários – 2 31 264
Aplicações financeiras 6 – 27.732 26.004

6 2 27.763 26.268
O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e suas controladas está composto por saldo de depósitos 
bancários à vista e são mantidos com finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo. As 
aplicações financeiras correspondem em 88% a Certificados de Depósito Bancários (CDB), com liquidez 
imediata; e 12% correspondem a títulos do Tesouro Direto (NTN-B), com liquidez imediata. São 
registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos brutos auferidos até a data do balanço, 
com taxa média de 103,3% de variação do CDI.
5. Clientes: Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 (Reclassificado)
Faturadas 1.569 892
Não faturadas 20.145 12.883

21.714 13.775
O saldo de “Não Faturados” é composto pelas vendas de energia de contrato de curto, médio e longo prazo 
de comercialização de energia elétrica no ambiente de contratação livre (ACL), cujo consumo de energia 
ocorreu até o final do período e o faturamento ocorreu no mês subsequente. A metodologia se dá por meio 
do artigo 14 da Portaria SRE 14/2022, o qual determina que o faturamento da energia elétrica no mercado 
livre deve ocorrer até o último dia do mês subsequente ao fato gerador.
6. Fornecedores: Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 (Reclassificado)
Faturados 1.744 2.137
Não faturados 18.633 9.701

20.377 11.838
O saldo de “Não Faturados” são itens de provisão em 31/12/2023 são compostos por provisões de 
compra de energia de contratos de curto, médio e longo prazo de comercialização de energia convencional 
e incentivada no Ambiente de Contratação Livre (ACL), cujo contrato de compra e o consumo de energia, 
ocorreram até 31/12/2023 e com recebimento da fatura de pagamento no mês subsequente.
7. Obrigações tributárias Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 (Reclassificado)
IRPJ a Recolher 531 759
CSLL a Recolher 179 260
PIS a Recolher 329 205
COFINS a Recolher 1.519 949
ICMS a Recolher 3.409 2.474
ICMS-ST a Recolher 296 –
Outros impostos a Recolher 158 135

6.421 4.782
ICMS a recolher: Com a aprovação do Decreto nº 66.373 de 22/12/2021 e disciplinada por meio da
Portaria SRE 14 de 11/03/2022, o ICMS passou a ser cobrado do alienante de energia elétrica quando a 
mesma for consumida pelo estabelecimento adquirente, sendo o destaque devido no mês subsequente ao 
fato gerador. 8. Imposto de Renda e Contribuição Social: a. Imposto de Renda e Contribuição Social 
corrente: Para empresas que adotaram a sistemática de lucro real, a provisão para Imposto de Renda e 
Contribuição Social em 31/12/2023 foi constituída com base nas alíquotas vigentes e nos lucros 
tributáveis ajustados pela legislação específica. A alíquota do Imposto de Renda é de 15% com um 
adicional de 10% sobre o lucro tributável trimestral que exceder R$ 60. A Contribuição Social é calculada 
sobre o lucro ajustado na forma legal, à alíquota de 9%:

Regime de Tributação
Exponencial Energia Ltda. Lucro Real
Witzler Energia e Corretagem de Seguros Ltda. Lucro Presumido
Witzler Comercializadora de Energia Ltda. Lucro Presumido
Witzler Soluções em Energia Ltda. Lucro Presumido
WTZ Participações S/A Lucro Presumido
Controladas optantes pelo Lucro Real 2023 2022
Resultado antes do IRPJ e CSLL 105.026 39.489
Alíquota do IRPJ e CSLL 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuição Social 35.709 13.426
Efeito das (adições) exclusões sobre valor justo de instrumentos financeiros (36.160) (12.228)
Outras (adições) exclusões permanentes (25) (18)
Prejuízos fiscais 910 435
Doação de IRPJ – (16)
Imposto de Renda e Contribuição Social 434 1.599
A subsidiaria Exponencial Energia Ltda. é optante do Lucro Real.
Controladas optantes pelo Lucro Presumido 2023 2022 (Reclassificado)
Faturamento não contemplado na apuração do IR/CS* – 14
Venda de energia elétrica 10.383 2.701
Faturamento contemplado - Serviços 27.074 21.651
Faturamento contemplado - Comércio 480 –
Devoluções de vendas - Comércio (22) –
Base de cálculo - Tributável 37.915 24.352
Presunção IR - Energia Elétrica / Comércio 8% 8%
Presunção CS - Energia Elétrica / Comércio 12% 12%
Presunção - Serviços 32% 32%
Base de cálculo presumida IR/CS - Serviços 8.664 6.928
Base de cálculo presumida IR - Comércio 867 216
Base de cálculo presumida CS - Comércio 1.301 324
Outras receitas 281 125
Base de cálculo final - IR 9.812 7.269
Base de cálculo final - CS 10.246 7.377
Imposto de renda (15%) 1.472 1.090
Adicional imposto de renda (10%) 919 682
Contribuição Social (9%) 922 664
Imposto de renda e contribuição social no exercício 3.313 2.436
Imposto de Renda e Contribuição Social consolidados da Companhia:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Controladas - Regime Lucro Real 434 1.599
Controladas - Regime Lucro Presumido 3.313 2.436
Imposto de renda e contribuição social do exercício 3.747 4.035
b. Composição do Imposto de Renda e Contribuição Social diferido

Consolidado
2023 2022

Resultado de instrumentos financeiros (contratos futuros) 105.811 36.067
Outros resultados diferidos 541 1.091
Base tributável 106.352 37.158
Imposto de Renda - 15% 15.953 5.578
Adicional do Imposto de Renda - 10% 10.653 3.719
Contribuição Social - 9% 9.572 3.347
Imposto de Renda e Contribuição Social diferido 36.178 12.644
9. Empréstimos e financiamentos: Controladora e Consolidado
Passivo circulante Juros (ao ano) 2023 2022
Empréstimos e financiamentos - Leasing 17,32% 209 181
Financiamento CDC 15,66% 59 –
Cédula de crédito bancário – – 534

268 715
Passivo não circulante
Empréstimos e financiamentos - Leasing 17,32% 99 220
Financiamento CDC 15,66% 112 –
Cédula de crédito bancário – – –

211 220
Compromissos (covenants): Os contratos de financiamentos mantidos pelas controladas da Companhia,
junto às instituições financeiras, não contêm cláusulas de compromissos (covenants), relacionados aos 
aspectos financeiros, em 31/12/2023. O demonstrativo de conciliação da movimentação patrimonial com 
os fluxos de caixa decorrentes de atividade de financiamento encontra-se a seguir:

Demonstrações dos fluxos de caixa
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado – – (1.221) (942)
Aquisição/Baixa de novas participações 7.219 1.180 – –
Adiantamento p/ aumento de capital
  nas investidas (2.319) (723) – –
Aquisição de cotas minoritário 3.001 – – –
Aumento de capital (20.000) (7.650) – –
Dividendos recebidos 27.326 15.662 – –
Investimentos – – (27) (947)
Caixa líquido aplicado nas atividades 
  de investimento 15.227 8.469 (1.248) (1.889)
Fluxo de caixa das atividades 
   de financiamentos
Aumento do capital social 3.003 – – –
Captação de empréstimos
  e financiamentos – – 296 693
Pagamento de empréstimos
  e financiamentos – – (755) (1.133)
Garantias contratuais – – 312 637
Distribuição de lucro (18.539) (7.772) (20.076) (9.570)
Caixa líquido consumido das 
  atividades de financiamentos (15.536) (7.772) (20.223) (9.373)
Acréscimo líquido/(redução) no 
  caixa e equivalentes de caixa 4 (8) 1.495 5.105
Caixa e equivalentes de caixa no início 
  do exercício 2 10 26.268 21.163
Caixa e equivalentes de caixa no final 
  do exercício 6 2 27.763 26.268
Acréscimo líquido/(redução) no 
  caixa e equivalentes de caixa 4 (8) 1.495 5.105

Consolidado
2023 2022

Saldos em 1° de janeiro 935 1.561
Variações dos fluxos de caixa e financiamentos:
Pagamentos de empréstimos (755) (1.133)
Captação de empréstimos 297 693
Total das variações nos fluxos de caixa de financiamento 477 1.121
Outras variações:
Provisão de juros 95 35

Pagamento de juros (93) (221)
Total de outras variações 2 (186)
Saldos em 31 de dezembro 479 935
10. Contingências: A Companhia no curso normal de suas atividades está sujeita a processos judiciais 
de naturezas tributária, trabalhista e previdenciária, cível e ambiental. A Administração, apoiada na 
opinião de seus assessores legais e, quando aplicável, fundamentada em pareceres específicos emitidos 
por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a 
necessidade ou não de constituição de provisão para contingências. Em 31/12/2023 e 31/12/2022, a 
Companhia e suas controladas não possuíam processos contingentes que necessitem ser provisionados 
ou divulgados nas demonstrações contábeis.

11. Investimentos:
% Inicial

Saldo em 
31/12/2022

Equivalência 
patrimonial

Aumento de
 capital social

Adiantamento 
para futuro aumento de capital Aquisições / Baixas Dividendos % Final

Saldo em 
31/12/2023

Exponencial Energia 92% 56.665 67.367 – 2.319 4.149 (7.990) 100% 122.510
Witzler Energia e Corretagem de Seguros 97% 734 7.425 – – 3 (6.535) 100% 1.627
Witzler Comercializadora de Energia 95% 1.566 6.091 – – – (5.316) 100% 2.341
Witzler Soluções em Energia – 167 7.688 – – – (7.485) 100% 370

– 59.132 88.571 – 2.319 4.152 (27.326) 126.848
Investimentos a custo
Almeida Cordeiro Usina Elétrica 32% 6 – – – (6) – – –
Águas do Brasil S/A* – – – – – 3.104 – 6% 3.104
Barra da Europa Participações S/A* – – – – – 1.824 – 8% 1.824
Companhia Energética Aparecida S/A* – – – – – 1.380 – 5% 1.380
Aparecida Participações S/A* – – – – – 916 – 6% 916
Uniprime Cooperativa de Crédito – 1 – – – 1 – 2

– – – – – 7.219 – 7.226
59.139 134.074

(*) Em 2023, a Companhia centralizou seus investimentos no setor ao adquirir as ações da Central 
Geradora Hidrelétrica (CGH) de sua controlada. Em AGE datada de 19/06/2023, a Companhia adquiriu as 
cotas dos sócios minoritários da Exponencial Energia Ltda. e Witzler Energia e Corretagem de Seguros 
Ltda, passando a deter 100% do capital social. 12. Patrimônio líquido: Em 2022, a Companhia optou por 
ser uma sociedade anônima, sendo obrigatório a constituição de reservas conforme definidas em estatuto 
social. 12.1 Capital Social: Representa o capital da Companhia, subscrito e integralizado pelos sócios no 
início das atividades da Companhia, acrescido dos aumentos realizados no decorrer das atividades. Em 
31/12/2023 o valor representa 100 ações ordinárias totalizando o valor de R$ 5.000. Em 20/04/2023 
através AGOE (Ata de Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária) a Companhia aprovou o aumento de 
capital a partir da integralização de R$ 20.000 da reserva de lucro passando a totalizar R$ 25.000, a 
quantidade de ações permaneceu sem alteração. Em 19/06/2023 a Companhia emitiu 7 ações 
preferenciais com o preço de emissão destinado ao capital social, no montante de R$ 3.003 passando a 
totalizar R$ 28.003 com 107 ações emitidas. 12.2 Reserva Legal: É constituída à razão de 5% lucro 
líquido apurado em cada exercício nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital 
social. 12.3 Reserva de Lucros: Corresponde a todo resultado líquido da Companhia de todos os anos, 
deduzido dos valores pagos a caráter de dividendos e distribuição de lucros e, também, das integralizações 
para o Capital Social e transferências para reservas legais. De acordo com o Artigo 199 da Lei 11.638/76 
o saldo da conta de Reserva de Lucros não poderá exceder ao valor do capital social, desta forma, a 
Assembleia dos Acionistas deliberará a destinação desta reserva para aumento de capital ou distribuição 
de dividendos complementares. 13. Receita operacional líquida: A composição da receita operacional 
líquida está apresentada a seguir:

Consolidado
2023 2022 (Reclassificado)

Receita de revenda de energia elétrica 210.343 155.726
Receita de serviços 27.074 21.665
Receita de revenda de mercadoria 480 –
Devoluções de revenda (22) –
Impostos incidentes sobre receitas (36.960) (24.294)

200.915 153.097
Os impostos incidentes sobre a receita são PIS, COFINS e ICMS(1).

(1) Incidência a partir do fato gerador de abril de 2022, conforme artigo nº 14º Inciso I da Portaria SRE 
14/2022. 14. Custo de energia comprada, despesas administrativas e outras receitas (despesas) 
operacionais:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022 (Reclassificado)

Custo de energia comprada – – (162.840) (127.386)
Custo de serviços prestados – – (1.989) (2.358)
Custo de produto vendido – – (372) –
Despesa com pessoal (19) (18) (3.837) (1.170)
Serviços de terceiros – – (3.546) (1.139)
Viagens e estadias – – (632) (399)
Depreciação e amortização – – (488) (179)
Aluguéis – – (457) (337)
Projetos energéticos – – – (265)
Despesas Comerciais – – (1.725) (820)
Despesas Tecnologia – – (559) (204)
Despesas Marketing – – (1.353) (568)
Resultado alienação de quota (2) (271) (2) (271)
Outras receitas/despesas 1.129 (615) (3.557) (199)

1.108 (904) (181.357) (135.295)
Custo de energia comprada – – (162.840) (127.386)
Custo de serviços prestados – – (1.989) (2.358)
Custo de produto vendido – – (372) –
Despesas gerais e administrativas (40) (40) (16.567) (6.550)
Outras receitas/despesas operacionais 1.148 (864) 411 999

1.108 (904) (181.357) (135.295)
Em 2023 as subsidiarias tiveram um aumento significativo nas contratações, resultado direto do nosso
investimento estratégico de expansão. Esse investimento foi direcionado para fortalecer a capacidade de 
captar novos contratos, aproveitando as oportunidades geradas pela abertura de mercado.
15. Resultado financeiro líquido: 

Controladora Consolidado
Despesas financeiras 2023 2022 2023 2022
Despesas bancárias (2) (1) (46) (34)
Multa e juros de mora – – (34) (51)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e leasings – – (98) (222)
Outras despesas financeiras – – (105) (93)
IOF (5) – (16) (6)

(7) (1) (299) (406)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicações financeiras 41 1 4.406 2.481
Outros rendimentos financeiros – – 562 257

41 1 4.968 2.738
35 – 4.669 2.332

16. Instrumentos financeiros: 16.1. Gerenciamento de riscos: A Companhia e suas controladas
Empresa mantêm operações com instrumentos financeiros para atender às necessidades operacionais 
dos seus negócios e está exposta a vários riscos que são inerentes às suas atividades. A forma de 
identificação e condução desses riscos é de suma importância para obtenção de lucratividade. Os riscos 
mais significativos são: Risco de liquidez: O risco de liquidez representa a possibilidade de 
descasamento entre os vencimentos de seus ativos e passivos, o que pode resultar em incapacidade de 
cumprir com suas obrigações nos prazos estabelecidos. A Companhia e suas controladas mantêm níveis 
de liquidez adequados para garantir que possa cumprir com suas obrigações presentes e futuras, e 
aproveitar oportunidades comerciais à medida que surgirem. Risco de mercado: Considerando também 
que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por agentes externos, levando em 
conta o prêmio de risco compatível com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar 
alternativas ou diferentes hipóteses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, face ao 
formato dos negócios da Companhia e suas controladas, seu modelo comercial e às peculiaridades 
setoriais, este risco se encontra substancialmente mitigado. Risco de crédito: A Companhia e suas 
controladas restringem suas exposições a riscos de crédito pela análise criteriosa das capacidades 
financeiras, técnicas e comerciais de cada uma de suas contrapartes considerando, entre outros fatores, 
a situação financeira, experiência e reputação dos sócios e diretores e alavancagem operacional. A 
exposição a riscos de crédito é acompanhada de maneira recorrente pela Diretoria da Companhia. 
16.2 Instrumentos financeiros (contratos futuros de comercialização de energia). a. Realização do 
Valor Justo: Como descrito na Nota Explicativa n° 3. (e), a sua controlada Exponencial Energia Ltda. opera 
no Ambiente de Contratação Livre (ACL) e firmou contratos de compra e venda de energia bilateralmente 
com as contrapartes. Estas transações resultaram em ganho e perda com o excedente de energia para a 
sua controlada Exponencial Energia Ltda., que foi reconhecido pelo seu valor justo:

Consolidado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2023 2022
Ganho temporário - circulante 179.582 114.393
PIS e COFINS ganho temporário - Circulante (16.611) (10.581)
Ganho temporário líquido - Circulante 162.971 103.812
Ganho temporário - Não circulante 647.818 268.973
PIS e COFINS ganho temporário - Não circulante (59.923) (24.880)
Ganho temporário líquido - Não circulante 587.895 244.093
Perda temporária - circulante 153.452 94.279
PIS e COFINS perda temporária - Circulante (14.194) (8.721)
Perda temporária líquida - Circulante 139.258 85.558
Perda temporária - Não circulante 506.771 238.506
PIS e COFINS perda temporária - Não circulante (46.876) (22.062)
Perda temporária líquida - Não circulante 459.895 216.444
Resultado líquido da operação 151.713 45.903
A variação positiva dos instrumentos financeiros se deve a pactuação de novos contratos de compra e
venda no ano de 2023 devido ao forte investimento estratégico na captação frente a abertura de mercado.

Consolidado
Volume de energia (Venda) MWh 5.379.226,32 1.875.180,84
Volume de energia (Compra) MWh 5.843.046,73 1.919.268,30
Exposição líquida: Short/(long) MWh (463.820,41) (44.087,75)
A alteração na divulgação da exposição líquida de MWm para MWh é uma mudança significativa que visa 
melhorar a compreensão dos dados. MWm geralmente se refere a megawatts médios, enquanto MWh se 
refere a megawatt-hora, uma unidade de medida de energia ao longo do tempo. A mudança para MWh 
pode tornar os dados mais intuitivos e fáceis de interpretar, pois se relaciona diretamente com a 
quantidade de energia consumida em um determinado período de tempo. Essa decisão da administração 
pode ajudar a evitar confusões e melhorar a transparência na comunicação dos dados relacionados à 
exposição líquida, o que é fundamental em contextos como o gerenciamento de energia e outras áreas 
onde essas unidades são relevantes. O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos futuros) 
pode variar substancialmente, uma vez que as marcações desses contratos foram feitas considerando a 
data-base de 31/12/2023. A sua controlada Exponencial Energia Ltda. tem contratos futuros de energia 
com vencimento até o 31/12/2031. b. Reconhecimento no Exercício: As variações dos contratos futuros 
são calculadas ao valor justo e lançadas na Rubrica “Instrumentos Financeiros” e reconhecido no 
resultado, conforme segue:

Consolidado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2023 2022
Ganho temporário 444.034 206.392
PIS e COFINS ganho temporário (41.073) (35.461)
Ganho temporário líquido 402.961 170.931
Perda temporária (327.438) (165.647)
PIS e COFINS perda temporária 30.288 30.783
Perda temporária líquido (297.150) (134.864)
Resultado líquido da operação 105.811 36.067
c. Instrumentos financeiros por categoria valor de mercado e contábil: O CPC 40 determina que a
Companhia e suas controladas devem divulgar os instrumentos financeiros por categoria, permitindo que 
o usuário da demonstração contábil avalie a significância dos instrumentos financeiros para sua posição 
patrimonial e financeira para análise de desempenho:

Consolidado
Ativo 2023 2022 (Reclassificado)
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) - Nível 2 750.866 347.905

750.866 347.905
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 27.763 25.355
Contas a receber 21.714 13.414

49.477 38.769
Passivo
Mensurados a valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros (contratos futuros) - Nível 2 599.153 302.002

599.153 302.002
Custo amortizado
Fornecedores 20.377 11.660

20.377 11.660
Mensuração do valor justo: O CPC 48 define o valor justo como a quantia pela qual um ativo poderia ser 
trocado ou um passivo liquidado, entre as partes conhecedoras e dispostas a isso, em transação sem 
favorecidos. O CPC 40 determina uma hierarquia de três níveis para o valor justo descrevendo os três 
níveis de informações que devem ser utilizadas na mensuração ao valor justo: • Nível 1 - Preços cotados 
(não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos; • Nível 2 - Inputs diferentes dos 
preços negociados em mercados ativos incluídos no Nível 1 que são observáveis para o ativo ou passivo, 
diretamente (como preços) ou indiretamente (derivados dos preços); • Nível 3 - Inputs para o ativo ou 
passivo que não são baseados em variáveis observáveis de mercado (inputs não observáveis). 
17. Eventos subsequentes: A Administração da Companhia e suas controladas não identificou eventos 
subsequentes relevantes até a data de autorização para emissão das demonstrações financeiras.

DIRETORIA
Lucas Torres Witzler 

Diretor
CONTADOR

Rodolfo Ruiz Nani 
Contador - CRC 1SP331249/O-0

Relatório do Auditor Independente Sobre as Demonstrações
Contábeis Individuais e Consolidadas

Aos Acionistas e Administradores da WTZ Participações S.A. Bauru - SP. Opinião sobre as 
demonstrações contábeis individuais e consolidadas: Examinamos as demonstrações contábeis 
individuais e consolidadas da WTZ Participações S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e 
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanços patrimoniais individuais e consolidados em 
31/12/2023 e as respectivas demonstrações individuais e consolidadas do resultado, do resultado 
abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, 
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações contábeis individuais e consolidadas 
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e 
financeira da WTZ Participações S.A. em 31/12/2023, o desempenho individual e consolidado de suas 
operações e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa data, de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. Base para opinião sobre as demonstrações 
contábeis individuais e consolidadas: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, 
estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações contábeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação à Companhia, 
de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas 
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidade da Administração 
sobre as demonstrações contábeis individuais e consolidadas: Administração é responsável pela 
elaboração e adequada apresentação das demonstrações contábeis individuais e consolidadas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações contábeis 
individuais e consolidadas, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser que a 
Administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operações, ou não tenha 
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Responsabilidades do auditor 
pela auditoria das demonstrações contábeis individuais e consolidadas: Nossos objetivos são obter 
segurança razoável de que as demonstrações contábeis individuais e consolidadas, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir 
relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não 
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser 
decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, 
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações contábeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos 
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de 
distorção relevante nas demonstrações contábeis individuais e consolidadas, independentemente se 
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais 
riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente 
de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão 
ou representações falsas intencionais; • Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a 
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o 
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas 
controladas; • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das 
estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração; • Concluímos sobre a 
adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas 
evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que 
possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia 
e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso 
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis individuais e 
consolidadas ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas a não mais se 
manter em continuidade operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das 
demonstrações contábeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se as demonstrações 
contábeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transações e os eventos de 
maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada; • Obtemos evidência de auditoria 
apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do 
grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações contábeis consolidadas. Somos responsáveis 
pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinião de 
auditoria.  Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirão Preto, 22 de março de 2024.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.  
CRC 2 SP 013846/O-1

Lincoln Augusto Inácio
Contador CRC 1 SP 304008/O-9
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