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Armac Locação, Logística e Serviços S.A.
CNPJ/MF nº 00.242.184/0001-04 - NIRE 35.300.551.362 - Companhia Aberta de Capital Autorizado

EDITAL DE CONVOCAÇÃO
Na forma das disposições legais e do artigo 6º do Estatuto Social, são convocados os acionistas 
titulares de ações ordinárias de emissão da Armac Locação, Logística e Serviços S.A. (“Armac” ou 
“Companhia”) a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária (“Assembleia Geral”) 
a ser realizada, em primeira convocação, no dia 26 de abril de 2024, às 09:00, de modo exclusivamente 
digital, via plataforma Microsoft Teams, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Em Assembleia 
Geral Ordinária: (A) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatório da 
Administração e as Demonstrações Financeiras da Companhia, acompanhadas do Relatório dos 
Auditores Independentes, referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; 
(B) deliberar acerca da proposta da Administração da Companhia para destinação do lucro líquido 
apurado no exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (C) sem prejuízo do disposto no artigo 
141, §7º, da Lei nº 6.404/1976 (“LSA”), deliberar sobre a fixação do número total de membros do 
Conselho de Administração em 8 (oito); (D) eleger o Conselho de Administração para o mandato de 
2 (dois) anos contados desta Assembleia Geral; (E) deliberar sobre o montante global da remuneração 
dos membros do Conselho de Administração e da Diretoria Estatutária da Companhia para o exercício 
social a se encerrar em 31 de dezembro de 2024. Em Assembleia Geral Extraordinária: (F) deliberar 
sobre a alteração do artigo 3º do Estatuto Social para incluir a atividade de “prestação de serviços de 
transporte de recursos hídricos e abastecimento para consumo humano em caminhões-pipa“ no objeto 
social da Companhia; (G) consolidar o Estatuto Social da Companhia para refletir as alterações 
propostas no item (F) da Ordem do Dia, bem como autorizar a Diretoria a praticar os atos necessários 
para efetivação das deliberações tomadas. Em atendimento ao artigo 5º, I, da Resolução CVM 81/2022 
e ao artigo 3º da Resolução CVM nº 70/2022, informamos que é de 5% (cinco por cento) o percentual 
mínimo de participação no capital votante necessário ao requerimento de adoção do processo de voto 
múltiplo para a eleição dos membros do Conselho de Administração. Destacamos que os pedidos de 
voto múltiplo devem ser feitos com antecedência, de modo a facilitar seu processamento pela 
Companhia e a participação dos acionistas, observado o prazo limite de 48 (quarenta e oito) horas de 
antecedência da realização da AGO para o exercício de tal faculdade, nos termos do parágrafo primeiro 
do artigo 141 da LSA. A Assembleia Geral será realizada de modo exclusivamente digital, por meio 
de plataforma digital, nos termos da Resolução CVM nº 81/2022 e em conformidade com as instruções 
detalhadas na Proposta da Administração e Manual para a Participação de Acionistas divulgada pela 
Companhia (“Proposta da Administração”). Os acionistas também poderão participar da Assembleia 
Geral por meio de boletim de voto à distância, nos termos da Resolução CVM nº 81/2022, o qual 
poderá ser enviado por meio de seus respectivos agentes de custódia, do escriturador ou diretamente 
à Companhia, de acordo com as orientações constantes do próprio boletim de voto à distância e da 
Proposta da Administração, que estão disponíveis nos endereços eletrônicos da Comissão de Valores 
Mobiliários – CVM (cvm.gov.br), da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (b3.com.br) e da própria Companhia 
(ri.armac.com.br). Observados os procedimentos descritos na Proposta da Administração, os acionistas 
que optarem por participar da Assembleia Geral por meio da plataforma digital deverão enviar 
previamente à Companhia, até 09:00 de 24/04/2024: (i) extrato da sua posição acionária, emitido pela 
instituição custodiante ou pelo agente escriturador das ações da Companhia, conforme suas ações 
estejam ou não depositadas em depositário central; e (ii) cópias digitalizadas dos seguintes documentos: 
a) Pessoas Físicas: documento de identidade com foto do acionista; b) Pessoas Jurídicas: (i) último 
estatuto social ou contrato social consolidado e os documentos societários que comprovem a 
representação legal do acionista; e (ii) documento de identidade com foto dos respectivos 
representantes legais. c) Fundos de Investimentos: (i) último regulamento consolidado do fundo (caso 
o regulamento não contemple a política de voto do fundo, apresentar também o formulário de 
informações complementares ou documento equivalente); (ii) estatuto ou contrato social do seu 
administrador ou gestor, conforme o caso, observada a política de voto do fundo e documentos 
societários que comprovem os poderes de representação; e (iii) documento de identidade com foto 
dos respectivos representantes legais. Na hipótese de participação virtual na Assembleia Geral por 
meio de procurador, deverá ser apresentada ainda cópia digitalizada da procuração (observando os 
requisitos do art. 126, §1º da LSA) e dos documentos que comprovem a identidade do procurador, no 
mesmo prazo indicado no parágrafo acima. Por fim, a Companhia informa que todos os documentos 
relativos às matérias a serem deliberadas na Assembleia Geral, incluindo a Proposta da Administração, 
se encontram disponíveis nos endereços eletrônicos da Comissão de Valores Mobiliários – CVM 
(cvm.gov.br), da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (b3.com.br) e da Companhia (ri.armac.com.br), bem 
como em sua sede social. Eventuais esclarecimentos adicionais poderão ser solicitados por meio: 
(i) do telefone +55 11 4628-1681 e (ii) do e-mail: ri@armac.com.br. Barueri, 26 de março de 2024. 
Conselho de Administração.

BIOMM S.A.
CNPJ Nº 04.752.991/0001-10 - NIRE Nº 31.300.016.510

Companhia Aberta
Edital de Convocação

Ficam convocados os senhores acionistas da BIOMM S.A. (“Companhia” ou “Biomm”) na forma prevista 
no artigo 124 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Ações”), a 
comparecerem à Assembleia Geral Ordinária (“AGO”), a realizar-se no dia 30 de abril de 2024, às 14:00 horas, na 
sede social da Companhia, situada na Avenida Regent, nº 705, Lote 15 ao 21, Parte, Gleba 28, Alphaville Lagoa dos 
Ingleses, CEP 34.018-000, na cidade de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, a fim de deliberarem sobre as seguintes 
matérias constantes da Ordem do Dia:  (i) Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e deliberar sobre as 
Demonstrações Financeiras e o Relatório da Administração referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro 
de 2023; (ii) Deliberar sobre a destinação do lucro líquido do exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e 
aprovar a distribuição de dividendos, se houver; (iii) Fixar a remuneração global dos administradores da Companhia para 
o exercício social de 2024; e (iv)  Deliberar sobre o número de membros do Conselho de Administração da Companhia 
e eleger, nos termos dos Artigos 11 e 13, do Estatuto Social da Companhia, os membros do Conselho de Administração 
e seus respectivos suplentes. Todos os documentos e informações pertinentes às matérias a serem examinadas 
e deliberadas na AGO, incluindo este Edital, a Proposta do Conselho de Administração da Companhia (“Proposta da 
Administração”) e aqueles exigidos pelo artigo 133 da Lei das Sociedades por Ações e pela Resolução da Comissão de 
Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81, de 29 de março de 2022, conforme em vigor, encontram-se à disposição dos acionistas 
na sede da Companhia, bem como no site da Companhia (www.biomm.com), no site da CVM (www.cvm.gov.br) e no site 
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (www.b3.com.br). Poderão participar da AGO ora convocada os acionistas titulares de 
ações emitidas pela Companhia, por si, seus representantes legais ou procuradores, sendo que as orientações detalhadas 
acerca da documentação exigida constam na Proposta da Administração.

Nova Lima/MG, 28 de março de 2024.
Cláudio Luiz Lottenberg

Presidente do Conselho de Administração

CAP TC Torres e Participações S.A.
CNPJ nº 34.878.487/0001-21 - NIRE 35.300.541.570

Edital de Convocação - Assembleia Geral de Debenturistas da 1ª (Primeira) Emissão 
de Debêntures Simples, não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, 

com Garantia Fidejussória Adicional, em Série Única, para Distribuição Pública, 
sob o Rito de Registro Automático, da CAP TC Torres e Participações S.A.

Ficam convocados os senhores titulares das debêntures em circulação (em conjunto, “Debenturistas”) da 1ª (primeira) 
emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia fidejussória 
adicional, em série única, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, da CAP TC Torres e Participações 
S.A. (“Debêntures” e “Companhia” ou “Emissora”, respectivamente), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de 
Escritura da 1ª (Primeira) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com 
Garantia Fidejussória Adicional, em Série Única, para Distribuição Pública, sob o Rito de Registro Automático, da CAP TC 
Torres e Participações S.A.”, celebrado em 09 de janeiro de 2024, entre a Companhia, a Oliveira Trust Distribuidora de 
Títulos e Valores Mobiliários S.A., na qualidade de agente fiduciário (“Agente Fiduciário”), e a Highline do Brasil II 
Infraestrutura de Telecomunicações S.A., na qualidade de fiadora (“Fiadora” e “Escritura de Emissão, respectivamente”), 
para se reunirem, em primeira convocação, no dia 04 de abril de 2024, às 14:00 horas, em assembleia geral 
extraordinária de Debenturistas (“AGD”), a ser realizada de modo exclusivamente digital, sem prejuízo da possibilidade 
de adoção de instrução de voto a distância previamente à realização da AGD, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, 
nos termos do artigo 70, inciso I, da Resolução da CVM nº 81, de 29 de março de 2022, conforme alterada (“Resolução 
CVM 81”), para deliberar sobre as seguintes matérias constantes da Ordem do Dia: (A) Considerando que, nos termos 
da Cláusula 8.1.1(i), itens (a) e (d) da Escritura de Emissão, a Companhia deverá fornecer ao Agente Fiduciário, (i) em 
até 90 (noventa) dias após o término de cada exercício social, ou na data de suas respectivas divulgação, o que ocorrer 
primeiro (“Data de Apresentação”), uma cópia das Demonstrações Financeiras Auditadas (conforme definido na 
Escritura de Emissão) da Emissora, acompanhadas do relatório de administração e do parecer de um dos Auditores 
Independentes (conforme definido na Escritura de Emissão), nos termos da legislação aplicável; e (ii) na Data de 
Apresentação, uma declaração assinada pelos representantes da Emissora, tais como o diretor financeiro ou diretor 
jurídico da Emissora, atestando (ii.a) que permanecem válidas as disposições contidas na Escritura de Emissão e 
(ii.b) a não ocorrência de qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emissão) 
(“Declaração da Emissora”), a anuência, pelos Debenturistas, para prorrogação da Data de Apresentação, referente à 
apresentação das Demonstrações Financeiras Auditadas da Emissora e da Declaração da Emissora, todos referentes ao 
exercício social findo em 31 de dezembro de 2023, para até o dia 31 de maio de 2024 (“Data Limite”), sem a 
necessidade de aditamento à Escritura de Emissão e demais documentos da Emissão, sendo certo que a prorrogação da 
Data de Apresentação até a Data Limite não configurará um Evento de Vencimento Antecipado nos termos da Cláusula 
7.1.2(a) da Escritura de Emissão; e (B) a autorização para que a Companhia e a Fiadora, em conjunto com o Agente 
Fiduciário, possam praticar todos os atos necessários à realização, formalização, implementação e aperfeiçoamento das 
deliberações aqui consubstanciadas. Informações Gerais: Os Debenturistas interessados em participar da AGD por meio 
da plataforma “Microsoft Teams” deverão enviar uma solicitação de cadastro, por e-mail, para a Companhia, com cópia 
para o Agente Fiduciário, para os endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br”, “nadia.sakamoto@highline.
com.br” e “af.assembleias@oliveiratrust.com.br”, preferencialmente com antecedência de até 2 (dois) dias da data de 
realização da AGD, manifestando seu interesse em participar da AGD e solicitando o link de acesso ao sistema 
(“Cadastro”). A solicitação de Cadastro deverá (i) conter a identificação do Debenturista e, se for o caso, de seu 
representante legal/procurador que comparecerá à AGD, incluindo seus (a) nomes completos, (b) números do CPF ou 
CNPJ, conforme o caso, (c) telefone, (d) endereço de e-mail do solicitante; e (ii) ser acompanhada dos documentos 
necessários para participação na AGD, conforme detalhado abaixo. Nos termos do artigo 71, inciso I, da Resolução CVM 
81, além da participação e do voto a distância durante a AGD, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, também será 
admitido o preenchimento e envio de instrução de voto a distância, conforme modelo disponibilizado pela Companhia 
no seu website “www.highline.com.br” e atendidos os requisitos apontados no referido modelo (sendo admitida a 
assinatura digital), observado que a instrução de voto deverá ser enviada para a Companhia e o Agente Fiduciário, para 
os endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br”, “nadia.sakamoto@highline.com.br” e “af.assembleias@
oliveiratrust.com.br”, preferencialmente com antecedência de até 2 (dois) dias da realização da AGD. Nos termos dos 
artigos 71 e 126 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ações”), 
para participar da AGD ou enviar instrução de voto, os Debenturistas deverão encaminhar à Companhia e ao Agente 
Fiduciário (i) cópia do documento de identidade do Debenturista, representante legal ou procurador (Registro Geral 
(RG), Carteira Nacional de Habilitação (CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos 
profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos órgãos da Administração Pública, desde que contenham foto de 
seu titular); (ii) comprovante atualizado da titularidade das Debêntures, expedido pela instituição escrituradora, o qual 
recomenda-se tenha sido expedido, no máximo, 5 (cinco) dias antes da data da realização da AGD; e (iii) caso o 
Debenturista seja representado por um procurador, procuração com poderes específicos para sua representação na AGD 
ou instrução de voto. O representante do Debenturista pessoa jurídica deverá apresentar, ainda, cópia dos seguintes 
documentos, devidamente registrados no órgão competente (Registro Civil de Pessoas Jurídicas ou Junta Comercial 
competente, conforme o caso): (a) contrato ou estatuto social; e (b) ato societário de eleição do administrador que 
(b.i) comparecer à assembleia geral como representante da pessoa jurídica, ou (b.ii) assinar procuração para que 
terceiro represente o Debenturista pessoa jurídica, sendo admitida a assinatura digital. Com relação aos fundos de 
investimento, a representação dos cotistas na AGD caberá à instituição administradora ou gestora, observado o 
disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o representante da administradora ou gestora do fundo, além dos 
documentos societários acima mencionados relacionados à gestora ou à administradora, deverá apresentar cópia do 
regulamento do fundo, devidamente registrado no órgão competente. Para participação por meio de procurador, a 
outorga de poderes de representação deverá ter sido realizada há menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, 
parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações. Em cumprimento ao disposto no artigo 654, parágrafos 1º e 2º, da Lei 
nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civil”), a procuração deverá conter indicação do lugar 
onde foi passada, qualificação completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo da outorga com a designação 
e extensão dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma do outorgante, ou com assinatura digital. As 
pessoas naturais Debenturistas da Companhia somente poderão ser representadas na AGD por procurador que seja 
acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituição financeira, consoante previsto no artigo 126, 
parágrafo 1º, da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas jurídicas Debenturistas da Companhia poderão ser 
representadas por procurador constituído em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas 
do Código Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia, acionista ou advogado (Processo 
CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014). Validada a sua condição e a regularidade dos documentos 
pela Companhia após o Cadastro, o Debenturista receberá, com até 24 (vinte e quatro) horas de antecedência do 
horário de início da AGD, as instruções para acesso à plataforma “Microsoft Teams”. Caso determinado Debenturista não 
receba as instruções de acesso com até 24 (vinte e quatro) horas de antecedência do horário de início da AGD, deverá 
entrar em contato com a Companhia, por meio dos endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br” e 
“nadia.sakamoto@highline.com.br”, com até 4 (quatro) horas de antecedência do horário de início da AGD, para que 
seja prestado o suporte necessário. Qualquer dúvida, os Debenturistas poderão contatar a Companhia diretamente pelos 
endereços eletrônicos “daniel.lafer@highline.com.br” e “nadia.sakamoto@highline.com.br” e/ou pelo telefone 
(11) 3192-5200, ou com o Agente Fiduciário, por meio do e-mail “af.assembleias@oliveiratrust.com.br”. A 
administração da Companhia reitera aos Senhores Debenturistas que não haverá a possibilidade de comparecer 
fisicamente à AGD, uma vez que essa será realizada exclusivamente de modo remoto e digital. Na data da AGD, o link 
de acesso à plataforma “Microsoft Teams” estará disponível, pelo menos, 15 (quinze) minutos antes e até 10 (dez) 
minutos após o horário de início da AGD, sendo que o registro da presença somente se dará conforme instruções e nos 
horários aqui indicados. Após 10 (dez) minutos do início da AGD, não será possível o ingresso do Debenturista na AGD, 
independentemente da realização do Cadastro prévio. Assim, a Companhia recomenda que os Debenturistas acessem a 
plataforma digital para participação na AGD com pelo menos 15 (quinze) minutos de antecedência. Eventuais 
manifestações de voto na AGD deverão ser feitas exclusivamente por meio do sistema de videoconferência, conforme 
instruções detalhadas a serem prestadas pela mesa no início da AGD. Dessa maneira, o sistema de videoconferência será 
reservado para acompanhamento da AGD, acesso ao vídeo e áudio da mesa, bem como visualização de eventuais 
documentos que sejam compartilhados pela mesa durante a AGD, sem a possibilidade de manifestação. A Companhia 
ressalta que será de responsabilidade exclusiva do Debenturista assegurar a compatibilidade de seus equipamentos com 
a utilização da plataforma digital e com o acesso à videoconferência. A Companhia não se responsabilizará por 
quaisquer dificuldades de viabilização e/ou de manutenção de conexão e de utilização da plataforma digital que não 
estejam sob controle da Companhia. Ressalta-se que os Debenturistas poderão participar da AGD ainda que não 
realizem o cadastro prévio acima referido, bastando apresentarem os documentos em até 30 (trinta) minutos antes 
do início da AGD, conforme artigo 72, parágrafo 2º, da Resolução CVM 81. Os Debenturistas que fizerem o envio da 
instrução de voto, e esta for considerada válida, não precisarão acessar o link para participação digital na AGD, sendo 
sua participação e voto computados de forma automática. Contudo, em caso de envio da instrução de voto de forma 
prévia pelo Debenturista ou por seu representante legal com a posterior participação na AGD por meio de acesso ao 
link e, cumulativamente, manifestação de voto deste debenturista no ato de realização da AGD, será desconsiderada a 
instrução de voto anteriormente enviada, conforme disposto no artigo 71, parágrafo 4º, inciso II da Resolução CVM 81. 
Nos termos do “Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas”, expedido pela Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), conforme em vigor, as partes informam que as deliberações dos itens 
(A) e (B) da Ordem do Dia dependerão da aprovação, em primeira convocação, de Debenturistas que representem, no 
mínimo, 60% (sessenta por cento) das Debêntures em Circulação e, em segunda convocação, de Debenturistas que 
representem no mínimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debêntures em Circulação, nos termos da Cláusula 
10.7 da Escritura de Emissão. Este Edital se encontra disponível na sede da Companhia e nas páginas eletrônicas da 
Companhia, do Agente Fiduciário (af.assembleias@oliveiratrust.com.br) e da CVM na rede mundial de computadores 
(https://www.gov.br/cvm/pt-br). Todos os termos aqui iniciados em letras maiúsculas e não expressamente aqui 
definidos terão os mesmos significados a eles atribuídos na Escritura de Emissão. São Paulo, 28 de março de 2024. CAP 
TC Torres e Participações s.A.

MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA
CNPJ/MF nº 09.068.805/0001-41 - NIRE 35.300.346.866

Edital de Convocação das Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária de Forma Exclusivamente Digital
Ficam os Senhores Acionistas da Madeira Energia S.A. - MESA (“Companhia”) convocados para se reunirem em 
Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária a serem realizadas, em primeira convocação, no dia 15 de abril de 
2024, às 10:00 horas, de forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 124, parágrafo 2º-A, da Lei Federal 
nº 6.404/76 e da Instrução Normativa n° 81, de 10 de junho de 2020, do Departamento Nacional de Registro 
Empresarial e Integração - DREI (“IN DREI nº 81”), através da Plataforma Microsoft Teams (“Plataforma Digital”) no link 
disponível no website https://ri.santoantonioenergia.com.br/agoe2024-madeiraenergia/, a fim de deliberar sobre a 
seguinte ordem do dia: em Assembleia Geral Ordinária: (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e 
votar as Demonstrações Financeiras da Companhia acompanhadas do relatório dos auditores independentes e do 
Parecer do Conselho Fiscal referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (ii) fixar o número de 
membros do Conselho de Administração da Companhia; (iii) eleger os membros do Conselho de Administração da 
Companhia, bem como indicar o Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administração; (iv) deliberar sobre 
eventual instalação e composição do Conselho Fiscal da Companhia; e, em Assembleia Geral Extraordinária: (v) fixar a 
remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício de 2024; (vi) fixar a remuneração dos membros 
do Conselho Fiscal da Companhia para o exercício de 2024; e (vii) instruir o voto da Companhia, na condição de 
acionista única da Santo Antônio Energia S.A. (“SAESA”), inscrita no CNPJ/ME sob o nº 09.391.823/0001-60, para 
tomar todas as providências cabíveis no sentido de deliberar a respeito das mesmas matérias constantes dos itens acima 
no âmbito de sua subsidiária integral. Os documentos que suportarão as deliberações estão disponibilizados a todos os 
acionistas no website https://ri.santoantonioenergia.com.br/agoe2024-madeiraenergia/, onde também estão 
disponíveis os boletins de voto a distância (“Boletim de Voto”) para estas Assembleias Gerais. A Companhia remeterá 
cópia desses documentos aos acionistas que assim solicitarem por escrito, por meio do endereço eletrônico abaixo 
indicado. De qualquer forma, os documentos relacionados à matéria (i) da Assembleia Geral Ordinária já foram 
publicados no Jornal O Dia SP e no portal da internet do mesmo jornal no dia 15 de março de 2024, nos termos do 
artigo 133, da Lei Federal nº 6.404/76. Instruções Gerais: Os acionistas poderão optar pela participação (i) via 
boletim de voto a distância, sendo que as orientações detalhadas acerca da documentação exigida para a votação a 
distância constam do Boletim de Voto, que pode ser acessado no website citado acima; e (ii) via Plataforma Digital, 
pessoalmente ou por procurador devidamente constituído. Os acionistas deverão enviar eletronicamente à Companhia 
os documentos societários de comprovação de poderes de seu(s) representante(s) legal(is), acompanhados de 
documento de identidade com foto deste(s), e, se desejarem ser representados por procurador, deverão enviar os 
respectivos instrumentos de mandato, validamente outorgados, à Companhia. Em todos os casos, tais documentos 
deverão ser encaminhados por via eletrônica, sob a referência “Assembleias Gerais Ordinária e Extraordinária”, com 72 
(setenta e duas) horas de antecedência da realização das Assembleias Gerais, sendo admitido o protocolo por meio 
eletrônico, no endereço eletrônico lucianavasconcellos@santoantonioenergia.com.br, respeitada, em qualquer caso, as 
disposições de que trata a Seção VIII do Anexo V da IN DREI nº 81 a respeito das sociedades anônimas.

São Paulo, 27 de março de 2024
MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA

EDUARDO HAIAMA - Presidente do Conselho de Administração

Mitre Realty Empreendimentos
e Participações S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado

CNPJ 07.882.930/0001-65 - NIRE 35.300.547.144 | Código CVM nº 2490-2
Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária a ser Realizada em 29 de Abril de 2024

Conforme deliberado pelo Conselho de Administração, ficam convocados os acionistas da Mitre Realty 
Empreendimentos e Participações S.A. (“Companhia”) a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária 
da Companhia a ser realizada em 29 de abril de 2024, às 10h00 (“AGO”). A AGO será realizada de 
modo exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrônica “Microsoft Teams”, conforme 
prerrogativa prevista no artigo 124, §2-A, da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das Sociedades por Ações”), e disciplinada na Resolução CVM nº 81, de 29 de março de 
2022, conforme alterada (“Resolução CVM 81”), para examinar, discutir e deliberar sobre as seguintes 
matérias da ordem do dia: (i) apreciar as contas dos administradores, bem como examinar, discutir e 
votar as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia referentes ao exercício 
social findo em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas (a) do relatório dos administradores sobre os 
negócios sociais e os principais fatos administrativos do exercício social findo em 31 de dezembro de 
2023; (b) do relatório da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., auditores independentes da 
Companhia; (c) do relatório anual do Comitê de Auditoria Estatutário da Companhia; e (d) do parecer 
favorável do Comitê de Auditoria Estatutário sobre as demonstrações individuais e consolidadas da 
Companhia referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (ii) destinação o resultado 
relativo ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; (iii) ratificação da eleição do Sr. Marcelo 
Alejandro Williams para o cargo de membro independente do Conselho de Administração; e (iv) fixar o 
limite global anual da remuneração dos administradores da Companhia para o exercício social de 2024. 
Plataforma Digital e Depósito Prévio de Documentos: Os acionistas que desejarem atender à AGO 
deverão fazê-lo exclusivamente por meio da plataforma digital “Microsoft Teams”, nos termos descritos 
no presente Edital de Convocação, através de link a ser disponibilizado pela Companhia aos acionistas 
que se credenciarem previamente. Na forma do artigo 5º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 81, 
considerando a necessidade de adoção de medidas de segurança para participação remota, os 
acionistas que desejarem participar da AGO deverá, impreterivelmente, entrar em contato com o 
Departamento de Relações com Investidores da Companhia por meio do endereço de e-mail 
ri@mitrerealty.com.br, com antecedência mínima de 2 (dois) dias em relação à data de realização 
da AGO (ou seja, até o final do dia 27 de abril de 2024), para fins de: (a) realizar o depósito prévio de 
toda a documentação necessária para participação e representação na AGO, conforme descrito neste 
Edital de Convocação; e (b) especificar o nome e documento de identificação da pessoa natural que 
atenderá remotamente à AGO. Para fins de esclarecimento, acionistas que não apresentem a 
documentação de identificação até o dia 27 de abril de 2024, nos termos aqui previstos, não poderão 
participar da AGO. Adicionalmente, uma vez que AGO será realizada de modo exclusivamente 
digital, a Companhia esclarece que não será mantida qualquer estrutura na sede social para 
atendimento presencial de acionistas que desejarem participar da AGO. Documentação de 
Representação: Nos termos do parágrafo 1º, artigo 9º do estatuto social da Companhia, os acionistas 
que manifestarem o seu interesse em participar da AGO dentro do prazo mínimo de antecedência 
descrito no item “Plataforma Digital e Depósito Prévio de Documentos” acima, deverão apresentar: 
(i) um documento de identidade, caso o acionista seja pessoa física; (ii) os atos societários pertinentes 
que comprovem a representação legal e documento de identidade do representante, caso o acionista 
seja pessoa jurídica; (iii) comprovante da participação acionária na Companhia emitido pela instituição 
depositária com data máxima de 5 (cinco) dias anteriores à AGO; e (iv) se for o caso, procuração, nos 
termos do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas naturais 
acionistas da Companhia somente poderão ser representadas na AGO por procurador que seja 
acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituição financeira, consoante previsto no 
parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. As pessoas jurídicas acionistas da 
Companhia poderão ser representadas por procurador constituído em conformidade com seu contrato 
ou estatuto social e segundo as normas da Lei nº 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, 
sem a necessidade de que tal pessoa seja administrador da Companhia, acionista ou advogado (vide 
Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04.11.2014). Cópia da documentação poderá ser 
encaminhada para o e-mail: ri@mitrerealty.com.br. Para fins da AGO, a Companhia, excepcionalmente, 
dispensará a exigência de formalidades de reconhecimento de firmas, autenticação, notarização, 
consularização e tradução juramentada (bastando tradução livre) de documentos, bem como a entrega 
de vias físicas de referidos documentos. Contudo, a Companhia solicita aos acionistas que os 
documentos contenham, sempre que possível e conforme o caso, autenticação digital da assinatura do 
acionista ou do seu representante legal. Em todo caso, os acionistas são responsáveis pela veracidade 
dos documentos enviados à Companhia. Credenciamento e Participação dos Acionistas: Após 
envio da documentação de representação necessária, os acionistas receberão convite com as 
credenciais de acesso e instruções para sua identificação e uso da plataforma digital “Microsoft Teams”. 
Visando à segurança da AGO, o acesso à plataforma digital será restrito aos acionistas da Companhia 
que se credenciarem previamente, nos termos deste Edital de Convocação. Os convites individuais com 
credenciais de acesso e instruções aplicáveis para participação na AGO serão remetidos aos e-mails 
que enviarem a solicitação de participação na forma referida no item “Plataforma Digital e Depósito 
Prévio de Documentos” acima (sendo remetido apenas um convite individual por acionista). Somente 
serão admitidos, por meio dos convites individuais, os acionistas previamente credenciados ou seus 
representantes legais, nos termos da Lei das Sociedades por Ações, e regulamentação aplicável. Para 
otimizar o processo e conferir celeridade ao andamento da AGO, solicitamos que, caso o acionista não 
receba o referido convite individual para participação na AGO até às 17:00h do dia 28 de abril de 2024, 
referido acionista entre em contato com o Departamento de Relações com Investidores da Companhia 
pelo telefone +55 (11) 4810-0582, para que seja prestado o suporte adequado. A Companhia 
disponibilizará suporte para acesso à plataforma digital através do referido telefone até 2 horas de 
antecedência em relação ao horário de início da AGO. Os acionistas que participarem da AGO poderão, 
de acordo com o parágrafo 2º do artigo 28 da Resolução CVM 81: (i) simplesmente participar da AGO, 
sem votar, caso tenham ou não enviado Boletim de Voto a Distância; ou (ii) participar e votar na AGO. 
Caso o acionista já tenha enviado o Boletim de Voto a Distância, mas, ainda assim, queira votar na 
AGO, todas as instruções de voto enviadas anteriormente pelo referido acionista, por meio de Boletim 
de Voto a Distância, serão desconsideradas, observando-se para tanto sua identificação no Cadastro 
de Pessoas Físicas do Ministério da Fazenda - CPF ou no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do 
Ministério da Fazenda - CNPJ. Os acionistas que desejarem se manifestar durante algum momento da 
AGO deverão avisar a sua intenção pelo chat e aguardar o momento da palavra lhe ser conferida 
durante o conclave. Ressalta-se que tanto os acionistas que optarem por votar por meio do Boletim de 
Voto a Distância quanto os acionistas que optarem por participar da AGO através da plataforma digital 
“Microsoft Teams” serão considerados presentes na AGO e assinantes da respectiva ata e livro de 
presença, na forma do artigo 47 da Resolução CVM 81. Voto a Distância: Nos termos da Resolução 
CVM 81, a Companhia adotará o sistema de votação a distância na AGO através o envio do Boletim de 
Voto a Distância. O Boletim de Voto a Distância deverá ser encaminhado pelo acionista: (i) diretamente 
à Companhia (por correio postal ou eletrônico); (ii) ao custodiante do acionista (caso as ações sejam 
depositadas em depositário central); ou (iii) à instituição financeira contratada pela Companhia para a 
prestação dos serviços de escrituração de valores mobiliários (Itaú Corretora de Valores S.A.), devendo, 
em qualquer dos casos, ser recebido até 7 (sete) dias corridos antes da data da AGO. Deverão ser 
observados os modelos disponibilizados pela Companhia. Instruções e Recomendações Gerais: A 
AGO será integralmente gravada, de modo a garantir o registro de presença dos acionistas e dos 
respectivos votos e declarações proferidas durante o conclave. A Companhia assegurará também a 
possibilidade de manifestação e de acesso simultâneo a documentos apresentados durante a AGO que 
não tenham sido disponibilizados anteriormente e a possibilidade de comunicação entre acionistas. 
Será solicitado que o acionista ou seu bastante procurador previamente cadastrado apresente, por 
meio da câmera de vídeo, o documento de identificação previamente enviado para registro na AGO, e 
mostre seu rosto pela câmera do dispositivo digital. A Companhia recomenda que os acionistas se 
familiarizem previamente com o uso da plataforma digital e garantam a compatibilidade de seus 
respectivos dispositivos eletrônicos com a utilização desta (por vídeo e áudio). Adicionalmente, a 
Companhia solicita que os acionistas acessem a plataforma com, no mínimo, 30 minutos de 
antecedência em relação ao horário previsto para o início da AGO, a fim de permitir a validação do seu 
acesso. Por fim, a Companhia esclarece que não se responsabilizará por quaisquer problemas 
operacionais ou de conexão que o acionista venha a enfrentar, bem como por quaisquer outras 
eventuais questões alheias ao controle da Companhia que venham a dificultar ou impossibilitar a 
participação do acionista na AGO por meio da plataforma digital. Encontram-se à disposição dos 
acionistas na sede da Companhia, no website da Companhia (https://ri.mitrerealty.com.br), da CVM 
(www.gov.br/cvm) e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (www.b3.com.br), os documentos relacionados 
às deliberações previstas neste Edital, incluindo aqueles exigidos pela Resolução CVM 81. São Paulo/
SP, 28 de março de 2024. Pedro Barros Mercadante Oliva - Presidente do Conselho de Administração.

Somos Sistemas de Ensino S.A.
CNPJ/MF nº 49.323.314/0001-14 - NIRE 35.300.389.379 - Companhia Aberta

Aviso aos Acionistas
Encontram-se à disposição dos Srs. Acionistas, na sede social da Companhia, os documentos a que se 
refere o artigo 133 da Lei nº 6.404/76, relativos ao exercício social encerrado em 31/12/2023. 
Encontram-se disponíveis na sede da Companhia. São José dos Campos, 28 de março de 2024. 

Marcelo Vieira Werneck - Diretor de Relações com Investidores

Companhia Copale de Administração,
Comércio e Indústria

CNPJ/MF nº 61.146.502/0001-10 – Aviso aos Acionistas
Acham-se à disposição dos Srs. Acionistas, na sede social da Companhia, os documentos referentes 
ao Artigo 133, da Lei nº 6.404/76, referentes ao exercício social encerrado em 31/12/2023. São Paulo, 
26 de março de 2024. A Diretoria. (27, 28 e 29/03/2024)

TUTELAR EMPREENDIMENTOS S.A.
CNPJ/ME 55.389.399/0001-36 - NIRE 35.300.376.536

Edital de Convocação de Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária
Convocamos os senhores acionistas para se reunirem em AGOE no dia 26/04/2024 de forma 
semipresencial, na Rua Machado Bittencourt, 361, Cj. 1301, 13º andar, Vila Clementino, São Paulo/SP, 
CEP 04044-001, para aqueles que comparecerem presencialmente e via zoom para ingresso remoto, 
às 09h em 1ª convocação ou às 09:30h em 2ª e última convocação, para examinar, discutir e deliberar 
acerca das seguintes matérias: (i) contas da administração relativas ao exercício social encerrado em 
31/12/2023; (ii) balanços e demais demonstrações financeiras relativas ao exercício social encerrado 
em 31/12/2023; (iii) alteração da sede da Companhia; (iv) alteração dos membros do Conselho de 
Administração; e, (v) consequente reforma do Estatuto Social, se aprovadas as deliberações acima. 
Estarão à disposição dos acionistas, a partir da data 26/03/2023, na sede da Companhia, a cópia dos 
documentos elencados no artigo 133 da Lei n° 6.404/76 e a forma de ingresso à reunião via zoom 
deverá ser solicitada pelo e-mail fjafernandes@uol.com.br, sendo certo que serão respondidos apenas 
os e-mails cujo remetente seja o acionista ou seu representante legal.

Alpha Memorial S.A.
CNPJ/MF nº 04.256.769/0001-26 - NIRE 35.300.183.681

Edital de Convocação de Assembleia Geral Extraordinária 
a ser realizada no dia 08 de abril de 2024

A diretoria da Alpha Memorial S.A., inscrita no CNPJ/MF sob nº 04.256.769/0001-26 (“Companhia”), por 
seu Diretor Presidente, Sr. Rodrigo Rhormens Alves Natel, convoca os acionistas para se reunirem em 
Assembleia Geral Extraordinária, a realizar-se no dia 08 de abril de 2024, às 10:00 horas, na sede da 
Companhia, localizada na Avenida Magalhães de Castro, 4800, Cidade Jardim Corporate Center, Torre 1, 
Conjunto 152, Cidade Jardim, São Paulo, SP, CEP 05676-120, a fim de deliberarem sobre a seguinte Ordem 
do Dia: (i) Instalação e funcionamento do Conselho Fiscal da Companhia e eleição de seus membros, nos 
termos do art. 161 e seguintes, da Lei nº 6.404/76. A Assembleia será realizada no primeiro dia útil 
subsequente ao prazo previsto no artigo 124, § 1º, Inciso I, da Lei nº 6.404/76, assegurando os interesses 
dos acionistas, notadamente no que diz respeito à participação dos mesmos na deliberação indicada na 
Ordem do Dia. A Assembleia se instalará, em primeira convocação, com a presença de acionistas que 
representem, no mínimo, 1/4 (um quarto) do capital social com direito de voto da Companhia, nos termos do 
art. 125, da Lei nº 6.404/76. Informações gerais: Serão admitidos na Assembleia os acionistas cujas ações 
estejam regularmente registradas nos livros próprios da Companhia até 5 (cinco) dias antes da realização 
da Assembleia. Aos acionistas que optarem se fazer representar na Assembleia por terceiros, será 
necessário o envio de procuração com fim específico para a referida Assembleia, outorgada há menos de 
1 (um) ano, podendo ser por instrumento público ou particular, desde que com firma reconhecida, nos 
termos do parágrafo único do Artigo 16º do Estatuto Social da Companhia. Solicita-se o comparecimento 
dos acionistas com uma hora de antecedência para prévia identificação. São Paulo, 28 de março de 2023. 
Rodrigo Rhormens Alves Natel - Diretor Presidente.

BRANAVE S/A - TRANSPORTES FLUVIAIS
C.N.P.J/ME.: 93.032.738/0001-11 - N.I.R.E:- 35.300.132.289

CONVOCAÇÃO – ASSEMBLÉIA GERAL ORDINÁRIA
São convocados os Senhores Acionistas desta Sociedade, para se reunirem em Assembléia Geral 
Ordinária, a ser realizada no dia 30 de abril de 2024, às 10:00 horas na sede social na Av. Paulista, 
460 – 18º Andar, São Paulo, Capital, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: a) Aprovação 
das Demonstrações Financeiras e Balanços Patrimoniais encerrados em 31.12.2023; b) Eleição dos 
membros da Diretoria; c) Fixação dos honorários da Diretoria; d) Outros assuntos do interesse geral. 
As Demonstrações Financeiras e os Balanços Patrimoniais estão a disposição dos acionistas na sede 
social.

São Paulo, 28 de março  de 2024.
RONALDO ANDRES JEFFREY SMITH

Casa de Saúde Santa Rita S.A.
CNPJ/MF nº 60.882.289/0001-41 - NIRE nº 35300059361

Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária
1. Nos termos do artigo 124, parágrafo 1º, inciso I e 289 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das S.A.”), ficam os senhores acionistas da Casa de Saúde Santa Rita S.A., localizada na Rua Cubatão, nº 
1.190, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, CEP 04013-004 (“Companhia”), convocados para se reunirem, no 
dia 30 de abril de 2024, às 10h30, em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, na sede social da Companhia, para 
deliberar a respeito dos seguintes temas: (i) Assembleia Geral Ordinária: (a) tomar as contas dos administradores, 
examinar, discutir e, quando aplicável, votar o Relatório da Administração e as Demonstrações Financeiras da 
Companhia, relativos ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (b) a destinação do resultado do 
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023; (c) fixar o limite da remuneração global anual dos 
administradores da Companhia para o exercício social iniciado em 1º de janeiro de 2024; e (d) a ratificação de todos 
os atos já praticados pelos representantes legais da Companhia relacionados às matérias acima; e (ii) Assembleia Geral 
Extraordinária: (a) a outorga de ações virtuais da Companhia (Phantom Shares) ao Diretor Presidente, nos limites 
previstos pelo “Plano de Outorga de Ações Virtuais (Phantom Shares) da Companhia” aprovado na Assembleia Geral 
Extraordinária de 31 de julho de 2023. Informações Gerais e Instruções aos Participantes: Os documentos e 
informações pertinentes à matéria relacionada neste edital encontram-se à disposição para consulta na sede social da 
Companhia, nos termos do artigo 133 e artigo 135, parágrafo 3º, da Lei das S.A. Para participar da Assembleia, os 
senhores acionistas deverão apresentar originais ou cópias autenticadas dos seguintes documentos: (i) documento 
hábil de identidade do acionista ou de seu representante, bem como, se for o caso, a documentação societária 
comprovando os poderes do respectivo representante; (ii) instrumento de procuração, devidamente regularizado na 
forma da lei, na hipótese de representação do acionista; ou (iii) se representado por seu inventariante, também a 
certidão de nomeação de inventariante atualizada. Para fins de melhor organização da Assembleia, a Companhia 
recomenda que cópia autenticada dos documentos acima seja encaminhada para o endereço eletrônico  
diretoria@hospitalsantarita.com.br ou protocolada na sede da Companhia, em qualquer caso com antecedência  
mínima de 48 (quarenta e oito) horas da realização da Assembleia para validação. São Paulo, 29 de março de 2024. 
Wagner Cordeiro Marujo - Diretor Presidente.

UP.P HOLDING S.A.
CNPJ/MF nº 43.562.306/0001-44 - NIRE 35.300.577.167

EDITAL DE CONVOCAÇÃO DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA
Em razão do não atendimento do prazo previsto no caput do art. 132 da Lei Federal 
nº. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“LSA”), na forma da alínea “b” do parágra-
fo único do art. 123 da LSA, fi cam os senhores acionistas da UP.P HOLDING S.A. 
(“Companhia”) convocados a comparecem à assembleia geral ordinária (“AGO”), a 
ser realizada, em primeira convocação, às 15h00min do dia 08 de abril de 2024, ex-
clusivamente de forma presencial, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na 
Rua São Tomé, nº. 119, conjunto nº. 112, Sala nº. 2, Vila Olimpia, CEP 04.551-080, 
nos termos do art. 124 da LSA e da Cláusula 11 do estatuto social da Companhia, para 
deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Tomar as contas dos administradores 
do exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2022; (ii) Examinar, discutir e 
votar as Demonstrações Financeiras relativas ao exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 2022; e (iii) Deliberar sobre a destinação do resultado do exercício so-
cial encerrado em 31 de dezembro de 2022. Para participação na AGO, os acionistas 
deverão apresentar à Companhia o documento de identidade e, caso o acionista se 
faça representar por procurador, além do documento de identidade, será necessário 
apresentar o instrumento de mandato, observado o disposto no parágrafo 1º do art. 
126 da LSA. Os documentos relativos à ordem do dia foram disponibilizados pela 
Companhia na Central de Balanços do Sistema Público de Escrituração Digital em 29 
de junho de 2023. São Paulo, 28 de março de 2024. Guilherme Lombardi Junior - 
Acionista da Companhia

ZANETTINI,BAROSSI S/A INDÚSTRIA E COMÉRCIO
CNPJ Nº. 61.357.406/0001-10

ASSEMBLÉIA GERAL ORDINÁRIA  E EXTRAORDINÁRIA A REALIZAR-SE NO DIA 23 DE ABRIL DE 2024
C O N V O C A Ç Ã O

Convidam-se os srs. Acionistas da Zanettini,Barossi S.A Indústria e Comércio, a se reunirem em Assembléia Geral Ordi-
nária e Extraordinária, na sede social, na Av.Carioca nº.446, a realizar-se às 14,30 horas do dia 23 de abril de 2024, a
fim de deliberarem sobre a seguinte ordem do dia: Matéria pertinente Assembléia Geral Ordinária:1) leitura, discus-
são e votação do relatório da diretoria, balanço patrimonial e demonstrações financeiras do exercício findo em
31.12.2023; 2) destinação do lucro do exercício social findo em 31.12.2023; 3)  aprovação de pagamento de juros
remuneratórios sobre o capital próprio; 4) distribuição de dividendos; 5) fixação dos honorários dos Membros do Conse-
lho de Administração e da Diretoria para o exercício de 2024. Matéria pertinente Assembléia Geral Extraordinária: 1)
aumento do capital social de R$15.000.000,00 para R$50.000.000,00, mediante aproveitamento de parte do saldo da
conta Retenção de Lucros, e 2) alteração do artigo 5º dos Estatutos Sociais.  São Paulo, 28  de março de 2024. Wagner
Pofo, Diretor-Superintendente; Antonio Carlos Barossi, Diretor-Administrativo.                                  (29/03, 02 e 03/04/2024)

Ambipar Participações e Empreendimentos S.A.
Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 12.648.266/0001-24 - NIRE 35.300.384.466 | Código CVM 2496-1

Aviso aos Acionistas
A Ambipar Participações e Empreendimentos S.A. (“Grupo Ambipar” ou “Companhia”) (B3: AMBP3), em 
cumprimento ao disposto no artigo 133 da Lei n° 6.404/76, comunica aos seus acionistas que os documentos e 
informações relacionados às matérias objeto da ordem do dia da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da 
Companhia, a ser realizada em 30 de abril de 2024, encontram-se à disposição dos acionistas na sede da 
Companhia, localizada na Avenida Pacaembu nº 1.088, Pacaembu, na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, 
CEP 01234-000, e no endereço eletrônico da Companhia (https://ri.ambipar.com/), tendo sido enviados também 
à Comissão de Valores Mobiliários e à B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão, na forma da legislação aplicável. 
Comunicamos, ainda, que a publicação dos documentos exigidos pela legislação aplicável será oportunamente 
realizada pela Companhia nos jornais costumeiros. 

São Paulo, 28 de março de 2024
Ambipar Participações e Empreendimentos S.A.

Thiago da Costa Silva - Diretor Financeiro e de Relações com Investidores

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código FC2F-44D9-ED77-1A5E.
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Demonstrações
Financeiras 2023MAXCEL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ nº 30.486.131/0001-91

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras
1. Contexto Operacional: A Maxcel Empreendimentos e Participações S.A. (“Maxcel” ou coletivamente “Companhia”), 
é uma sociedade anônima regida por estatuto social e pelas demais disposições legais que lhe forem aplicáveis, com 
sede na cidade de São Paulo, estado de São Paulo. A Companhia tem por objeto social a participação em outras socie-
dades, como sócia ou acionista, no país ou no exterior e é controlada pela Suzano S.A. que detém 100% de participação 
nas ações ordinárias do capital social. Em 27 de julho de 2018, a Suzano S.A., por meio da Maxcel, participou do leilão 
nº. 3/2018, realizado pela Agência Nacional de Transportes Aquaviários (“ANTAQ”), para o arrendamento de áreas e 
infraestruturas públicas, as quais realizaram a movimentação e armazenagem de carga geral de papel e celulose. A 
Maxcel apresentou a proposta vencedora para a concessão da área de 53.545 metros quadrados no Porto de Itaqui, 
localizado no estado do Maranhão, cujo direito de outorga da concessão foi registrado em suas demonstrações financei-
ras, no valor de R$100. A garantia de proposta do arrendamento previu a constituição de uma arrendatária (“controlada 
Itacel - Terminal de Celulose de Itaqui S.A”), a qual é responsável pela execução do objeto do contrato de concessão, na 
forma de uma Sociedade de Propósito Específico (“SPE”). O prazo de concessão inicial é de 25 (vinte e cinco) anos, 
podendo ser prorrogado por até 70 (setenta) anos. A SPE é sociedade por ações, constituída de acordo com a lei brasi-
leira, por prazo indeterminado, com a finalidade exclusiva de explorar o arrendamento. O terminal começou a operar no 
Porto de Itaqui em São Luís - Maranhão em 02 de setembro de 2022. A emissão dessas demonstrações financeiras foi 
aprovada pela Diretoria Executiva da Companhia em 27 de março de 2024.
2. Base de Preparação e Apresentação das Demonstrações Financeiras: As demonstrações financeiras foram pre-
paradas conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e que evidenciam todas as informações relevantes próprias das demonstrações 
financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas pela Administração em sua gestão. As de-
monstrações financeiras estão expressas em milhares de Reais (“R$”), exceto se expresso de outra forma. A preparação 
de demonstrações financeiras requer que a Administração faça julgamentos, use estimativas e adote premissas na 
aplicação das práticas contábeis, que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos. Contu-
do, a incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um 
ajuste significativo ao valor contábil de certos ativos e passivos em exercícios futuros. As práticas contábeis que reque-
rem maior nível de julgamento e complexidade, bem como para as quais estimativas e premissas são significativas, 
estão divulgadas na nota 3.2.13. As principais políticas contábeis aplicadas na preparação das demonstrações financei-
ras estão apresentadas na nota 3. As demonstrações financeiras foram elaboradas considerando a continuidade de suas 
atividades operacionais.
3. Resumo das Políticas Contábeis Materiais: As demonstrações financeiras foram elaboradas utilizando políticas e 
práticas contábeis consistentes nos exercícios apresentados. Não houve mudança de qualquer natureza em relação a 
tais políticas e métodos de cálculos de estimativas, exceto pelas novas políticas contábeis apresentadas na nota 3.1, 
adotadas a partir de 1º de janeiro de 2023. 3.1. Novas políticas contábeis e mudanças nas políticas contábeis: As 
novas normas e interpretações emitidas, até a emissão das demonstrações, estão descritas a seguir: 3.1.1. CPC 26(R1) 
- Divulgação de Políticas Contábeis (Aplicável para exercícios anuais ou períodos com início em/ou após 1º de 
janeiro de 2023): Alteram os requisitos do CPC 26/IAS 1 no que diz respeito à divulgação de políticas contábeis. As 
alterações substituem todas as instâncias do termo “políticas contábeis significativas” por “informações de políticas 
contábeis materiais”. As informações de políticas contábeis são materiais se, quando consideradas em conjunto com 
outras informações incluídas nas demonstrações financeiras de uma entidade, pode-se razoavelmente esperar que in-
fluenciem as decisões que os principais usuários das demonstrações financeiras. Ao aplicar as alterações, a entidade 
divulga suas políticas contábeis relevantes, ao invés de suas políticas contábeis significativas. Os parágrafos de suporte 
do CPC 26/IAS 1 também foram alterados para esclarecer que a informação da política contábil, relacionados a transa-
ções, outros acontecimentos ou condições irrelevantes são irrelevantes e não precisam ser divulgadas. As informações 
de política contábil podem ser relevantes devido à natureza das transações relacionadas, outros eventos ou condições, 
mesmo que os valores sejam imateriais. No entanto, nem todas as informações de política contábil, relacionadas a 
transações, outros eventos ou condições materiais são, por si só, relevantes. A Companhia avaliou o conteúdo deste 
pronunciamento e não identificou impactos. 3.1.2. CPC 23/IAS 8 - Definição de Estimativas Contábeis (Aplicável 
para exercícios anuais ou períodos com início em/ou após 1º de janeiro de 2023): A alteração substitui a definição 
de “mudança de estimativa contábil” por “estimativa contábil”. De acordo com a nova definição, as estimativas contábeis 
são “valores monetários nas demonstrações financeiras que estão sujeitos à incerteza de mensuração”. A definição de 
mudança de estimativa contábil foi eliminada. No entanto, o IASB manteve o conceito de mudanças nas estimativas 
contábeis na norma, com os seguintes esclarecimentos: (i) Uma mudança na estimativa contábil que resulta de novas 
informações ou novos desenvolvimentos não é a correção de um erro; e (ii) Os efeitos de uma mudança em um dado ou 
técnica de mensuração usada para desenvolver uma estimativa contábil são mudanças nas estimativas contábeis se 
não resultarem da correção de erros de períodos anteriores. A Companhia avaliou o conteúdo deste pronunciamento e 
não identificou impactos. 3.2. Políticas contábeis materiais adotadas - 3.2.1. Demonstrações financeiras consoli-
dadas: São elaboradas utilizando informações da Maxcel e de sua controlada Itacel - Terminal de Celulose de Itaqui S.A. 
na mesma data-base. A Companhia consolida a controlada sobre a qual detém o controle de forma direta ou indireta, 
isto é, quando está exposta ou tem direitos a retornos variáveis de seu investimento com a investida e tem a capacidade 
de dirigir as atividades relevantes da investida. Adicionalmente, todas as transações e saldos entre a Maxcel e sua 
controlada Itacel, foram eliminados na consolidação, bem como os lucros ou prejuízos não realizados decorrentes des-
tas transações, líquidos dos efeitos tributários, os investimentos e os respectivos resultados de equivalência patrimonial. 
A Maxcel detém 100% de participação nas ações ordinárias do capital social da Itacel. 3.2.2. Investimentos em contro-
ladas: São todas as entidades cujas atividades financeiras e operacionais podem ser conduzidas pela Companhia e nas 
quais normalmente há uma participação acionária de mais da metade dos direitos de voto. A Companhia controla uma 
entidade quando está exposta ou tem direito a retornos variáveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem 
a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder que exerce sobre a entidade. As entidades controladas são 
consolidadas a partir da data em que o controle é obtido até a data em que esse controle deixa de existir. 3.2.3. Moeda 
funcional e de apresentação: A Companhia definiu que a sua moeda funcional e de apresentação é o Real, bem como 
a base de preparação de suas demonstrações financeiras. 3.2.4. Caixa e equivalentes de caixa: Compreende os sal-
dos de caixa, depósitos bancários e aplicações financeiras de liquidez imediata, cujos vencimentos originais, na data da 
aquisição, eram iguais ou inferiores a 90 dias, prontamente conversíveis em um montante conhecido de caixa e que 
estão sujeitos a um risco insignificante de mudança de valor. 3.2.5. Instrumentos financeiros -  3.2.5.1. Classificação: 
Os instrumentos financeiros são classificados com base nas características individuais e no modelo de gestão do ativo 
ou da carteira em que está contido, cujas categorias de mensuração e apresentação são: (i) custo amortizado; e (ii) 
valor justo por meio do resultado. As compras e as vendas regulares de ativos financeiros são reconhecidas na data de 
negociação, ou seja, na data a qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os instrumentos finan-
ceiros são baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou sido transferi-
dos, significativamente, todos os riscos e os benefícios da propriedade. 3.2.5.2. Instrumentos financeiros mensura-
dos ao custo amortizado: São instrumentos financeiros mantidos pela Companhia (i) com o objetivo de recebimento 
de seu fluxo de caixa contratual e não para venda com realização de lucros ou prejuízos e (ii) cujos termos contratuais 
dão origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros 
sobre o valor do principal em aberto. Suas variações são reconhecidas na rubrica de resultado financeiro, líquido. Com-
preende o saldo das rubricas caixas e equivalentes de caixa. 3.2.5.3. Instrumentos financeiros mensurados ao valor 
justo por meio do resultado: São classificados nessa categoria, os instrumentos financeiros que não sejam mensura-
dos ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Suas variações são reconhecidas 
na rubrica de resultado financeiro, líquido. Compreende o saldo da rubrica de aplicações financeiras. 3.2.5.4. Redução 
ao valor recuperável (impairment) de ativos financeiros - 3.2.5.4.1. Ativos financeiros mensurados ao custo 
amortizado: Anualmente, a Companhia avalia se há evidência de que o ativo financeiro possa estar sujeito a perda por 
redução ao valor recuperável (impairment), sendo que é registrada, somente, após a verificação do resultado de um ou 
mais eventos ocorridos posteriormente ao reconhecimento inicial e se impactar nos fluxos de caixa futuros estimados do 
ativo financeiro que possa ser estimado de maneira confiável. Os critérios utilizados para determinar se há evidência de 
perda por redução ao valor recuperável (impairment) incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador; 
(ii) evento de default no contrato, como inadimplência ou mora no pagamento dos juros ou principal; (iii) quando a Com-
panhia, por razões econômicas ou jurídicas relativas à dificuldade financeira do tomador de empréstimo, garante ao to-
mador uma concessão que o credor não receberia; (iv) torna-se provável que o tomador declare falência ou outra reor-
ganização financeira; (v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido às dificuldades 
financeiras; (vi) dados observáveis indicando que há uma redução mensurável nos futuros fluxos de caixa estimados a 
partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuição não 
possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira. O montante da perda por redução ao valor 
recuperável (impairment) é mensurado pela diferença entre o valor contábil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros 
estimados descontados à taxa de juros original do ativos financeiros. O valor contábil do ativo financeiro é reduzido e o 
valor da perda por redução ao valor recuperável (impairment) é reconhecida na demonstração de resultado do exercício. 
Em mensuração subsequente, havendo uma melhora na classificação do ativo, como por exemplo, melhoria no nível de 
crédito do devedor, a perda por redução ao valor recuperável (impairment) reconhecida anteriormente, deve ser reverti-
da na demonstração do resultado. 3.2.6. Imobilizado: Mensurado pelo custo de aquisição, formação, construção ou 
restauração, líquido dos impostos recuperáveis. Este custo é deduzido da depreciação acumulada e perda por redução 
ao valor recuperável (impairment), quando aplicável, que é o maior valor entre o de uso e o de venda, menos os custos 
de venda. A depreciação é reconhecida com base na vida útil econômica estimada de cada ativo pelo método linear. A 
vida útil estimada, os valores residuais e os métodos de depreciação são revisados anualmente e os efeitos de quais-
quer mudanças nas estimativas são contabilizados prospectivamente. Os terrenos não sofrem depreciação. Os ganhos 
e as perdas em alienações de ativos imobilizados são mensurados pela comparação do valor da venda e o valor contá-
bil residual e são reconhecidos na rubrica de outras receitas (despesas) operacionais, líquidas na data de alienação. 
3.2.7. Intangível: Os ativos intangíveis adquiridos são mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. 
Após o reconhecimento inicial, os ativos intangíveis são apresentados ao custo, menos amortização acumulada e per-
das por redução do valor recuperável, quando aplicável. Ativos intangíveis com vida útil definida são amortizados ao 
longo da vida útil econômica e avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável (impairment) sempre que 
houver indício de perda de seu valor econômico. O período e o método de amortização para um ativo intangível com vida 
útil definida são revisados no mínimo ao final de cada exercício social. A amortização de ativos intangíveis com vida útil 
definida é reconhecida na demonstração do resultado na categoria de despesa relacionada ao seu uso e consistente 
com a vida útil econômica do ativo intangível. 3.2.7.1. Contratos de arrendamento e de concessão de serviços: A 
infraestrutura necessária à prestação de serviços de movimentação e armazenagem de carga geral de papel e celulose 
são registradas no intangível e será revertida ao poder concedente após o encerramento do contrato de arrendamento. 
O concessionário tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestação dos serviços em nome do 
poder concedente, nas condições previstas no contrato. Nos termos dos contratos de concessão, o concessionário atua 
como prestador de serviço, construindo ou melhorando a infraestrutura usada para prestar um serviço, além de operar 
e manter essa infraestrutura durante determinado prazo. O concessionário reconhece um ativo intangível à medida que 
recebe o direito (autorização) de cobrar os usuários pela prestação dos serviços de movimentação e armazenagem de 
carga geral de papel e celulose. O direito de exploração de infraestrutura é oriundo dos dispêndios realizados na cons-
trução de obras de melhoria em troca do direito de cobrar pela utilização da infraestrutura. A amortização do direito de 
exploração da infraestrutura será reconhecida linearmente na demonstração de resultado durante o prazo de conces-
são, previsto para iniciar a operação no prazo máximo de 24 (vinte e quatro) meses contados da assinatura do Termo de 
Aceitação Provisória. 3.2.8. Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (“IRPJ”) e Contribuição Social sobre o Lucro 
Líquido (“CSLL”) correntes: Os tributos sobre o lucro compreendem o imposto de renda e contribuição social sobre o 
lucro líquido. Esses tributos são reconhecidos na demonstração do resultado. O encargo corrente é calculado com base 
nas leis tributárias promulgadas no país em que a Companhia atua e gera lucro tributável. A Administração avalia, perio-
dicamente, as posições assumidas nas declarações de imposto de renda com relação às situações em que a regula-
mentação fiscal aplicável dá margem a interpretações e estabelece provisões, quando apropriado, com base nos valores 
que deverão ser pagos às autoridades fiscais. 3.2.9. Contas a pagar aos fornecedores: Corresponde às obrigações a 
pagar por bens ou serviços que foram adquiridos no curso normal das atividades da Companhia, reconhecidas pelo 
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva e 
ajustadas pelas variações monetárias incorridas, quando aplicável. 3.2.10. Dividendos: A distribuição de dividendos é 
reconhecida como um passivo, apurado com base na legislação societária, no estatuto social e na política de dividendos 
da Companhia, que estabelece que o dividendo mínimo anual é 25% do lucro líquido ajustado, desde que declarados 
antes do final do exercício. Qualquer parcela excedente dos dividendos mínimos obrigatórios, caso seja declarada após 
a data do balanço, deve ser registrada na rubrica dividendos adicionais propostos no patrimônio líquido, até aprovação 
pelos acionistas, em assembleia geral. Após aprovação, é efetuada a reclassificação para o passivo circulante. O bene-
fício fiscal dos juros sobre capital próprio é reconhecido na demonstração de resultado. 3.2.11. Capital social: As ações 
ordinárias são classificadas no patrimônio líquido. 3.2.12. Receitas e despesas financeiras: Abrangem receitas de ju-
ros sobre ativos financeiros, mensurados pela taxa efetiva de juros e despesas bancárias. As receitas e despesas de 
juros são reconhecidas no resultado por meio do método dos juros efetivos. 3.2.13. Resultado básico e diluído por 
ação: O cálculo do resultado básico por ação é efetuado por meio da divisão do resultado líquido do exercício, atribuído 
aos detentores de ações ordinárias da Companhia, pela quantidade média ponderada de ações ordinárias disponíveis 
durante o exercício. O cálculo do resultado diluído por ação é efetuado por meio da divisão do resultado líquido do 
exercício, atribuído aos detentores de ações ordinárias da Companhia, pela quantidade média ponderada de ações or-
dinárias disponíveis durante o exercício, somados à quantidade média ponderada de ações ordinárias que seriam emi-
tidas na conversão de todas as ações ordinárias potenciais diluidoras. 3.2.14. Julgamentos, estimativas e premissas 
contábeis relevantes: Conforme divulgado na nota 2, a Administração utilizou-se de julgamentos, estimativas e premis-
sas contábeis com relação ao futuro, cuja incerteza pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao 
valor contábil de certos ativos, passivos, receitas e despesas em exercícios futuros, apresentado a seguir: • análise anual 
do valor recuperável de ativos não financeiros (notas 10 e 11); • vida útil dos bens do ativo imobilizado e intangíveis com 
vida útil definida (notas 10 e 11); • arrendamento. A Companhia revisa continuamente as premissas utilizadas em suas 
estimativas contábeis e qualquer alteração, é reconhecida nas demonstrações financeiras no período em que tais revi-
sões são efetuadas. 3.3. Políticas contábeis ainda não adotadas; As normas e interpretações novas e alteradas 
emitidas, mas ainda não adotadas até 31 de dezembro de 2023, estão descritas a seguir. A Companhia pretende adotar 
essas novas normas, alterações e interpretações, se cabível, quando entrarem em vigor e não espera ter impacto de-
corrente de sua aplicação em suas demonstrações financeiras. 3.3.1. Alterações ao CPC 40 (R1) - Acordos de finan-
ciamentos de fornecedores e no CPC 03 (R1)/IAS 7 - Demonstração dos Fluxos de Caixa (aplicável para períodos 
anuais com início em ou após 1º de janeiro de 2024): As alterações passam a requerer que a entidade divulgue in-
formações adicionais sobre seus acordos de financiamento de fornecedores que permita aos usuários avaliar os efeitos 
desses acordos nos passivos e fluxos de caixa da entidade e na exposição da entidade ao risco de liquidez. As divulga-
ções requeridas pelas alterações, que permitiriam a compreensão dos efeitos desses acordos sobre os passivos, fluxos 
de caixa e liquidez incluem: (a) os termos e as condições dos acordos; (b) no início e no encerramento do período de 
reporte: (i) os valores contábeis, e as rubricas associadas apresentadas no balanço patrimonial da entidade, dos passi-
vos financeiros que fazem parte de um acordo de financiamento de fornecedores; (ii) os valores contábeis, e rubricas 
associadas, dos passivos financeiros divulgados de acordo com o item (i) para os quais os fornecedores já receberam o 
pagamento dos financiadores; e (iii) a faixa de datas de vencimento; (c) o tipo e o efeito de alterações não caixa nos 

valores contábeis dos passivos financeiros divulgados de acordo com o item (b)(i).
4. Instrumentos Financeiros e Gerenciamento de Riscos - 4.1 Gerenciamento de riscos financeiros - 4.1.1 Visão 
geral: Em decorrência de suas atividades, a Companhia é exposta a diversos riscos financeiros, sendo os principais 
fatores considerados pela Administração são: (i) liquidez; e (ii) crédito. A Administração dos riscos de liquidez e de cré-
dito da Companhia é realizada pela controladora Suzano, de forma consolidada, e se concentra na diminuição, mitigação 
ou transferência de exposições aos riscos de mercado. 4.1.2 Administração de risco de liquidez: A Companhia tem 
como objetivo manter uma posição robusta de caixa e aplicações financeiras de forma a fazer frente aos seus compro-
missos financeiros e operacionais. O montante mantido em caixa tem como objetivo honrar os desembolsos previstos 
no curso normal de suas operações, enquanto o excedente é investido em aplicações financeiras de alta liquidez con-
tratadas junto a instituições financeiras com alto grau de investimento de acordo com a Política de Gestão de Caixa da 
controladora Suzano S.A. O monitoramento da posição de caixa é acompanhado pela alta gestão da Companhia, por 
meio de relatórios gerenciais e participação em reuniões de desempenho com frequência determinada. Os vencimentos 
contratuais remanescentes dos passivos financeiros estão apresentados a seguir e representam os fluxos de caixa não 
descontados:

Consolidado
31 de  

dezembro  
de 2023

Valor contábil Valor futuro Até 1 ano 1 - 2 anos
Passivos
 Fornecedores 3.197 3.197 3.197
 Dividendos a pagar 1.441 1.441 1.441
 Contas a pagar de arrendamento 101 101 20 81

4.739 4.739 4.658 81
Consolidado

31 de  
dezembro  

de 2022
Valor contábil Valor futuro Até 1 ano 1 - 2 anos

Passivos
 Fornecedores 2.237 2.237 2.237
 Dividendos a pagar 1.847 1.847 1.847
 Outros passivos 364 364 289 75

4.448 4.448 4.373 75
4.1.3 Administração de risco de crédito: Está relacionado à possibilidade do não cumprimento do compromisso da 
contraparte em uma transação. O risco de crédito é administrado corporativamente e decorre de caixa e equivalentes de 
caixa e aplicações financeiras. 4.1.3.1 Bancos e instituições financeiras: A Companhia, com o objetivo de mitigar o 
risco de crédito, mantêm suas operações financeiras diversificadas entre bancos, com principal concentração em insti-
tuições financeiras de primeira linha classificadas como high grade pelas principais agências de classificação de risco. 
O valor contábil dos ativos financeiros que representam a exposição ao risco de crédito está apresentado a seguir:

Consolidado
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Caixa e equivalentes de caixa 304 378
Aplicações financeiras 16.909 29.398

17.213 29.776
As contrapartes, substancialmente instituições financeiras, com as quais são realizadas operações que se enquadram 
em caixa e equivalente de caixa e aplicações financeiras são classificados por agências avaliadoras conforme o risco 
apresentado a seguir:

Consolidado
Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras

31 de  
dezembro 

de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Classificação de risco (1)

brAAA 17.213 29.776
17.213 29.776

1) Utilizamos o Brazilian Risk Rating e a classificação é concedida pelas agências Fitch Ratings, Standard & Poor’s e 
Moody’s.
5. Caixa e Equivalentes de Caixa Controladora Consolidado

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Caixa e bancos 288 213 304 378

288 213 304 378
6. Aplicações Financeiras Controladora Consolidado

Taxa média 
% a.a.

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Em moeda nacional
 Fundos de investimentos 105,34% do CDI 846 583 16.909 29.398

846 583 16.909 29.398
Os fundos de investimento alocam os recursos em instrumentos de renda fixa, diversificados entre títulos de instituições 
privadas e títulos públicos. As carteiras de investimento são monitoradas com frequência pela Companhia, com o obje-
tivo de verificar o cumprimento da política de investimento, que busca baixo risco e alta liquidez dos títulos.
7. Contas a Receber

Consolidado
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Clientes no país
Partes relacionadas - Suzano S.A. 12.444 6.701

12.444 6.701
8. Tributos A Recuperar

Consolidado
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
IRPJ/CSLL - a compensar 60 185
PIS/COFINS - operações 318
PIS/COFINS - sobre aquisição de intangível (1)  143

378 328
Circulante 378 185
Não circulante 143
1) Programa de Integração Social (“PIS”) e Contribuição para Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”): Créditos 
cuja realização está atrelada ao período de amortização do ativo correspondente.
9. Investimento

Informações das entidades em 
31 de dezembro de 2023

Participação da Companhia
No patrimônio líquido No resultado do exercício

Patrimônio 
líquido

Resultado  
do exercício

Participação 
societária (%)

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Itacel - Terminal de
 Celulose de Itaqui 
  S.A. 391.599 5.766 100,00% 391.599 403.202 5.766 7.718
Total do investimento da controladora 391.599 403.202 5.766 7.718

9.1 Movimentação do investimento - Controladora
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Saldo no início do exercício 403.202 284.517
Resultado de equivalência patrimonial 5.766 7.718
Aumento de capital em controlada 112.800
Redução de capital em controlada (1) (16.000)
Dividendos a receber (1.369) (1.833)
Saldo no final do exercício 391.599 403.202
1) Refere-se a redução de capital da investida Itacel, na qual a Companhia recebeu integralmente o valor em moeda 
corrente no exercício findo de 31 de dezembro de 2023.
10. Imobilizado

Consolidado
Imobilizado em  

andamento
Móveis e  

utensílios
Equipamentos  
de informática

Outros  
equipamentos Total

Taxa de depreciação
média a.a.  12,07% 18,55% 10,57%  

Adições 3.546 2.194 1.026 541 7.307
Depreciação  (55) (51) (13) (119)
Custo acumulado 3.546 2.194 1.026 541 7.307
Depreciação acumulada  (55) (51) (13) (119)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.546 2.139 975 528 7.188
Adições 3.626 3.626
Depreciação (235) (485) (58) (778)
Transferências (2.204) 206 1.866 132  
Custo acumulado 4.968 2.400 2.892 673 10.933
Depreciação acumulada  (290) (536) (71) (897)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 4.968 2.110 2.356 602 10.036
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia avaliou os impactos de negócio, mercado e climático e 
não identificou nenhum evento que indicasse a necessidade de efetuar um teste para verificação e qualquer provisão 
referente ao valor recuperável (impairment) do ativo imobilizado.
11. Intangível

Controladora Consolidado
31 de 

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
No início do exercício 100 100 365.975 290.901
Adições 7.306 78.806
Baixas (100) (100)
Amortização   (15.099) (3.732)
No final do exercício  100 358.082 365.975

Representados por Taxa média a.a.
Direito de exploração 100 100
Concessão de porto (1) 19,32% 357.321 365.026
Software 4,96%   761 849

 100 358.082 365.975
1) A Itacel reconheceu em setembro de 2022 o direito de uso da concessão, o qual será amortizado pelo prazo de 25 
anos. A amortização do direito de uso da concessão teve início em outubro de 2022, após o início das operações do 
terminal Itacel em setembro de 2022.
12. Fornecedores

Controladora Consolidado
31 de 

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Em moeda nacional
Terceiros 102 2.772 2.237
Partes relacionadas - Suzano S.A.   424  

 102 3.196 2.237

Relatório da Administração
Visão Geral: A Maxcel é uma Companhia controlada pela Suzano S.A, é detentora do direito de outorga da conces-
são do Porto de Itaqui que começou a operar em 2022. Desempenho Econômico-Financeiro - Resultados: As 
demonstrações financeiras foram preparadas conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil incluindo os pronun-
ciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e evidenciam todas as informações relevan-
tes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas pela Ad-
ministração em sua gestão. As demonstrações financeiras foram expressas em milhares de Reais (“R$”), exceto se 
expresso de outra forma e foram preparadas com base no custo histórico como base de valor, bem como consideran-
do a continuidade de suas atividades operacionais. Receita Líquida: A receita líquida da Companhia em 2023 foi de 
R$67.018 mil, conta R$22.422 mil em 2022, resultado do aumento na prestação de serviços de movimentação e ar-

mazenagem de carga geral de papel e celulose pela Itacel. Custo dos Serviços Prestados: O custo dos serviços 
prestados em 2023 foi de R$61.907 mil, contra R$14.067 mil em 2022, resultado do aumento na prestação de servi-
ços de movimentação e armazenagem de carga geral de papel e celulose. Lucro Bruto: O lucro bruto foi de R$5.111 
mil em 2023, comparado ao lucro bruto de R$8.355 mil em 2022, é explicado pelo resultado operacional acima des-
crito. Despesas com Gerais e Administrativas: As despesas gerais e administrativas totalizaram R$394 mil em 
2023, 55% inferior ao registrado em 2022 no valor de R$874 mil. Estas despesas referem-se, substancialmente, aos 
gastos com seguro garantia de concessão de R$223. Resultado Financeiro Líquido: O resultado financeiro líquido 
foi positivo em R$4.382 mil em 2023, 14% superior ao resultado positivo de R$3.860 mil em 2022. Esse resultado é 
decorrente, principalmente, do aumento dos rendimentos das aplicações financeiras. Resultado Líquido: A Compa-

nhia registrou um lucro de R$6.066 em 2023, em comparação ao lucro de R$7.776 mil em 2022. Dividendos: Em 
decorrência do resultado líquido de 2023, a Companhia irá distribuir R$1.441 de dividendos. Rating: Ao longo de 
2023, a Companhia manteve o rating de grau de investimento (brAAA) na escala global pela Fitch Ratings, Standard 
& Poor’s e Moody’s para a maioria dos seus investimentos financeiros. Sustentabilidade: A Companhia está sujeita 
ao mesmo nível de sustentabilidade estabelecido pela sua controladora, a Suzano S.A. Governança: A Companhia 
está sujeita ao mesmo nível de governança estabelecido pela sua controladora, a Suzano S.A. Auditoria e Controles 
Internos: A Companhia está sujeita ao mesmo nível de auditoria e controles internos estabelecidos pela sua contro-
ladora, a Suzano S.A. Pessoas: A Companhia está sujeita aos mesmos pilares de construção e vivência da Cultura 
estabelecidos pela sua controladora, a Suzano S.A.

Balanço Patrimonial
Controladora Consolidado

Nota

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
ATIVO
CIRCULANTE
 Caixa e equivalentes de caixa 5 288 213 304 378
 Aplicações financeiras 6 846 583 16.909 29.398
 Contas a receber 7 12.444 6.701
 Tributos a recuperar 8 7 131 378 185
 Despesas antecipadas 477 279
 Dividendos a receber 1.369 1.833   
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2.510 2.760 30.512 36.941
NÃO CIRCULANTE
 Tributos a recuperar 8 143
 Investimento 9 391.599 403.202
 Imobilizado 10 10.036 7.188
 Intangível 11 100 358.082 365.975
 Direito de uso   87  
Total do Ativo não Circulante 391.599 403.302 368.205 373.306

TOTAL DO ATIVO 394.109 406.062 398.717 410.247

Controladora Consolidado

Nota

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
PASSIVO
CIRCULANTE
 Fornecedores 12 102 3.196 2.237
 Tributos a recolher 13 24 1.335 1.780
 Contas a pagar de arrendamentos 20
 Dividendos a pagar 1.441 1.847 1.441 1.847
 Outros passivos  19  289
Total do passivo circulante 1.465 1.968 5.992 6.153
NÃO CIRCULANTE
 Contas a pagar de arrendamentos 81
 Outros passivos  75  75
Total do passivo não circulante  75 81 75
TOTAL DO PASSIVO 1.465 2.043 6.073 6.228
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 15
 Capital social 381.614 397.614 381.614 397.614
 Reservas de lucros 11.030 6.405 11.030 6.405
Total do patrimônio líquido 392.644 404.019 392.644 404.019
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 394.109 406.062 398.717 410.247

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras.
Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido

Capital social Reservas de lucros
Capital social  
integralizado

Capital social 
a integralizar

Reserva  
legal

Reserva para 
aumento de capital

Resultado do  
exercício

Patrimônio 
líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2021 397.614 (112.800) 85 391  285.290
 Resultado do exercício 7.776 7.776
 Transações de capital com os sócios
 Aumento de capital (nota 15.1) 112.800 112.800
 Dividendos mínimos obrigatórios (nota 15.2) (1.847) (1.847)
Mutações internas do patrimônio líquido
 Constituição de reservas (nota 15.4)   388 5.541 (5.929)  
Saldos em 31 de dezembro de 2022 397.614  473 5.932  404.019
 Resultado do exercício 6.066 6.066
 Transações de capital com os sócios
 Redução de capital (nota 15.1) (16.000) (16.000)
 Dividendos mínimos obrigatórios (nota 15.2) (1.441) (1.441)
Mutações internas do patrimônio líquido
Constituição de reservas (nota 15.3)   303 4.322 (4.625)  
Saldos em 31 de dezembro de 2023 381.614  776 10.254  392.644

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstração do Resultado
Controladora Consolidado

Nota

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
RECEITA LÍQUIDA 18 67.018 22.422
Custo dos serviços prestados 19   (61.833) (14.067)
LUCRO BRUTO   5.185 8.355
DESPESAS OPERACIONAIS  
 Gerais e administrativas 19 (2) (394) (874)
 Resultado da equivalência patrimonial 9 5.766 7.718
 Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 74  (42) 34
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 5.838 7.718 4.749 7.515
RESULTADO FINANCEIRO 17
 Despesas (1) (4) (16) (22)
 Receitas 335 74 4.398 3.882
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E 
 CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 6.172 7.788 9.131 11.375
 Imposto de renda e contribuição social correntes 14 (106) (12) (3.065) (3.599)
LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 6.066 7.776 6.066 7.776
Resultado do líquido exercício 15
 Básico 0,01543 0,01956 0,01590 0,01956
 Diluído 0,01543 0,01956 0,01590 0,01956

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras.
Demonstração do Resultado Abrangente

Controladora Consolidado
31 de 

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Resultado líquido do exercício 6.066 7.776 6.066 7.776
Outros resultados abrangentes     
Total do resultado abrangente do exercício 6.066 7.776 6.066 7.776

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras.
Demonstração do Fluxo de Caixa

Controladora Consolidado
31 de 

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Atividades Operacionais
Resultado líquido do exercício 6.066 7.776 6.066 7.776
Ajustes por
 Depreciação e amortização 15.896 3.851
 Rendimentos sobre aplicações financeiras (nota 17) (335) (74) (4.392) (3.861)
 Resultado de equivalência patrimonial (nota 9) (5.766) (7.718)
 Apropriação de encargos financeiros de arrendamento 11
Decréscimo (acréscimo) em ativos
 Contas a receber (5.743) (6.701)
 Tributos a recuperar 124 (14) (51) 303
 Despesas antecipadas (198) (262)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
 Fornecedores (102) 102 960 (10.399)
 Tributos a recolher 106 3.522 3.513
 Outros passivos (94) 4 (364) 274
Caixa gerado (aplicado) das operações (1) 76 15.707 (5.527)
 Pagamento de imposto de renda e contribuição social (82)  (3.967) (2.474)
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (83) 76 11.740 (8.001)
Atividades de Investimento
 Aplicações financeiras, líquidas 72 18 16.881 (18.545)
 Adições de imobilizado (nota 10) (3.626) (7.307)
 Adições de intangível (nota 11) (7.306) (78.806)
 Baixas no intangível (nota 11) 100 100
 Redução (investimento) em controlada 16.000 (112.800)
 Dividendos a receber 1.833    
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades de investimentos 18.005 (112.782) 6.049 (104.637)
Atividades de Financiamento
 Aumento (redução) de capital (nota 9) (16.000) 112.800 (16.000) 112.800
 Dividendos pagos (1.847)  (1.847)  
 Pagamento de contratos de arrendamentos   (16)  
Caixa líquido gerado (aplicado) pelas atividades de 
 financiamentos (17.847) 112.800 (17.863) 112.800
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa 75 94 (74) 162
 No início do exercício 213 119 378 216
 No final do exercício 288 213 304 378
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa 75 94 (74) 162

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras.

13. Tributos a Recolher Consolidado
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Provisão para IRPJ e CSLL (1) 209 1.113
ISS (2) 626 350
COFINS (3) 338 249
PIS (4) 73 53
INSS - terceiros (5) 55 10
IRRF - terceiros (6) 5 4
Outros 29 1

1.335 1.780
1) Imposto de Renda para Pessoas Jurídicas (“IRPJ”) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (“CSLL”). 2) Imposto 
sobre serviços (“ISS”). 3) Contribuição para Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”). 4) Programas de 
Integração Social (“PIS”). 5) Instituto Nacional do Seguro Social (“INSS”). 6) Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”).
14. Imposto de Renda Pessoa Jurídica (“IRPJ”) e Contribuição Social Sobre o Lucro Líquido (“CSLL”): 
A Companhia é sujeita ao regime de tributação com base no lucro real.
14.1 Conciliação do imposto de renda e contribuição social sobre o resultado líquido

Controladora Consolidado
31 de  

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Resultado antes do imposto de renda e da 
 contribuição social sobre o lucro líquido 6.172 7.788 9.131 11.375
Imposto de renda e contribuição social pela alíquota 
 nominal de 34% (2.098) (2.648) (3.105) (3.868)
Efeito tributário sobre diferenças permanentes
 Multas e outros (12) (18)
 Resultado de equivalência patrimonial 1.960 2.624
 Não constituição de tributo diferido 17 7 13 258
 Incentivos fiscais 15 5 39 29

(106) (12) (3.065) (3.599)
Imposto de renda corrente - 25% (74) (7) (2.243) (2.637)
Contribuição social corrente - 9% (32) (4) (822) (962)
Resultado com imposto de renda e contribuição 
 social no exercício (106) (12) (3.065) (3.599)
Alíquota efetiva da despesa com IRPJ e CSLL 1,72% 0,15% 33,57% 31,64%
15. Patrímônio Líquido: 15.1 Capital social: Em 21 de setembro de 2023, foi aprovado o cancelamento de 16.000.000 
(dezesseis milhões) de ações ordinárias no montante de R$16.000, nominativas e sem valor nominal da Companhia, 
com efeito caixa. Após o cancelamento das ações, o capital social subscrito e integralizado passou a ser de R$381.614, 
dividido em 381.613.846 ações ordinárias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (R$397.614 em 31 de dezembro 
de 2022, dividido em 397.613.846 ações ordinárias) sendo o valor de R$112.800 totalmente integralizado em 11 de abril 
de 2022, sem emissão de novas ações. 15.2 Dividendos: O estatuto social da Companhia estabelece que o dividendo 
mínimo anual é de 25% do lucro líquido do exercício ajustado nos termos do artigo 202 da Lei nº. 6.404/76. No exercício 
findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, com base no estatuto social, apurou-se dividendos mínimos obrigatórios, bem 
como, as reservas, conforme apresentado a seguir:

31 de  
dezembro 

de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Lucro líquido do exercício 6.066 7.776
Constituição da reserva legal - 5% 303 388
Base de cálculo dividendos 5.763 7.388
Dividendos mínimos obrigatórios - 25% 1.441 1.847
15.3 Reservas: 15.3.1 Reservas de lucro: São constituídas pela apropriação de lucros da Companhia, após a 
destinação para pagamentos dos dividendos mínimos obrigatórios e após a destinação para as diversas reservas de 
lucros, conforme apresentado a seguir: (i) legal: constituída na base de 5% do lucro líquido do exercício nos termos do 
artigo 193 da Lei no 6.404/76 e limitado a 20% do capital social, considerando que no exercício em que o saldo da 
reserva legal acrescido dos montantes das reservas de capital exceder a 30% do capital social, não será obrigatória a 
destinação de parte do lucro líquido do exercício social para a reserva legal. A utilização desta reserva está restrita à 
compensação de prejuízos e ao aumento de capital social e visa assegurar a integridade do capital social. No exercício 
findo em 31 de dezembro de 2023, o saldo desta reserva era de R$776 e em 31 de dezembro de 2022, o saldo era de 
R$473. (ii) Para aumento de capital: constituída na base de até 90% do saldo remanescente do lucro líquido do exercício 
e limitado a 80% do capital social, nos termos do Estatuto Social da Companhia, após a destinação à reserva legal e aos 
dividendos mínimos obrigatórios. A constituição desta reserva visa assegurar à Companhia adequadas condições 
operacionais. No exercício findo em 31 de dezembro de 2023, o saldo dessa reserva era de R$10.254 e em 31 de 
dezembro de 2022, o saldo era de R$5.932.
15.4 Destinação do resultado % limite  sobre o  

capital social Destinação do resultado Saldo de reservas
31 de 

dezembro 
de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022

31 de 
dezembro 

de 2023

31 de 
dezembro 

de 2022
Reserva legal 20% 303 388 776 473
Reserva para aumento de capital 80% 4.322 5.541 10.254 5.932
Dividendos mínimos obrigatórios 1.441 1.847   

6.066 7.776 11.030 6.405
16. Resultado Por Ação: 16.1 Básico: O resultado básico por ação é calculado mediante a divisão do resultado líquido 
do exercício, pela quantidade de ações ordinárias emitidas e que compõe o capital social.

31 de  
dezembro 

de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Resultado líquido do exercício 6.066 7.776
 Quantidade média ponderada de ações em circulação no exercício 393.142.613 397.613.846
Resultado básico por ação ordinária - R$ 0,01543 0,01956
16.2 Diluído: A Companhia não possui dívida conversível em ações e opções de compra de ações, bem como outros 
itens potenciais para fins de diluição, desta forma, o resultado diluído por ação é igual ao resultado básico por ação.

17. Resultado Financeiro, Líquido Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de

dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Despesas financeiras
 Apropriação de encargos financeiros de arrendamento (11)
 Juros sobre débitos fiscais e previdenciários (1) (4) (18)
 Despesas bancárias (1)
 Juros passivos  (4)  (4)

(1) (4) (16) (22)
Receitas financeiras
 Rendimento de aplicações financeiras 335 74 4.392 3.861
 Juros sobre outros ativos   6 21

335 74 4.398 3.882
Resultado financeiro, líquido 334 70 4.382 3.860

18. Receita Líquida 
Consolidado

31 de  
dezembro 

de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Receita bruta de serviços prestados 78.155 26.148
 Impostos sobre serviços prestados (PIS, COFINS e ISS) (11.137) (3.726)
Receita líquida 67.018 22.422

19. Receitas (Despesas) Por Natureza
Consolidado

31 de  
dezembro 

de 2023

31 de  
dezembro 

de 2022
Custo dos serviços prestados
 Custos com serviços e materiais (41.710) (8.169)
 Depreciação e amortização (15.877) (3.851)
 Custos logísticos (2.576) (831)
 Arrendamento de área portuária de concessão pública (720) (694)
 Aluguéis de máquinas e equipamentos (1) (70) (16)
 Outros gastos (954) (506)

(61.907) (14.067)
Gerais e administrativas
 Aluguéis e arrendamentos (1) (19) (521)
 Seguros (223) (221)
 Impostos e taxas (20) (35)
 Outras despesas gerais e administrativas (132) (97)

(394) (874)
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 32 34

(62.269) (14.907)
(1) Os aluguéis foram analisados pela Administração e estão fora do escopo do CPC 06 (R2).
20. Cobertura de Seguros: A Empresa está inserida na cobertura de seguro da Suzano S.A. de responsabilidade civil 
geral no montante de US$20.000, equivalente a R$96.826 no exercício findo em 31 de dezembro de 2023. A 
Administração da Companhia considera esse valor suficiente para cobrir possíveis riscos de responsabilidades, sinistros 
com seus ativos e lucros cessantes.

Demonstrações Financeiras - Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Diretoria
Marcelo Feriozzi Bacci 

Carlos Anibal Fernandes de Almeida Junior 
Walter Schalka 

Arvelino Cassaro - Contador CRC 1ES007400/O-4 S SP

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 5450-27DA-9075-3DFC.
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 continuação MAXCEL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAÇÕES S.A. - CNPJ nº 30.486.131/0001-91

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas
Aos Administradores e Acionistas Maxcel Empreendimentos e Participações S.A.
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais da Maxcel Empreendimentos e Participações S.A. 
(“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas 
demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o exercício findo nessa data, assim como as demonstrações financeiras consolidadas da Maxcel 
Empreendimentos e Participações S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balanço patrimonial 
consolidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações consolidadas do resultado, do resultado 
abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como 
as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Maxcel Empreendimentos e Participações S.A. e da 
Maxcel Empreendimentos e Participações S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de 
suas operações e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operações e 
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil. Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção 
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. 
Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de acordo com os princípios éticos relevantes 
previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal 
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que 
a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Outras informações que 
acompanham as demonstrações financeiras individuais e consolidadas e o relatório do auditor: A 
administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da 
Administração. Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas não abrange o 
Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em 
conexão com a auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de 
ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente 
com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta 

estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no 
Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas: A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e 
pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicável, os 
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das 
demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em 
seu conjunto, ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das 
operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que 
as demonstrações financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança 
razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo 
profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, 
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 

internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos controles 
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, 
mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas 
controladas. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis 
e respectivas divulgações feitas pela administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, 
da base contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza 
relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza 
relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos 
ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a não mais se manter em 
continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. • 
Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades ou 
atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, 
consequentemente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, 
entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas 
de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido 
identificadas durante nossos trabalhos.

São Paulo, 27 de março de 2024

PricewaterhouseCoopers José Vital Pessoa Monteiro Filho
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC 2SP000160/O-5 CRC 1PE016700/O-0
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 Relatório da Administração 
Senhores acionistas: Atendendo às disposições legais, a Administração submete à apreciação dos Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores de Serviços e Produtos, Instituições Financeiras e à Sociedade em geral, as Demonstrações Financeiras da ACEF S.A., referentes aos exercícios findos em 31 de dezembro 2023 e 2022. 
Permanecemos ao inteiro dispor de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos que eventualmente possam ser necessários.

Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas - Exercícios findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas explicativas às Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas
1. Con texto operacional: A ACEF S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anônima, contro lada direta da Cru-
zeiro do Sul Educacional S.A., com sede na Avenida Dr. Armando Salles de Oliveira, 201 - Parque Universitá-
rio - Franca - SP. A Companhia e suas controladas diretas têm como principais atividades a atuação na 
prestação de ensino superior, profissionalizante, pós-graduação, cursos livres e outras atividades educacio-
nais correlatas, além do desenvolvimento de cursos em geral e de extensão universitária e pós-graduação por 
meio presencial ou de qualquer sistema tecnológico de comunicação de dados diretamente para os consumi-
dores, ou por meio de uma rede de parceiros, receptores do sinal televisivo ou de qualquer outro sistema de 
transmissão de dados. 1.1. Reforma Tributária sobre o consumo: Em 20 de dezembro de 2023, foi promul-
gada a Emenda Constitucional (“EC”) no 132, que estabelece a Reforma Tributária (“Reforma”) sobre o con-
sumo. Vários temas, inclusive as alíquotas dos novos tributos, ainda estão pendentes de regulamentação por 
leis complementares (“LC”), que deverão ser encaminhadas para avaliação do Congresso Nacional no prazo 
de 180 dias. O modelo da Reforma está baseado em um IVA repartido (“IVA dual”) em duas competências, 
uma federal (Contribuição sobre Bens e Serviços - CBS), que substituirá os tributos PIS, COFINS e IPI. e uma 
subnacional (Imposto sobre Bens e Serviços - IBS), que substituirá os tributos ICMS e ISS. Foi também criado 
um imposto seletivo (“IS”), de competência federal, que incidirá sobre produção, extração, comercialização ou 
importação de bens e serviços prejudiciais à saúde e ao meio ambiente, nos termos de LC. Haverá um perí-
odo de transição de 2024 até 2032, em que os dois sistemas tributários - antigo e novo - coexistirão. Os im-
pactos da Reforma na apuração dos tributos acima mencionados, a partir do início do período de transição, 
somente serão plenamente conhecidos quando da finalização do processo de regulamentação dos temas 
pendentes por leis complementares. Consequentemente, não há qualquer efeito da Reforma nas demonstra-
ções financeiras de 31 de dezembro de 2023. 2. Políticas contábeis: As demonstrações financeiras individu-
ais e consolidadas foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis ado-
tadas no Brasil, que compreendem as disposições da legislação societária, previstas na Lei nº 6.404/76, com 
alterações da Lei nº 11.638/07 e da Lei nº 11.941/09, e os pronunciamentos contábeis, interpretações e 
orientações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”), que estão em conformidade com 
as normas internacionais de relatório financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards 
Board (“IASB”) (atualmente denominadas “normas contábeis IFRS” (IFRS Accounting Standards)), incluindo 
as interpretações emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu órgão 
antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC Interpretations), e evidenciam todas as informações re-
levantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utiliza-
das pela Administração na sua gestão. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elabo-
radas com apoio em diversas bases de avaliação utilizadas nas estimativas contábeis. As estimativas 
contábeis envolvidas na preparação das demonstrações financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e 
subjetivos, com base no julgamento da Administração para determinação do valor adequado a ser registrado 
nas demonstrações financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas estão sendo di-
vulgados na Nota 4. A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderão resultar em valores 
divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento probabilístico inerente ao 
processo de estimativa. A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas e premissas pelo menos 
anualmente. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas são apresentadas em milhares de reais 
(R$), que é a moeda funcional e de apresentação da Companhia e suas controladas. As demonstrações fi-
nanceiras individuais e consolidadas para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 foram concluídas e 
aprovadas pela Administração da Companhia em 28 de março de 2024. As políticas contábeis materiais 
aplicadas na preparação dessas demonstrações financeiras estão sumariadas abaixo. Essas políticas foram 
aplicadas de modo consistente nos exercícios apresentados, salvo disposição em contrário. 2.1. Base de 
consolidação: As demonstrações financeiras individuais e consolidadas são compostas pelas demonstra-
ções financeiras da ACEF S.A. e suas controladas apresentadas abaixo:
Razão social 31/12/2023 31/12/2022
Participação direta
Sociedade de Educação Nossa Senhora do Patrocínio S/S Ltda. (“CEUNSP”) 99,99% 99,99%
Veritas Educacional A Participações. S.A. (“Veritas”) 99,98% 99,98%
Sociedade Educacional Braz Cubas Ltda. (“Braz Cubas”) 99,99% 99,99%
Participação indireta
Cesuca Complexo de Ensino Superior de Cachoerinha Ltda. (“Cesuca”) 99,99% 99,99%
Sociedade Educacional São Bento Ltda. (“São Bento”) 99,99% 99,99%
Sociedade Educacional Santa Rita Ltda. (“Santa Rita”) 99,99% 99,99%
Sociedade Educacional Santa Tereza Ltda. 99,99% 99,99%
As demonstrações financeiras consolidadas compreendem as demonstrações financeiras da Companhia e 
suas controladas em 31 de dezembro de 2023. O controle é obtido quando a Companhia e suas controladas 
estiverem expostas ou tiverem o direito a retornos variáveis com base em seu envolvimento com a investida 
e tiverem a capacidade de afetar estes retornos por meio do poder exercido em relação à controlada. As de-
monstrações financeiras das controladas são elaboradas para o mesmo período de divulgação que o da 
Companhia. Quando necessário, são feitos ajustes para que as políticas contábeis fiquem alinhadas com as 
da Companhia, utilizando práticas contábeis consistentes. Os ativos, passivos e o resultado de uma controla-
da adquirida ou alienada durante o exercício são incluídos nas demonstrações financeiras consolidadas a 
partir da data em que a Companhia e suas controladas obtiverem o controle. Todos os ativos e passivos, re-
sultados, receitas, despesas e fluxos de caixa relacionados com transações entre controladas são totalmente 
eliminados na consolidação. A variação na participação societária da controlada, sem perda de exercício de 
controle, é contabilizada como transação patrimonial, com seus efeitos registrados no patrimônio líquido, e 
não só no resultado do exercício. 2.2. Combinação de negócios: Combinações de negócios são contabiliza-
das aplicando o método de aquisição. O custo de uma aquisição é mensurado pela soma da contraprestação 
transferida, que é avaliada com base no valor justo na data de aquisição, e o valor de qualquer participação 
de não controladores na adquirida. Ao adquirir um negócio, a Companhia e/ou suas controladas avaliam os 
ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classificá-los e alocá-los de acordo com os termos 
contratuais, as circunstâncias econômicas e as condições pertinentes na data de aquisição, o que inclui a 
segregação, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adqui-
rida. Qualquer contraprestação contingente a ser transferida pela adquirente será reconhecida ao valor justo 
na data de aquisição. Alterações subsequentes no valor justo da contraprestação contingente considerada 
como um ativo ou um passivo deverão ser reconhecidas de acordo com o CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Fi-
nanceiros, na demonstração do resultado. Os ativos de indenização devem ser reconhecidos e mensurados 
com base em premissas consistentes com aquelas utilizadas para mensurar o item objeto da indenização, 
estando sujeitos à avaliação da Administração quanto às perdas potenciais por valores incobráveis e também 
sujeitos a quaisquer limitações contratuais para o montante da indenização que decorre de passivo contingen-
te não reconhecido na data da aquisição, por não ter sido possível mensurar o seu valor justo com confiabili-
dade nessa data. Os ativos atrelados às garantias sobre os processos de ex-mantenedor estão sendo de-
monstrados conforme a Nota 7, bem como a movimentação sobre os passivos de contingências relacionado 
a tais garantias estão sendo demonstrados conforme a Nota 16. Inicialmente, o ágio é mensurado como 
sendo o excedente da contraprestação transferida em relação aos ativos líquidos adquiridos (ativos identificá-
veis adquiridos, líquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestação for menor do que o valor justo dos 
ativos líquidos adquiridos, a diferença deverá ser reconhecida como ganho na demonstração do resultado. 
Após o reconhecimento inicial, o ágio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do 
valor recuperável. Para fins de teste do valor recuperável, o ágio adquirido em uma combinação de negócios 
é, a partir da data de aquisição, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia e/ou 
suas controladas que se espera que sejam beneficiadas pelas sinergias da combinação, independentemente 
de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuídos a essas unidades. Quando um ágio fizer parte de 
uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o ágio associado à parcela aliena-
da deve ser incluído no custo da operação ao apurar-se o ganho ou a perda na alienação. O ágio alienado 
nessas circunstâncias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em relação à uni-
dade geradora de caixa mantida. Todas as aquisições efetuadas foram realizadas pela aquisição integral das 
quotas das empresas adquiridas, ou seja, sem o envolvimento e, consequentemente, a necessidade de 
mensurar a participação não controladora pelo seu valor justo, ou pela participação proporcional de não 
controladores sobre os ativos líquidos identificáveis, apurados na data de aquisição. 2.3. Classificação circu-
lante e não circulante: A Companhia e/ou suas controladas apresentam ativos e passivos no balanço patri-
monial com base na sua classificação como circulante ou não circulante. Um ativo é classificado no circulante 
quando: • espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal 
do ciclo operacional da entidade. • está mantido essencialmente com o propósito de ser negociado. • espera-
se que seja realizado até 12 meses após a data do balanço. • é caixa ou equivalente de caixa (conforme defi-
nido no Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2)/IAS 7 - Demonstração dos Fluxos de Caixa), a menos que sua 
troca ou uso para liquidação de passivo se encontre vedado durante pelo menos 12 meses após a data do 
balanço. Todos os demais ativos são classificados como não circulantes. Um passivo é classificado no circu-
lante quando: • espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade; • está mantido 
essencialmente para a finalidade de ser negociado; • deve ser liquidado no período de até 12 meses após a 
data do balanço; • a entidade não tem direito incondicional de diferir a liquidação do passivo durante pelo 
menos 12 meses após a data do balanço. A Companhia e/ou suas controladas classificam todos os demais 
passivos no não circulante. Os ativos passivos fiscais diferidos são classificados no ativo não circulante. 
2.4. Tributos: Imposto de renda e contribuição social - Correntes: O imposto de renda e a contribuição social 
da Companhia e suas controladas são calculados com base nas alíquotas de 15%, acrescida do adicional de 
10% sobre o lucro tributável excedente de R$240 para o imposto de renda e 9% sobre o lucro tributável para 
contribuição social sobre o lucro líquido. O imposto de renda e a contribuição social nas sociedades que 
aderiram ao PROUNI foram apurados considerando os critérios estabelecidos pela Instrução Normativa da 
Receita Federal especificamente aplicáveis ao PROUNI e o lucro da exploração sobre as atividades isentas.
De acordo com a Instrução Normativa da Receita Federal nº 1394, de 12/09/2013 (IN 1394/13), a instituição 
privada de ensino superior, com fins lucrativos ou sem fins lucrativos, não beneficente, que aderir ao PROUNI 
nos termos do artigo 5º da Lei nº 11.096 de 2005, ficará isenta na proporção da ocupação efetiva das bolsas 
(POEB) durante o período de vigência do termo de adesão dos seguintes tributos: Contribuição para o Finan-
ciamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuição para o PIS/PASEP; Contribuição Social sobre o Lucro 
Líquido (CSLL); e Imposto sobre a Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ). A isenção é apurada através do lucro da 
exploração, observando o disposto da IN 1394/13. Tributos diferidos: Tributos diferidos são reconhecidos para 
todas as diferenças temporárias dedutíveis, créditos e perdas tributárias não utilizadas, na extensão em que 
seja provável que o lucro tributável esteja disponível para que as diferenças temporárias dedutíveis possam 
ser realizadas, e créditos e perdas tributárias não utilizadas possam ser utilizados, exceto: • quando o ativo 
fiscal diferido relacionado com a diferença temporária dedutível é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou 
passivo em uma transação que não é uma combinação de negócios e, na data da transação, não afeta nem 
o lucro contábil nem o lucro tributável ou prejuízo fiscal; • sobre as diferenças temporárias dedutíveis associa-
das com investimentos em controladas, ativos fiscais diferidos são reconhecidos somente na extensão em 
que for provável que as diferenças temporárias sejam revertidas no futuro próximo e o lucro tributável esteja 
disponível para que as diferenças temporárias possam ser utilizadas. O valor contábil dos ativos fiscais diferi-
dos líquidos é revisado em cada data do balanço e baixado na extensão em que não é mais provável que lu-
cros tributáveis estarão disponíveis para permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. 
Ativos fiscais diferidos baixados são revisados a cada data do balanço e são reconhecidos na extensão em 
que se torna provável que lucros tributáveis futuros permitirão que os ativos fiscais diferidos sejam recupera-
dos. Ativos e passivos fiscais diferidos são mensurados à taxa de imposto que é esperada de ser aplicável no 

ano em que o ativo será realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributária) que 
foram promulgadas na data do balanço. As alíquotas desses impostos, definidas atualmente, são de 25% para 
imposto de renda e 9% para contribuição social. Tributos diferidos relacionados a itens reconhecidos direta-
mente no patrimônio líquido também são reconhecidos no patrimônio líquido, e não na demonstração do re-
sultado. Itens de tributos diferidos são reconhecidos de acordo com a transação que originou o tributo diferido, 
no resultado abrangente ou diretamente no patrimônio líquido. O imposto de renda e a contribuição social di-
feridos ativos são reconhecidos somente na proporção da probabilidade de que lucro tributável futuro esteja 
disponível e contra o qual as diferenças temporárias possam ser usadas. Tributos diferidos ativos e passivos 
são apresentados líquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o 
passivo fiscal, e os tributos diferidos são relacionados à mesma entidade tributada e sujeitos à mesma autori-
dade tributária. Tributos sobre as vendas: As regras do PROUNI definem que estão isentas do PIS e da CO-
FINS as receitas auferidas pela Companhia e suas controladas sobre todas as atividades operacionais vincu-
ladas à graduação tradicional e tecnológica. Para as demais receitas de ensino superior, a incidência do PIS 
e da COFINS segue as alíquotas de 0,65% e 3%, respectivamente e, para as atividades não relacionadas ao 
ensino superior, a incidência do PIS é apurado pela alíquota de 1,65% e da COFINS a 7,6%. Vale ainda des-
tacar que, a partir de julho de 2015, a Companhia e suas controladas passaram a recolher PIS e COFINS 
sobre os rendimentos com aplicações financeiras, com alíquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Sobre as 
receitas das atividades de ensino, incide o ISS, e, de acordo com cada município as alíquotas são de 2% a 
5%. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa são mantidos com a finalidade de atender 
a compromissos de caixa de curto prazo, e não para investimento ou outros fins. A Companhia e suas contro-
ladas consideram equivalentes de caixa uma aplicação financeira de conversibilidade imediata em um mon-
tante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudança de valor. 2.6. Instrumentos 
financeiros - Reconhecimento inicial e mensuração subsequente: Todos os ativos e passivos financeiros 
são inicialmente registrados pela Companhia e suas controladas quando se tornam parte de disposições 
contratuais de determinado instrumento. 2.6.1. Ativos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuração: 
Ativos financeiros são classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao cus-
to amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.
A classificação dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das características dos fluxos de 
caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo  de negócios da Companhia e suas controladas para a gestão 
desses ativos. Todos os ativos financeiros são reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos finan-
ceiros não contabilizados, a valor justo por meio do resultado, dos custos de transação que são atribuíveis à 
aquisição do ativo financeiro. Mensuração subsequente: Para fins de mensuração subsequente, os ativos fi-
nanceiros são classificados em quatro categorias: • ativos financeiros ao custo amortizado; • ativos financeiros 
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificação de ganhos e perdas acumula-
dos; • ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassifi-
cação de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); 
• ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: 
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para nego-
ciação, designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou a serem obrigatoriamen-
te mensurados ao valor justo. Ativos financeiros são classificados como mantidos para negociação se forem 
adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que 
não sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros são classificados e mensurados ao valor justo por 
meio do resultado, independentemente do modelo de negócios. Não obstante os critérios para os instrumen-
tos de dívida serem classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes, conforme descrito acima, os instrumentos de dívida podem ser designados pelo valor justo por 
meio do resultado no reconhecimento inicial se isso eliminar, ou reduzir significativamente, um descasamento 
contábil. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado são apresentados no balanço patrimonial pelo 
valor justo, com as variações líquidas do valor justo reconhecidas na demonstração do resultado. Desreconhe-
cimento: Um ativo financeiro (ou, quando aplicável, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de 
ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando: • os direitos de receber fluxos de caixa do ativo 
expiraram; • a Companhia e suas controladas transferiram seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou 
assumiram uma obrigação de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um 
terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia e suas controladas transferiram substan-
cialmente todos os riscos e benefícios do ativo, ou (b) a Companhia e suas controladas nem transferiram nem 
retiveram substancialmente todos os riscos e benefícios do ativo, mas transferiram o controle do ativo. Redu-
ção ao valor recuperável de ativos financeiros: As perdas de crédito esperadas são reconhecidas em duas 
etapas. Para as exposições de crédito para as quais não houve aumento significativo no risco desde o reco-
nhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas são provisionadas para perdas resultantes de eventos de 
inadimplência possíveis nos próximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para as exposi-
ções de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, é ne-
cessária uma provisão para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposição, inde-
pendentemente do momento da inadimplência, além do contas a receber de alunos (uma perda de crédito 
esperada vitalícia). Para os ativos financeiros passíveis de análise de redução ao valor recuperável, não foi 
reconhecida nenhuma perda esperada no exercício findo em 31 de dezembro de 2023, pois, de acordo com 
a avaliação da Companhia e suas controladas, além de o risco associado ser baixo, não há histórico de per-
das. Um ativo financeiro é baixado quando não há expectativa razoável de recuperação dos fluxos de caixa 
contratuais. 2.6.2. Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuração: Os passivos financeiros são 
classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, ao 
custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, confor-
me apropriado. Todos os passivos financeiros são inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de em-
préstimos, financiamentos e debêntures e contas a pagar, são acrescidos do custo da transação diretamente 
relacionado. Os passivos financeiros da Companhia e controladas incluem fornecedores, outras contas a pa-
gar, empréstimos, financiamentos e debêntures. Mensuração subsequente: A mensuração de passivos finan-
ceiros depende de sua classificação, conforme descrito a seguir. Passivos financeiros ao valor justo por meio 
do resultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para ne-
gociação e designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros 
são classificados como mantidos para negociação se forem incorridos para fins de recompra no curto prazo. 
Essa categoria também inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia e/ou contro-
ladas que não são designados como instrumentos de hedge nas relações de hedge definidas pelo 
CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. Ganhos ou perdas em passivos para negociação são reconheci-
dos na demonstração do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor 
justo por meio do resultado são designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do 
CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, forem atendidos. A Companhia e suas controladas não designa-
ram nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao custo amortizado: 
Após o reconhecimento inicial, empréstimos, financiamentos e debêntures contraídos sujeitos a juros são 
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos 
e perdas são reconhecidos no resultado quando os passivos são baixados, bem como pelo processo de 
amortização da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calculado levando em consideração qualquer de-
ságio ou ágio na aquisição e taxas ou custos que são parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A 
amortização pelo método da taxa de juros efetiva é incluída como despesa financeira na demonstração do 
resultado. Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos, financiamentos e debêntures contraídos sujei-
tos a juros. Desreconhecimento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigação sob o passivo é extinta, 
ou seja, quando a obrigação especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo 
financeiro existente é substituído por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou 
os termos de um passivo existente são substancialmente modificados, tal troca ou modificação é tratada como 
o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferença nos respectivos 
valores contábeis é reconhecida na demonstração do resultado. 2.6.3. Compensação de instrumentos fi-
nanceiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros são compensados e o valor líquido é apresentado no 
balanço patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente aplicável de compensação dos valores 
reconhecidos e se houver a intenção de liquidar em bases líquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos 
simultaneamente. 2.7. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetários de 
longo prazo são atualizados monetariamente e, portanto, estão ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a 
valor presente de ativos e passivos monetários de curto prazo é calculado, e somente registrado, se conside-
rado relevante em relação às demonstrações financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e deter-
minação de relevância, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideração os fluxos de caixa 
contratuais e a taxa de juros explícita, e, em certos casos implícita, dos respectivos ativos e passivos. Os sal-
dos de contas a receber da Companhia estão ajustados a valor presente conforme demonstrado na Nota 6.
2.8. Investimentos em controladas: Nas demonstrações financeiras individuais, os investimentos da Com-
panhia em suas controladas são contabilizados com base no método da equivalência patrimonial. Com base 
no método da equivalência patrimonial, o investimento em uma controlada é reconhecido inicialmente ao 
custo. O valor contábil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das variações na participação 
da Companhia no patrimônio líquido da controlada a partir da data de aquisição. O ágio relativo à controlada 
é incluído no valor contábil do investimento, não sendo, no entanto, amortizado nem individualmente testado 
para fins de redução no valor recuperável dos ativos. A demonstração do resultado reflete a participação da 
Companhia nos resultados operacionais da controlada. Eventual variação em outros resultados abrangentes 
dessas investidas é apresentada como parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmen-
te, quando houver variação reconhecida diretamente no patrimônio da controlada, a Companhia reconhecerá 
sua participação em quaisquer variações, quando aplicável, na demonstração das mutações do patrimônio 
líquido. Nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a Companhia não possui efeitos em 
outros resultados abrangentes ou registrados diretamente no patrimônio líquido derivados das demonstra-
ções financeiras de suas controladas. Ganhos e perdas não realizados em decorrência de transações entre a 
Companhia e a controlada são eliminados em proporção à participação na controlada. A soma da participação 
da Companhia nos resultados de uma controlada é apresentada na demonstração do resultado, fora do lucro 
operacional, representando o resultado após os impostos e participações de não controladores nas controla-
das. Após a aplicação do método da equivalência patrimonial, a Companhia determina se é necessário reco-
nhecer perda adicional do valor recuperável sobre seu investimento em sua controlada. A Companhia deter-
mina, em cada data de fechamento do balanço patrimonial, se há evidência objetiva de que o investimento na 
controlada sofreu perda por redução ao valor recuperável. Se assim for, a Companhia calcula o montante da 
perda por redução ao valor recuperável como a diferença entre o valor recuperável da controlada e o valor 
contábil e reconhece a perda, quando aplicável, no resultado do exercício. Ao perder influência significativa 
sobre a controlada, mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferença entre 
o valor contábil da controlada, no momento da perda de influência significativa, e o valor justo do investimento 
retido e dos resultados da alienação serão reconhecidos no resultado. 2.9. Imobilizado: Itens do imobilizado 
são mensurados pelo custo histórico de aquisição ou construção, deduzido de depreciação acumulada e 
perdas de redução ao valor recuperável (impairment) acumuladas. Custos de empréstimos que são direta-
mente atribuíveis à aquisição, construção ou produção de um ativo qualificável são reconhecidos como parte 
do custo do imobilizado em construção. A Companhia não possui ativos qualificáveis nos exercícios apresen-
tados. O custo de reposição de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contábil do item caso 
seja provável que os benefícios econômicos incorporados dentro do componente irão fluir para a Companhia 
e/ou suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiável. O valor contábil do componente 
que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutenção no dia a dia do imobilizado são reco-
nhecidos no resultado conforme incorridos. A depreciação é calculada sobre o valor depreciável, que é o 

custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A depreciação é reconhecida 
no resultado baseando-se no método linear com relação às vidas úteis estimadas de cada parte de um item 
do imobilizado, já que esse método é o que mais reflete o padrão de consumo de benefícios econômicos fu-
turos incorporados no ativo. As vidas úteis estimadas para o exercício corrente e comparativo são as seguin-
tes:
Ativo Prazo
Acervo bibliográfico 10 anos
Equipamento de informática 05 anos
Máquinas e equipamentos 10 anos
Móveis e utensílios 10 anos
Instalações 10 anos
Equipamentos audiovisuais 10 anos
Benfeitorias em propriedades de terceiros (a)
Direito de uso (b)
(a) Com base nos contratos de locação, a vida útil das benfeitorias em propriedades de terceiros gira em torno 
de 03 a 20 anos, variando de acordo com o período de utilização dos ativos. (b) Os ativos de direito de uso 
são depreciados linearmente, pelo menor período entre o prazo do arrendamento e a vida útil estimada dos 
ativos, que varia em torno de 03 a 20 anos. O valor residual e a vida útil dos ativos e os métodos de deprecia-
ção são revistos no encerramento de cada exercício e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Um 
item de imobilizado é baixado quando vendido ou nenhum benefício econômico futuro for esperado do seu 
uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferença entre 
o valor líquido da venda e o valor contábil do ativo) é incluído na demonstração do resultado no exercício em 
que o ativo for baixado. 2.10. Ativos intangíveis: Ativos intangíveis adquiridos separadamente são mensura-
dos ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangíveis adquiridos em uma 
combinação de negócios corresponde ao valor justo na data da aquisição. Após o reconhecimento inicial, os 
ativos intangíveis são apresentados ao custo, menos amortização acumulada e perdas acumuladas de valor 
recuperável. Ativos intangíveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, não 
são capitalizados, e o gasto é refletido na demonstração do resultado no exercício em que for incorrido. A vida 
útil de um ativo intangível é avaliada como definida ou indefinida: Ativos intangíveis com vida definida são 
amortizados ao longo da vida útil econômica e avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável 
sempre que houver indicação de perda de valor econômico do ativo. O período e o método de amortização 
para um ativo intangível com vida definida são revisados no mínimo ao final de cada exercício social. Mudan-
ças na vida útil estimada ou no consumo esperado dos benefícios econômicos futuros desses ativos são 
contabilizadas por meio de mudanças no período ou método de amortização, conforme o caso, sendo trata-
das como mudanças de estimativas contábeis. A amortização de ativos intangíveis com vida definida é reco-
nhecida na demonstração do resultado na categoria de despesa consistente com a utilização do ativo intan-
gível. Ativos intangíveis com vida útil indefinida não são amortizados, mas são testados anualmente em 
relação a perdas por redução ao valor recuperável, individualmente ou no nível da unidade geradora de caixa. 
A avaliação de vida útil indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliação continua a ser 
justificável. Caso contrário, a mudança na vida útil de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangível são mensurados como a diferença entre o valor 
líquido obtido da venda e o valor contábil do ativo, sendo reconhecidos na demonstração do resultado no 
momento da baixa do ativo. As vidas úteis estimadas são as seguintes:
Ativo Prazo esperado de amortização
Carteira de clientes 04 a 05 anos
Marcas 25 anos a 25 anos e meio
Licenças MEC Indefinida
Cláusulas de não concorrência 05 anos
Polos de ensino 04 anos e 05 meses a 8 anos e 11 meses
Produção de materiais - EaD 04 anos
Softwares Até 05 anos
Valorização da carteira de alunos: A valorização da carteira de alunos foi estimada através do método de fluxo 
de caixa descontado, baseada nas informações internas de alunos remanescentes e geração de caixa des-
ses alunos até a formatura, considerando receitas, custos diretos e índice de contribuição de outras despesas 
e ativos para a geração desse resultado. Licenças MEC: As licenças concedidas pelo MEC para o curso de 
Medicina foram estimadas através do método de mensuração pela abordagem da renda. Esse método é uma 
derivação do método do fluxo de caixa descontado. O princípio fundamental é que o valor de um ativo intan-
gível corresponde ao valor presente das diferenças entre os fluxos de caixa de dois cenários: um consideran-
do a geração de fluxos de caixa atual e outro, uma reconstrução do ativo considerando a curva de evolução 
necessária para que os fluxos sejam equiparados. Considerando ser um ativo intangível de vida útil indefinida, 
foi efetuado teste de recuperabilidade conforme descrito na Nota 10. 2.11. Perda por redução ao valor recu-
perável de ativos não financeiros: A Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos 
com o objetivo de avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou tecnológicas 
que possam indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável. Sendo tais evidências identificadas e 
tendo o valor contábil líquido excedido o valor recuperável, é constituída provisão para desvalorização ajus-
tando o valor contábil líquido do valor recuperável. O valor recuperável de um ativo ou de determinada unida-
de geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor líquido de venda. Na esti-
mativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados são descontados ao seu valor presente, 
utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado de capital aplicável 
para a unidade geradora de caixa. O valor líquido de venda é determinado, sempre que possível, com base 
em contrato de venda firme em uma transação em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interes-
sadas, ajustado por despesas atribuíveis à venda do ativo, ou, quando não há contrato de venda firme, com 
base no preço de mercado de um mercado ativo, ou no preço da transação mais recente com ativos seme-
lhantes. O critério é também aplicado para avaliar perda por redução ao valor recuperável de ativos específi-
cos descritos a seguir. Ágio pago por expectativa de rentabilidade futura: Teste de perda por redução ao valor 
recuperável de ágio é feito anualmente ou quando as circunstâncias indicarem perda por desvalorização do 
valor contábil. Ativos intangíveis com vida útil indefinida: Ativos intangíveis com vida útil indefinida são testados 
em relação à perda por redução ao valor recuperável anualmente, individualmente ou no nível da unidade 
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstâncias indicarem perda por desvalorização do valor 
contábil. Após a conclusão dos testes de recuperação dos ativos, que foram realizados para a data-base de 
31 de outubro de 2023, a Companhia  não identificou elementos que indiquem a necessidade de constituição 
de provisão para impairment em 31 de dezembro de 2023. Ativos intangíveis, imobilizados e direito de uso 
com vida útil definida: Ativos intangíveis, imobilizados e direito de uso com vida útil definida são amortizados 
e depreciados, respectivamente, bem como avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável, 
sempre que houver indicação de perda do valor econômico do ativo. A avaliação da existência de indicativos 
de perda do valor econômico é realizada no mínimo anualmente, individualmente ou no nível da unidade ge-
radora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstâncias indicarem perda por desvalorização do valor 
contábil. 2.12. Arrendamento: A Companhia avalia, na data de início do contrato, se esse contrato é ou con-
tém um arrendamento, ou seja, se transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um perí-
odo de tempo em troca de contraprestação. Companhia como arrendatário: A Companhia aplica uma única 
abordagem de reconhecimento e mensuração para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de 
curto prazo e de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para fazer 
frente aos seus compromissos com arrendamentos e ativos de direito de uso que representam o direito de uso 
dos ativos subjacentes. Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data 
de início do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente está disponível para uso). Os ativos de 
direito de uso são mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciação acumulada e perdas por redu-
ção ao valor recuperável e ajustados por qualquer nova remensuração dos passivos de arrendamento. O 
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos 
iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de início, menos os eventuais incen-
tivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso são depreciados linearmente, de acordo com o 
prazo contratual. Os ativos de direito de uso também estão sujeitos a redução ao valor recuperável. Vide polí-
ticas contábeis para a redução ao valor recuperável de ativos não financeiros na Nota 2.12. Passivos de ar-
rendamento: Na data de início do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento 
mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados durante o prazo do arrendamento (fluxo 
de caixa descontado real). Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos menos quaisquer 
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variáveis de arrendamento que dependem de um índice 
ou taxa (tais como a inflação, que é incorporada ao passivo de arrendamento e direito de uso quando aplica-
da na data-base de reajuste dos aluguéis) e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residu-
al. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o preço de exercício de uma opção de compra razoavel-
mente certa de ser exercida pela Companhia, e pagamentos de multas pela rescisão do arrendamento, se o 
prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opção de rescindir a arrendamento. Os pagamentos 
variáveis de arrendamento que não dependem de um índice ou taxa, geralmente percentuais sobre a receita 
líquida sobre os serviços prestados da Companhia, são reconhecidos como custos dos serviços prestados no 
período em que ocorre o evento ou a condição que gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos 
pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de empréstimo e financiamento incremental (taxa 
nominal) na data de início, porque a taxa de juro implícita no arrendamento não é facilmente determinável. 
Após a data de início, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e 
reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contábil dos passivos de arren-
damento é remensurado se houver uma mudança no prazo do arrendamento, uma alteração nos pagamentos 
do arrendamento (por exemplo, em pagamentos futuros resultantes de uma mudança em um índice ou taxa 
usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma modificação na avaliação de uma opção 
de compra do ativo subjacente. Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor: A Companhia aplica 
a isenção de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo de má-
quinas e equipamentos (ou seja, cujo prazo seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de início e que 
não contenham opção de compra). Também aplica a isenção de reconhecimento de ativos de baixo valor a 
arrendamentos de equipamentos de escritório considerados de baixo valor (a Companhia tem como política 
considerar ativos de baixo valor aqueles cujo valor quando novo, é igual ou inferior a R$ 20). Os pagamentos 
de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor são reconhecidos como despe-
sa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento. 2.13. Provisões: Provisões são reconhecidas 
quando a Companhia e/ou suas controladas possuem uma obrigação presente (legal ou não formalizada) em 
consequência de um evento passado, é provável que benefícios econômicos sejam requeridos para liquidar 
a obrigação e uma estimativa confiável do valor da obrigação possa ser feita. Quando a Companhia e/ou suas 
controladas esperam que o valor de uma provisão seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por 
força de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o 
reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisão é apresentada na demonstração do 
resultado, líquida de qualquer reembolso. As provisões são mensuradas pelo valor presente dos gastos que 
devem ser necessários para liquidar a obrigação, usando uma taxa antes dos efeitos tributários, a qual reflita 
as avaliações atuais de mercado, do valor do dinheiro no tempo e dos riscos específicos da obrigação. 
O aumento da obrigação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 
2.14. Benefícios a empregados: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensuradas 
em uma base não descontada e incorridas como despesas conforme o serviço relacionado seja prestado. 
O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificação em dinheiro ou partici-

ACEF S.A.
CNPJ nº 46.722.831/0001-78

continuação

continua

Balanços patrimoniais - em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
 Control ado  ra Consolidado                

Ativo No tas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante 49.809 51.434 203.027 181.031
 Caixa e equivalentes de caixa 5 4.533 7.458 125.423 115.516
 Contas a receber 6 27.566 22.828 64.933 56.311
 Tributos a recuperar 1.066 1.690 5.334 4.823
 Outros créditos 7 16.644 19.458 7.337 4.381
Não circulante 747.165 709.759 988.155 973.820
 Contas a receber 6 1.882 1.987 6.445 5.865
 Depósitos judiciais 16 4.782 3.713 6.920 5.861
 Outros créditos 7 309 325 13.973 14.041
 Tributos diferidos 22 29.974 28.897 41.034 41.037
 Investimentos 8 620.785 585.340 42 42
 Imobilizado, líquido 9 14.835 13.698 101.044 76.425
 Direito de uso 12 72.625 75.148 253.790 255.696
 Intangível, líquido 10 1.973 651 564.907 574.853
Total do ativo 796.974 761.193 1.191.182 1.154.851

Controladora Consolidado
Passivo Notas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante 86.456 144.647 147.729 204.994
 Empréstimos e financiamentos – – – 11
 Debêntures 11 30.472 80.324 30.472 80.324
 Fornecedores 7.518 7.194 16.671 13.616
 Obrigações com partes relacionadas 15 – – 491 486
 Obrigações trabalhistas 13 9.803 12.600 25.561 30.884
 Obrigações tributárias 14 3.595 3.264 20.127 19.968
 Dividendos a pagar 19.4 23.410 31.596 23.410 31.596
 Adiantamentos de clientes 4.498 4.222 10.014 8.990
 Passivo de arrendamento 12 6.302 4.390 18.282 16.699
 Receita diferida 18 – – 722 722
 Outras contas a pagar 858 1.057 1.979 1.698
Não circulante 381.650 378.538 714.585 711.849
 Debêntures 11 223.867 250.993 223.867 250.993
 Obrigações tributárias 14 – – 105.469 110.564
 Tributos diferidos 22 – – 15.639 16.392
 Provisão para demandas judiciais 16 7.794 8.584 16.789 18.263
 Passivo de arrendamento 12 80.332 81.007 274.062 268.175
 Obrigações por aquisição de
  participações societárias 17 23.745 21.004 23.745 21.004
 Adiantamento para futuro aumento de capital 15 45.130 15.700 45.130 15.700
 Receita diferida 18 – – 8.785 9.508
 Outras contas a pagar 782 1.250 1.099 1.250
Patrimônio líquido 328.868 238.008 328.868 238.008
 Capital social 19 139.650 123.950 139.650 123.950
 Reservas de lucros 19 189.218 114.058 189.218 114.058
Total do passivo e patrimônio líquido 796.974 761.193 1.191.182 1.154.851

Demonstrações dos resultados Controladora Consolidado
Notas 2023 2022 2023 2022

Receita líquida 23 251.721 236.201 563.670 515.775
Custo dos serviços prestados 24 (118.860) (112.256) (278.913) (268.326)
Lucro bruto 132.861 123.945 284.757 247.449
(Despesas) e receitas operacionais:
 Despesas gerais, administrativas e comerciais 24 (32.385) (42.326) (100.991) (111.886)
 Resultado de equivalência patrimonial 8 58.971 26.289 – –
 Outras receitas, líquidas 24 1.083 750 2.913 2.251
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 160.530 108.658 186.679 137.814
Receitas financeiras 25.1 2.351 2.374 20.201 16.839
Despesas financeiras 25.2 (64.367) (72.925) (106.970) (113.593)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 98.514 38.107 99.910 41.060
Imposto de renda e contribuição social
Corrente 22 (1.021) (1.409) (2.090) (2.883)
Diferido 22 1.077 3.916 750 2.437
Lucro líquido do exercício 98.570 40.614 98.570 40.614
Média ponderada das ações no exercício 20 400.182 400.182
Lucro básico e diluído por ações em reais 20 246,3129 101,4888

Demonstrações dos resultados abrangentes Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Lucro líquido do exercício 98.570 40.614 98.570 40.614
Total do resultado abrangente do exercício 98.570 40.614 98.570 40.614

Demonstração das mutações do patrimônio líquido Reservas de lucros
Notas Capital social Retenção de lucros Reserva legal Total das reservas de lucros Lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 30.200 77.050 6.040 83.090 – 113.290
Lucro líquido do exercício 19 – – – – 40.614 40.614
Aumento de capital 93.750 – – – – 93.750
Destinação do resultado do exercício
 Constituição da reserva legal 19.2 – – 2.031 2.031 (2.031) –
 Dividendos mínimos obrigatórios 19.4 – – – – (9.646) (9.646)
 Retenção de lucros 19.3 – 28.937 – 28.937 (28.937) –
Saldos em 31 de dezembro de 2022 123.950 105.987 8.071 114.058 – 238.008
Lucro líquido do exercício 19 – – – – 98.570 98.570
Aumento de capital 15.700 – – – – 15.700
Destinação do resultado do exercício
 Constituição da reserva legal 19.2 – – 4.929 4.929 (4.929) –
 Dividendos mínimos obrigatórios 19.4 – – – – (23.410) (23.410)
 Retenção de lucros 19 – 70.231 – 70.231 (70.231) –
Saldos em 31 de dezembro de 2023 139.650 176.218 13.000 189.218 – 328.868

Demonstrações dos fluxos de caixa Controladora Consolidado
Das atividades operacionais Notas 2023 2022 2023 2022
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 98.514 38.107 99.910 41.060
 Resultado de equivalência patrimonial 8 (58.971) (26.289) – –
 Depreciação e amortização 9 e 10 3.580 3.044 25.911 28.609
 Depreciação do direito de uso 12 7.184 6.719 23.189 22.988
 Amortização do custo de captação 11 309 304 309 304
 Encargos financeiros sobre financiamentos – – 1 7
 Juros incorridos sobre aquisição de controladas 17 2.741 2.825 2.741 2.826
 Juros de debêntures 11 41.859 48.734 41.859 48.734
 Juros sobre passivo de arrendamento 12 9.139 9.049 28.954 27.316
 Ajuste a valor presente de ativos e passivos 6 (150) 675 351 1.511
 Provisão para demanda judicial 16 1.577 2.244 4.881 2.675
 Provisão para perdas estimadas com créditos de 
  liquidação duvidosa 6 9.376 11.858 30.225 30.321
 Receita diferida sobre venda de imóvel 18 – – (723) (722)
  Ajuste para reconciliar o lucro antes do imposto de
   renda e contribuição social com o fluxo de caixa 115.158 97.270 257.608 205.629
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber (13.859) (14.027) (39.778) (41.366)
Depósitos judiciais (1.069) (1.028) (1.059) (315)
Tributos a recuperar 624 815 (511) (470)
Outros créditos 2.830 (8.167) (4.592) 1.221
(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores (2.108) (1.181) (3.454) (1.680)
Obrigações trabalhistas (2.797) 3.500 (5.323) 7.885
Obrigações tributárias 391 243 (5.076) (2.357)
Obrigações com partes relacionadas – – 5 –
Adiantamentos de clientes 276 290 1.024 1.337
Outras contas a pagar (667) 584 130 1.210

 98.779 78.299 198.974  171.094 
Imposto de renda e contribuição social pagos (1.081) (1.253) (1.950) (5.101)
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais  97.698 77.046 197.024  165.993 
Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Dividendos recebidos de controladas 8 23.553 32.912 – –
 Pagamento obrigações por aquisições de participações
  societárias 17 – (18.377) – (21.047)
 Aquisição de imobilizado 9 (4.395) (4.780) (36.832) (23.373)
 Aquisição de intangível 10 (1.606) (531) (1.894) (2.152)
Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
 de investimento 17.552 9.224 (38.726) (46.572)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
 Dividendos pagos (31.596) – (31.596) –
 Pagamento de empréstimos e financiamentos – – (12) (98)
 Custo de reperfilamento de debêntures (937) – (937) –
 Pagamento de debêntures 11 (118.209) (107.364) (118.209) (107.364)
 Pagamento de arrendamento 12 (12.563) (13.890) (42.767) (42.914)
 Adiantamento para futuro aumento de capital 15  45.130 15.273 45.130  15.767 
Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento (118.175) (105.981) (148.386) (134.609)
Aumento (decréscimo) líquido de caixa e equivalentes de caixa (2.925) (19.711) 9.907 (15.188)
Caixa e equivalentes de caixa
No início do exercício 7.458 27.169 115.516 130.704
No fim do exercício 4.533 7.458 125.423 115.516
Aumento (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (2.925) (19.711) 9.907 (15.188)

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código ED95-B40F-AA97-FF22.

Es
te

 d
oc

um
en

to
 fo

i a
ss

in
ad

o 
di

gi
ta

lm
en

te
 p

or
 J

O
R

N
AL

 O
 D

IA
 S

P.
 

Pa
ra

 v
er

ifi
ca

r a
s 

as
si

na
tu

ra
s 

vá
 a

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
.p

or
ta

ld
ea

ss
in

at
ur

as
.c

om
.b

r:4
43

 e
 u

til
iz

e 
o 

có
di

go
 E

D
95

-B
40

F-
AA

97
-F

F2
2.



Jornal O DIA SP PUBLICAÇÕES LEGAIS - 01

Edição Digital Certificada * terça-feira, 4 de abril de 2023

A publicação acima foi assinada e certificada digitalmente
no dia 04/04/2023

Jornal O DIA SP PUBLICAÇÕES LEGAIS - 01

Edição Digital Certificada * terça-feira, 4 de abril de 2023

A publicação acima foi assinada e certificada digitalmente
no dia 04/04/2023

- 5

Edição Digital Certificada*Sexta-feira a segunda-feira, 29, 30 e 31/03, 1 de abril de 2024

PUBLICAÇÕES LEGAIS 

29/03/2024

Notas explicativas às demonstrações financeiras Individuais e Consolidadas da ACEF S.A.

continuação

continua

pação nos lucros de curto prazo se a Companhia e/ou suas controladas possuem uma obrigação legal ou 
construtiva de pagar esse valor em função de serviço passado prestado pelo empregado, e a obrigação 
possa ser estimada de maneira confiável. 2.15. Adiantamentos de clientes: São apresentados no passivo 
circulante e correspondem aos valores recebidos antecipadamente, relativos a cursos que serão ministrados 
no período seguinte e que são reconhecidos no resultado do exercício de acordo com o regime de competên-
cia em decorrência da obrigação de desempenho definida pelo CPC 47/IFRS 15 - Contratos com Clientes. 
2.16. Resultado por ação: O resultado por ação básico é calculado por meio do resultado do exercício dividi-
do pelo número médio ponderado de ações em circulação no respectivo exercício. O resultado por ação dilu-
ído é calculado por meio da referida média ponderada das ações em circulação, ajustada pelos instrumentos 
potencialmente conversíveis em ações, com efeito diluidor, nos períodos apresentados. A Companhia e/ou 
suas controladas não possuem operações com instrumentos diluidores que influenciam o cálculo do lucro 
diluído, portanto, o lucro diluído por ação é igual ao valor do lucro básico por ação. 2.17. Receita diferida: Com 
a mudança do CPC 06 (R1) - Operações de Arrendamento Mercantil para a Norma CPC 06 (R2) - Arrenda-
mentos, foi identificado um arrendamento em uma controlada indireta da CEUNSP, que nos termos da norma, 
não se qualificam como arrendamento mercantil, e sim como um retro arrendamento do imóvel. A operação 
de sale and leaseback resultou em um ganho auferido na transação, e à luz da norma, esse ganho foi regis-
trado no passivo da Companhia como uma receita diferida que está sendo amortizado ao longo do prazo do 
arrendamento. 2.18. Reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensão em que for favorável 
que benefícios econômicos sejam gerados para a Companhia e/ou suas controladas e quando possa ser 
mensurada de forma confiável. A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestação recebida, 
excluindo descontos, abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas. O CPC 47/IFRS 15, estabelece um 
modelo de cinco etapas que se aplicam sobre a receita obtida a partir de um contrato com cliente, indepen-
dentemente do tipo de transação da receita: • quando as partes aprovarem o contrato e estiverem comprome-
tidas em cumprir suas respectivas obrigações; • quando a entidade puder identificar os direitos de cada parte 
em relação aos bens ou serviços transferidos; • quando a entidade puder identificar os termos de pagamento 
para os bens ou serviços a serem transferidos; • quando o contrato possuir substância comercial; • quando for 
provável que a entidade receberá a contraprestação à qual terá direito em troca dos bens ou serviços que 
serão transferidos ao cliente. A seguir apresentamos as políticas adotadas nas receitas advindas das ativida-
des operacionais da Companhia. Prestação de serviços: As receitas incluem mensalidades de ensino superior 
(graduação e pós-graduação), ensino médio e fundamental, presenciais ou à distância, mensalidade de cur-
sos de extensão e taxas de serviços. As receitas são registradas quando os serviços são prestados. Venda de 
produtos: A receita pela comercialização de produtos é reconhecida no cumprimento das obrigações ao 
transferir o produto ao cliente, podendo ser em momento específico seu reconhecimento ao longo do contrato, 
conforme o acordo comercial assumido. A Companhia e suas controladas utilizam a política de reconhecimen-
to de receita na data em que o produto é entregue ao comprador, visto que os principais produtos são livros e 
apostilas. Receita de juros: Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizados e ativos 
financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros 
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos e recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida 
estimada do instrumento financeiro ou em um período de tempo mais curto, quando aplicável, ao valor contá-
bil líquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros está inclusa na rubrica “Receita financeira”, na 
demonstração do resultado. 2.19. Demonstrações dos fluxos de caixa (“DFC”): As demonstrações dos 
fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estão apresentadas de acordo com o pronunciamen-
to técnico CPC 03 (R2) - Demonstração dos Fluxos de Caixa (IAS 7). A Companhia apresenta as operações 
de pagamentos de juros de empréstimos, financiamentos e passivo de arrendamento como atividade de finan-
ciamento. 2.20. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023: Não há no-
vas normas CPC, IFRS ou interpretações IFRIC que entraram em vigor no exercício findo em 31 de dezembro 
de 2023 que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstrações financeiras da Companhia.  
2.21. Normas emitidas, mas ainda não vigentes: A seguinte alteração de norma aplicável à Companhia foi 
emitida pelo IASB mas não está em vigor para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023. A adoção ante-
cipada de normas, embora encorajada pelo IASB, não é permitida no Brasil pelo Comitê de Pronunciamento 
Contábeis (CPC). Alteração ao IAS 1 - Apresentação das Demonstrações Contábeis: De acordo com o IAS 1 
- Presentation of financial statements, para uma entidade classificar passivos como não circulantes em suas 
demonstrações financeiras, ela deve ter o direito de evitar a liquidação dos passivos por no mínimo doze 
meses da data do balanço patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu a alteração ao IAS 1 - Classification 
of Liabilities as Current or Non-Current, cuja data de aplicação era para exercícios iniciados a partir de 1º de 
janeiro de 2023, que determinava que a entidade não teria o direito de evitar a liquidação de um passivo por 
pelo menos doze meses caso, na data do balanço, não tivesse cumprido índices previstos em cláusulas res-
tritivas (ex.: covenants), mesmo que a mensuração contratual do covenant somente fosse requerida após a 
data do balanço em até doze meses. Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteração foi emitida, 
para esclarecer que passivos que contêm cláusulas contratuais restritivas requerendo atingimento de índices 
sob covenants somente após a data do balanço não afetam a classificação como circulante ou não circulante. 
Somente covenants que a entidade é requerida a cumprir até a data do balanço afetam a classificação do 
passivo, mesmo que a mensuração somente ocorra após aquela data. A alteração de 2022 introduz requisitos 
adicionais de divulgação que permitem aos usuários das demonstrações financeiras compreender o risco de 
o passivo ser liquidado em até doze meses após a data do balanço. A alteração de 2022 mudou a data de 
aplicação da alteração de 2020. Dessa forma, ambas as alterações se aplicam para exercícios iniciados a 
partir de 1º de janeiro de 2024. Essa alteração não tem impacto significativo sobre as demonstrações finan-
ceiras individuais e consolidadas da Companhia. Não há outras normas IFRS ou interpretações IFRIC que 
ainda não entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstrações financeiras indi-
viduais e consolidadas da Companhia. 3. Avaliação das informações por segmento: Em função da concen-
tração de suas atividades, substancialmente, na atividade de ensino superior, a Companhia está organizada 
e é gerenciada em uma única unidade de negócio. Os cursos oferecidos pela Companhia, embora sejam 
destinados a um público diverso e entregues em formatos diferentes, como campi e polos, não são controla-
dos e gerenciados pela Administração como segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia 
acompanhados, monitorados e avaliados de forma integrada. 4. Julgamentos, estimativas e premissas 
contábeis significativas: A preparação das demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Com-
panhia e suas controladas requerem que a Administração faça julgamentos e, estimativas e adote premissas 
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos e as respectivas divulgações, 
bem como as divulgações de passivos contingentes. As principais premissas relativas a fontes de incerteza 
nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanço, envolven-
do riscos que podem causar um ajuste significativo no valor contábil dos ativos e passivos no próximo exercí-
cio financeiro estão relacionados a seguir. Perda por redução ao valor recuperável de ativos não financeiros: 
Uma perda por redução ao valor recuperável existe quando o valor contábil de um ativo ou unidade geradora 
de caixa excede o seu valor recuperável, que é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor 
em uso. O cálculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informações disponíveis de transa-
ções de venda de ativos similares ou preços de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O 
cálculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do 
orçamento para os próximos cinco anos e não incluem atividades de reorganização com as quais a Compa-
nhia e/ou suas controladas ainda não tenham se comprometido ou investimentos futuros significativos que 
melhorarão a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperável é sensível à 
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa 
futuros esperados e à taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolação. Provisão para demandas judi-
ciais: A Companhia e suas controladas reconhecem provisão para causas cíveis, tributárias e trabalhistas. A 
avaliação da probabilidade de perda inclui a avaliação das evidências disponíveis, a hierarquia das leis, as 
jurisprudências disponíveis, as decisões mais recentes nos tribunais e sua relevância no ordenamento jurídi-
co, bem como a avaliação dos advogados externos. As provisões são revisadas e ajustadas para levar em 
conta alterações nas circunstâncias, tais como prazo de prescrição aplicável, conclusões de inspeções fiscais 
ou exposições adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisões de tribunais. A Companhia 
e suas controladas diretas e indiretas estão sujeitas, no curso normal dos negócios, a fiscalizações, processos 
judiciais e procedimentos administrativos em matérias cível, tributária, trabalhista, ambiental, societária e direi-
to do consumidor, entre outras. Dependendo do objeto das investigações sobre os processos judiciais ou 
procedimentos administrativos, a Companhia e suas controladas podem ser adversamente afetadas, indepen-
dentemente do respectivo resultado final. Conforme exposto, não é possível garantir que essas autoridades 
não autuarão a Companhia e suas controladas, nem que essas autuações não se converterão em processos 
administrativos e, posteriormente, judiciais, tampouco o resultado final tanto dos eventuais processos adminis-
trativos quanto dos judiciais. Tributos: Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negócios, bem como a 
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferenças entre os resul-
tados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudanças nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros 
na receita e despesa de tributos já registrada. A avaliação da probabilidade de perda inclui a avaliação das 
evidências disponíveis, a hierarquia das leis, as jurisprudências disponíveis, as decisões mais recentes nos 
tribunais e sua relevância no ordenamento jurídico, bem como a avaliação dos advogados externos. As provi-
sões são revisadas e ajustadas para levar em conta alterações nas circunstâncias, tais como prazo de pres-
crição aplicável, conclusões de inspeções fiscais ou exposições adicionais identificadas com base em novos 
assuntos ou decisões de tribunais. Imposto de renda e contribuição social diferidos: O método do passivo de 
contabilização do imposto de renda e contribuição social é usado para imposto de renda diferido gerado por 
diferenças temporárias entre o valor contábil dos ativos e passivos e os respectivos valores fiscais. O montan-
te do imposto de renda e contribuição social diferido ativo é revisado na data de cada balanço e reduzido ao 
montante que não seja mais realizável através de lucros tributáveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos 
são calculados usando as alíquotas fiscais aplicáveis ao lucro tributável nos anos em que essas diferenças 
temporárias deverão ser realizadas. O lucro tributável futuro pode ser maior ou menor que as estimativas 
consideradas quando da definição da necessidade de registrar o ativo fiscal. Provisão para perdas estimadas 
com crédito de liquidação duvidosa: A provisão para perdas estimadas com crédito de liquidação duvidosa é 
calculada de acordo com as diretrizes do CPC 48/IFRS 9. Como consequência da adoção da norma, a Com-
panhia passou a mensurar a provisão para créditos de liquidação duvidosa com base na perda esperada e 
não mais na perda incorrida. A Companhia utiliza o expediente prático previsto na norma e aplica o modelo 
simplificado na mensuração da perda esperada para a vida toda do contrato, através da utilização de dados 
históricos e da segmentação da carteira de recebíveis em grupos que possuem o mesmo padrão de recebi-
mento e os mesmos prazos de vencimento. Taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatário e períodos 
de contrato: A Companhia não tem condições de determinar a taxa implícita de desconto a ser aplicada a seus 
contratos de arrendamento. Portanto, a taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatário é utilizada para 
o cálculo do valor presente dos passivos de arrendamento no registro inicial do contrato. A taxa incremental 
sobre empréstimo do arrendatário é a taxa de juros que o arrendatário teria que pagar ao tomar emprestados 
os recursos necessários para a aquisição de ativo semelhante ao ativo objeto do contrato de arrendamento, 
por prazo semelhante e com garantia semelhante, com valor similar ao direito de uso do ativo em ambiente 
econômico similar. A obtenção dessa taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser em função do 
risco de crédito do arrendatário, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das garantias 
oferecidas e do ambiente econômico em que a transação ocorre. O processo de apuração da taxa utiliza 
preferencialmente informações prontamente observáveis, a partir das quais deve proceder aos ajustes neces-
sários para se chegar à sua taxa incremental de empréstimo. A adoção do CPC 06 (R2)/IFRS 16 permite que 
a taxa incremental seja determinada para um agrupamento de contratos, uma vez que essa escolha está 
associada à validação de que os contratos agrupados possuem características similares. A Companhia ado-
tou o referido expediente prático de determinar agrupamentos para seus contratos de arrendamento em es-
copo por entender que os efeitos de sua aplicação não divergem materialmente da aplicação aos arrenda-
mentos individuais. O tamanho e a composição das carteiras foram definidos conforme as seguintes 
premissas: (a) ativos de naturezas similares; e (b) prazos remanescentes com relação à data de aplicação 
inicial similares. Determinação do prazo de arrendamento: Ao determinar o prazo do arrendamento, a Admi-
nistração considera todos os fatos e circunstâncias que criam um incentivo econômico para o exercício de 
uma opção de prorrogação ou para o não exercício da opção de rescisão. As opções de prorrogação (ou pe-
ríodos após as opções de rescisão) são incluídas no prazo do arrendamento somente quando há certeza ra-
zoável de que o arrendamento será prorrogado (ou que não será rescindido). Para arrendamentos de centros 
acadêmicos, os fatores a seguir normalmente são os mais relevantes: • se a rescisão (ou não prorrogação) 
incorrer em multas significativas, é razoavelmente certo de que a Companhia irá efetuar a prorrogação (ou não 
irá efetuar a rescisão); • se houver benfeitorias em imóveis de terceiros com saldo residual significativo, é ra-
zoavelmente certo de que a Companhia irá prorrogar (ou não rescindir) o arrendamento. Adicionalmente, a 
Companhia considera outros fatores, incluindo as práticas passadas referentes aos períodos de utilização de 
tipos específicos de ativos (arrendados ou próprios) e de duração de arrendamentos e os custos e a disrupção 
nos negócios necessários para a substituição do ativo arrendado. Essa avaliação é revisada caso ocorra um 
evento ou uma mudança significativa nas circunstâncias que afete a avaliação inicial e que esteja sob o con-
trole do arrendatário, por exemplo, se uma opção é de fato exercida (ou não exercida) ou se a Companhia fica 
obrigada a exercê-la (ou não a exercer).
5. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Caixa 2 2 4 4
Banco conta movimento 1.030 2.663 3.180 11.869
Equivalentes de caixa 3.501 4.793 122.239 103.643
Total 4.533 7.458 125.423 115.516
O grupo de caixa e equivalentes de caixa é composto pelos numerários mantidos em caixa, contas correntes 
bancárias e aplicações financeiras de curto prazo que possuem prazo de realização inferior a 90 dias, sem 
risco de alteração de valor quando do resgate antecipado. Em 31 de dezembro de 2023, as aplicações de 
renda fixa estão concentradas em operações de CDB, substancialmente indexadas à variação de 95% do CDI 
(101% do CDI em 31 de dezembro de 2022), firmadas com instituições financeiras nacionais de primeira linha.
6. Contas a receber: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Mensalidades (i) 43.580 36.356 100.740 82.632
Crédito universitário (ii) 3.429 3.000 8.866 15.428
Acordos em andamento (iii) 9.298 8.315 28.104 20.142
Cartões a receber (iv) 6.551 5.169 15.938 12.313
Outras contas a receber (iv) 102 168 203 290
Subtotal 62.960 53.008 153.851 130.805
Provisão para perdas estimadas com créditos 
 de liquidação duvidosa (v) (32.459) (26.990) (79.511) (66.018)
Ajuste a valor presente (1.053) (1.203) (2.962) (2.611)
Total 29.448 24.815 71.378 62.176
Circulante 27.566 22.828 64.933 56.311
Não circulante 1.882 1.987 6.445 5.865
(i) Corresponde às mensalidades a receber dos alunos provenientes da prestação de serviços da atividade de 
ensino. (ii) Compreende as mensalidades a receber objeto de financiamento mediante os programas disponí-
veis na Companhia e suas controladas, tais como Fundo de Financiamento Estudantil (FIES) e parcelamentos 
próprios. O FIES é um financiamento educacional operacionalizado pelo Fundo Nacional de Desenvolvimento 
da Educação (FNDE) e que tem o Banco do Brasil e a Caixa Econômica Federal como agentes financeiros. 
Os valores contratados pelos alunos são repassados em forma de Certificados Financeiros do Tesouro Série 
E (CFT-E), que são títulos públicos emitidos pelo Tesouro Nacional. Esses títulos podem ser utilizados para 
compensação de tributos federais ou convertidos em caixa. Para que o aluno contrate o FIES, é necessário 
que seja apresentado fiador ou que o aluno opte pelo Fundo Garantidor do Fundo de Financiamento Estudantil 
(FG-Fies), um fundo administrado pela CEF com finalidade de compartilhar o risco em operações de crédito 
educativo. O parcelamento próprio é uma modalidade de cobrança que permite aos alunos pagar a dívida no 
dobro do tempo do curso. Os valores são atualizados conforme reajuste dos preços dos serviços e sem a in-
cidência de juros. (iii) Referem-se a títulos negociados de acordo com a política de cobrança, em que os juros 
e multas podem ou não ser isentos de acordo com a negociação. Tais negociações ocorrem, principalmente, 
por meio de cartões, crédito e débito, ou boletos. Caso haja receita financeira, ela é reconhecida no momento 
do recebimento. (iv) Cartões a receber é representado por valores de mensalidades pagos com cartões de 
crédito. O saldo de outras contas a receber é composto por valores recebidos em escritórios de cobrança 
terceirizados. (v) A Companhia e suas controladas constituem provisão para créditos de liquidação duvidosa 
por meio de análise dos saldos de mensalidades e acordos conforme suas faixas de vencimento e estimativa 
de perda de cada carteira. Também são constituídas provisões para parcelamentos próprios e FIES, de acor-
do com a estimativa da futura inadimplência. Nessa metodologia, a cada faixa de vencimento de cada carteira 
é atribuído um percentual de probabilidade de perda, a qual é recorrentemente provisionada. A Administração 
da Companhia avalia constantemente a necessidade da alteração nos percentuais de provisão para perda 

com o objetivo de refletir o impacto causado pelo ambiente macroeconômico do país. Os montantes são 
considerados suficientes pela Administração para cobrir eventuais perdas na realização das mensalidades, 
negociações a receber e outros ativos a receber conforme as diretrizes do CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Fi-
nanceiros. A movimentação da provisão para créditos para perdas estimadas com liquidação duvidosa está 
demonstrada a seguir.

Controladora Consolidado
(=) Saldos em 31/12/2021 26.515 64.684

(+/-)
Constituições de provisão para perdas estimadas com 
créditos de liquidação duvidosa 11.858 30.321

(+/-) Baixa contra contas a receber (i) (11.383) (28.987)
(=) Saldos em 31/12/2022 26.990 66.018

(+/-)
Constituições de provisão para perdas estimadas com 
créditos de liquidação duvidosa 9.376 30.225

(+/-) Baixa contra contas a receber (i) (3.907) (16.732)
(=) Saldos em 31/12/2023 32.459 79.511
(i) Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 2 anos o título é baixado, bem como a respec-
tiva provisão para perdas. Mesmo para os títulos baixados, os esforços de cobrança continuam e os respecti-
vos recebimentos são reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua realização. A composição dos 
valores a receber por faixa de vencimento é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2023 % 31/12/2022 % 31/12/2023 % 31/12/2022 %

A vencer 17.152 26% 15.033 29% 47.393 31% 44.172 34%
 Crédito universitário 3.429 5% 3.000 6% 8.866 6% 15.428 12%
 Acordos em andamento 7.070 11% 6.698 13% 22.386 15% 16.142 12%
 Cartões a receber 6.551 10% 5.169 10% 15.938 10% 12.313 10%
 Outras contas a receber 102 0% 166 0% 203 0% 289 0%
Vencidos 45.808 74% 37.975 71% 106.458 69% 86.633 66%
 Até 180 dias 19.911 32% 16.500 31% 44.882 29% 35.571 27%
 Acima de 180 dias 25.897 42% 21.475 40% 61.576 40% 51.062 39%
Total 62.960 100% 53.008 100% 153.851 100% 130.805 100%
7. Outros créditos: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Ativo indenizatório sobre provisão de contingência 
 de ex-mantenedor (i) – – 14.680 14.366
Adiantamentos a funcionários 213 305 2.380 2.422
Adiantamentos a fornecedores 1.093 554 2.146 997
Dividendos a receber (ii) 15.333 18.780 – –
Outros 314 144 2.104 637
Total 16.953 19.783 21.310 18.422
Circulante 16.644 19.458 7.337 4.381
Não circulante 309 325 13.973 14.041
(i) Conforme o contrato de compra e venda da Santa Rita, Cesuca e Braz Cubas, existem garantias atreladas 
aos processos prováveis judiciais/administrativos em discussão em que a Companhia figura no polo passivo 
da ação. No caso de julgamentos desfavoráveis, esses valores serão de responsabilidade dos vendedores, 
sendo reembolsados os valores à Companhia e suas controladas, conforme apresentado na Nota 16.4.  
(ii) Dividendos a receber da controlada Veritas. 8. Investimentos: 8.1. Movimentação dos investimentos:

CEUNSP Veritas Braz Cubas Acervo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 131.194 311.817 105.801 42 548.854
Equivalência patrimonial 192 16.638 25.625 – 42.455
Amortização de mais-valia (i) (549) (6.963) (8.654) – (16.166)
Equivalência patrimonial total (357) 9.675 16.971 – 26.289
Aumento de capital (ii) – – 43.109 – 43.109

CEUNSP Veritas Braz Cubas Acervo Total
Distribuição de lucros (17.839) (15.073) – – (32.912)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 112.998 306.419 165.881 42 585.340
Equivalência patrimonial 5.568 20.089 44.258 – 69.915
Amortização de mais-valia (i) (549) (1.741) (8.654) – (10.944)
Equivalência patrimonial total 5.019 18.348 35.604 – 58.971
Baixa de menos-valia Braz Cubas – – 27 – 27
Distribuição de lucros – (23.553) – – (23.553)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 118.017 301.214 201.512 42 620.785
Saldo patrimonial das controladas 47.489 63.739 (50.747)
Ágio 63.219 102.609 216.530
Mais-valia 7.309 134.866 35.729
Saldo em 31 de dezembro de 2023 118.017 301.214 201.512
(i) Efeito das amortizações dos intangíveis identificados quando da combinação de negócios, reconhecidas na 
forma de ajuste à equivalência patrimonial na Companhia. (ii) Aumento do capital social na Braz Cubas em 
R$43.109 com emissão de 43.109.327 quotas emitidas mediante aproveitamento de adiantamento para futu-
ro aumento de capital. 8.2. Sumário do balanço patrimonial e da demonstração do resultado das contro-
ladas diretas:

31 de dezembro de 2023
CEUNSP Veritas Braz Cubas

% de participação 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo circulante 36.276 57.227 75.047
Ativo não circulante 110.710 85.181 105.452
Total do ativo 146.986 142.408 180.499
Passivo circulante 13.472 36.727 26.408
Passivo não circulante 86.025 41.942 204.838
Patrimônio líquido 47.489 63.739 (50.747)
Total do passivo e patrimônio líquido 146.986 142.408 180.499
Receita líquida 76.681 107.581 127.688
Custo dos serviços prestados (49.429) (62.819) (47.805)
Despesas operacionais, líquidas (12.015) (22.714) (21.102)
Despesas financeiras, líquidas (9.428) (355) (14.971)
Imposto de renda e contribuição social (241) (1.604) 448
Lucro líquido do exercício 5.568 20.089 44.258

31 de dezembro de 2022
CEUNSP Veritas Braz Cubas

% de participação 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo circulante 34.820 70.949 42.609
Ativo não circulante 103.802 72.316 101.906
Total do ativo 138.622 143.265 144.515
Passivo circulante 12.314 37.749 29.064
Passivo não circulante 84.387 38.313 210.456
Patrimônio líquido 41.921 67.203 (95.005)
Total do passivo e patrimônio líquido 138.622 143.265 144.515
Receita líquida 70.944 98.867 109.763
Custo dos serviços prestados (48.867) (57.332) (49.870)
Despesas operacionais, líquidas (13.791) (20.930) (17.173)
Despesas financeiras, líquidas (8.018) (699) (17.485)
Imposto de renda e contribuição social (76) (3.268) 390
Lucro líquido do exercício 192 16.638 25.625

9. Imobilizado: 9.1. Controladora: Saldos em 31/12/2021 Adições Baixas Transf. Reclassif. Saldos em 31/12/2022 Adições Baixas Transf. Reclassif. Saldos em 31/12/2023
Custo
Acervo bibliográfico 7.683 – – – (1) 7.682 – – – – 7.682
Equipamentos de informática 6.709 505 (43) – – 7.171 127 – – 48 7.346
Máquinas e equipamentos (ii) 11.306 1.353 – – 1 12.660 1.763 (1) – – 14.422
Móveis e utensílios 4.435 803 – – (1) 5.237 321 (1) – – 5.557
Instalações 729 – – – – 729 15 – – – 744
Benfeitorias em propriedades de terceiros 5.125 636 – 1.764 2.367 9.892 1.542 – 666 – 12.100
Imobilizações em andamento (i) 3.231 1.764 – (1.764) (3.230) 1 665 – (666) – –
Outras imobilizações 1.585 – (209) – 437 1.813 – – – – 1.813

40.803 5.061 (252) – (427) 45.185 4.433 (2) – 48 49.664
Depreciação
Acervo bibliográfico (6.483) (472) – – (1) (6.956) (448) – – – (7.404)
Equipamentos de informática (5.931) (273) 43 – (1) (6.162) (301) – – – (6.463)
Máquinas e equipamentos (8.843) (737) – – – (9.580) (768) 1 – – (10.347)
Móveis e utensílios (3.220) (280) – – 2 (3.498) (338) 1 – – (3.835)
Instalações (688) (7) – – (4) (699) (6) – – – (705)
Benfeitorias em propriedades de terceiros (2.790) (787) – – 427 (3.150) (1.313) – – – (4.463)
Outras imobilizações (1.490) (165) 209 – 4 (1.442) (170) – – – (1.612)

(29.445) (2.721) 252 – 427 (31.487) (3.344) 2 – – (34.829)
11.358 2.340 – – – 13.698 1.089 – – 48 14.835

(i) O grupo de imobilizações em andamento corresponde substancialmente a gastos com reforma de imóveis e adequação dos ambientes para a utilização das aulas nos campi. Após a validação e finalização das obras 
para utilização do espaço, os valores são transferidos para a rubrica “benfeitorias em propriedade de terceiros” e depreciados conforme contrato de locação. (ii) O grupo de máquinas e equipamentos corresponde à moder-
nização nos equipamentos para laboratórios e audiovisuais.
9.2. Consolidado: Saldos em 31/12/2021 Adições Baixas Transf. Saldos em 31/12/2022 Adições Baixas Reclassif. Transf. Saldos em 31/12/2023
Custo
Acervo bibliográfico 20.093 40 – – 20.133 103 – – – 20.236
Equipamentos de informática 26.663 963 (43) – 27.583 791 (62) – 48 28.360
Máquinas e equipamentos (ii) 31.990 5.507 – 150 37.647 12.605 (1) 87 – 50.338
Móveis e utensílios 20.631 1.711 – 3 22.345 2.428 (10) – – 24.763
Instalações 1.909 95 – – 2.004 20 – – – 2.024
Benfeitorias em propriedades de terceiros 37.352 2.755 – 2.326 42.433 8.317 – 32.243 – 82.993
Imobilizações em andamento (i) 12.647 13.206 – (2.479) 23.374 14.426 – (32.330) – 5.470
Outras imobilizações 2.929 – (376) – 2.553 – – – – 2.553

154.214 24.277 (419) – 178.072 38.690 (73) – 48 216.737
Depreciação
Acervo bibliográfico (17.100) (954) – – (18.054) (828) – – – (18.882)
Equipamentos de informática (19.394) (2.185) 43 – (21.536) (1.997) 62 – – (23.471)
Máquinas e equipamentos (19.465) (2.672) – – (22.137) (3.046) 1 – – (25.182)
Móveis e utensílios (13.296) (1.572) – – (14.868) (1.661) 10 – – (16.519)
Instalações (1.982) (136) – – (2.118) (109) – – – (2.227)
Benfeitorias em propriedades de terceiros (17.419) (3.520) – – (20.939) (6.179) – – – (27.118)
Outras imobilizações (2.145) (226) 376 – (1.995) (299) – – – (2.294)

(90.801) (11.265) 419 – (101.647) (14.119) 73 – – (115.693)
63.413 13.012 – – 76.425 24.571 – – 48 101.044

(i) O grupo de imobilizações em andamento corresponde substancialmente a gastos com reforma de imóveis e adequação dos ambientes para a utilização das aulas nos campi. Após a validação e finalização das obras 
para utilização do espaço, os valores são transferidos para a rubrica “Benfeitorias em propriedades de terceiros” e depreciados conforme contrato de locação. (ii) O grupo de máquinas e equipamentos corresponde à mo-
dernização nos equipamentos para laboratórios e audiovisuais. 10. Intangível: A demonstração da movimentação do intangível é descrito abaixo: 10.1. Controladora
Movimentação Saldos em 31/12/2021 Adições Saldos em 31/12/2022 Adições Reclassif. Saldos em 31/12/2023
Custo
Marcas 206 – 206 – – 206
Produção de materiais - EaD – 192 192 65 – 257
Softwares 3.470 317 3.787 4 23 3.814
Softwares em Andamento – 71 71 1.537 (71) 1.537
Amortizações
Produção de materiais - EaD – – – (52) – (52)
Softwares (3.282) (323) (3.605) (184) – (3.789)
Total 394 257 651 1.370 (48) 1.973
10.2. Consolidado
Movimentação Saldos em 31/12/2021 Adições Reclassif. Saldos em 31/12/2022 Adições Reclassif. Transf. Saldos em 31/12/2023
Custo
Ágio em aquisições de investimentos 382.331 – – 382.331 – – – 382.331
Mais-valia - Marcas 57.995 – – 57.995 – – – 57.995
Mais-valia - Carteira de clientes 61.364 – – 61.364 – – – 61.364
Mais-valia - Licenças MEC 112.564 – – 112.564 – – – 112.564
Mais-valia - Polos de ensino 15.054 – – 15.054 – – – 15.054
Mais-valia - Relacionamento com clientes 6.085 – – 6.085 – – – 6.085
Mais-valia - Cláusula de não concorrência 10.916 – – 10.916 – – – 10.916
Marcas 526 – 205 731 1 – – 732
Produção de materiais - EaD 158 318 – 476 270 – – 746
Softwares 8.206 1.604 (472) 9.338 34 23 1.901 11.296
Softwares em Andamento 371 852 – 1.223 1.589 (71) (1.901) 840
Total do custo 655.570 2.774 (267) 658.077 1.894 (48) – 659.923
Amortização
Mais-valia - Marcas (4.412) (1.428) – (5.840) (1.428) – – (7.268)
Mais-valia - Carteira de clientes (36.463) (12.363) – (48.826) (7.140) – – (55.966)
Mais-valia - Polos de ensino (3.236) (1.688) – (4.924) (1.689) – – (6.613)
Mais-valia - Relacionamento com clientes (6.085) – – (6.085) – – – (6.085)
Mais-valia - Cláusula de não concorrência (9.222) (549) – (9.771) (550) – – (10.321)
Produção de materiais - EaD – – – – (79) – – (79)
Softwares (6.729) (1.316) 267 (7.778) (906) – – (8.684)
Total da amortização (66.147) (17.344) 267 (83.224) (11.792) – – (95.016)
Total 589.423 (14.570) – 574.853 (9.898) (48) – 564.907

Os ativos classificados como softwares correspondem à aquisição e custos de implementação de softwares 
operacionais da Companhia e suas controladas. Sua taxa de amortização é fixada em 20% anuais para 
aquisições de sistemas de softwares sem prazo de vigência e 100% anuais para aquisições de sistemas de 
softwares com vigência de 12 meses. Os ágios gerados nas aquisições são mensurados como sendo o 
excedente da contraprestação transferida em relação aos ativos líquidos adquiridos (ativos identificáveis 
adquiridos e passivos assumidos). Se a contraprestação for menor do que o valor justo dos ativos líquidos 
adquiridos, a diferença é reconhecida diretamente na demonstração dos resultados. Após o reconhecimento 
inicial, o ágio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas de valor recuperável. Ágios 
e outros ativos intangíveis com vida útil indefinida não são amortizados, porém a perda de valor recuperável é 
testada, no mínimo, uma vez ao ano. As parcelas dos ágios não alocadas foram identificadas através de laudo 
de mensuração do valor justo de ativos adquiridos e passivos assumidos e alocação do preço de aquisição 
dos negócios adquiridos, conforme CPC 15 (R1)/IFRS 3 - Combinação de Negócios. O valor de licença MEC 
(Ministério da Educação), que foi identificado com vida útil indefinida de acordo com estudo preparado por 
empresa independente, também é submetido anualmente à análise de recuperabilidade (teste de impairment). 
10.3. Teste de redução ao valor recuperável para unidades geradoras de caixa contendo ágio nas 
aquisições de participações: Em 31 de outubro de 2023 a Administração efetuou a análise de 
recuperabilidade de seus ativos intangíveis de vida útil indefinida e não identificou indicadores de impairment. 
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, não existia necessidade de registrar qualquer provisão para perda em 
seus ativos intangíveis.A Companhia considera como unidade geradora de caixa (business unit) a gestão 
acadêmica, comercial e administrativa das unidades de cada entidade existente, conforme disposto no item 6, 
do CPC 01 (R1)/IAS 36 Redução ao valor recuperável de ativos, conforme demonstrado abaixo:

UGC’s em UGC’s em
Unidades Geradoras de Caixa (“UGC”s) 31/12/2023 31/12/2022
CEUNSP Ceunsp Ceunsp
Veritas Sul Sul
Sociedade Educacional Braz Cubas Braz Cubas Braz Cubas
O valor recuperável de uma UGC é determinado com base em cálculos do valor em uso. Esses cálculos usam 
projeções de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuição social, baseadas em orçamentos 
financeiros aprovados pela administração para um período de cinco anos. Os valores referentes aos fluxos de 
caixa posteriores ao período de cinco anos foram extrapolados com base nas taxas de crescimento estimadas 
apresentadas a seguir. Principais premissas utilizadas nas projeções de fluxos de caixa descontados: As 
principais premissas utilizadas no cálculo do valor recuperável são taxa média de desconto nominal, números 
de alunos, ganho de margem anual pelo período de cinco anos e crescimento do EBITDA projetado, conforme 
a seguir.
Premissas 31/12/2023 31/12/2022
Taxa de desconto (i) 13,01% 12,50%
Período de projeção (ii) 5 anos 5 anos
Crescimento de alunos (iii) 2,0% 2,0%
Crescimento na perpetuidade (iv) 4,5% 5,0%
Crescimento da receita (v) 7,2% 7,4%
Crescimento da margem EBITDA (vi) 0,5% 0,5%
(i) A taxa de desconto das unidades geradoras de caixa (UGC) é uma taxa antes dos tributos e foi estimada 
baseada na experiência da Administração com os ativos dessas UGCs e na média ponderada do custo de 
capital da Companhia, que corresponde à taxa nominal. (ii) As projeções devem abranger, como regra geral, 
o período máximo de cinco anos, a menos que se justifique, fundamentadamente, um período mais longo.  
(iii) Crescimento na captação de alunos no EaD e no Presencial em 2% entre 2024 e 2028. (iv) Taxa de 
perpetuidade de 4,5% a.a. A Companhia acredita ser viável o alcance dos resultados projetados para períodos 
superiores a cinco anos, dadas sua experiência e capacidade de gestão na integração e expansão de geração 
de caixa de unidades adquiridas, bem como nas características específicas que o setor possui, como baixa 
penetração e altas taxas de crescimento no histórico recente. (v) Crescimento de receita através de novas 
turmas, reposicionamento de preço e captação de alunos advindo de novas praças. (vi) Ganho de margem 
EBITDA ajustado 0,5%, com ganho de eficiência devido à escalabilidade do negócio. Análise de sensibilidade 
das premissas: Considerando o cenário em que ocorra redução na taxa de crescimento de alunos e 
perpetuidade e aumento na taxa de desconto (principais premissas) em 10%, não foi identificada nenhuma 
necessidade de ajuste ao valor recuperável. Os valores utilizados nas principais premissas representam a 
melhor estimativa da Administração do futuro das unidades geradoras de caixa e foram baseadas em fontes 
internas (dados históricos) e externas (Censo do Ensino Superior). 
11. Debêntures: 11.1. Composição: Controladora Consolidado
Emissão Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
2ª Taxa CDI + 1,60 a.a. 140.230 189.978 140.230 189.978
3ª Taxa CDI + 1,35 a.a. 114.109 141.339 114.109 141.339

254.339 331.317 254.339 331.317
Circulante 30.472 80.324 30.472 80.324

Não circulante 223.867 250.993 223.867 250.993
As debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, com garantia fidejussória, para 
distribuição pública e com esforços restritos de distribuição, possuem as características a seguir.

Emissão Série
Data da  

emissão Vencimento Quant.
Valor  

unitário
Valor  

emissão
Pagamento  

principal e juros Garantias
2ª Única 24/09/2018 24/12/2028 3.000 100 300.000 Semestral (Mar. e Set.) (i)
3ª Única 23/12/2019 23/12/2026 155.000 1 155.000 Semestral (Jun. e Dez.) (ii)
(i) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos debenturistas: (a) a totalidade dos direitos creditórios da 

titularidade da Santa Rita e Cesuca decorrentes dos pagamentos de mensalidades e taxas dos alunos; 
(b) eventual fração, se houver necessidade de complemento do valor mínimo, dos direitos creditórios da 
titularidade da Cruzeiro do Sul Educacional, decorrentes dos pagamentos de mensalidades e taxas dos 
alunos; (c) alienação fiduciária das ações da Santa Rita e Veritas; (d) alienação fiduciária das quotas da Santa 
Tereza, São Bento e Cesuca; e (e) fiança da Cruzeiro do Sul Educacional, que é solidariamente responsável 
por todas as obrigações e garantias às debêntures. (ii) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos 
debenturistas: (a) alienação fiduciária das quotas da Braz Cubas; (b) a totalidade dos direitos creditórios da 
titularidade da Braz Cubas decorrentes dos pagamentos de mensalidades e taxas dos alunos; e (c) fiança da 
Cruzeiro do Sul Educacional, que é solidariamente responsável por todas as obrigações e garantias às 
debêntures. 11.2. Cláusulas restritivas (Covenants): As debêntures contêm cláusulas restritivas que 
requerem a manutenção de determinados índices financeiros, os quais são apurados anualmente com base 
nas demonstrações financeiras consolidadas da fiadora, Cruzeiro do Sul Educacional. O resultado do 
quociente da divisão da dívida financeira líquida e o EBITDA ajustado, deverá ser igual ou inferior a 3,0x, 
descontados de todos os impactos do IFRS 16/CPC 06 (R2); Na data de medição de 31 de dezembro de 
2023, a Companhia atingiu todos os índices requeridos descritos acima.
11.3. Movimentação: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 331.317 389.643 331.317 389.643
Custo de reperfilamento (i) (937) – (937) –
Pagamento de juros (44.404) (47.121) (44.404) (47.121)
Pagamento de principal (73.805) (60.243) (73.805) (60.243)
Apropriação dos juros 41.859 48.734 41.859 48.734
Amortização do custo 309 304 309 304
Saldo final 254.339 331.317 254.339 331.317
(i) Custo de reperfilamento da 2ª emissão de debêntures da ACEF (alongamento do prazo da dívida).
Em 31 de dezembro de 2023, o cronograma de vencimento era o seguinte:

Ano
2ª emissão 

ACEF
3ª emissão 

ACEF Consolidado
2024 3.550 26.922 30.472
2025 34.170 27.125 61.295
2026 34.170 60.062 94.232
2027 34.170 – 34.170
2028 34.170 – 34.170

140.230 114.109 254.339
12. Arrendamentos: O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futuros e 
do direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento, incluindo os 
operacionais, podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo ou de pequenos 
montantes. Ao mensurar os passivos de arrendamento para aqueles arrendamentos anteriormente 
classificados como operacionais, a Companhia descontou os pagamentos do arrendamento utilizando a sua 
taxa nominal incremental de empréstimo com características e prazos semelhantes aos contratos de 
arrendamento. Contratos por prazo e taxa de desconto:
Prazos Contratuais Taxa
6 anos 9,83%
9 anos 10,91%
Mais de 10 anos 11,02%
12.1. Movimentação do direito de uso:
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 75.148 255.696
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais – 11.007
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 4.661 10.276
 Depreciação no exercício (7.184) (23.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 72.625 253.790
 Direito de uso 100.957 338.584
 (–) Depreciação acumulada (28.332) (84.794)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 72.625 253.790
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal para 
contratos que tiveram aniversário no período.
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 77.760 237.939
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 4.107 40.745
 Depreciação no exercício (6.719) (22.988)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 75.148 255.696
 Direito de uso 97.136 328.355
 (–) Depreciação acumulada (21.988) (72.659)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 75.148 255.696
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal para 
contratos que tiveram aniversário no período. 12.2. Movimentação do passivo de arrendamento:
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 85.397 284.874
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais – 11.007
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 4.661 10.276

continuação
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Descrição Controladora Consolidado
 Contraprestação paga (12.563) (42.767)
 Apropriação de encargos financeiros 9.139 28.954
Saldo em 31 de dezembro de 2023 86.634 292.344
 Circulante 6.302 18.282
 Não circulante 80.332 274.062
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal para 
contratos que tiveram aniversário no período.
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 86.131 259.727
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 4.107 40.745
 Contraprestação paga (13.890) (42.914)
 Apropriação de encargos financeiros 9.049 27.316
Saldo em 31 de dezembro de 2022 85.397 284.874
 Circulante 4.390 16.699
 Não circulante 81.007 268.175
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal para 
contratos que tiveram aniversário no período. As parcelas fixas dos contratos de aluguel, conforme 
apresentado acima, foram reconhecidas a valor presente (considerando a taxa de juros nominal incremental 
quando da adoção inicial, do início do contrato ou de sua eventual modificação de escopo) como direito de uso 
em contrapartida do passivo de arrendamento. Adicionalmente, no exercício findo em 31 de dezembro de 
2023, a Companhia registrou segundo o regime de competência diretamente no resultado o montante de 
R$283 (R$411 em 31 de dezembro de 2022) relacionado aos contratos que não atendem as premissas para 
a capitalização como direito de uso da norma (ausência do controle substancial do bem). 12.3. Compromissos 
futuros: Os saldos de arrendamento a pagar relacionados aos compromissos futuros para o exercício findo 
em 31 de dezembro de 2023 estão apresentados a seguir.

Consolidado
IFRS 16 (–) AVP 31/12/2023

Até um ano 46.795 (28.513) 18.282
Um ano até cinco anos 212.613 (115.398) 97.215
Cinco anos até dez anos 166.825 (60.378) 106.447
Dez anos até quinze anos 82.955 (17.693) 65.262
Acima de quinze anos 5.379 (241) 5.138

514.567 (222.223) 292.344
12.4. Impactos nas demonstrações financeiras do exercício: A Companhia e suas controladas reconhe-
ceram no resultado do exercício nas rubricas “Custos” e “Despesas financeiras”, respectivamente, as despe-
sas de depreciação e juros. Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, tais impactos alcançam os 
valores de R$23.189 (R$22.988 em 31 de dezembro de 2022) e R$28.954 (R$27.316 em 31 de dezembro de 
2022), respectivamente.
13. Obrigações trabalhistas: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Salários a pagar 4.701 6.275 10.971 12.405
Provisão para férias e encargos 3.152 4.445 10.029 13.414
INSS a recolher 1.364 1.301 3.243 3.708
FGTS a recolher 403 468 1.020 1.119
Outras obrigações 183 111 298 238
Total 9.803 12.600 25.561 30.884
Circulante 9.803 12.600 25.561 30.884
14. Obrigações tributárias: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
IRRF a recolher 1.726 1.565 3.278 3.071
ISS a recolher 578 529 1.523 1.362
PIS e COFINS a recolher 1.091 1.032 1.325 1.271
Impostos retidos 196 136 613 518
IRPJ e CSLL 4 2 9 520
Parcelamentos – – 118.848 123.790
Total 3.595 3.264 125.596 130.532
Circulante 3.595 3.264 20.127 19.968
Não circulante – – 105.469 110.564
14.1. Parcelamentos: 14.1.1. Composição: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos de parcelamen-
tos são representados por:

Consolidado
Composição Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022
PROIES (i) Taxa de juros Selic 117.187 120.622
REFIS (ii) Taxa de juros Selic 1.661 2.219
PPD ISS (iii) Unidade Financeira Municipal (UFM ) – 399
Simplificado RFB (iv) Taxa de juros Selic – 550
Total 118.848 123.790
(i) PROIES - Demais débitos e previdenciários: refere-se ao parcelamento proveniente da controlada Braz 
Cubas - Programa de Estímulo à Reestruturação e ao Fortalecimento das Instituições de Ensino Superior, 
instituído pela Lei nº 12.688/2012. Esse programa consiste na renegociação de dívidas tributárias com o go-
verno federal, convertendo até 90% dessas dívidas em bolsas de estudo e, assim, reduzindo o pagamento em 
espécie a 10% do total devido. A dívida foi negociada em novembro de 2017 em 180 parcelas. (ii) REFIS: re-
fere-se aos parcelamentos proveniente da controlada Braz Cubas, através da Lei nº 11.941, de 27 de maio de 
2009, débitos vencidos até 2008; da Lei nº 12.996, de 18 de junho de 2015, de débitos vencidos até 2013; e a 
reabertura em todos os períodos habilitados, de acordo com a Lei nº 11.941. (iii) PPD ISS: refere-se aos par-
celamentos de débitos municipais de ISS vencidos até 2019, provenientes da controlada Braz Cubas, regidos 
pela Lei Complementar nº 74/2010 e pela Lei Complementar nº 136/2017. (iv) Simplificado: refere-se aos 
parcelamentos de débitos da esfera Federal, sendo INSS, COFINS, IRRF, CSRF, provenientes da controlada 
Braz Cubas, regidos pela Lei 10.522, de 19 de julho de 2002.
14.1.2. Movimentação: Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 123.790 125.026
Apropriação de juros 55.024 44.762
Pagamentos (59.966) (45.998)
Saldo final 118.848 123.790
Em 31 de dezembro de 2023 o cronograma de vencimento era o seguinte:
Ano Consolidado
1 ano 13.380
2 a 3 anos 30.321
Mais de 3 anos 75.147

118.848
15. Partes relacionadas: 15.1. Consolidado: 31/12/2023 31/12/2022

Passivo Resultado Passivo Resultado
Com controladoras
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. (iii) 45.130 – 15.700 –
Outras partes relacionadas
Motriz Participações Ltda.(i)(ii) 491 (5.878) 486 (5.630)

45.621 (5.878) 16.186 (5.630)
Partes relacionadas 491 486
Adiantamento para futuro aumento de capital 45.130 15.700

45.621 16.186
Circulante 491 486
Não circulante 45.130 15.700
(i) Refere-se ao montante total das parcelas mensais do imóvel relacionado ao Campus Ceunsp - Salto. O 
contrato de aluguel celebrado entre as partes possui prazo de vigência de 18 anos, contendo cláusula de 
prorrogação automática, sendo que todos os contratos possuem reajuste anual pelo índice IGPM (Índice 
Geral de Preços do Mercado) tomando como base a data de sua assinatura. (ii) A controlada Ceunsp celebrou 
um contrato de compromisso de compra e venda de um bem imóvel com a Motriz Participações Ltda., o valor 
do ganho de capital foi contabilizado como receitas diferidas conforme Nota 18. (iii) Os adiantamentos para 
futuro aumento de capital correspondem a valores enviados pela Companhia às suas controladas com expec-
tativa de integralização ao seu capital social em um período de até 12 meses. 16. Provisão para demandas 
judiciais e depósitos judiciais: Durante o curso normal de seus negócios, a Companhia e suas controladas 
estão expostas a contingências e riscos. A provisão para demanda judicial é estabelecida por valores atuali-
zados para todos os processos de natureza cível, tributária e trabalhista em discussão nas esferas judiciais e 
administrativas, com base nas opiniões dos consultores jurídicos, sendo provisionados os casos em que a 
perda é considerada provável. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as contingências provisionadas estão 
relacionadas aos processos cíveis, tributários e trabalhistas, e demonstradas a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 1.784 419 2.290 694
Processos tributários 830 766 4.442 4.241
Processos trabalhistas 5.180 7.399 10.057 13.328
Total 7.794 8.584 16.789 18.263
A movimentação da provisão para as demandas judiciais está descrita a seguir.

Controladora
Cíveis Tributários Trabalhistas Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 895 – 8.466 9.361
Adições 510 766 838 2.114
Reversões (92) – (280) (372)
Pagamentos (1.020) – (670) (1.690)
Atualização monetária 126 – 376 502
Processos ex mantenedor – – (1.331) (1.331)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 419 766 7.399 8.584
Adições 1.650 – 1.950 3.600
Reversões (176) – (2.553) (2.729)
Pagamentos (148) – (2.219) (2.367)
Atualização monetária 39 64 603 706
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.784 830 5.180 7.794

Consolidado
Cíveis Tributários Trabalhistas Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.555 3.220 16.949 21.724
Adições 726 766 1.561 3.053
Reversões (229) – (881) (1.110)
Pagamentos (1.165) – (754) (1.919)
Atualização monetária 144 – 588 732
Processos ex mantenedor (337) 255 (4.135) (4.217)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 694 4.241 13.328 18.263
Adições 2.124 – 4.876 7.000
Reversões (293) – (2.792) (3.085)
Pagamentos (297) – (4.354) (4.651)
Atualização monetária 67 64 835 966
Processos ex mantenedor (5) 137 (1.836) (1.704)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.290 4.442 10.057 16.789
16.1. Processos cíveis com perda provável: Os consultores jurídicos efetuaram levantamento, avaliação e 
quantificação das diversas ações de natureza jurídica e administrativa, para suportar as prováveis perdas com 
essas causas, a Administração mantém provisão (consolidado) no montante de R$2.290 em 31 de dezembro 
de 2023 (R$694 em 31 de dezembro de 2022), cujas ações envolvem, principalmente, pedidos de indeniza-
ção, danos materiais e morais decorrentes de supostas cobranças indevidas. 16.2. Processos tributários 
com perda provável: Os consultores jurídicos efetuaram levantamento e avaliação das várias ações de natu-
reza jurídica e administrativa tributária. Para suportar as prováveis perdas com essas causas, a Administração 
mantém provisão (consolidada) no montante de R$4.442 em 31 de dezembro de 2023 (R$4.241 em 31 de 
dezembro de 2022). A variação ocorrida entre 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023, se deu 
em razão de processos judiciais envolvendo a aquisição de uma das Controladas, podendo destacar a ação 
abaixo: Entre as ações que possuem risco provável, há casos em que os objetos se referem a assuntos ante-
riores à aquisição da controlada Braz Cubas, pela Companhia, de modo que a responsabilidade dos ex-pro-
prietários está garantida contratualmente. Tais ações totalizam prováveis perdas no montante de R$3.612 em 
31 de dezembro de 2023. Dentro desse montante, destaca-se uma ação conta a Braz Cubas com valor pro-
visionado de R$3.529, movida pela União, em que se discute o pagamento da multa de 40% do FGTS direta-
mente aos empregados, em acordos judiciais ou extrajudiciais, em desconformidade com a legislação, que 
determina o seu depósito nas contas vinculadas da Caixa Econômica Federal, e a ausência de recolhimento 
da contribuição rescisória de 10% por ocasião da dispensa sem justa causa de trabalhadores durante a ges-
tão dos antigos acionistas da Braz Cubas. 16.3. Processos trabalhistas com perda provável: Os processos 
trabalhistas envolvem, principalmente, questionamentos sobre horas extras, supostas férias não gozadas, 
reconhecimento de vínculo empregatício e/ou de atividade de docência, equiparação salarial, adicional notur-
no, intervalo intra e interjornada, diferenças de salário por redução de carga horária de docentes e indeniza-
ções por suposto não cumprimento de acordo coletivo. Nossos consultores jurídicos efetuaram levantamento, 
avaliação e quantificação das diversas ações trabalhistas, e, para suportar as prováveis perdas com essas 
causas, a Administração da Companhia mantém (consolidado) a provisão de R$10.057 em 31 de dezembro 
de 2023 (R$13.328 em 31 de dezembro de 2022). 16.4. Contingências prováveis sobre processos de 
ex-proprietários: Parte dos processos das controladas refere-se a fatos geradores ocorridos durante a ges-
tão dos ex-proprietários, anteriores à aquisição pela Companhia. São então contingências de responsabilida-
de exclusiva dos ex-proprietários, limitada ao dever de indenizar. Na hipótese de eventuais perdas definitivas 
nos processos, a Companhia e suas controladas possuem garantias contratuais de ressarcimento. As even-
tuais perdas definitivas nesses processos serão apuradas e lançadas em conta gráfica para os ressarcimen-
tos, bem como poderão ser compensadas, inclusive, com retenção de pagamentos advindos de contratos de 
locação celebrados com os ex-proprietários, respeitados os limites e as condições do contrato de compra e 
venda de quotas celebrado entre as partes.

Consolidado
Fato gerador 

ex-proprietários
Indenizável 

ex-proprietários (R$)
Processos cíveis 2.290 307 126
Processos tributários 4.442 3.612 3.612
Processos trabalhistas 10.057 5.868 3.040
Total 16.789 9.787 6.778
16.5. Processos com perda possível: A Companhia possui processos classificados como probabilidade de 
perda possível, os quais não são provisionados conforme apresentado a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 2.472 2.472 3.680 3.827
Processos tributários 13.904 12.828 20.906 19.466
Processos trabalhistas 2.966 1.784 6.418 7.118
Total 19.342 17.084 31.004 30.411
16.5.1. Processos cíveis com perda possível: Os consultores jurídicos efetuaram levantamento, avaliação 
e quantificação das diversas ações de natureza cível, classificadas com risco de perda possível, cujo valor 
apurado no consolidado, em 31 de dezembro de 2023, era de R$3.680 (R$3.827 em 31 de dezembro de 
2022), cujas ações envolvem, principalmente, pedidos de indenização, danos materiais e morais decorrentes 
de supostas cobranças indevidas. 16.5.2. Processos tributários com perda possível: Nossos consultores 
efetuaram levantamento, avaliação e quantificação dos diversos processos de natureza jurídica e administra-

tiva tributária com perda possível, e o valor apurado no consolidado foi de R$20.906 em 31 de dezembro de 
2023 (R$19.466 em 31 de dezembro de 2022). Entre os vários processos tributários com risco de perda 
possível, podemos destacar os descritos a seguir. Há processos administrativos movidos pela Receita Federal 
contra a ACEF discutindo principalmente verbas que integram a base de cálculo para o recolhimento de 
contribuições sociais e previdenciárias, entre outras, somando ao risco possível o valor R$13.008. A instituição 
apresentou defesa em todos os processos e aguarda-se decisão final administrativa. Existem ainda autos de 
infração instaurados pela Receita Federal contra a Braz Cubas, nos quais discutem supostas infrações às 
normas do ProUni. Foi apresentada impugnação, que foi julgada parcialmente procedente, para reconhecer a 
decadência da contribuição do período de 01/2008 a 11/2008, com a consequente redução no valor exigido 
no Auto de Infração. Atualmente aguarda-se o julgamento de Recurso Voluntário ao Conselho Administrativo 
de Recursos Fiscais (CARF), totalizando o valor de R$6.924.  16.5.3. Processos trabalhistas com perda 
possível: Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliação e quantificação dos diversos processos de 
natureza trabalhista com perda possível, e o valor apurado no consolidado foi de R$6.418 em 31 de dezembro 
de 2023 (R$ 7.118 em 31 de dezembro de 2022). 16.5.4. Contingências possíveis sobre processos de 
ex-proprietários: Parte dos processos das controladas refere-se a fatos geradores ocorridos durante a ges-
tão dos ex-proprietários, anteriores à aquisição pela Companhia. São então contingências de responsabilida-
de exclusivas desses ex-proprietários, limitada ao dever de indenizar. Na hipótese de eventuais perdas defini-
tivas nos processos, a Companhia e suas controladas possuem garantias contratuais de ressarcimento. As 
eventuais perdas definitivas nesses processos serão apuradas e lançadas para restituição, bem como pode-
rão ser compensadas, inclusive com retenção de pagamentos advindos de contrato de locação celebrado 
com os ex-proprietários, respeitados os limites e as condições do contrato de compra e venda de quotas ce-
lebrado entre as partes.

Consolidado
Fato gerador 

ex-proprietários
Indenizável 

ex-proprietários (R$)
Processos cíveis 3.680 157 140
Processos tributários 20.906 20.828 6.924
Processos trabalhistas 6.418 1.630 354
Total 31.004 22.615 7.418
Parte dos processos da controlada ACEF avaliados com prognóstico de risco possível referem-se integral-
mente a fatos geradores ocorridos durante a gestão dos ex-proprietários da ACEF, anteriores à aquisição pela 
Companhia, sendo de responsabilidade dos ex-proprietários. Na hipótese de eventuais perdas definitivas 
nesses processos que excedam o valor de R$14.000 para Perdas Materializadas e R$14.000 para Perdas 
Não Materializadas, da mesma forma, a Companhia possui garantias contratuais de ressarcimento, as quais 
poderão ser compensadas com retenção de pagamentos advindos de contrato de locação celebrado com os 
ex-proprietários da ACEF, respeitados limites e condições do contrato de compra e venda de ações celebrado 
entre as partes. Até a data de fechamento da Nota Explicativa, as contingências da controlada ACEF não 
haviam excedido os limites contratuais acima mencionados para perdas materializadas e perdas não materia-
lizadas.
16.6. Quantitativo de processos: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Processos cíveis 262 221 467 445
Processos tributários 15 17 59 59
Processos trabalhistas 50 58 161 210
Total 327 296 687 714
16.7. Depósitos judiciais: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Processos cíveis 216 96 280 114
Processos tributários 1.010 850 2.018 1.390
Processos trabalhistas 3.556 2.767 4.622 4.357
Total 4.782 3.713 6.920 5.861
17. Obrigações por aquisições de participações societárias
17.1. Composição

Controladora Consolidado
Modalidade Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Braz Cubas Taxa CDI 23.745 21.004 23.745 21.004

23.745 21.004 23.745 21.004
Não circulante 23.745 21.004 23.745 21.004

17.2. Movimentação
Controladora 

(i)
Consolidado 

(ii)
(=) Saldo em 31/12/2021 36.556 39.225
(+) Juros apropriados 2.825 2.826
(–) Pagamentos de principal (15.000) (17.000)
(–) Pagamentos de juros (3.377) (4.047)
(=) Saldo em 31/12/2022 21.004 21.004
(+) Juros apropriados 2.741 2.741
(=) Saldo em 31/12/2023 23.745 23.745
Não circulante 23.745 23.745
(i) ao principal da parcela retida das obrigações por aquisições das controladas Veritas R$15.000 e respecti-
vos juros reajustados pelo CDI pela Companhia. (ii) passivos assumidos acrescidos de juros reajustados pelo 
CDI pela aquisição da Santa Rita através da combinação de negócios com acionistas anteriores à aquisição 
de sua controladora Veritas pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2023, a parcela não circulante apresen-
tava o cronograma de vencimento a seguir.
Ano Consolidado
2025 7.500
2026 16.245
Total 23.745
18. Receita diferida: Consolidado
(=) Saldo em 31/12/2021 10.952
(–) Apropriação (722)
(=) Saldo em 31/12/2022 10.230
(–) Apropriação (723)
(=) Saldo em 31/12/2023 9.507
Circulante 722
Não circulante 8.785
Propriedade de arrendamento mercantil: Em 20 de março de 2017, a controlada indireta Ceunsp, realizou 
transação de sale and leaseback do imóvel onde está situado o seu campus. A operação consistiu na venda 
e no aluguel do referido imóvel simultaneamente perante sua parte relacionada Motriz Participações Ltda. O 
valor da venda do imóvel foi de R$25.500, com recebimento de acordo com o fluxo de pagamento estipulado 
em contrato. O ganho líquido dos custos de venda foi de R$14.442 e está registrado como receita diferida no 
passivo circulante e não circulante amortizável pelo prazo de 20 anos, conforme prazo do contrato de aluguel. 
19. Patrimônio líquido: 19.1. Capital social: Em 05 de dezembro de 2023, a Assembleia Geral Extraordiná-
ria (AGE) aprovou o aumento de capital no valor de R$15.700, passando de R$123.950, para R$139.650, sem 
emissão de novas ações, sendo totalmente subscritas e integralizadas mediante aproveitamento de adianta-
mento para futuro aumento de capital (AFAC), realizada pela controladora Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2023 o capital social da Companhia era de R$139.650 (R$123.950 
em 31 de dezembro de 2022) composto por 400.182 ações ordinárias, em ambos os exercícios, nominativas 
e sem valores nominais, totalmente integralizadas e a composição acionária é apresentada a seguir.

31/12/2023 31/12/2022
Acionistas Ações % Part. Ações % Part.
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 400.181 100,00% 400.181 100,00%
Acionistas Pessoa Física 1 0,00% 1 0,00%

400.182 100,00% 400.182 100,00%
19.2. Reserva legal: A reserva legal tem o objetivo de assegurar a integridade do capital social e somente 
pode ser usada para compensar perdas ou aumentar o capital social. É constituída mediante a apropriação 
de 5% do lucro líquido do exercício social, em conformidade com o artigo 193 da Lei nº 6.404/76, até o limite 
de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia tem registrado na rubrica “Reserva legal” 
o valor de R$13.000 (R$8.071 em 31 de dezembro de 2022). 19.3. Reserva de retenção de lucros: A reser-
va de retenção de lucros, conforme artigo 196 da Lei nº 6.404.76, é representada pelo lucro líquido não distri-
buído após constituição da reserva legal e dos dividendos mínimos obrigatórios. Em 31 de dezembro de 2023, 
do resultado do exercício, foi destinado o valor de R$70.231 à reserva de retenção de lucros (R$28.937 em 31 
dezembro de 2022). Essa proposta seguirá para aprovação na Assembleia Geral Ordinária a ser realizada em 
abril de 2024. 19.4. Dividendos: Conforme o estatuto social da Companhia é garantido aos acionistas, a cada 
exercício social, dividendos mínimos obrigatórios equivalentes a 25% do lucro líquido do exercício, ajustado 
pela constituição da reserva legal. Para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia registrou 
o montante de R$23.410 (R$9.646 em 31 de dezembro de 2022) a título de dividendos mínimos obrigatórios.
Os dividendos foram apurados conforme abaixo:

31/12/2023 31/12/2022
Lucro líquido do exercício 98.570 40.614
Base para reserva legal 98.570 40.614
Apropriação para reserva legal (Art.193 da Lei nº 6.404) 4.929 2.031
Base para dividendo mínimo obrigatório 93.641 38.583
Dividendo mínimo obrigatório - 25% 23.410 9.646
Destinação para reserva de retenção de lucros 70.231 28.937
Quantidade de ações em 31 de dezembro 400.182 400.182
20. Resultado por ação: O lucro básico por ação é calculado mediante a divisão do lucro atribuível aos 
acionistas pela quantidade média ponderada de ações ordinárias emitidas durante o período. No exercício 
findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia não detém ações ordinárias potenciais com efeitos 
diluidores.
Lucro por ação (básico e diluído) 31/12/2023 31/12/2022
Lucro líquido no exercício 98.570 40.614
Média ponderada da quantidade de ações ordinárias 400.182 400.182
Lucro por ação em R$ 246,3129 101,4888
21. Instrumentos financeiros e gestão de riscos: 21.1. Instrumentos financeiros: As atividades da Com-
panhia e/ou de suas controladas as expõem a diversos riscos de mercado (incluindo cambial, de taxa de juros 
de valor justo, de taxa de juros de fluxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez. A Companhia e/ou suas 
controladas apresentam exposições aos riscos advindos do uso de instrumentos financeiros descritos a se-
guir. 21.1.1. Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros 
de um instrumento financeiro flutue devido a variações nos preços de mercado. Os preços de mercado englo-
bam apenas o risco de taxa de juros. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem em-
préstimos, financiamentos, debêntures e aplicações financeiras. 21.1.2. Risco de taxa de juros: Risco de 
taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue 
devido a variação nas taxas de juros de mercado. A exposição da Companhia aos riscos de mudanças nas 
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, aos empréstimos e financiamentos, debêntures e aplica-
ções financeiras, sujeitos a taxas de juros variáveis. As taxas de juros contratadas sobre aplicações financeiras 
e debêntures estão mencionadas nas Notas 5 e 11, respectivamente. 21.1.3. Sensibilidade à taxa de juros
Os instrumentos financeiros ativos da Companhia e suas controladas são representados por caixa e equiva-
lentes de caixa e estão registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os 
quais, em 31 de dezembro de 2023, se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados às 
operações da Companhia e suas controladas estão ligados à variação do CDI para aplicações financeiras, 
empréstimos, financiamentos e debêntures. No cenário provável foi considerada a premissa de se manter, na 
data do vencimento da operação, o que o mercado vem sinalizando através das curvas obtidas através do 
relatório FOCUS do Banco Central do Brasil. Dessa maneira, no cenário provável, não há impacto sobre o 
valor justo do instrumento financeiro. A Companhia e suas controladas consideraram uma deterioração de 
25% e 50% para as variáveis de risco. Para a análise de sensibilidade do passivo de arrendamento, utilizamos 
como base o IGPM, pois representa, substancialmente, a maioria dos nossos contratos. As tabelas a seguir 
demonstram a análise de sensibilidade preparada pela Administração da Companhia e o efeito das operações 
em aberto considerando um ano de correção a partir de 31 de dezembro de 2023: Cenário em 31 de dezem-
bro de 2023 (Controladora)

Operação Risco Taxa 31/12/2023 Provável
Variação 

25%
Variação 

50%

Equivalentes de caixa 
 (Nota 5)

Aplicações financeiras  
(risco de perda em função da  

redução do CDI)
(CDI  

11,65%) 4.533 4.533 4.401 4.269

Debêntures 
 (Nota 11)

Dívida (risco de aumento de ju-
ros/dívida em função do au-

mento do CDI e valorização da 
dívida)

(CDI  
11,65%) 254.339 254.339 261.747 269.154

Passivo de 
 arrendamento 
  (Nota 12)

Dívida (risco de aumento de ju-
ros/dívida em função do au-
mento de IGPM e IPCA) (i)

(IGPM  
(3,18%)) 86.634 86.634 86.634 86.634

(i) IGPM acumulado negativo no período de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2023. Cenário em 31 de 
dezembro de 2023 (Consolidado)

Operação Risco Taxa 31/12/2023 Provável
Variação 

25%
Variação 

50%

Equivalentes de caixa 
 (Nota 5)

Aplicações financeiras (risco 
de perda em função da redu-

ção do CDI)
(CDI  

11,65%) 125.423 125.423 121.770 118.117

Debêntures 
 (Nota 11)

Dívida (risco de aumento de ju-
ros/dívida em função do au-

mento do CDI e valorização da 
dívida)

(CDI  
11,65%) 254.339 254.339 261.747 269.154

Passivo de 
 arrendamento 
  (Nota 12)

Dívida (risco de aumento de ju-
ros/dívida em função do au-
mento de IGPM e IPCA) (i)

(IGPM  
(3,18%)) 292.344 292.344 292.344 292.344

(i) IGPM acumulado negativo no período de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2023.
21.1.4. Risco de crédito: O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma obri-
gação prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo financeiro. A 
Companhia está exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relação a 
contas a receber) e de financiamento, incluindo depósitos e aplicações financeiras em bancos e instituições 
financeiras. Os valores contábeis dos ativos financeiros representam a exposição máxima do crédito, repre-
sentado pela possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de 
seus alunos. O risco de crédito dos alunos é administrado pela Companhia e por cada controlada, estando 
sujeito aos procedimentos, controles e política estabelecidos pela Companhia em relação a esse risco. O 
saldo a receber de mensalidades é denominado em reais, e a Administração monitora o risco do saldo a re-
ceber dos alunos. As mensalidades são cobradas mensalmente com base no contrato firmado entre a Com-
panhia e os alunos. Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras vinculadas: O risco de crédito de 
saldos com bancos e instituições financeiras é administrado pela gestão financeira da Companhia de acordo 
com a política por esta estabelecida. Os recursos excedentes são investidos apenas em contrapartes aprova-
das e dentro do limite estabelecido a cada uma. A Companhia e suas controladas têm como política a aplica-
ção de recursos em bancos de primeira linha e em produtos financeiros com baixo nível de exposição e alto 
nível de liquidez. Praticamente todo o excesso de caixa é aplicado em certificados de depósito bancário emi-
tidos por essas instituições. 21.1.5. Risco de liquidez: Consiste na eventualidade de a Companhia não dispor 
de recursos suficientes para cumprir seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de liquidação de 
seus direitos e obrigações. A Companhia e suas controladas gerenciam o risco de liquidez mantendo adequa-
das suas reservas, linhas de crédito bancárias e linhas de crédito para captação de empréstimos, através do 
monitoramento contínuo dos fluxos de caixa previstos e reais. O fluxo de caixa da Companhia e de suas 
controladas é realizado de forma centralizada pelo departamento de Finanças da Companhia, que monitora 

as previsões contínuas das exigências de liquidez das entidades para assegurar que tenham caixa suficiente 
para atender suas necessidades operacionais. Os principais passivos financeiros da Companhia e suas con-
troladas referem-se a debêntures contratadas, contas a pagar a fornecedores, além de contas a pagar por 
aquisição de participação societária. O principal propósito desses passivos financeiros é captar recursos para 
as operações da Companhia. Na tabela a seguir estão analisados os passivos financeiros da Companhia, por 
faixas de vencimento, correspondentes ao período remanescente do título ou do passivo.

Controladora
31 de dezembro de 2023

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 4.498 – – 4.498
Dividendos a pagar 19.4 23.410 – – 23.410
Debêntures 11 30.472 155.527 68.340 254.339
Fornecedores 7.518 – – 7.518
Obrigações tributárias 14 3.595 – – 3.595
Obrigações por aquisição de participação societária 17 – 7.500 16.245 23.745
Passivos de arrendamento 12 6.302 12.080 68.252 86.634

75.795 175.107 152.837 403.739
Controladora

31 de dezembro de 2022

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 4.222 – – 4.222
Dividendos a pagar 19.4 31.596 – – 31.596
Debêntures 11 80.324 190.931 60.062 331.317
Fornecedores 7.194 – – 7.194
Obrigações tributárias 14 3.264 – – 3.264
Obrigações por aquisição de participação societária 17 – 7.500 13.504 21.004
Passivos de arrendamento 12 4.390 10.291 70.716 85.397

130.990 208.722 144.282 483.994
Consolidado

31 de dezembro de 2023

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 10.014 – – 10.014
Dividendos a pagar 19.4 23.410 – – 23.410
Debêntures 11 30.472 155.527 68.340 254.339
Fornecedores 16.671 – – 16.671
Obrigações tributárias 14 20.127 30.321 75.148 125.596
Obrigações por aquisição de participação societária 17 – 7.500 16.245 23.745
Passivos de arrendamento 12 18.282 35.473 238.589 292.344

118.976 228.821 398.322 746.119
Consolidado

31 de dezembro de 2022

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 8.990 – – 8.990
Dividendos a pagar 19.4 31.596 – – 31.596
Empréstimos e financiamentos 11 – – 11
Debêntures 11 80.324 190.931 60.062 331.317
Fornecedores 13.616 – – 13.616
Obrigações tributárias 14 19.968 27.468 83.096 130.532
Obrigações por aquisição de participação societária 17 – 7.500 13.504 21.004
Passivos de arrendamento 12 16.699 30.556 237.619 284.874

171.204 256.455 394.281 821.940
21.1.6. Gestão do capital: O objetivo principal da administração de capital da Companhia é assegurar que 
esta mantenha uma classificação de crédito forte e um capital livre de problemas, a fim de apoiar os negócios 
e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as 
mudanças nas condições econômicas. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode 
ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir novas ações. Não houve 
alterações quanto aos objetivos, políticas ou processos durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023. 
A Companhia incluiu na dívida líquida os empréstimos, financiamentos, debêntures e passivos de arrenda-
mento (circulante e não circulante), menos caixa e equivalentes de caixa, e optou por apresentar o consolida-
do por considerar mais relevante. Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Empréstimos e financiamentos – 11
Debêntures (Nota 11) 254.339 331.317
Passivo de arrendamento (Nota 12) 292.344 284.874
(=) Total dívida bruta 546.683 616.202
(–) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (125.423) (115.516)
(=) Total dívida líquida 421.260 500.686
Patrimônio líquido (Nota 19) 328.868 238.008
Dívida líquida e patrimônio líquido 750.128 738.694
% Dívida líquida sobre o patrimônio líquido 128,1% 210,4%
21.2. Valor justo: A Companhia e suas controladas aplicam as regras de hierarquização para avaliação dos 
valores justos de seus instrumentos financeiros, o que requer a divulgação das mensurações do valor justo 
pelo nível da seguinte hierarquia: · Nível 1 - Preços de mercado cotados (não ajustados) em mercados ativos 
para ativos ou passivos idênticos. Os preços cotados incorporam as premissas do mercado no que diz respei-
to a alterações climáticas, tais como o aumento das taxas de juros e da inflação, bem como alterações devido 
ao risco ESG; • Nível 2 - Informações, além dos preços cotados incluídas no nível 1, que são observáveis pelo 
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como preços) ou indiretamente (ou seja, deriva-
dos dos preços); • Nível 3 - Informações para os ativos ou passivos que não são baseadas em dados obser-
váveis pelo mercado (ou seja, premissas não observáveis). É o caso dos títulos patrimoniais não cotados e 
dos instrumentos em que o risco ESG dá origem a um ajuste não observável significativo. A Companhia não 
possui instrumentos financeiros mensurados a valor justo classificados como nível 1, 2 e 3.
Classificação contábil: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Ativos - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 4.533 7.458 125.423 115.516
Contas a receber (Nota 6) 29.448 24.815 71.378 62.176
Outros créditos (Nota 7) 16.953 19.783 21.310 18.422
Total 50.934 52.056 218.111 196.114
Passivos - Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos – – – 11
Debêntures (Nota 11) 254.339 331.317 254.339 331.317
Fornecedores 7.518 7.194 16.671 13.616
Passivos de arrendamento (Nota 12) 86.634 85.397 292.344 284.874
Obrigações por aquisição de participação societária (Nota 17) 23.745 21.004 23.745 21.004
Total 372.236 444.912 587.099 650.822
A Companhia entende que o valor justo dos instrumentos financeiros é próximo ao seu valor contábil, uma vez 
que o impacto do desconto a valor presente, utilizando-se juros de mercado em 31 de dezembro de 2023, não 
é significativo. Os valores justos baseiam-se nos fluxos de caixa descontados, utilizando-se o custo de capital 
da Companhia. 22. Imposto de renda e contribuição social - Corrente e diferido: 22.1. Reconciliação da 
alíquota efetiva: A reconciliação do resultado com imposto de renda e contribuição social dos exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 está apresentada a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 98.514 38.107 99.910 41.060
Alíquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto pela alíquota combinada (33.495) (12.956) (33.969) (13.960)
Principais adições e exclusões:
Despesas não dedutíveis (440) (44) (1.940) (1.962)
Adições (exclusões) líquidas sem a constituição de diferido (ii) 640 – (4.327) (7.996)
Equivalência patrimonial 20.050 8.938 – –
Adicional e PAT 254 164 472 363
Efeitos sobre prejuízos fiscais e base de cálculo negativa de CSLL (i) – – 2.316 2.509
Isenção PROUNI (iii) 13.047 6.405 36.108 20.600
Imposto de renda e contribuição social no resultado do exercício 56 2.507 (1.340) (446)
IRPJ e CSLL - Corrente (1.021) (1.409) (2.090) (2.883)
IRPJ e CSLL - Diferido 1.077 3.916 750 2.437
(i) Imposto diferido sobre prejuízo fiscal não reconhecido e outras despesas não dedutíveis. (ii) As principais 
exclusões (adições) são principalmente oriundas de: estornos e constituições de determinadas provisões, tais 
como provisões para crédito de liquidação duvidosa, contingências e remuneração variável; e realização de 
saldo de mais-valia relacionado às combinações de negócios. (iii) Isenção do IRPJ e da CSLL referente ao 
PROUNI, calculada na proporção da ocupação efetiva das bolsas (POEB) sobre as atividades beneficiadas.
22.2. Composição de imposto de renda e contribuição social diferidos:
Controladora 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Amortizações mais-valia 19.733 19.733
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 4.373 3.485
Provisão de contingência 2.650 2.918
PECLD 1.826 1.094
Outras diferenças temporárias do lucro real 1.392 1.667
Total tributos diferidos, líquidos 29.974 28.897
Consolidado 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
IR/CS diferido sobre incorporação reversa Santa Rita 194 2.973
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 7.416 6.219
Amortizações mais-valia (i) 20.646 20.646
Provisão de contingências 3.197 3.196
PECLD 3.826 1.908
Outras diferenças temporárias do lucro real 5.755 6.095
Total tributos diferidos ativos 41.034 41.037
Passivo
Reserva de reavaliação (ii) (15.639) (16.392)
Total diferido passivo (15.639) (16.392)
Tributos diferidos, líquidos 25.395 24.645
22.3. Movimentação dos saldos de ativos e passivos fiscais diferidos: Os saldos e a movimentação de 
imposto de renda e contribuição social diferidos ativos e passivos são demonstrados com seus efeitos no re-
sultado a seguir.
Controladora 31/12/2022 Efeitos no resultado 31/12/2023
Ativo
Amortizações mais-valia (i) 19.733 – 19.733
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 3.485 888 4.373
Provisão de contingência 2.918 (268) 2.650
PECLD 1.094 732 1.826
Outras diferenças temporárias do lucro real 1.667 (275) 1.392
Total tributos diferidos, líquidos 28.897 1.077 29.974
Consolidado 31/12/2022 Efeitos no resultado 31/12/2023
Ativo
IR/CS diferido sobre incorporação reversa Santa Rita 2.973 (2.779) 194
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 6.219 1.197 7.416
Amortizações mais-valia (i) 20.646 – 20.646
Provisão de contingências 3.196 1 3.197
PECLD 1.908 1.918 3.826
Outras diferenças temporárias do lucro real 6.095 (340) 5.755
Total tributos diferidos ativos 41.037 (3) 41.034
Passivo
Reserva de reavaliação (ii) (16.392) 753 (15.639)
Total diferido passivo (16.392) 753 (15.639)
Total tributos diferidos, líquidos 24.645 750 25.395
(i) Os maiores valores de diferidos, são oriundos de amortização de mais-valia das empresas adquiridas ainda 
não incorporadas e amortização fiscal do ágio sobre incorporação reversa da empresa Santa Rita adquirida 
em março de 2018. (ii) Valor referente a Reserva de reavaliação oriunda da adquirida Braz Cubas em feverei-
ro de 2020. Os montantes a seguir foram utilizados como base para contabilização dos impostos diferidos 
ativos sobre prejuízos fiscais e base de cálculo negativa de CSLL.

31/12/2023
Descrição Saldos disponíveis Base utilizada p/ IR/CS diferidos ativos
Prejuízo fiscal 112.499 –
Base de cálculo negativa de CSLL 132.875 –

31/12/2022
Descrição Saldos disponíveis Base utilizada p/ IR/CS diferidos ativos
Prejuízo fiscal 114.679 –
Base de cálculo negativa de CSLL 128.828 –
22.4. Imposto de renda e contribuição social diferido ativo por ano de realização:

Consolidado
Faixa de vencimento Total em 31/12/2023 %
2024 3.683 9%
2025 4.542 11%
2026 2.382 6%
2027 2.715 7%
2028 em diante 27.712 67%

41.034 100%
23. Receita líquida: A tabela a seguir apresenta a conciliação da receita bruta e líquida para os exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta
Cursos de graduação 702.757 592.271 1.586.566 1.309.630
Cursos de pós-graduação 7.235 6.234 11.188 9.301
Cursos técnicos e colégio 6.080 5.089 38.025 31.056
Outras receitas 1.438 1.626 2.703 2.768

717.510 605.220 1.638.482 1.352.755
Deduções da receita bruta
Descontos e devoluções (457.843) (360.448) (1.054.436) (816.950)
Tributos (7.946) (8.571) (20.376) (20.030)

(465.789) (369.019) (1.074.812) (836.980)
Receita líquida 251.721 236.201 563.670 515.775

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código ED95-B40F-AA97-FF22.
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continuação

continua

24. Custos e despesas por natureza
Controladora

31/12/2023 31/12/2022
Custos dos  

serviços prestados
Despesas gerais,  

administrativas e comerciais
Outras receitas,  

líquidas Total
Custos dos  

serviços prestados
Despesas gerais,  

administrativas e comerciais
Outras receitas,  

líquidas Total
Salários e encargos sociais (68.536) (8.367) – (76.903) (66.260) (9.534) – (75.794)
Custos com parceria (34.575) – – (34.575) (31.782) – – (31.782)
Despesas com PECLD (Nota 6) – (9.376) – (9.376) – (11.858) – (11.858)
Depreciação do direito de uso (7.184) – – (7.184) (6.719) – – (6.719)
Publicidade e propaganda – (5.111) – (5.111) – (6.162) – (6.162)
Depreciação e amortização – (3.580) – (3.580) – (3.044) – (3.044)
Despesas com serviços de terceiros (1.429) (1.468) – (2.897) (1.593) (1.095) – (2.688)
Manutenção e reparos (1.786) (257) – (2.043) (897) (1.012) – (1.909)
Receitas com aluguéis – – 284 284 – – 85 85
Outras receitas (despesas), líquidas (i) (5.350) (4.226) 799 (8.777) (5.005) (9.621) 665 (13.961)

(118.860) (32.385) 1.083 (150.162) (112.256) (42.326) 750 (153.832)
Consolidado

31/12/2023 31/12/2022
Custos dos  

serviços 
prestados

Despesas gerais,  
administrativas e 

comerciais

Outras 
receitas,  
líquidas Total

Custos dos  
serviços 

prestados

Despesas gerais,  
administrativas e 

comerciais

Outras 
receitas,  
líquidas Total

Salários e encargos sociais (166.788) (19.639) – (186.427) (165.111) (18.582) – (183.693)
Custos com parceria (51.333) – – (51.333) (46.827) – – (46.827)
Despesas com PECLD (Nota 6) – (30.225) – (30.225) – (30.321) – (30.321)
Depreciação e amortização – (25.911) – (25.911) – (28.609) – (28.609)
Depreciação do direito de uso (23.189) – – (23.189) (22.988) – – (22.988)
Despesas com serviços de terceiros (14.484) (2.600) – (17.084) (14.246) (2.183) – (16.429)
Publicidade e propaganda – (9.139) – (9.139) – (11.020) – (11.020)
Manutenção e reparos (5.220) (1.109) – (6.329) (5.018) (2.818) – (7.836)
Receitas com aluguéis – – 1.214 1.214 – – 622 622
Outras receitas (despesas), líquidas (i) (17.899) (12.368) 1.699 (28.568) (14.136) (18.353) 1.629 (30.860)

(278.913) (100.991) 2.913 (376.991) (268.326) (111.886) 2.251 (377.961)

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas
Aos Administradores e Acionistas ACEF S.A. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais da ACEF S.A. (“Companhia”), que compreendem o 
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos 
fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, assim como as demonstrações financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas (“Consolidado”), que 
compreendem o balanço patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações consolidadas do resultado, do resultado abrangente, 
das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas 
contábeis materiais e outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da ACEF S.A. e da ACEF S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas 
operações e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operações e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercício 
findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accou-
nting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”). Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de 
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação à Companhia e suas 
controladas, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficien-
te e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras individuais e con-
solidadas: A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras individuais e consolidadas de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards 
Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”), e pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstra-
ções financeiras individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das 
demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas operações, ou não 
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade 
pela supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras indi-
viduais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é 
um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam 
as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 

conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo 
profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência 
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos enten-
dimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base 
contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam 
levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe 
incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a não mais se manter em continuidade operacional. • Avalia-
mos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se essas demonstrações 
financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. • Obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demons-
trações financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinião 
de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados 
e das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante 
nossos trabalhos.

São Paulo, 28 de março de 2024

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. Vinícius Ferreira Britto Rego
CRC 2SP000160/O-5 Contador - CRC 1BA024501/O-9

(i) Os valores estão representados, principalmente, pelos ganhos de processos judiciais, baixa e perdas de 
ativo fixo e receita com vendas de imóveis. 
25. Resultado financeiro: 25.1. Receitas financeiras: 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Receitas sobre aplicações financeiras 1.147 1.780 17.067 15.108
Juros e encargos recebidos sobre mensalidades 761 372 1.659 900
Outras receitas 443 222 1.475 831
Total das receitas financeiras 2.351 2.374 20.201 16.839
25.2. Despesas financeiras: Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Encargos financeiros sobre debêntures (41.859) (48.734) (41.859) (48.734)
Juros sobre passivo de arrendamento (9.139) (9.049) (28.954) (27.316)
Financiamentos estudantis, descontos concedidos e 
 encargos financeiros sobre cartões de créditos (8.650) (9.455) (19.443) (17.821)
Garantias, comissões bancárias e Parcelamentos (1.113) (1.367) (12.345) (14.322)
Juros sobre obrigações a pagar de aquisição 
 de controladas (2.741) (2.825) (2.741) (2.826)
Ajuste a valor presente 150 (675) (351) (1.511)
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos – – (1) (7)
Outras despesas financeiras (1.015) (820) (1.276) (1.056)
Total despesas financeiras (64.367) (72.925) (106.970) (113.593)
26. Seguros: A Companhia e suas controladas adotam a política de contratar cobertura de seguros para os 
bens sujeitos a riscos, por montantes considerados pela Administração como suficientes (não auditado) para 
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. A tabela a seguir apresenta as importân-
cias seguradas em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

31/12/2023 31/12/2022
Incêndio, raio, explosão de qualquer natureza 423.724 346.000
Perda ou pagamento de aluguel 28.000 21.000
Impacto de veículo terrestre e demais aéreo e/ou espacial 20.000 15.000
Roubo de bens 910 683
Danos elétricos 8.000 6.000
Vazamentos de tanques, tubulações e derrames de água ou demais substâncias 24.000 19.500
Outros 49.120 33.270

Diretoria 
Fabio Marcel Fossen - Diretor Presidente Felipe Coragem Negrão - Diretor Financeiro e Administrativo Luís Felipe Silva Bresaola - Diretor

Contador
Afonso Celso Florentino de Oliveira - CRC: 1MG-071304/O-7”T” SP

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código ED95-B40F-AA97-FF22.
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Demonstrações dos fluxos de caixa
2023 2022

Lucro líquido do exercício 83.400 55.760
Ajustes para reconciliar o lucro líquido do
  exercício ao caixa utilizado nas 
   (proveniente das) atividades operacionais
Perda esperada para crédito de liquidação duvidosa

61 (67)
Provisão para contingências 1.353 6.437
Depreciação e amortização 5.512 4.300
Valor residual do ativo imobilizado baixado 67 167
Juros sobre emprestimos 8.707 6.386
Provisão para obsolêscencia de estoques (51) 526
Provisão exclusão da Base de cálculo 
   de PIS e COFINS (38.860) –
Imposto de Renda e 
   Contribuição Social  - Corrente 42.596 27.081
Imposto de Renda e 
   Contribuição Social- Diferidos (1.505) (5.495)

101.280 95.095
Aumento/(redução) nas contas de ativo
Contas a receber de clientes 15.244 9.110
Estoques 11.651 (4.984)
Tributos a recuperar 1.628 (3.715)
Despesas antecipadas (573) (513)
Outras contas a receber 1.332 514
(Redução)/aumento nas contas de passivo
Fornecedores (2.459) (7.490)
Salários e contribuições 762 321
Impostos e contribuições 13.996 (3.202)
Provisões diversas 2.901 (1.015)
Outras contas a pagar (1.419) 1.109
Caixa gerado nas operações 144.343 85.230
Juros pagos (8.420) (9.449)
Pagamento de Imposto de Renda e
   Contribuição Social (41.514) (25.921)
Caixa líquido proveniente das 
   atividades operacionais 94.409 49.860
Atividades de investimento
Adições ao imobilizado e intangível (5.280) –
Baixas ao imobilizado e intangível 1.316 (12.662)
Caixa líquido utilizado nas atividades 
   de investimento (3.964) (12.662)
Atividades de financiamento:
Dividendos e juros sobre capital distribuídos (74.287) (25.000)
Fornecedores risco sacado (1.792) (5.461)
Imposto retido no juros sobre capital próprio (790) (697)
Captações de empréstimos e financiamentos 38.000  48.000
Pagamentos de empréstimos
   e financiamentos (49.472) (61.716)
Caixa líquido utilizado nas atividades
   de financiamento (88.341) (44.874)
(Aumento líquido(Redução) de caixa
   e equivalentes de caixa 2.104 (7.676)
Caixa e equivalentes de caixa no
   início do exercício 7.091 14.767
Caixa e equivalentes de caixa no
   final do exercício 9.195 7.091
(Aumento líquido(Redução) de caixa
   e equivalentes de caixa 2.104 (7.676) 

Baerlocher do Brasil S.A.
CNPJ nº 43.821.164/0001-92

Demonstrações Financeiras em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Valores expressos em milhares de Reais)

Balanços patrimoniais
2023 2022

Ativo Circulante 202.265 205.712
Caixa e equivalente de caixa 9.195 7.091
Contas a receber de clientes 102.106 117.411
Estoques 64.203 75.803
Tributos a recuperar 24.664 2.551
Despesas antecipadas 1.335 762
Outras contas a receber 762 2.094
Não circulante 66.184 66.589
Tributos a recuperar 1.176 1.471
Tributos diferidos 8.282 6.777
Imobilizado 56.318 57.895
Intangível 408 446
Total do ativo 268.449 272.301
Passivo Circulante 151.937 120.246
Empréstimos e financiamentos 29.755 29.250
Fornecedores 29.380 31.839
Fornecedores risco sacado 15.247 17.039
Salários e contribuições 5.368 4.606
Impostos a pagar 1.856 2.192
Provisões diversas 9.268 6.367
Dividendos e juros sobre capital a pagar 60.810 27.281
Outras contas a pagar 253 1.672
Não circulante 31.764 42.101
Empréstimos e financiamentos 14.803 26.493
Provisão para contingências 16.961 15.608
Patrimônio líquido 84.748 109.954
Capital social 3.922 3.922
Reservas de lucros 77.301 102.507
Ajuste de avaliação patrimonial 3.525 3.525
Total do passivo e patrimônio liquido 268.449 272.301

Demonstrações dos resultados
2023 2022

Receita operacional líquida 470.777 496.838
Custos dos produtos vendidos (328.772) (367.625)
Lucro Bruto 142.005 129.213
Receitas (Despesas) operacionais
Comerciais (4.135) (2.781)
Administrativas e gerais (33.140) (29.876)
Outras receitas(despesas)operacionais 23.882 (7.283)

(13.393) (39.940)
Receitas financeiras 11.157 5.850
Despesas financeiras (15.278) (17.777)
Lucro financeiro líquido (4.121) (11.927)
Lucro liquido antes de Imposto
   de Renda e contribuição social 124.491 77.346
Imposto de Renda e 
  contribuição social correntes (42.596) (27.081)
Imposto de Renda e 
  contribuição social diferidos 1.505 5.495
Lucro líquido do exercício 83.400 55.760
Quantidade de ações ao final do exercício 2.892.376 2.892.376
Lucro líquido por ação - básico e 
  diluído (em Reais) 28,83 19,28

Demonstrações do resultados abrangentes
2023 2022

Lucro líquido do exercício 83.400 55.760
Outros resultados abrangentes 
  não reclassificados para o resultado
    do exercício em períodos subsequentes – 1.431
Resultado abrangente do exercício 83.400 57.191

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Reservas de lucros

Lucros 
acumulados

Ajuste de 
Avaliação 

Patrimonial

Total do 
patrimônio 

líquido
Capital 
social

Reserva 
legal

Retenção 
de lucros

Saldos em 1º de janeiro de 2022 3.922 784 82.089 – 2.094 88.889
Distribuição de dividendos complementares – – (20.000) – – (20.000)
Lucro líquido do exercício – – – 55.760 – 55.760
Realização do custo atribuído, líquido dos impostos diferidos – – (2.187) – 1.431 (756)
Destinações
Juros sobre capital próprio – – – (4.649) – (4.649)
Distribuição de dividendos mínimos obrigatórios – – – (9.291) – (9.291)
Reserva de lucros – – 41.820 (41.820) – –
Saldos em 31 de dezembro de 2022 3.922 784 101.722 – 3.525 109.953
Distribuição de dividendos complementares – – (87.756) – – (87.756)
Lucro líquido do exercício – – – 83.400 – 83.400
Realização do custo atribuído, líquido dos impostos diferidos – – – – – –
Destinações
Juros sobre capital próprio – – – (5.272) – (5.272)
Complemento referente aos dividendos mínimos obrigatórios – – – (15.577) – (15.577)
Reserva de lucros – – 62.551 (62.551) – –
Saldos em 31 de dezembro de 2023 3.922 784 76.517 – 3.525 84.748

DIRETORIA
Juarez da Silva Costa - Diretor Presidente

Helber Luis Solitão - Diretor Financeiro
CONTABILISTA

Sueli Aparecida Sant’Ana Nunes - CRC - 1SP206089/O-3
O relatório completo da Auditoria e as demonstrações financeiras, estão em poder da Administração da empresa para esclarecimentos se necessário.

Bioagri Análises de Alimentos Ltda.
CNPJ: 00.000.410/0001-32

Demonstrações Financeiras dos Exercícios Findos em 31/12/2023 e 2022 - Em Milhares de Reais
Balanço Patrimonial 2023 2022

Ativo/Circulante 22.113 10.433
Caixa e equivalantes a caixa 1.121 322
Contas a receber de clientes 6.820 7.146
Estoques 1.035 1.026
Impostos e contribuições a recuperar 12.834 1.390
Outras contas a receber 302 549
Não circulante 39.707 37.878
Imobilizado 38.405 34.772
Direito de uso 1.254 1.664
Intangível 48 63
Outros ativos não circulantes - 1.379
Total do ativo 61.820 48.311

Balanço Patrimonial 2023 2022
Passivo e patrimônio líquido/Circulante 5.922 6.012
Fornecedores 1.936 1.845
Salários e encargos sociais a pagar 977 995
Impostos e contribuições a recolher 972 644
Outros passivos 2.038 2.528
Patrimônio líquido 55.898 42.299
Capital social 72.597 70.916
Ajuste de avaliação patrimonial 1.381 -
Reserva legal 10.255 10.255
Reservas de lucros (28.336) (38.872)
Total do passivo e do patrimônio líquido 61.820 48.311

Demonstração do Resultado 2023 2022
Receita operacional líquida 25.957 23.476
Custos dos serviços prestados (22.582) (21.042)
Lucro bruto 3.375 2.434
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (3.856) (3.275)
Despesas com vendas (2.279) (2.635)
Outras receitas (despesas)
 operacionais, líquidas 2.585 2.808
Lucro antes das receitas
 e despesas financeiras (175) (669)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 237 397
Despesas financeiras (370) (607)
Lucro antes do IR e da CS (308) (878)
IR e CS - -
Diferido 10.844 -
Lucro líquido do exercício 10.536 (878)

Eugênio Luporini Neto - Diretor Presidente
Rodrigo Lopes Muniz - Diretor Financeiro

Claudiana Volpato  Godoy
Contadora - CRC 1SP296924/O-0

Publicação para atender os requerimentos dispostos
na Deliberação da Junta Comercial do Estado de São Paulo -

JUCESP nº 2 de 25/03/2015.

Companhia Brasileira de Alumínio
CNPJ/MF n° 61.409.892/0001-73 - NIRE 35.300.012.763

Companhia Aberta de Capital Autorizado
Edital de Convocação - Assembleia Geral Ordinária e 
Extraordinária a ser Realizada em 29 de Abril de 2024

Convocamos os senhores acionistas da Companhia Brasileira de Alumínio, sociedade por ações, 
registrada na Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) como companhia aberta categoria “A” sob o 
código 2598-4, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Engenheiro Luís 
Carlos Berrini, nº 105, 14º andar, conjunto 141, parte, Cidade Monções, CEP 04571-900, inscrita no 
Registro de Empresas sob o NIRE 35.300.012.763 e no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do 
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o nº 61.409.892/0001-73, (“Companhia”), a se reunirem em 
Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, a ser realizada no dia 29 de abril de 2024, às 10:00 horas 
(“AGOE”), de modo exclusivamente digital, por meio da plataforma digital “Ten Meetings”, que 
proverá o acesso à AGOE, nos termos do artigo 121 e do artigo 124, §2º-A, ambos da Lei nº 6.404 de 
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ações”) e dos artigos 5º, §2º, 
I, e 28 da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 81 de 29 de março de 2022, 
conforme alterada (“Resolução CVM 81”) a fim de discutir e deliberar sobre as seguintes matérias: 
Em Assembleia Geral Ordinária: (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar 
as Demonstrações Financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 2023, incluindo o Relatório da Administração, acompanhadas do Relatório dos Auditores 
Independentes, bem como do Relatório do Comitê de Auditoria Estatutário; (ii) deliberar acerca da 
proposta da Administração da Companhia para a destinação do resultado relativo ao exercício social 
findo em 31 de dezembro de 2023; e (iii) fixar a remuneração anual global dos administradores da 
Companhia para o exercício social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2024. Em Assembleia 
Geral Extraordinária: (i) alterar o Estatuto Social da Companhia, mediante (a) alteração da redação 
do Artigo 5º do Estatuto Social da Companhia, para refletir os últimos aumentos de capital aprovados 
dentro do limite do capital autorizado da Companhia; (b) alteração da redação do caput do Artigo 7º, 
de forma a prever novo limite para o capital autorizado da Companhia; e (c) tendo em vista as 
deliberações anteriores, consolidar a redação do Estatuto Social da Companhia; e (ii) eleição de 
membro do Conselho de Administração da Companhia em complementação ao mandato atualmente 
em vigor, por ocasião de vacância de cargo, nos termos do caput do Artigo 18 do estatuto social da 
Companhia. Informações Gerais: Os acionistas poderão ser representados na AGOE por procurador 
constituído nos termos do § 1º do artigo 126 da Lei das Sociedades por Ações. Os acionistas ou seus 
representantes legais deverão comparecer à AGOE munidos de documentos que comprovem a sua 
identidade e/ou os seus poderes, conforme o caso. Para participarem, os acionistas deverão acessar 
o link: https://assembleia.ten.com.br/057664984, até o dia 27 de abril de 2024, preenchendo todas as 
informações solicitadas e fornecendo todos os documentos indicados neste Edital de Convocação e/
ou na Proposta da Administração. Os acionistas que não realizarem o cadastro no prazo acima 
referido não poderão participar da AGOE, nos termos do artigo 6º, parágrafo 3º, da Resolução CVM 
81. A Companhia acatará como documentos comprobatórios da condição de acionista os seguintes 
documentos: (a) extrato expedido pela instituição financeira depositária das ações escriturais de 
emissão da Companhia de titularidade do respectivo acionista, contendo a indicação da respectiva 
participação acionária, datado de, no máximo, 02 (dois) dias antes da data da realização da respectiva 
AGOE, ou seja, até 27 de abril de 2024; e (b) original ou cópia autenticada de documento de 
identificação, reconhecido legalmente como tal, com foto recente e validade nacional, dentro do prazo 
de validade, caso aplicável, em se tratando de pessoa natural; ou (c) instrumento de mandato 
devidamente outorgado na forma da lei e/ou dos atos constitutivos do acionista, e no caso de 
documento lavrado no exterior, sua tradução juramentada para o português, devidamente registrada 
no competente cartório de títulos e documentos; ou (d) cópia autenticada dos atos constitutivos 
atualizados do acionista e do ato que investe o representante de poderes bastantes para representação 
no âmbito de assembleias gerais da Companhia, devidamente registrados nos órgãos competentes, 
acompanhados de suas respectivas publicações, no caso de pessoa jurídica. Os instrumentos de 
mandato deverão: (i) (a) para o caso de acionistas pessoas físicas, ter sido outorgados em 
conformidade com as disposições do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por 
Ações, (b) para o caso de acionistas pessoas jurídicas, ser outorgados nos termos de seus atos 
constitutivos e de acordo com as regras da Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Código Civil 
Brasileiro”), (c) para acionistas que sejam fundos de investimentos, ser outorgados nos termos de 
seus atos constitutivos e de acordo com as regras do Código Civil Brasileiro; (ii) apresentar firmas 
reconhecidas ou, nos casos de documentos celebrados digitalmente, que os instrumentos sejam 
assinados com certificado digital ICP-Brasil, ou ainda pelo portal “Gov.br”; e (iii) ser acompanhados 
dos documentos que comprovem poderes de representação e identidade do outorgante e do 
outorgado. Adicionalmente, observados os procedimentos previstos na Resolução CVM 81 e as 
instruções contidas na Proposta da Administração para a AGOE ora convocada, o acionista  
também poderá exercer o direito de voto por meio de preenchimento e entrega do Boletim de Voto a 
Distância (“Boletim de Voto”) disponibilizado pela Companhia nos websites da própria Companhia 
(https://ri.cba.com.br/), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”) (https://b3.com.br) e da CVM  
(https://www.gov.br/cvm). As instruções detalhadas para participação na AGOE, bem como todos os 
documentos pertinentes à ordem do dia a serem analisados ou discutidos na AGOE, incluindo este 
Edital de Convocação, a Proposta da Administração, bem como aqueles exigidos nos termos do artigo 
133 da Lei das Sociedades por Ações e na forma da Resolução CVM 81 encontram-se disponíveis aos 
Acionistas, a partir desta data, na sede social da Companhia, na página de relações de investidores 
da Companhia (https://ri.cba.com.br/), na página da B3 (https://b3.com.br) e na página da CVM 
(https://www.gov.br/cvm). São Paulo, 28 de março de 2024. Luis Ermírio de Moraes - Presidente do 
Conselho de Administração.

COMPANHIA MÜLLER DE BEBIDAS 
C.N.P.J. nº 03.485.775/0001-92 - NIRE 35.300.174.054

CONVOCAÇÃO PARA ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA
Ficam os acionistas da Companhia convocados a se reunirem em Assembleia Geral Ordinária a 
se realizar, em primeira convocação, no dia 22.4.2024, às 9:30 horas, de forma exclusivamente 
digital, nos termos do artigo 124, §2º-A da Lei das S/A e artigo 5º, inciso III e §2º, inciso I e Art. 
28, § 2º, inciso II, da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários nº 81, de 29.03.2022, por 
meio de plataforma eletrônica cujos acessos serão oportunamente disponibilizados, para deliberar 
acerca da seguinte ordem do dia: “(i) deliberar acerca do relatório da administração, proposta de 
orçamento de capital e exame, discussão e votação das demonstrações financeiras auditadas da 
Companhia referentes ao exercício social findo em 31.12.2023; (ii) deliberar sobre a destinação 
do lucro líquido e distribuição de dividendos referentes ao exercício social findo em 31.12.2023; e 
(iii) deliberar acerca da remuneração anual global máxima dos administradores para o exercício 
social de 2024”. Henrique Souza e Silva Peretto - Presidente do Conselho de Administração da 
Companhia. Pirassununga, 28.03.2024.                                                                (29/03, 02 e 03/04)

Instituto de Desenvolvimento Social Itaquerê 
CNPJ nº 22.923.522/0001-06

Demonstrações Financeiras - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 (Em Reais)
Balanços patrimoniais

2023 2022
Ativo: Caixa e equivalentes de caixa 32.352,85 62.568,60
Bancos: Recursos próprios - 7.137,62
FMDCA de Nova Europa/SP -
 Proj. Ita Esportivo 31.479,60 53.681,16
Aplicações financeiras
Recursos próprios 873,25 1.749,82
Total do ativo circulante 32.352,85 62.568,60
Total do realizável a longo prazo - -
Imobilizado 45.188,16 62.459,03
Recursos próprios 23.646,28 26.049,56
Computadores e periféricos 600,00 600,00
Móveis e utensílios 10.640,00 10.640,00
Benfeitoria propr. terceiro 27.407,25 27.407,25
(-) Computadores e periféricos (550,00) (420,00)
(-) Móveis e utensílios (3.853,18) (3.126,22)
(-) Benfeitoria propr. terceiro (10.597,79) (9.051,47)
Central Geral do Dízimo - Pró Vida 21.139,40 34.424,91
Computadores e periféricos 57.996,00 57.996,00
Móveis e utensílios 44.066,67 44.066,67
(-) Computadores e periféricos (57.996,00) (49.117,13)
(-) Móveis e utensílios (22.927,27) (18.520,63)
FMDCA de Nova Europa/SP - Proj. Casa da Leitura 402,48 1.984,56
Computadores e periféricos 8.399,52 8.399,52
(-) Computadores e periféricos (7.997,04) (6.414,96)
Total do ativo não circulante 45.188,16 62.459,03
Total do Ativo 77.541,01 125.027,63

2023 2022
Passivo: Total do passivo circulante - -
Total do passivo não circulante - -
Patrimônio social
Superávit/Déficit Acumulados 77.541,01 125.027,63
Total do patrimônio social 77.541,01 125.027,63
Total do passivo - -
Total do passivo e patrimônio social 77.541,01 125.027,63

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Superávit

Acumulado Total
Saldos em 1º de janeiro de 2022 100.587,92 100.587,92
Aporte de condôminos
Superávit do exercício 24.439,71 24.439,71
Destinações
Constituição Fundos especiais - -
Saldos em 1º de janeiro de 2023 125.027,63 125.027,63
Aporte de condôminos
Superávit (Déficit) do exercício (47.486,62) (47.486,62)
Destinações
Constituição Fundos especiais - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 77.541,01 77.541,01

Demonstrações de resultados
2023 2022

Receita líquida 90.635,15 119.000,00
Doações, Patrocínios,
 Produtos e Eventos 7.500,00 -
FMDCA de Nova Europa/ SP -
 Proj. Ita Esportivo 83.135,15 119.000,00
Superávit bruto 90.635,15 119.000,00
Despesas administrativas e gerais (137.537,63) (93.691,39)
Recursos próprios (17.149,64) (10.870,52)
Central Geral do Dízimo - Pró Vida (13.285,51) (16.005,72)
FMDCA de Nova Europa/ SP - Proj.
 Casa da Leitura (1.582,08) (1.680,00)
FMDCA de Nova Europa/ SP -
 Proj. Ita Esportivo (105.520,40) (65.135,15)
Resultado antes das receitas (despesas)
 financeiras líquidas e impostos (46.902,48) 25.308,61
Receitas financeiras 295,62 142,06
Recursos próprios 295,62 142,06
Despesas financeiras (879,76) (1.010,96)
Recursos próprios (879,76) (827,27)
FMDCA de Nova Europa/ SP - Proj. Ita Esportivo - (183,69)
Receitas (despesas)
 financeiras líquidas (584,14) (868,90)
Resultado antes dos impostos (47.486,62) 24.439,71
Superávit (Déficit) do exercício (47.486,62) 24.439,71

Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto
Fluxos de caixa das atividades
 operacionais 2023 2022
Resultado do exercício (47.486,62) 24.439,71
Ajustes para: Depreciação 17.270,87 20.079,00

(30.215,75) 44.518,71
Caixa gerado pelas atividades
 operacionais (30.215,75) 44.518,71
Caixa e equivalentes de caixa líquido
 aplicado nas atividades operacionais(30.215,75) 44.518,71
Aumento do caixa e equivalentes
 de caixa (30.215,75) 44.518,71

Diretoria

Anita Ferraz Malzoni - Presidente

Richard Aparecido de Azevedo - 1º Tesoureiro

Cristiano Alves da Silva

Técnico Contábil - CRC - 1SP295797/O-1

Fluxos de caixa das atividades
 operacionais 2023 2022
Caixa e equivalentes de caixa
 em 1º de janeiro 62.568,60 18.049,89
Caixa e equivalentes de caixa
 em 31 de dezembro 32.352,85 62.568,60

ROZAC Comércio Importação e Exportação de Produtos Têxteis S.A.
CNPJ: nº 05.629.653/0001-58 

Relatório da Administração - Encerrado em 31/12/2023 e 2022
Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, submetemos à apreciação de V.Sas., as Demonstrações Financeiras

da companhia referentes ao exercício findo em 31/12/2023. (Valores em Milhares de Reais). A Diretoria.
Balanço Patrimonial - Ativo 31/12/2023 31/12/2022
Circulante 264.372.311 257.753.457
Disponível 4.703.022 17.722.692
Estoques 96.069.168 111.336.433
Contas a Receber 111.982.874 106.802.738
Outras Contas a Receber 39.401.216 9.438.107
Impostos a Recuperar 10.758.498 12.210.098
Despesas Antecipadas 1.027.797 243.390
Bens Mantidos para Venda 429.736 -
Não Circulante 13.048.731 21.110.695
Ativo Realizável a Longo Prazo 2.036.068 3.862.394
Investimentos - 518.000
Imobilizado 18.991.394 17.836.589
Intangível 3.335.570 8.644.615
Depreciação Acumulada - 9.718.195 - 7.109.869
Amortização Acumulada - 1.596.106 - 2.641.033
Total Ativos 277.421.042 278.864.152

Balanço Patrimonial 31/12/2023 31/12/2022
Passivo e Patrimônio Líquido 
Circulante 146.569.489 152.203.975
Obrigações de Curto Prazo / 
Fornecedores 116.898.520 122.868.068
Obrigações Tributárias a Recolher 581.261 2.774.310
Obrigações Sociais e Trabalhistas 300.156 237.980
Provisões Trabalhistas 313.917 327.272
Direito de Uso 447.397 2.228.607
Adiantamento de Clientes 20.837.730 20.723.346
Outras Contas a Pagar 7.190.508 3.044.393
Passivo Não Circulante 4.962.371 9.096.252
Exigível a Longo Prazo 4.962.371 9.096.252
Patrimônio Líquido 125.889.183 117.563.925
Capital Social 27.000.000 27.000.000
Reservas 102.707.029 96.830.456
Lucros / Prejuízos Acumulados - 3.817.846 - 6.266.530
Total Passivo 
e Patrimônio Líquido 277.421.042 278.864.152

Demonstração do Resultado 31/12/2023 31/12/2022
Receita Bruta de Vendas 520.611.021 496.982.286
(-) Deduções da Receita Bruta (83.158.740) (89.731.247)
(=) Receitas Líquidas de Vendas 437.452.281 407.251.039
(-) CPV/CMV/CSP (362.332.976) (370.187.778)
(=) Resultado Operacional Bruto
(Margem Bruta) 75.119.305 37.063.261
Despesas Operacionais (62.327.791) (49.655.307)
Remuneração a Dirigentes (37.843) (34.906)
Despesas com Pessoal (7.169.211) (5.649.144)
Despesas com Representantes 
e Vendedores (13.581.385) (11.270.976)
Despesas com Terceiros (5.947.042) (5.573.129)
Despesas com Vendas (233.132) (192.585)

31/12/2023 31/12/2022
Lucro Líquido do Exercício 24.425.258 9.419.523
Resultado Abrangente do Período 24.425.258 9.419.523

Demonstração do Fluxo de Caixa - Método Indireto 
em 31/12/2023

Fluxo de Caixa Proveniente
 das Operações 31/12/2023 31/12/2022
Lucro do Exercício antes do IR e CSLL 24.425.257 9.419.523
Itens que não afetam o caixa
(+) Depreciação 2.608.325 2.925.601
(+) Amortização (1.044.927) 1.682.086
Provisão de Perda 1.591.980 396.814
Provisão de Contingência (180.000) (2.761.289)
Juros a Apropriar decorrentes de AVP (21.610) (426.872)
Totais de Itens que não afetam o caixa 2.953.768 1.816.340
Atividades Operacionais
Variações no Ativo Criculante e Não Circulante
Cheques em Custodia e Devolvidos 2.973.342 (4.441.686)
Bancos contas vinculadas 13.968 116.412
Títulos e créditos a receber (10.237.969) (14.178.697)
Estoque 15.267.264 31.137.262
Adiantamentos (29.462.955) 19.579.668
Impostos e encargos a recuperar 1.451.599 5.618.207
Despesas antecipadas (784.407) (145.966)
Bens Mantidos para Venda (429.736) -
Depósitos Judiciais (155.948) (141.721)
Impostos Diferidos 1.982.274 883.844
Totais das Variações no Ativo Circulante
 e Não Circulante (19.382.568) 38.427.322

Variações no Passivo Circulante
e Passivo Não Circulante
Fornecedores (21.470.292) (21.818.168)
Salários e encargos sociais 48.821 66.148
Impostos a Recolher (2.193.049) (10.372.176)
Contas a Pagar 4.146.116 483.976
Adiantamento de Clientes 114.384 13.876.519
Obrigações Fiscais 2.024.848 -
Total Variações Passivo Circulante
 e Passivo Não Circulante (17.329.172) (17.763.701)
Total das Atividades Operacionais (36.711.740) 20.663.621
Atividades de Investimentos
Aquisição de Investimentos 518.000 (35.000)
Aquisição de Ativo Imobilizado e Intangível4.154.240 (2.404.992)
Total das Atividades de Investimentos 4.672.240 (2.439.992)
Atividades de Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos 7.740.805 (1.826.701)
Distribuição de Lucro (16.100.000) (13.179.007)
Total das Atividades 
de Financiamentos (8.359.195) (15.005.709)
Total dos Efeitos de Caixa (13.019.669)  14.453.784
Saldo Final de caixa e aplicações
 financeiras  (4.703.022) (17.722.692)
Saldo Inicial de caixa e 
aplicações financeiras (17.722.692)  (3.268.907)
Variação no Caixa  13.019.669 (14.453.784)

Diretor Financeiro: José Antonio Tezotto Toaliari
Contador: Stefan Custodio - CRC.: 1SP234738/O-4

Capital Reserva Reservas Reservas
Social de Lucro Incentivos Fiscais Legais Total

Saldo em 01/01/2022 27.000.000 13.178.007 75.658.424 5.485.978 121.322.409
Lucro distribuído de 2022 - (13.178.007) - - (13.178.007)
Resultado do Exercício - 9.419.523 - - 9.419.523
Subvenção de Incentivos Fiscais - (15.686.054) 15.686.054 - -
Saldo em 31/12/2022 27.000.000 (6.266.530) 91.344.478 5.485.978 117.563.925
Saldo em 01/01/2023 27.000.000 (6.266.530) 91.344.478 5.485.978 117.563.925
Lucro Exercício - 24.425.258 - - 24.425.258
Reversão das Reservas Legais - 5.485.978 - (5.485.978) -
Constituição Reserva Legal - (1.221.263) - 1.221.263 -
Constituição Reserva de Incentivos Fiscais - (16.407.819) 16.407.819 - -
Absorção de Prejuízos - 6.266.530 (6.266.530) - -
Distribuição Dividendos - (12.282.154) - - (12.282.154)
Antecipação de Dividendos 2024 - (3.817.846) - - (3.817.846)
Saldo em 31/12/2023 27.000.000 (3.817.846) 101.485.766 1.221.263 125.889.183

Demonstração da Mutação
do Patrimônio Líquido

O balanço patrimonial e as demonstrações financeiras elaboradas 
de acordo com os princípios contábeis aceitos, praticados e exigidos 
pela Lei 6.404/1976 e Decreto Lei 1.598/1977, Lei 11.638/2007, Lei 
11.941/2009, e Lei 13.818/2019.

Notas Explicativa para às Demonstrações Contábeis

Demonstração do Resultado Abrangente Despesas Gerais (32.183.217) (23.752.718)
Impostos e Taxas (1.899.171) (1.995.669)
Despesas Indedutíveis (1.276.791) (1.186.181)
Resultado Financeiro 12.333.245 16.499.822
Receitas Financeiras 22.905.148 27.245.907
Receitas de Benefícios Fiscais 16.407.819 15.686.054
Receitas Diversas 314.846 75.097
(-) Despesas Financeiras (27.294.568) (26.507.235)
Outros Ganhos e Perdas 3.837.343 6.436.460
Outros Resultados (33.693) (40.869)
= Resultado Operacional
Antes IRPJ/CSLL 28.928.409 10.303.367
IRPJ/CSLL (4.503.151) (883.844)
Lucro/Prejuízo Líquido do Exercício 24.425.258 9.419.523

SEQUOIA LOGÍSTICA E 
TRANSPORTES S.A.

(Companhia Aberta) CNPJ/MF nº 01.599.101/0001-93 - NIRE nº 35.300.501.497
EDITAL DE CONVOCAÇÃO DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINÁRIA E EXTRAORDINÁRIA

Informamos os senhores acionistas da Sequoia Logística e Transportes S.A. (“Companhia”) sobre a 
convocação da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária da Companhia, a ser realizada no dia 29 de 
abril de 2024, às 14:00 horas, de modo exclusivamente digital, nos termos do artigo 5º, §2º, inciso I e 
artigo 28, §§2º e 3º da Resolução CVM nº 81, de 29 de março de 2022, conforme alterada (“RCVM 
81/22”), por meio da plataforma digital Ten Meetings (“Plataforma Digital”) para deliberarem sobre a 
seguinte ordem do dia (“Assembleia” ou “AGOE”):
Em Assembleia Geral Ordinária:
1. Examinar, discutir e votar as contas dos administradores e as demonstrações financeiras, 
acompanhadas do relatório da administração, do relatório dos auditores independentes e do relatório do 
comitê de auditoria, relativas ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023;
2. Deliberar sobre a proposta da administração da Companhia para destinação do resultado relativo ao 
exercício social findo em 31 de dezembro de 2023; e
3. Fixar o valor da remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício social 
de 2024.
Em Assembleia Geral Extraordinária:
4. Deliberar sobre a eleição de 2 (dois) novos membros para o Conselho de Administração da Companhia, 
com a consequente alteração do número de membros que compõem o Conselho de Administração no 
mandato em curso de 5 (cinco) para 7 (sete);
5. Deliberar sobre o enquadramento do Sr. Andre Loureiro Pereira como candidato a membro 
independente do Conselho de Administração de acordo com os critérios de independência do 
Regulamento do Novo Mercado e da Resolução CVM nº 80, de 29 de março de 2022;
6. Deliberar sobre o grupamento da totalidade das 389.648.916 (trezentas e oitenta e nove milhões, 
seiscentas e quarenta e oito mil, novecentas e dezesseis) ações ordinárias de emissão da Companhia, 
na razão de 20 (vinte) ações ordinárias para formar 1 (uma) nova ação, sem alteração no valor do capital 
social da Companhia;
7. Deliberar sobre a mudança do Estatuto Social da Companhia mediante a alteração do artigo 5º, caput, 
e 6º, caput, para refletir a alteração (i) do valor do capital social da Companhia, em razão dos aumentos 
de capital aprovados dentro do limite do capital autorizado até a data da Assembleia, e (ii) do número de 
ações em que se divide o capital social da Companhia, em razão do grupamento, se aprovado; e
8. Consolidar o Estatuto Social da Companhia.
Procedimentos para participação:
A Assembleia será realizada de modo exclusivamente digital, nos termos da RCVM 81/22 e em 
conformidade com as instruções detalhadas no Manual e Proposta da Administração para a Assembleia 
divulgada pela Companhia (“Proposta da Administração”).
Dessa forma, a participação do acionista somente poderá se dar:
(a) pelo envio do boletim de voto a distância (“Boletim”), nos termos da RCVM 81/22, sendo que as 
orientações detalhadas acerca da documentação exigida para a votação a distância constam no Boletim 
que pode ser acessado nos websites indicados no fim deste edital; ou
(b) via Plataforma Digital, caso em que o acionista poderá: (i) simplesmente participar da Assembleia, 
tenha ou não enviado o Boletim; ou (ii) participar e votar na Assembleia, observando-se que, quanto ao 
acionista que já tenha enviado o Boletim e, caso queira, vote na Assembleia via Plataforma Digital, todas 
as instruções de voto recebidas por meio de Boletim serão desconsideradas pela mesa, nos termos do 
art. 48, §5º, da RCVM 81/22.
Nos termos do parágrafo primeiro do artigo 126 da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme 
alterada (“Lei das S.A.”), o acionista pode participar ou ser representado na Assembleia: (i) se pessoa 
natural, por procurador constituído há menos de 1 (um) ano (que seja acionista, administrador da 
Companhia, advogado regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados do Brasil ou 
instituição financeira), (ii) se pessoa jurídica, por seus representantes legais ou por procurador nomeado 
nos termos de seus atos constitutivos, (iii) se fundo de investimento, pelo seu administrador e/ou gestor 
ou, ainda, por procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e, em qualquer caso, de acordo 
com as regras da legislação aplicável.
O acionista ou seu representante legal, objetivando assegurar a sua participação na Assembleia, 
deverão acessar o site da Companhia, no link: https://assembleia.ten.com.br/118335078/auth, preencher 
o seu cadastro e anexar todos os documentos necessários para sua habilitação para participação e/ou 
voto na Assembleia descritos na Proposta da Administração, com, no mínimo, 2 (dois) dias de 
antecedência da data designada para a realização da Assembleia, ou seja, até o dia 27 de abril de 2024. 
Após a aprovação do cadastro pela Companhia, o acionista receberá seu login e senha individual para 
acessar a plataforma por meio do e-mail utilizado para o cadastro.
Encontram-se à disposição dos acionistas no Departamento de Relações com Investidores da 
Companhia, na Cidade de Embu das Artes, Estado de São Paulo, na Avenida Isaltino Victor de Moraes, 
nº 437, Térreo, Módulo D, Bloco 100, Vila Bonfim, CEP 06806-400 e nos websites da Companhia 
(https://ri.sequoialog.com.br/), da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br), toda documentação 
pertinente às matérias que serão deliberadas na Assembleia, nos termos da Lei das S.A. e da 
RCVM 81/22.

Embu das Artes-SP, 29 de março de 2024
Sequoia Logística e Transportes S.A.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código C10F-E661-6114-0203.
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Gaia Impacto Vivenda II Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
CNPJ/ME n° 43.530.613/0001-43

Relatório da Administração

1. Contexto operacional: A Gaia Impacto Vivenda II Securitizadora de Créditos Financeiros 
S.A. é uma sociedade anônima, com sede na Rua Ministro Jesuíno Cardoso, nº 633, 8º andar, 
conjunto 81 e 82, - Vila Nova Conceição - São Paulo - SP, foi constituída em 26 de julho de 2021 
e obteve seu registro na JUCESP em 15 de setembro de 2021. Tem por objetivo: (i) a aquisição e 
securitização de créditos exclusivamente oriundos de operações praticadas por bancos 
múltiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de créditos imobiliários, 
sociedades de arrendamento mercantil, sociedades de créditos, fi nanciamentos e investimentos, 
associações de poupança e empréstimos, caixas econômicas e companhias hipotecárias; (ii) a 
emissão e colocação, privada ou junto ao mercado fi nanceiro e de capitais, de qualquer título de 
crédito ou valor mobiliário compatível com suas atividades, respeitando os trâmites da 
legislação aplicável; (iii) a realização de negócios e a prestação de serviços relacionados às 
operações de securitização de créditos supracitadas; e (iv) a realização de operações de hedge 
em mercados derivativos visando à cobertura de riscos na sua carteira de créditos. A Companhia 
foi fundada para realizar a emissão de debentures simples não conversíveis em ações 
denominadas “debêntures fi nanceiras”, cujo objetivo de captação é fi nanciar reformas de baixa 
complexidade, cujo projeto é operacionalizado pelo “Programa Vivenda”. Em 21 de junho de 
2022 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinária (AGE) a emissão até R$ 10.000 (dez 
milhões de reais) em debentures simples não conversíveis em ações e com valor unitário de R$ 
100 (cem mil reais) cada, sendo: 70 (setenta) debêntures da classe sênior totalizando um valor 
de R$ 7.000 (sete milhões de reais) e 30 (trinta) debêntures da classe subordinada totalizando 
um valor de R$ 3.000 (três milhões de reais). Em 31 de dezembro de 2022 foram emitidas e 
integralizadas a totalidade das debêntures da classe sênior e subordinadas. Até o exercício 
fi ndo em 31 de dezembro de 2023 não houve novas emissões. 
2. Elaboração e apresentação das demonstrações fi nanceiras: (a) Declaração de 
conformidade com relação às normas do Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(CPC): As Demonstrações Financeiras foram elaboradas e estão apresentadas de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das Sociedades 
por Ações, pronunciamentos, orientações e interpretações emitidas pelo Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis - CPC. A Companhia adotou todas as normas, revisões de normas e 
interpretações emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2023. As 
demonstrações fi nanceiras foram aprovadas pela Administração da Companhia para sua 
emissão no dia 22 de março de 2024.
3. Resumo das principais práticas contábeis: As principais práticas contábeis aplicadas na 
elaboração das demonstrações fi nanceiras estão descritas abaixo, aplicadas de modo consis-
tente a todos os exercícios apresentados nessas demonstrações fi nanceiras. (a) Base de men-
suração: As demonstrações fi nanceiras foram preparadas com base no custo histórico, com ex-
ceção dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balanços patrimoniais: (i) os instrumentos 
fi nanceiros mensurados custo amortizado, (ii) instrumentos fi nanceiros mensurados a valor jus-
to por meio do resultado (VJR), e (iii) instrumentos fi nanceiros mensurados a valor justo por meio 
de outros resultados abrangentes (VJORA). (b) Moeda funcional e moeda de apresentação: 
As demonstrações fi nanceiras da Companhia são apresentadas em reais, que é sua moeda fun-
cional e de apresentação. (c) Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos 
em conta movimento, fundos de investimentos e aplicações fi nanceiras pós-fi xadas resgatáveis 
a qualquer momento, com riscos insignifi cantes de mudança de seu valor de mercado e sem pe-
nalidades. As aplicações fi nanceiras são registradas ao valor justo, considerando os rendimen-
tos proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos exercícios. (d) Estimativas 
contábeis: A elaboração das demonstrações fi nanceiras de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil requer que a Administração se utilize de premissas e julgamentos na deter-
minação do valor e registro de estimativas contábeis, que se baseiam na experiência histórica e 
expectativa de eventos futuros. A Companhia revisa suas estimativas e premissas periodica-
mente em exercício não superior a um ano. (e) Ativos fi nanceiros não derivativos: Os ativos 
fi nanceiros são classifi cados entre: (i) Custo amortizado: São os ativos mantidos dentro do 
modelo de negócio cujo objetivo seja manter ativos fi nanceiros com o fi m de receber fl uxos de 
caixa contratuais e em termos contratuais derem origem a fl uxos de caixa que constituam, ex-
clusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto (critério de 
“somente P&J”). O Custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A Receita de Juros, 
ganhos e perdas cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. (ii) Instrumentos fi -
nanceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente: Um ativo fi nan-
ceiro é mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele satisfaça ao crité-
rio de “somente P&J”, ou seja, fl uxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de 
principal e juros em aberto, e que seja mantido em um modelo de negócios cujo objetivo seja 
atingido tanto pela obtenção de fl uxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo fi nancei-
ro. Os rendimentos de juros calculados utilizando o método dos juros efetivo, ganhos e perdas 
cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. Outros resultados líquidos são reconhe-
cidos em Outros Resultados Abrangentes. (iii) Instrumentos fi nanceiros mensurados ao 
valor justo por meio do resultado: Um ativo fi nanceiro é mensurado ao valor justo através do 
resultado quando os ativos não atendem os critérios de classifi cação das demais categorias an-
teriores ou quando no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasa-
mento contábil. Os ativos fi nanceiros derivativos estão contemplados nesta categoria. O resul-
tado líquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.
(f) Passivos fi nanceiros não derivativos: São reconhecidos inicialmente pelo valor justo 
acrescido de quaisquer custos de transação atribuíveis na data de negociação na qual a Compa-
nhia se torna uma parte das disposições contratuais do instrumento. São medidos pelo custo 
amortizado através do método dos juros efetivos e sua baixa ocorre quando tem suas obrigações 
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos fi nanceiros são compensa-
dos e o valor líquido é apresentado no balanço patrimonial quando, e somente quando, a Com-
panhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intenção de liquidar em uma 
base líquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente. A Companhia tem as con-
tas representativas de fornecedores e outras contas a pagar como passivos fi nanceiros não de-
rivativos. (g) Avaliação do valor recuperável de ativos (teste de “impairment”): Ativos 
fi nanceiros: São avaliados a cada data de apresentação, para verifi car se há evidência objeti-
va de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperável. A redução do valor recuperável é cal-
culada pela diferença entre o valor contábil e o valor presente dos futuros fl uxos de caixa esti-
mados, descontados à taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas são reconhecidas no re-
sultado e refl etidas em uma conta de provisão contra recebíveis. Os juros sobre o ativo que per-
deu valor continuam sendo reconhecidos através da reversão do desconto. Quando um evento 
subsequente indica reversão da perda de valor, a diminuição na perda de valor é revertida e re-
gistrada no resultado. Ativos não fi nanceiros: O valor contábil dos ativos não fi nanceiros da 
Companhia, que não o imposto de renda e contribuição social diferidos, é revisto a cada data de 
apresentação para apurar se há indicação de perda no valor recuperável. Caso ocorra tal indica-
ção, então o valor recuperável do ativo é determinado. (h) Outros ativos e passivos circulan-
tes: Os demais ativos e passivos são demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as va-
riações monetárias auferidas e, quando aplicável, o efeito do seu ajuste para o valor justo ou de 
realização. Os ativos e passivos são classifi cados como circulantes quando sua realização ou li-
quidação é provável que ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, são demonstrados 
como não circulantes. (i) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais: As práticas 

contábeis para registro e divulgação de ativos e passivos contingentes e obrigações legais são 
apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes são re-
conhecidos somente quando há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, transitadas em 
julgado; (ii) Passivos contingentes são provisionados quando as perdas forem avaliadas como 
prováveis e os montantes envolvidos forem mensuráveis com sufi ciente segurança. Os passivos 
contingentes avaliados como de perdas possíveis são apenas divulgados em nota explicativa e 
os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas não são provisionados e nem divul-
gados; e (iii) Obrigações legais são registradas independentemente da avaliação sobre as pro-
babilidades de êxito dos processos em que a Companhia questiona a inconstitucionalidade de 
impostos ou tributos. (j) Imposto de renda e contribuição social: A provisão para imposto 
de renda, quando aplicável, é constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota de 15%, 
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributável que exceder a R$ 240 no exercício para 
imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líquido. 
(k) Resultado por ação: Calculado de acordo com o CPC 41, o resultado por ação é obtido di-
vidindo-se o resultado do exercício atribuído aos acionistas da Companhia pela média pondera-
da da quantidade de ações em circulação. (l) Apuração do resultado: A receita pela presta-
ção de serviços de emissão e administração dos certifi cados de recebíveis agrícolas (CRA) é re-
conhecida por competência e com base na execução dos serviços realizados pela Companhia até 
a data-base do balanço. (m) Demonstrações de valor adicionado: A Companhia elaborou 
demonstrações do valor adicionado (DVA) de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 - De-
monstração do Valor Adicionado, as quais são requeridas pela legislação societária para com-
panhias abertas, enquanto para o IFRS representam informação fi nanceira suplementar.
4. Caixa e Equivalentes de caixa
  2023 2022
Depósitos bancários 4 2
Total 4 2
Aplicações fi nanceiras
 2023 2022
Certifi cados de Depósitos Bancários - CDB 10.438 9.806
Total 10.438 9.806
As aplicações fi nanceiras da Companhia são compostas por certifi cados de depósitos bancários 
(pós-fi xados) cujo valor de custo atualizado desses títulos é o seu valor justo. A taxa de juros mé-
dia contratada dos certifi cados de depósitos bancários é de 96% da taxa dos depósitos interfi -
nanceiros - DI, com vencimentos para outubro de 2027.
4.1. Hierarquia de níveis - Ativos e Passivos fi nanceiros reconhecidos a valor justo: A 
mensuração da estimativa do valor justo por nível baseia-se na seguinte hierarquia: Nível 1: 
Preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos idênticos. Nível 2: Classifi cado 
quando se utiliza uma metodologia de fl uxo de caixa descontado ou outra metodologia para 
precifi cação do ativo com base em dados de mercado e quando todos esses dados são 
observáveis no mercado aberto. Nível 3: Mensuração do valor justo são as derivadas de técnicas 
de avaliação que incluem entradas para os ativos ou passivos que não são baseadas em dados 
observáveis de mercado (dados não observáveis). A tabela a seguir apresenta hierarquia do 
valor justo dos “Instrumentos fi nanceiros avaliados ao valor justo por meio do resultado” 
mantidos pela Companhia:
    2023   2022
 Tipo de
 Instrumento Nível 1 Nível 2 Nível 3 Nível 1 Nível 2 Nível 3
Certifi cados de Depósitos 
 Bancários - Valor justo  - 10.438 - - 9.806 -
4.2. Movimentação das aplicações fi nanceiras
  2023 2022
Saldo inicial 9.806 -
 Aplicação/(resgate) (565) 9.614
 Receita fi nanceira  1.197 192
Saldo fi nal 10.438 9.806
5. Direitos creditórios sem aquisição substancial de riscos e/ou benefícios: (a) Des-
crição das características dos direitos creditórios: São representados por direitos credi-
tórios provenientes dos Contratos de fi nanciamento celebrados entre os clientes e companhias 
hipotecárias, com intuito de viabilizar o pagamento dos contratos de prestação de serviços, ce-
lebrados entre os parceiros executores e os clientes, com a interveniência da Vivenda conforme 
defi nidos na Escritura de Emissão da operação.
Cedente 2023 2022
Companhia Hipotecária Piratini – CHP 104 12
Total  104 12
(b) Composição da carteira de crédito: A carteira adquirida pela operação aberta por faixa 
de recebimento e classifi cados como direitos creditórios a vencer e direitos creditórios vencidos 
em 31 de dezembro de 2023 está representada abaixo:
 2023 2022
Direitos creditórios a vencer Saldo devedor Saldo devedor
0 a 30 dias 8 1
31 a 60 dias 8 1
61 a 90 dias 8 1
91 a 120 dias 7 1
121 a 180 dias 6 1
> 180 dias 67 7
Total 104 12
Parcela no ativo circulante 104 5
Parcela no ativo não circulante - 7
(c) Movimentação
 2023 2022
Saldo inicial 12 -
 Aquisições de carteiras 105 12
 Recebimento de carteiras (25) -
 Juros de carteiras 12 -
Saldo fi nal 104 12
6. Contas a pagar
 2023 2022
Contas a pagar 1 39
 1 39
7. Obrigações fi scais
 2023 2022
CSRF a recolher - 12
IRRF a recolher - 5
 - 17
8. Debêntures: Em 21 de junho de 2022, a Companhia emitiu 2 (duas) séries de Debêntures no 
valor total de R$ 10.000 (dez milhões de reais), com vencimento em 15 de junho de 2033 e que 

Ativo Nota 2023 2022
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 10.442 9.808
Impostos a recuperar  241 1
Carteira de créditos 5 104 5

Total do ativo circulante   10.787 9.814
Não circulante

Carteira de créditos 5 - 7
Total do ativo não circulante  - 7

Total do ativo  10.787 9.821

Passivo e patrimônio líquido Nota 2023 2022
Circulante
 Contas a pagar 6 1 39
 Obrigações fi scais 7 - 17
Total do passivo circulante  1 56
Não circulante
 Exigível ao longo prazo
  Debêntures 8 11.037 10.016
Total do passivo não circulante  11.037 10.016
Patrimônio líquido 9
 Capital subscrito  1 1
 (-) Capital a integralizar  (1) (1)
 Prejuízos acumulados  (251) (251)
Total do patrimônio líquido  (251) (251)
Total do passivo e patrimônio líquido  10.787 9.821

 Nota 2023 2022
Receita de operação da securitização  - -
Receitas (Despesas) operacionais
 Despesas de captação 10 (186) (442)
Resultado bruto  (186) (442)
Resultado operacional antes do resultado fi nanceiro  (186) (442)
Resultado fi nanceiro
 Receitas fi nanceiras 11 1.209 192
 Despesas fi nanceiras 11 (1.023) (1)
Resultado fi nanceiro, líquido  186 191
Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda e
 da contribuição social  - -
 Imposto de renda e contribuição social  - -
Prejuízo do exercício  - (251)
Média ponderada das ações no fi m do exercício  1 1
Lucro (Prejuízo) por ação
 do capital social no fi m do exercício - R$  - (0,25133)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda e da contribuição social - (251)
Variações nos ativos e passivos:
 Carteira de crédito (91) (12)
 Impostos a recuperar (241) (1)
 Contas a pagar (38) 39
 Obrigações fi scais (17) 17
Total caixa líquido consumido nas atividades operacionais (387) 43
Caixa líquido utilizado nas atividades operacionais (387) (208)
Fluxo de caixa das atividades de fi nanciamento
 Captação de debêntures - 10.016
 Juros de debêntures 1.021 -
Caixa líquido proveniente das atividades de fi nanciamento 1.021 10.016
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa 634 9.808
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 9.808 -
Caixa e equivalentes de caixa no fi m do exercício 10.442 9.808
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa 634 9.808

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 Capital Capital a Prejuízos
 social integralizar acumulados Total
Saldos em 1º de janeiro de 2022 1 (1) - -
 Prejuízo do exercício - - (251) (251)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1 (1) (251) (251)
Saldos em 1º de janeiro de 2023 1 (1) - -
 Lucro do exercício - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 (1) (251) (251)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Receitas - -
 Receita bruta de prestação de serviço - -
 Outras receitas - -
Insumos adquiridos de terceiros (1.209) (442)
 Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (1.209) (442)
Valor adicionado bruto (1.209) (442)
Valor adicionado líquido produzido pela companhia (1.209) (442)
Valor adicionado recebido em transferência
 Receitas fi nanceiras 1.209 191
Valor adicionado total a distribuir - (251)
Distribuição do valor adicionado - (251)
Pessoal - -
 Remuneração direta - -
Impostos, taxas e contribuições - -
 Federais - -
 Municipais - -
Remuneração de capital de terceiros - -
 Juros  - -
Remuneração de capitais próprios - (251)
 Lucro (Prejuízo) do exercício - (251)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Lucro (Prejuízo) do exercício - (251)
 Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercício - (251)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

foram totalmente integralizados em 19 de outubro de 2022. Em 31 de dezembro de 2023, estão 
representadas da seguinte forma:
 2023 2022
1ª Emissão série única 7.000 7.000
2ª Emissão série única 3.000 3.000
Amortizações - -
Juros sobre as debêntures 111 16
Prêmio investidor 926 -
Total 11.037 10.016
Parcela no passivo circulante - -
Parcela no passivo não circulante 11.037 10.016
Tipo: simples, não conversíveis em ações e nem permutáveis.
Espécie: com garantia real.
 1ª Emissão 2ª Emissão
 Série única Série única
Valor original 7.000 3.000
Valor unitário 1 1
Destinação dos recursos: Os recursos captados por meio da emissão serão utilizados pela 
Companhia para adquirir os direitos creditórios provenientes dos contratos celebrados entre os 
clientes e empresas terceiras parceiras da Vivenda. Remuneração das debêntures: sobre o 
valor nominal ou o saldo nominal das debêntures incidirão juros remuneratórios correspondentes 
à taxa pré-fi xada de 1% (um por cento) ao ano, para a 1ª e 2ª série. Garantias: obrigações 
garantidas e garantia real. Prêmio: a partir do fi nal do 9º ano, inclusive, de vigência da escritura, 
caso o saldo do valor nominal unitário das debêntures alcançarem o valor mínimo de R$ 1 (mil 
reais), a companhia pagará a debenturista, uma única vez, além da amortização de principal 
incidente sobre o valor nominal unitário e da remuneração, um prêmio a ser calculado nos 
termos da escritura.
9. Patrimônio líquido: Capital social: Em 30 de setembro de 2022, o capital social, totalmen-
te subscrito é de R$ 1, dividido em 1.000 ações ordinárias nominativas. Em 31 de dezembro de 
2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social era dividido da seguinte forma:
 Quantidade de ações
Acionistas % 2023 2022
Gaia Impacto Assessoria Financeira Ltda. 99,99% 999 999
Outros (a) 0,01% 1 1
Capital subscrito 100% 1.000 1.000
Capital a integralizar 100% 1.000 1.000
Capital subscrito e integralizado - - -
(a) referem-se à participação do sócio João Paulo dos Santos Pacífi co.
Reserva legal: A reserva legal é constituída mediante a apropriação de, no mínimo, 5% do 
lucro líquido apurado em cada exercício social nos termos do artigo 193 da Lei nº 6.404/76, até 
o limite de 20% do capital social. Reservas estatutárias: O lucro líquido após as destinações 
de dividendos mínimos deverá ser destinado a reserva estatutária para a futura distribuição de 
dividendos aos acionistas da Companhia. Dividendos: Aos acionistas está assegurado, pelo 
estatuto social da Companhia, um dividendo mínimo correspondente a 10% do lucro líquido 
apurado em cada exercício social, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ações (Lei 
nº 6.404/76).
10. Despesas gerais e administrativas: A composição das despesas gerais e administrativas 
nos exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 encontra-se demonstrada a seguir:
  2023 2022
Despesa com administração (85) (253)
Despesa com advogados - (66)
Despesa com agente fi duciário (35) (20)
Remuneração do investidor - (16)
Despesa com agente liquidante (20) (9)
Despesa com auditoria (20) (3)
Despesas com anúncios e publicações (12) -
Outras despesas relacionadas à emissão (14) (75)
 (186) (442)
11. Resultado fi nanceiro: A composição das receitas fi nanceiras, auferidas exclusivamente 
pelas aplicações em certifi cados de depósitos bancários, e das despesas fi nanceira nos exercí-
cios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 encontram-se demonstradas a seguir:
  2023 2022
Rendimento aplicações 1.197 192
Receita de operação de crédito 12 -
Prêmios investidor (926) -
Juros sobre debêntures (95) -
Despesas bancárias (2) (1)
 186 191
12. Ações judiciais: Durante o exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, a companhia não 
é parte citada em ações judiciais.
13. Gerenciamento de riscos - Instrumentos fi nanceiros: Instrumentos fi nanceiros: As 
aplicações fi nanceiras da Gaia Impacto Securitizadora S.A. são realizadas através das 
aquisições de Certifi cados de Depósitos Bancários (CDB). Instrumentos fi nanceiros 
derivativos: Durante o exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia não executou 
transações envolvendo instrumentos fi nanceiros derivativos. Política de gestão de riscos: A 
Companhia possui uma política formal para gerenciamento de riscos cujo controle e gestão é 
responsabilidade da diretoria fi nanceira, que se utiliza de instrumentos de controle através de 
sistemas adequados e de profi ssionais capacitados na mensuração, análise e gestão de riscos. 
Adicionalmente, não são permitidas operações com instrumentos fi nanceiros de caráter 
especulativo. Risco de crédito: O risco de crédito é o risco que surge da possibilidade de 
prejuízo resultante do não recebimento, de terceiros, dos valores contratados. O caixa da 
Companhia é investido em títulos de renda fi xa, que investimentos estão sujeitos a risco de 
crédito. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuía R$ 10.438 aplicados em certifi cado 
de depósitos bancários de instituições fi nanceiras brasileiras. Risco de mercado acionário: 
Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas 
fi nanceiros com seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a 

Companhia. Para minimizar esse risco todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa 
análise qualitativa, abrangendo, entre outros quesitos, a análise histórica da pontualidade na
solvência das obrigações e a relação entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas.
Adicionalmente, quando aplicável, os créditos adquiridos estão garantidos por coobrigação dos
cedentes, assegurando a integralidade do fl uxo de caixa previsto mesmo na hipótese de 
inadimplência dos devedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem
como parâmetro, entre outros, a pulverização das disponibilidades de caixa entre instituições
fi nanceiras com adequada classifi cação de risco. Risco de liquidez: Considerado pela
capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de recebimento dos seus ativos em relação aos 
pagamentos derivados das obrigações assumidas. Esse risco é eliminado pela compatibilidade 
de prazos e fl uxos de amortização entre títulos emitidos e lastros adquiridos, além da
manutenção obrigatória de uma reserva mínima de liquidez, em montante não inferior a 2% do 
saldo dos títulos emitidos. O caixa da Companhia é investido em Certifi cados de Depósito 
Bancário - CDBs, com liquidez diária, indexados a taxas de juros, portanto variações nas taxas
de mercado podem afetar o fl uxo de caixa da Companhia. A Companhia administra sua estrutura
de ativos, passivos e capital com o objetivo de buscar otimizar sua estrutura de capital,
possibilitar um retorno adequado aos acionistas e minimizar o risco de liquidez.
14. Análise de sensibilidade: Os instrumentos fi nanceiros (aplicações fi nanceiras) da Compa-
nhia são representados por certifi cados de depósitos bancários e estão registrados pelo valor de 
custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais até 31 de dezembro de 2023,
se aproxima dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados às operações da Companhia
estão ligados à variação da taxa dos depósitos interfi nanceiros - DI para as suas aplicações fi -
nanceiras. Com a fi nalidade de verifi car a sensibilidade das aplicações fi nanceiras à taxa de ju-
ros média das respectivas remunerações, fator de risco de taxa de juros ao qual a Companhia 
possuía exposição ativa na data base 31 de dezembro de 2023, foram defi nidos 3 cenários dife-
rentes com base em projeções divulgadas pelo boletim Focus, pelo Banco Central em 29 de de-
zembro de 2023, defi niu-se a taxa provável para SELIC média para os próximos 12 meses de 
11,75% a.a. A partir da variação das taxas prováveis em cenários de deterioração para o SELIC 
foram determinadas as variações 25% para menos e 50% para menos, ou seja, recalcularam-se 
as taxas anuais das aplicações fi nanceiras, respectivamente com o SELIC a 8,81% a.a. 5,88% 
a.a. Para cada cenário, foi calculada a “receita fi nanceira bruta”, não se levando em considera-
ção a incidência de tributos sobre os rendimentos das aplicações. Calculou-se a sensibilidade 
das aplicações fi nanceiras aos cenários para as remunerações médias mensais, a partir do sal-
do existente em 31 de dezembro de 2023.
 Posição em Fator Cenário I Cenário II Cenário III
Operação dez/23 de risco provável 25% menos 50% menos
Aplicação fi nanceira  10.438 CDI 11,75% 8,81% 5,88%
Receita projetada - - 1.226 920 613
15. Informação se os auditores independentes prestam outro tipo de serviço, que não
o de auditoria, à emissora Securitizadora: Informamos que a operação, no exercício fi ndo 
em 31 de dezembro de 2023, contratou a Russell Bedford GM Auditores Independentes somen-
te para a prestação de serviços de auditoria das demonstrações fi nanceiras, não tendo a referi-
da empresa prestado qualquer outro tipo de serviço para a operação.
16. Eventos subsequentes: A companhia adquiriu até o dia 13 de março de 2024 novos
direitos creditórios provenientes dos Contratos de fi nanciamento celebrados entre os clientes
e companhias hipotecárias, no valor de R$ 45 (quarenta e cinco mil reais), conforme quadro
informativo:
Valor de cessão Valor nominal Taxa Vencimento
2.940,00 3.342,14 2,20% nov/2024
4.800,00 5.984,97 2,20% set/2025
4.184,63 5.430,97 2,20% jan/2026
3.960,00 5.246,19 2,20% abr/2026
9.123,03 12.558,89 2,20% jul/2026
19.979,42 20.235,43 2,20% ago/2026
44.987,08 52.798,59

Balanço patrimonial - Exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$) Demonstração dos resultados - Exercícios fi ndos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por ação)

Demonstração dos fl uxos de caixa - Exercícios fi ndos em dezembro
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração das mutações do patrimônio líquido - Exercícios fi ndos em dezembro
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração do valor adicionado - Exercícios fi ndos em dezembro
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração dos resultados abrangentes - Exercícios fi ndos em dezembro
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas explicativas às demonstrações fi nanceiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional e, com
base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou
condições que possam levantar dúvida signifi cativa em relação à capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações
contábeis ou incluir modifi cação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nos-
sas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso
relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se man-
terem em continuidade operacional. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteú-
do das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis re-
presentam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo
de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito,
entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das cons-
tatações signifi cativas de auditoria, inclusive as defi ciências signifi cativas nos controles inter-
nos que identifi camos, eventualmente, tenham sido identifi cadas durante nossos trabalhos. For-
necemos também, aos responsáveis pela governança, declaração de que cumprimos com as
exigências éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunica-
mos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos
que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aque-
les que foram considerados como mais signifi cativos na auditoria das demonstrações contábeis
do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria a menos que a lei ou regulamen-
to tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente
raras, determinamos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as con-
sequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar
os benefícios da comunicação para o interesse público.

Barueri, 25 de março de 2024

RUSSELL BEDFORD GM AUDITORES INDEPENDENTES S/S
2 CRC RS 5.460/O-0 “T” SP
Roger Maciel de Oliveira

Contador 1 CRC RS 71.505/O-3 “T” SP - Sócio Responsável Técnico
Eliane Tânia Resmini

Contadora CRC RS T SP 59.765/O-1 - Sócia Responsável Técnica

Aos Acionistas e aos Administradores da
Gaia Impacto Vivenda II Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. - São Paulo – SP
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Gaia Impacto Vivenda II Securitizadora 
de Créditos Financeiros S.A., (“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de 
dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fl uxos de caixa para o exercício fi ndo nessa data, bem 
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nanceira da 
Companhia, em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operações e os seus fl uxos de 
caixa para o exercício fi ndo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão 
descritas na seção a seguir intitulada “Reponsabilidade do auditor pela auditoria das demons-
trações contábeis”. Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profi ssional do Contador e normas profi ssionais 
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade – CFC e cumprimos com as demais responsa-
bilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida 
é sufi ciente e apropriada para fundamentar nossa opinião.
Ênfase: Continuidade Operacional: A Companhia apresentou prejuízo acumulado e 
patrimônio líquido negativo (passivo a descoberto) no montante de R$ 251 mil em 31 de 
dezembro de 2023 (R$ 251 mil em 31 de dezembro de 2022). Conforme descrito na Nota 
Explicativa nº 1, a Companhia foi fundada para realizar a emissão de debentures simples não 
conversíveis em ações denominadas “debêntures fi nanceiras”, cujo objetivo de captação é 
fi nanciar reformas de baixa complexidade, cujo projeto é operacionalizado pelo “Programa 
Vivenda”. Em 21 de junho de 2022 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinária (AGE) a 
emissão até R$ 10.000 mil em debentures simples não conversíveis em ações e com valor 
unitário de R$ 100 mil cada, sendo: 70 debêntures da classe sênior totalizando um valor de 
R$ 7.000 mil e 30 debêntures da classe subordinada totalizando um valor de R$ 3.000 mil. Até 
31 de dezembro de 2022 foram emitidas e integralizadas a totalidade das debêntures da classe 
sênior e subordinadas. As demonstrações contábeis do exercício fi ndo em 31 de dezembro de 
2023 foram preparadas no pressuposto da continuidade normal das atividades e não incluem 
nenhum ajuste relativo à realização e à classifi cação dos valores de ativos ou aos valores e à 
classifi cação de passivos que seriam requeridos na impossibilidade de a Companhia continuar 
operando. Nossa opinião não está ressalvada em relação a esse assunto.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nos-

so julgamento profi ssional, foram os mais signifi cativos em nossa auditoria do exercício corren-
te. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações contábeis 
como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações contábeis e, portan-
to, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
Debêntures: A Companhia possui Debêntures, cujo saldo atualizado em 31 de dezembro de 
2023 representava R$ 11.037 mil. Conforme Notas Explicativas nº 1 e 8, em 21 de junho de 2022, 
a Companhia emitiu duas séries de Debêntures no valor total de R$ 10.000 mil, com vencimen-
to em 15 de junho de 2033 e que foram totalmente integralizados em 19 de outubro de 2022. Os 
recursos captados por meio da emissão serão utilizados pela Companhia para adquirir os direi-
tos creditórios provenientes dos contratos celebrados entre os clientes e empresas terceiras 
parceiras da Vivenda. A remuneração das debêntures ocorre sobre valor nominal ou o saldo no-
minal das debêntures incidirá juros remuneratórios correspondentes à taxa pré-fi xada de 1% ao 
ano, para a 1ª e 2ª séries. Com garantias de obrigações garantidas e garantia real. E com prêmio 
a partir do fi nal do 9º ano, inclusive, de vigência da escritura. Caso o saldo do valor nominal uni-
tário das debêntures alcançarem o valor mínimo de mil reais, a companhia pagará a debenturis-
ta, uma única vez, além da amortização de principal incidente sobre o valor nominal unitário e 
da remuneração, um prêmio a ser calculado nos termos da escritura.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluí-
ram, entre outros testes, a avaliação e a efetividade operacional dos controles internos sobre as 
Debêntures. Examinamos toda a documentação da emissão das debêntures disponibilizada pela 
Companhia, que confi rma o saldo contábil. Adicionalmente, realizamos confronto dos valores 
das bases analíticas com os correspondentes saldos dos registros contábeis das debêntures; 
procedemos com análise das condições das escrituras das debêntures emitidas; fi zemos avalia-
ção da adequação das divulgações realizadas nas demonstrações contábeis. Baseados nos pro-
cedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidências de auditoria obtidas são 
apropriadas e sufi cientes para suportar a titularidade da Companhia sobre os direitos das de-
bêntures, assim como a correta mensuração e contabilização dos respectivos ativos e passivos.
Outros assuntos: Demonstração do Valor Adicionado: A Demonstração do Valor 
Adicionado (DVA) referente ao exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a 
responsabilidade da Administração da Companhia e apresentada como informação suplementar, 
foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das 
demonstrações contábeis da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essa 
demonstração foi conciliada com as demonstrações contábeis e registros contábeis, conforme 
aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios defi nidos no 
Pronunciamento Técnico CPC 09 – Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa 
demonstração do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos 

relevantes, segundo os critérios defi nidos nessa Norma e são consistentes em relação às 
demonstrações contábeis tomadas em conjunto. 
Responsabilidade da administração e da governança pelas demonstrações Contá-
beis: A Administração é responsável pela elaboração das demonstrações contábeis de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou 
como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações 
contábeis, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser 
que a Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha ne-
nhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela go-
vernança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de ela-
boração das demonstrações contábeis.
Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis: Nossos ob-
jetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjun-
to, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de se-
gurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existen-
tes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes 
quando, individualmente ou em conjunto, possam infl uenciar, dentro de uma perspectiva razoá-
vel, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações con-
tábeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profi ssional e mantemos ceticismo profi ssional ao longo da 
auditoria. Além disso: • Identifi camos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas de-
monstrações contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência 
de auditoria apropriada e sufi ciente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção 
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a frau-
de pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifi cação, omissão ou repre-
sentações falsas intencionais. • Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, 
mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a efi cácia dos controles internos da 
Companhia. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das 
estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração. • Concluímos sobre 

Relatório do Auditor Independente sobre as Demonstrações Financeiras

Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras e sobre o Parecer dos Auditores Independentes

João Paulo dos Santos Pacífi co - Presidente e Diretor Financeiro Responsável Técnico - Emerson Romualdo Fernandes - Contador - CRC 1SP301254/O-1

João Paulo dos Santos Pacífi co, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de 
Identidade RG nº 25.684.186 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o nº 267.616.938-61, residente 
e domiciliado na capital do Estado de São Paulo, com endereço comercial na Rua Ministro 
Jesuíno Cardoso, 633, 8º Andar, Vila Nova Conceição, CEP 04544-051, na qualidade de Diretor 

Presidente da GAIA IMPACTO VIVENDA II SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A., 
sociedade por ações com sede na Capital do Estado de São Paulo, na Rua Ministro Jesuíno 
Cardoso, 633, 8º andar, CEP 04544-051, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 43.530.613/0001-43, com 
seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de São Paulo - JUCESP sob 

o NIRE 35.300.418.514 (“Companhia”), DECLARAM, para todos os fi ns e efeitos, que: (i) 
Reviram, discutiram e concordam com as demonstrações fi nanceiras da Companhia, datadas 
de 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022; e (ii) Reviram, discutiram e concordam 
com as conclusões expressas no relatório dos auditores independentes referente às 

demonstrações fi nanceiras intermediárias da Companhia datadas de 31 de dezembro de 2023
e 31 de dezembro 2022.

São Paulo, 22 de março de 2024.

Senhores Acionistas: Em conformidade com os preceitos legais e estatutários, vimos submeter à vossa apreciação as demonstrações fi nanceiras encerradas em 31/12/2023. Colocamo-nos à inteira disposição em nossa sede social para quaisquer esclarecimentos que se fi zerem necessários.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 1B4E-485E-52FD-2658.
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Gaia Impacto Securitizadora S.A. - CNPJ/MF 14.876.090/0001-93
Relatório da Administração

1. Contexto operacional: A GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. (“Companhia”) anterior-
mente denominada Gaia Florestal S.A é uma sociedade anônima, com sede na Rua Ministro Je-
suíno Cardoso, nº 633, 8º andar, conjunto 81 e 82, - Vila Nova Conceição - São Paulo - SP, foi 
constituída em 02 janeiro de 2012 e obteve seu registro na JUCESP em 09 de janeiro de 2012. 
Tem por objetivo: (i) a aquisição e securitização de quaisquer direitos creditórios do agronegócio 
e créditos imobiliários passíveis de securitização; (ii) a emissão e colocação, junto ao mercado 
fi nanceiro e de capitais, de Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio (CRA), Certifi cados de Re-
cebíveis Imobiliários (CRI) ou de qualquer outro título de crédito ou valor imobiliário ou do agro-
negócio compatível com suas atividades; (iii) a realização de negócios e a prestação de serviços 
compatíveis com a atividade de securitização de direitos creditórios do agronegócio ou de crédi-
tos imobiliários e emissão de Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio ou Certifi cados de Re-
cebíveis Imobiliários, incluindo, mas não se limitando, a administração, recuperação e alienação 
de direitos creditórios do agronegócio e de créditos imobiliários, bem como a realização de ope-
rações em mercados derivativos; (iv) a consultoria de investimentos em fundos de investimentos 
de cunho imobiliário ou relacionados ao agronegócio; e (v) a realização de operações de hedge 
em mercados derivativos visando à cobertura de riscos na sua carteira de créditos do agronegó-
cio. Como estratégia de mercado a Companhia tem se reestruturado desde o último exercício 
para atuar em sua totalidade da carteira em operações no segmento de securitização com foco 
em operações de impacto socioambiental. Considerando esta alternância de direcionamento se 
fazem passíveis impactos fi nanceiros na Companhia conforme pode-se observar nos números 
comparativos apresentados, sendo esses efeitos de conhecimento dos acionistas que tem como 
estratégia a realização de aportes fi nanceiros através de sua controladora sempre que necessá-
rio e a absorção dos custos operacionais reduzindo com isso as despesas à reembolsar a Con-
troladora (nota 14) neste início de transição, para assim assegurar a continuidade operacional, 
assim como para fomentar o crescimento da operação. Até 31 de dezembro de 2023 foram emi-
tidos R$ 19.993 (dezenove milhões e novecentos e noventa e três mil reais) em certifi cados de 
recebíveis do agronegócio e R$ 9.000 (nove milhões de reais) em certifi cados de recebíveis.
Data Emissão / Série Tipo Lastro Montante total
01/2023 34ª/1ª Pulverizado 16.993
06/2023 37ª/1ª Concentrado 9.000
07/2023 36/1ª Concentrado 3.000

  28.993
2. Elaboração e apresentação das demonstrações fi nanceiras: (a) Declaração de 
conformidade com relação às normas do Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(CPC): As Demonstrações Financeiras foram elaboradas e estão apresentadas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das 
Sociedades por Ações, pronunciamentos, orientações e interpretações emitidas pelo Comi-
tê de Pronunciamentos Contábeis - CPC. A Companhia adotou todas as normas, revisões de 
normas e interpretações emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 
2023. As demonstrações fi nanceiras foram aprovadas pela Administração da Companhia 
para sua emissão no dia 22 de março de 2024.
3. Resumo das principais práticas contábeis: As principais práticas contábeis aplicadas na 
elaboração das demonstrações fi nanceiras estão descritas abaixo, aplicadas de modo consis-
tente a todos os exercícios apresentados nessas demonstrações fi nanceiras. (a) Base de men-
suração: As demonstrações fi nanceiras foram preparadas com base no custo histórico, com ex-
ceção dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balanços patrimoniais: (i) os instrumentos 
fi nanceiros mensurados custo amortizado, (ii) instrumentos fi nanceiros mensurados a valor jus-
to por meio do resultado (VJR), e (iii) instrumentos fi nanceiros mensurados a valor justo por meio 
de outros resultados abrangentes (VJORA). (b) Moeda funcional e moeda de apresentação: 
As demonstrações fi nanceiras da Companhia são apresentadas em reais, que é sua moeda fun-
cional e de apresentação. (c) Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos 
em conta movimento, fundos de investimentos e aplicações fi nanceiras pós-fi xadas resgatáveis 
a qualquer momento, com riscos insignifi cantes de mudança de seu valor de mercado e sem pe-
nalidades. As aplicações fi nanceiras são registradas ao valor justo, considerando os rendimen-
tos proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos exercícios. (d) Estimativas 
contábeis: A elaboração das demonstrações fi nanceiras de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil requer que a Administração se utilize de premissas e julgamentos na deter-
minação do valor e registro de estimativas contábeis, que se baseiam na experiência histórica e 
expectativa de eventos futuros. A Companhia revisa suas estimativas e premissas periodica-
mente em exercício não superior a um ano. (e) Ativos fi nanceiros não derivativos: Os ativos 
fi nanceiros são classifi cados entre: (i) Custo amortizado: São os ativos mantidos dentro do 
modelo de negócio cujo objetivo seja manter ativos fi nanceiros com o fi m de receber fl uxos de 
caixa contratuais e em termos contratuais derem origem a fl uxos de caixa que constituam, ex-
clusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto (critério de 
“somente P&J”). O Custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A Receita de Juros, 
ganhos e perdas cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. (ii) Instrumentos fi -
nanceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado abrangente: Um ativo fi nan-
ceiro é mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele satisfaça ao crité-
rio de “somente P&J”, ou seja, fl uxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de 
principal e juros em aberto, e que seja mantido em um modelo de negócios cujo objetivo seja 
atingido tanto pela obtenção de fl uxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo fi nancei-
ro. Os rendimentos de juros calculados utilizando o método dos juros efetivo, ganhos e perdas 
cambiais e impairment são reconhecidos no resultado. Outros resultados líquidos são reconhe-
cidos em Outros Resultados Abrangentes. (iii) Instrumentos fi nanceiros mensurados ao 
valor justo por meio do resultado: Um ativo fi nanceiro é mensurado ao valor justo através do 
resultado quando os ativos não atendem os critérios de classifi cação das demais categorias an-
teriores ou quando no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasa-
mento contábil. Os ativos fi nanceiros derivativos estão contemplados nesta categoria. O resul-
tado líquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado. (f) Passivos 
fi nanceiros não derivativos: São reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de 
quaisquer custos de transação atribuíveis na data de negociação na qual a Companhia se torna 
uma parte das disposições contratuais do instrumento. São medidos pelo custo amortizado atra-
vés do método dos juros efetivos e sua baixa ocorre quando tem suas obrigações contratuais re-
tiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos fi nanceiros são compensados e o valor lí-
quido é apresentado no balanço patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o 
direito legal de compensar os valores e tenha a intenção de liquidar em uma base líquida ou de 
realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente. A Companhia tem as contas representativas 
de fornecedores e outras contas a pagar como passivos fi nanceiros não derivativos. (g) Avalia-
ção do valor recuperável de ativos (teste de “impairment”): Ativos fi nanceiros: São 
avaliados a cada data de apresentação, para verifi car se há evidência objetiva de que tenha 
ocorrido perda no seu valor recuperável. A redução do valor recuperável é calculada pela dife-
rença entre o valor contábil e o valor presente dos futuros fl uxos de caixa estimados, desconta-
dos à taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas são reconhecidas no resultado e refl eti-
das em uma conta de provisão contra recebíveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor conti-
nuam sendo reconhecidos através da reversão do desconto. Quando um evento subsequente in-
dica reversão da perda de valor, a diminuição na perda de valor é revertida e registrada no resul-
tado. Ativos não fi nanceiros: O valor contábil dos ativos não fi nanceiros da Companhia, que 
não o imposto de renda e contribuição social diferidos, é revisto a cada data de apresentação 

para apurar se há indicação de perda no valor recuperável. Caso ocorra tal indicação, então o va-
lor recuperável do ativo é determinado. (h) Outros ativos e passivos circulantes: Os demais 
ativos e passivos são demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as variações monetá-
rias auferidas e, quando aplicável, o efeito do seu ajuste para o valor justo ou de realização. Os 
ativos e passivos são classifi cados como circulantes quando sua realização ou liquidação é pro-
vável que ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, são demonstrados como não circu-
lantes. (i) Ativos e passivos contingentes e obrigações legais: As práticas contábeis para 
registro e divulgação de ativos e passivos contingentes e obrigações legais são apresentadas de 
acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes são reconhecidos somen-
te quando há garantias reais ou decisões judiciais favoráveis, transitadas em julgado; (ii) Passi-
vos contingentes são provisionados quando as perdas forem avaliadas como prováveis e os 
montantes envolvidos forem mensuráveis com sufi ciente segurança. Os passivos contingentes 
avaliados como de perdas possíveis são apenas divulgados em nota explicativa e os passivos 
contingentes avaliados como de perdas remotas não são provisionados e nem divulgados; e (iii) 
Obrigações legais são registradas independentemente da avaliação sobre as probabilidades de 
êxito dos processos em que a Companhia questiona a inconstitucionalidade de impostos ou tri-
butos. (j) Imposto de renda e contribuição social: A provisão para imposto de renda, quan-
do aplicável, é constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota de 15%, acrescida do 
adicional de 10% sobre o lucro tributável que exceder a R$ 240 no exercício para imposto de ren-
da e de 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líquido. (k) Resulta-
do por ação: Calculado de acordo com o CPC 41, o resultado por ação é obtido dividindo-se o 
resultado do exercício atribuído aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quanti-
dade de ações em circulação. (l) Apuração do resultado: A receita pela prestação de serviços 
de emissão e administração dos certifi cados de recebíveis agrícolas (CRA) é reconhecida por 
competência e com base na execução dos serviços realizados pela Companhia até a data-base 
do balanço. (m) Demonstrações de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstra-
ções do valor adicionado (DVA) de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstra-
ção do Valor Adicionado, as quais são requeridas pela legislação societária para companhias 
abertas, enquanto para o IFRS representam informação fi nanceira suplementar.
4. Aplicações fi nanceiras avaliadas ao valor justo por meio do resultado
 2023 2022
Certifi cados de Depósitos Bancários – CDB 198 111
 198 111
As aplicações fi nanceiras da Companhia são compostas por certifi cados de depósitos bancários 
(pós-fi xados) cujo valor de custo atualizado desses títulos é o seu valor justo. A taxa de juros mé-
dia contratada dos certifi cados de depósitos bancários é de 100% (100% em 2022) da taxa dos 
depósitos interfi nanceiros - DI, com vencimentos para dezembro de 2024. 4.1. Hierarquia de 
níveis - Ativos e Passivos fi nanceiros reconhecidos a valor justo: A mensuração da es-
timativa do valor justo por nível baseia-se na seguinte hierarquia: Nível 1: Preços cotados (não 
ajustados) em mercados ativos para ativos idênticos. Nível 2: Classifi cado quando se utiliza uma 
metodologia de fl uxo de caixa descontado ou outra metodologia para precifi cação do ativo com 
base em dados de mercado e quando todos esses dados são observáveis no mercado aberto. Ní-
vel 3: Mensuração do valor justo são as derivadas de técnicas de avaliação que incluem entra-
das para os ativos ou passivos que não são baseadas em dados observáveis de mercado (dados 
não observáveis). A tabela a seguir apresenta hierarquia do valor justo dos “Instrumentos fi nan-
ceiros avaliados ao valor justo por meio do resultado” mantidos pela Companhia:
   2023   2022
Tipo de Instrumento Nível 1 Nível 2 Nível 3 Nível 1 Nível 2 Nível 3
Certifi cados de 
 Depósitos Bancários - Valor justo - 198 - - 111 -
4.2. Movimentação das aplicações fi nanceiras
 2023 2022
Saldo inicial 111 162
Aplicação/(resgate) 64 (56)
Receita fi nanceira 23 5
Saldo fi nal 198 111
5. Contas a receber: É constituído substancialmente por valores a receber em função da ativi-
dade de securitização em caráter de pagamentos e/ou adiantamentos às operações vinculadas 
ao patrimônio separado.
 2023 2022
Valores a receber CRA (*) 8 49
 8 49
(*) Valores pagos pela Companhia que serão rateados e reembolsados proporcionalmente de 

cada operação de securitização ativa do patrimônio separado.
6. Impostos a recuperar
 2023 2022
IRPJ a compensar (a) 10 1
CSLL a compensar (a) 22 19
Outros 6 14
 38 34
(a) Referem-se a imposto de renda e contribuição social antecipados, que serão compensados 

através dos impostos gerados nas operações do exercício subsequente.
7. Contas a pagar
 2023 2022
Adiantamento de clientes (a) - 2
 - 2
(a) Refere-se substancialmente a valores creditados em conta corrente, porém não identifi ca-

dos que provisionamos em caso da necessidade de devolução.
8. Patrimônio líquido: Capital social: Em 31 de dezembro de 2023, o capital social, totalmen-
te subscrito é de R$ 1.500 (R$ 1.500 em 31 de dezembro de 2022), representado por 1.500.148 
ações ordinárias nominativas. Em 14 de dezembro de 2020, a Companhia aumentou o capital so-
cial por meio de emissão de R$ 300 (trezentos mil reais) em ações ordinárias nominativas, cuja 
integralização ocorreu em janeiro de 2021. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 
2022, o capital social era dividido da seguinte forma:
  Quantidade de ações
Acionistas % 2023 2022
Gaia Agro Assessoria Financeira Ltda. 99,99% 1.500.147 1.500.147
Outros (a) 0,01% 1 1
Capital subscrito 100% 1.500.148 1.500.148
Capital a integralizar - (3.691) (3.691)
Capital subscrito e integralizado 100% 1.496.457 1.496.457
(a) Referem-se à participação do sócio João Paulo dos Santos Pacífi co.
Reserva legal: A reserva legal é constituída mediante a apropriação de, no mínimo, 5% do lu-
cro líquido apurado em cada exercício social nos termos do artigo 193 da Lei nº 6.404/76, até o 
limite de 20% do capital social. Reservas estatutárias: O lucro líquido após as destinações de 
dividendos mínimos deverá ser destinado a reserva estatutária para a futura distribuição de di-
videndos aos acionistas da Companhia. Dividendos: Aos acionistas está assegurado, pelo es-
tatuto social da Companhia, um dividendo mínimo correspondente a 10% do lucro líquido apu-

ATIVO Nota 2023 2022
Circulante

Aplicações fi nanceiras 4 198 111
Contas a receber 5 8 49
Impostos a recuperar 6 38 34

 244 194

Total do ativo  244 194

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO Nota 2023 2022
Circulante
 Impostos a recolher  1 1
 Contas a pagar 7 - 2
 Partes relacionadas. 14 3 -
  4 3
Patrimônio líquido 8
 Capital Social  1.500 1.500
 (-) Capital a integralizar  (4) (4)
 Prejuízos acumulados  (1.256) (1.305)
  240 191
Total do passivo e patrimônio líquido  244 194

 Nota 2023 2022
Receita líquida de prestação de serviços 9 120 -
Receitas (Despesas) operacionais
 Despesas gerais e administrativas 10 (163) (139)
 Outras receitas operacionais  81 97
Resultado bruto  (82) (42)
Resultado operacional antes do resultado fi nanceiro  38 (42)
Resultado fi nanceiro
 Receitas fi nanceiras 11 23 5
 Despesas fi nanceiras 11 (1) (10)
Resultado fi nanceiro, líquido  22 (5)
Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda 
 e da contribuição social  60 (47)
 Imposto de renda e contribuição social 12 (11) -
Lucro (Prejuízo) do exercício  49 (47)
Média ponderada das ações no fi m do exercício  1.500.148 1.500.148
Lucro (Prejuízo) por ação do 
 capital social no fi m do exercício - R$  0,03263 (0,03115)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuízo) antes do imposto de renda e da contribuição social 49 (47)
Variações nos ativos e passivos:
 Aplicações fi nanceiras (87) 51
 Contas a receber 41 28
 Impostos a recuperar (4) 15
 Contas a pagar (2) (63)
 Partes relacionadas 3 (290)
 (49) (259)
Caixa líquido utilizado nas atividades operacionais - (306)
Fluxo de caixa das atividades de fi nanciamento
 Integralização de capital - 306
Caixa líquido proveniente das atividades de fi nanciamento - 306
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa - -
 Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício - -
 Caixa e equivalentes de caixa no fi m do exercício - -
Aumento (Redução) de caixa e equivalentes de caixa - -

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 Capital Capital a Prejuízos
 social integralizar acumulados Total
Saldos em 1º de janeiro de 2022 1.190 - (1.258) (68)
 Integralização de capital 310 (4) - 306
 Prejuízo do exercício - - (47) (47)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.500 (4) (1.305) 191
 Aumento de capital - - - -
 Lucro do exercício - - 49 49
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.500 (4) (1.256) 240

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Receitas 218 100
 Receita bruta de prestação de serviço 137 -
 Outras receitas 81 100
Insumos adquiridos de terceiros (130) (106)
 Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (130) (106)
Valor adicionado bruto 88 (6)
Valor adicionado líquido produzido pela companhia 88 (6)
Valor adicionado recebido em transferência
 Receitas fi nanceiras 23 5
Valor adicionado total a distribuir 111 (1)
Distribuição do valor adicionado 111 (1)
Pessoal 19 27
 Remuneração direta 19 27
Impostos, taxas e contribuições 42 9
 Federais 35 9
 Municipais 7 -
Remuneração de capital de terceiros 1 10
 Juros 1 10
Remuneração de capitais próprios 49 (47)
 Lucro (Prejuízo) do exercício 49 (47)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 2023 2022
Lucro (Prejuízo) do exercício 49 (47)
 Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercício 49 (47)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. (“Companhia”). Fundada em janeiro do ano 
de 2012, a GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. (“Companhia”) está situada na mesma 
sede do Grupo Gaia, na cidade de São Paulo. Sua missão é estruturar e emitir Certifi cados 
de Recebíveis do Agronegócio (“CRA”). Para tornar-se líder na emissão de CRA no Brasil a 
Companhia oferece a seus clientes vantagens competitivas frente às linhas de fi nancia-
mento atualmente disponíveis do mercado do agronegócio, dentre elas a captação de re-
cursos de longo prazo, desintermediação bancária, operações bem estruturadas e com abun-

dância de garantias, e taxas atraentes. A securitização de recebíveis tem se tornado uma 
estratégia cada vez mais comum de captação de recursos para as empresas, permitindo a 
diversifi cação de fonte de captação. Dessa forma, a securitização passou não só a fi nan-
ciar o capital de giro das companhias, como também a auxiliar a recuperação de carteira 
de créditos duvidosos, de maneira competitiva e segura tanto para as empresas quanto 
para as instituições fi nanceiras como também oferecer alternativas de fi nanciamento ao 
agronegócio. Até o período de 31 de dezembro de 2023 foram emitidos R$ 19.993 (dezeno-

ve milhões e novecentos e noventa e três mil reais) em certifi cados de recebíveis do agro-
negócio e R$ 9.000 (nove milhões de reais) em certifi cados de recebíveis. O nosso objeti-
vo não é ser a maior securitizadora em volume, mas ser a companhia com melhor capaci-
dade de estruturação e gestão, viabilizando através de nossas operações impacto social e 
ambiental, assim obtendo reconhecimento de clientes e investidores como a melhor opção 
dentre as securitizadoras com este objetivo. Seguimos nossos ideais, acreditamos que um 
bom ambiente de trabalho proporciona melhores resultados, porém o sucesso estará sem-

pre baseado na força de vontade, na dedicação e na garra para atingir nossos objetivos,
de forma que a vitória sempre será coletiva! A administração da Companhia informa que
no exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, a Russell Bedford GM Auditores Indepen-
dentes S/A, ou quaisquer Partes Relacionadas a ela, não prestou à Companhia e/ou às de-
mais empresas pertencentes a seu grupo econômico qualquer serviço que não o de audi-
toria externa de revisão das demonstrações fi nanceiras.

rado em cada exercício social, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ações 
(Lei nº 6.404/76).
9. Receita líquida de prestação de serviços: A composição das receitas auferidas pela es-
truturação de operações de securitização da Companhia nos exercícios fi ndos em 31 de dezem-
bro 2023 e de 2022 encontra-se demonstrada a seguir:
  2023 2022
Receita Bruta de prestação de serviço 137 -
Tributos Indiretos (PIS, COFINS e ISS) (17) -
 120 -
10. Despesas gerais e administrativas: A composição das despesas gerais e administrativas 
nos exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 encontra-se demonstrada a seguir:
 2023 2022
Despesas com pessoal (19) (28)
Despesas serviços de terceiros (68) (56)
Despesa com anúncios e publicações (11) (12)
Despesa com associações (34) -
Despesas com ocupação - (6)
Despesa com taxas (16) (31)
Despesas tributárias (14) (5)
Despesas com utilidades e serviços (1) (1)
 (163) (139)
11. Resultado fi nanceiro: A composição das receitas fi nanceiras, auferidas exclusivamente 
pelas aplicações em certifi cados de depósitos bancários, e das despesas fi nanceira nos exercí-
cios fi ndos em 31 de dezembro de 2022 e de 2023 encontram-se demonstradas a seguir:
 2023 2022
Rendimento aplicações 23 5
Despesas bancárias (1) (10)
 22 (5)
12. Imposto de renda: O cálculo da apuração do imposto de renda e a contribuição social para 
os exercícios fi ndos 31 de dezembro de 2023 e de 2022, encontram-se demonstrado a seguir:
 2023 2022
(Prejuízo)/Lucro antes do IRPJ e CSLL. 59 (47)
Compensação de prejuízo (20) -
Adições/exclusões permanentes  8 -
(=) Base de cálculo 47 (47)
(x) Aplicação de alíquota do IRPJ 15% (7) -
(x) Aplicação de alíquota do IRPJ 10% - -
(x) Aplicação de alíquota da CSLL 9% (4) -
(=) Provisão para IRPJ e CSLL  (11) -
13. Ações judiciais: Há processos em nome da Companhia, porém não caracterizam risco ao 
patrimônio próprio.
14. Partes relacionadas: (a) Participação acionária: A Companhia é controlada direta da 
Gaia Impacto Assessoria Financeira Ltda. que, em 31 de dezembro de 2023, esta possui partici-
pação de 99,99% do seu capital. (b) Transações com partes relacionadas: A Companhia in-
forma que há o compartilhamento de contratos de prestação de serviços relativos à estrutura-
ção e emissão dos certifi cados de recebíveis imobiliários que são fi rmados e representados, con-
juntamente, pela Companhia e sua controladora Gaia Impacto Assessoria Financeira Ltda., cujas 
receitas de prestação de serviços e os seus respectivos custos são reconhecidos na Companhia 
ou em sua controladora. Abaixo os saldos gerados entre as transações de partes relacionadas 
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022: 
  2023  2022
 Ativo Receita Ativo Receita
 (passivo) (despesa) (passivo) (despesa)
Rateio de custos (a) - - - (9)
Contas a pagar (b) (3) - (307) -
Total líquido (3) - (307) (9)
(a) refere-se substancialmente ao rateio do custo do pessoal envolvido no processo de subs-

crição dos CRA, uma vez que a Companhia utiliza a estrutura operacional de sua controla-
dora Gaia Impacto Assessoria Financeira Ltda.

(b) refere-se a despesas a serem reembolsadas para a controladora, relativos ao reembolso de 
despesas incorridas no processo de estruturação de operações.

15. Remuneração do pessoal-chave da Administração: A Assembleia Geral Ordinária - 
AGO da Companhia fi xou desde a sua constituição, inclusive em relação ao último exercício so-
cial fi ndo em 31 de dezembro de 2022 e ao presente exercício social de 2023 a remuneração 
mensal de um salário-mínimo, acrescido do custo de INSS, na alíquota de 11%, ao Diretor Esta-
tutário. O Pessoal-Chave da Administração renunciou a qualquer tipo de remuneração que pode-
riam fazer jus em razão dos cargos ocupados conforme ata de reunião do conselho de adminis-
tração realizada em 13 de abril de 2023.
16. Gerenciamento de riscos - Instrumentos fi nanceiros: Instrumentos fi nanceiros: As 
aplicações fi nanceiras da Gaia Impacto Securitizadora S.A. são realizadas através das aquisi-
ções de Certifi cados de Depósitos Bancários (CDB). Instrumentos fi nanceiros derivativos: 
Durante o exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia não executou transações 
envolvendo instrumentos fi nanceiros derivativos. Política de gestão de riscos: A Companhia 
possui uma política formal para gerenciamento de riscos cujo controle e gestão é responsabi-
lidade da diretoria fi nanceira, que se utiliza de instrumentos de controle através de sistemas 
adequados e de profi ssionais capacitados na mensuração, análise e gestão de riscos. Adicio-
nalmente, não são permitidas operações com instrumentos fi nanceiros de caráter especulati-
vo. Risco de crédito: O risco de crédito é o risco que surge da possibilidade de prejuízo resul-
tante do não recebimento, de terceiros, dos valores contratados. O caixa da Companhia é in-
vestido em títulos de renda fi xa, que investimentos estão sujeitos a risco de crédito. Em 31 de 
dezembro de 2023, a Companhia possuía R$ 198 aplicados em certifi cado de depósitos bancá-
rios de instituições fi nanceiras brasileiras. Risco de mercado acionário: Considerado como 
a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas fi nanceiros com 
seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. Para 

minimizar esse risco todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa análise qualitativa,
abrangendo, entre outros quesitos, a análise histórica da pontualidade na solvência das obri-
gações e a relação entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. Adicionalmente,
quando aplicável, os créditos adquiridos estão garantidos por coobrigação dos cedentes, asse-
gurando a integralidade do fl uxo de caixa previsto mesmo na hipótese de inadimplência dos de-
vedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parâmetro, en-
tre outros, a pulverização das disponibilidades de caixa entre instituições fi nanceiras com ade-
quada classifi cação de risco. Risco de liquidez: Considerado pela capacidade de a Compa-
nhia gerenciar os prazos de recebimento dos seus ativos em relação aos pagamentos deriva-
dos das obrigações assumidas. Esse risco é eliminado pela compatibilidade de prazos e fl uxos
de amortização entre títulos emitidos e lastros adquiridos, além da manutenção obrigatória de
uma reserva mínima de liquidez, em montante não inferior a 2% do saldo dos títulos emitidos.
O caixa da Companhia é investido em Certifi cados de Depósito Bancário - CDBs, com liquidez
diária, indexados a taxas de juros, portanto variações nas taxas de mercado podem afetar o fl u-
xo de caixa da Companhia. A Companhia administra sua estrutura de ativos, passivos e capital
com o objetivo de buscar otimizar sua estrutura de capital, possibilitar um retorno adequado
aos acionistas e minimizar o risco de liquidez.
17. Análise de sensibilidade: Os instrumentos fi nanceiros (aplicações fi nanceiras) da Compa-
nhia são representados por certifi cados de depósitos bancários e estão registrados pelo valor de 
custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais até 31 de dezembro de 2023,
se aproxima dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados às operações da Companhia
estão ligados à variação da taxa dos depósitos interfi nanceiros - DI para as suas aplicações fi -
nanceiras. Com a fi nalidade de verifi car a sensibilidade das aplicações fi nanceiras à taxa de ju-
ros média das respectivas remunerações, fator de risco de taxa de juros ao qual a Companhia 
possuía exposição ativa na data base 31 de dezembro de 2023, foram defi nidos 3 cenários dife-
rentes com base em projeções divulgadas pelo boletim Focus, pelo Banco Central em 29 de de-
zembro de 2023, defi niu-se a taxa provável para SELIC média para os próximos 12 meses de 
11,75% a.a. A partir da variação das taxas prováveis em cenários de deterioração para o SELIC 
foram determinadas as variações 25% para menos e 50% para menos, ou seja, recalcularam-se 
as taxas anuais das aplicações fi nanceiras, respectivamente com o SELIC a 8,81% a.a. 5,88% 
a.a. Para cada cenário, foi calculada a “receita fi nanceira bruta”, não se levando em considera-
ção a incidência de tributos sobre os rendimentos das aplicações. Calculou-se a sensibilidade 
das aplicações fi nanceiras aos cenários para as remunerações médias mensais, a partir do sal-
do existente em 31 de dezembro de 2023.
 Posição em Fator Cenário I Cenário II Cenário III
Operação dez/23 de risco provável 25% menos 50% menos
Aplicação fi nanceira 198 CDI 11,75% 8,81% 5,88%
Receita projetada  - 23 17 12
18. Demonstrações fi nanceiras - fi duciário: Em 23 de dezembro de 2021, a Comissão de
Valores Mobiliários (CVM) emitiu a Resolução de nº 60, que dispõe sobre as companhias se-
curitizadoras registradas na CVM, bem como sobre as emissões públicas de títulos de securi-
tização. Entre o rol de regras está a elaboração das demonstrações fi nanceiras para as opera-
ções que são emitidas com base no artigo 28º da Lei nº 14.430/22 que permite a Emissora a
instauração do regime fi duciário. Todas as operações da Companhia possuem regime fi duciá-
rio, portanto todas as operações serão auditadas e terão suas respectivas demonstrações fi -
nanceiras publicadas no site da Emissora, conforme os prazos legais estabelecidos. Desta for-
ma as demonstrações fi nanceiras antes publicadas nesta nota serão publicadas no site da
Companhia para consulta dos interessados.
19. Evento subsequente: Não houve eventos subsequentes após a data de emissão da 
Demonstração Financeira.

Balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$) Demonstração dos resultados - Exercícios fi ndos em 31 de dezembro 
de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por ação)

Demonstração dos fl uxos de caixa - Método Indireto - Exercícios fi ndos 
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração das mutações do patrimônio líquido - Exercícios fi ndos em 
31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração do valor adicionado - Exercícios fi ndos 
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Demonstração dos resultados abrangentes - Exercícios fi ndos em 
31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas explicativas às demonstrações fi nanceiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

ção do uso, pela administração da Companhia, da base contábil de continuidade operacional e,
com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relação a 
eventos ou condições que possam levantar dúvida signifi cativa em relação à capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstra-
ções contábeis ou incluir modifi cação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas.
Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nos-
so relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se
manter em continuidade operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteú-
do das demonstrações contábeis, inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis re-
presentam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo 
de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, 
entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das cons-
tatações signifi cativas de auditoria, inclusive as defi ciências signifi cativas nos controles inter-
nos que, eventualmente, tenham sido identifi cadas durante nossos trabalhos. Fornecemos tam-
bém aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os even-
tuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independên-
cia, incluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de
comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram conside-
rados como mais signifi cativos na auditoria das demonstrações contábeis do exercício corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses as-
suntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulga-
ção pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que
o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal
comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunica-
ção para o interesse público.

Barueri, 25 de março de 2024.
RUSSELL BEDFORD GM AUDITORES INDEPENDENTES S/S

2 CRC RS 5.460/O-0 “T” SP
Roger Maciel de Oliveira

Contador 1 CRC RS 71.505/O-3 “T” SP - Sócio Responsável Técnico
Wesley Fernandes Tuaf Garcia 

Contador CRC SP 329.869/O-8 - Sócio

Aos Acionistas e aos Administradores da
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A.
São Paulo – SP
Opinião: Examinamos as demonstrações contábeis da Gaia Impacto Securitizadora S.A. (“Com-
panhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023, e as respecti-
vas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido 
e dos fl uxos de caixa para o exercício fi ndo nessa data, bem como as correspondentes notas ex-
plicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. Em nos-
sa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos 
os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nanceira da Gaia Impacto Securitizadora S.A., 
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operações e os seus fl uxos de caixa para o 
exercício fi ndo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão 
descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
trações contábeis”. Somos independentes em relação a Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profi ssional do Contador e nas normas profi ssio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é 
sufi ciente e apropriada para fundamentar nossa opinião.
Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”): Principais assuntos de auditoria são aqueles 
que, em nosso julgamento profi ssional, foram os mais signifi cativos em nossa auditoria do exer-
cício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra-
ções contábeis como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações con-
tábeis e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
Certifi cados de recebíveis do agronegócio: A Companhia mantém registrados direitos de 
créditos de atividade de securitização vinculados às suas emissões de certifi cados de recebíveis 
do agronegócio (CRA) que embasam as suas operações, as quais têm sido emitidas sem coobri-
gação. Os referidos direitos de créditos têm o propósito específi co e exclusivo de prover o lastro 
à liquidação fi nanceira desses certifi cados de recebíveis emitidos aos investidores. A Compa-
nhia, no contexto de suas operações, conduz a estruturação de operações vinculando os referi-
dos direitos de créditos aos correspondentes certifi cados de recebíveis. Adicionalmente, conduz 
o gerenciamento do recebimento desses ativos, bem como o pagamento dos certifi cados dos re-
cebíveis do agronegócio em conexão às suas obrigações. Esse tema foi considerado um princi-

pal assunto em nossa auditoria pois trata-se da principal atividade da Companhia e os valores 
de direitos de créditos de atividades de securitização e respectivas comissões representam um 
saldo relevante no conjunto das demonstrações contábeis da Companhia.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de auditoria fo-
ram, entre outros: (i) entendimento junto à administração dos controles internos relevantes ao 
registro dos direitos de créditos fi nanceiros e a avaliação do desenho das atividades de contro-
le; (ii) confi rmação, em base de amostras, dos direitos de créditos fi nanceiros, inspecionando as 
evidências de sua ocorrência, integridade, exatidão e adequada contabilização; e recálculo das 
comissões. Com base nas evidências obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, con-
sideramos que os critérios e premissas adotados pela Administração para o reconhecimento e 
mensuração dos direitos creditórios de atividades de securitização, assim como divulgações em 
notas explicativas, são razoáveis em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstra-
ções contábeis.
Outros assuntos: Demonstração do Valor Adicionado: A demonstração do valor adicio-
nado (DVA) referente ao exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a respon-
sabilidade da administração da Companhia, e apresentada como informação suplementar 
para fi ns de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com 
a auditoria das demonstrações contábeis da Companhia. Para a formação de nossa opinião, 
avaliamos se essa demonstração está conciliada com as demonstrações contábeis e regis-
tros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os cri-
térios defi nidos na NBC TG 09 – Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa 
demonstração do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos re-
levantes, segundo os critérios defi nidos nessa Norma e são consistentes em relação às de-
monstrações contábeis tomadas em conjunto.
Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório do 
auditor: A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que com-
preendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não 
abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de conclusão de audi-
toria sobre esse relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa res-
ponsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório 
está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações contábeis ou com o nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, 
com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Admi-
nistração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administração e da governança pelas demonstrações contá-
beis: A administração da Companhia é responsável pela elaboração das demonstrações contá-
beis de acordo com as práticas adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou 
como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações 
contábeis, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade 
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não ser 
que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha ne-
nhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela go-
vernança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de ela-
boração das demonstrações contábeis. 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis: Nossos 
objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em con-
junto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de se-
gurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existen-
tes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam infl uenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as 
decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis. 
Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria, exercemos julgamento profi ssional e mantemos ceticismo profi ssional ao longo da audi-
toria. Além disso: • Identifi camos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstra-
ções contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidência de audi-
toria apropriada e sufi ciente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distor-
ção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode 
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifi cação, omissão ou representações 
falsas intencionais; • Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a audito-
ria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstâncias, mas não com 
o objetivo de expressarmos opinião sobre a efi cácia dos controles internos da Companhia; 
• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração; • Concluímos sobre a adequa-

Relatório do Auditor Independente sobre as Demonstrações Contábeis

Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras e sobre o Relatório dos Auditores Independentes

Presidente e Diretor Financeiro - João Paulo dos Santos Pacífi co Responsável Técnico: Emerson Romualdo Fernandes - Contador - CRC 1SP301254/O-1

João Paulo dos Santos Pacífico, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Iden-
tidade RG nº 25.684.186 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o nº 267.616.938-61, residente 
e domiciliado na capital do Estado de São Paulo, com endereço comercial na Rua Minis-
tro Jesuíno Cardoso, 633, 8º Andar, Vila Nova Conceição, CEP 04544-051, na qualidade de 
Diretor Presidente e Renato de Souza Barros Frascino, administrador, portador da Cédula 

de Identidade RG nº 27.756.869-9 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o nº 274.390.808-40, 
residente e domiciliado na capital do Estado de São Paulo, com endereço comercial na 
Rua Ministro Jesuíno Cardoso, 633, 8º Andar, Vila Nova Conceição, CEP 04544-051, na 
qualidade de Diretor de Relações de Investidores da GAIA IMPACTO SECURITIZADORA 
S.A., sociedade por ações com sede na Capital do Estado de São Paulo, na Rua Ministro 

Jesuíno Cardoso, 633, 8º andar, CEP 04544-051, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 
14.876.090/0001-93, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Esta-
do de São Paulo - JUCESP sob o NIRE 35.300.418.514 (“Companhia”), DECLARAM, para 
todos os fins e efeitos, que: (i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstrações 
financeiras da Companhia, datadas de 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022; 

e (ii) Reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no relatório dos audito-
res independentes referente às demonstrações financeiras da Companhia datadas de 31
de dezembro de 2023.

São Paulo, 22 de março de 2024.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 7C76-FC96-C14E-321A.
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Virgo Companhia de Securitização: A Virgo Companhia de Securitização (“Companhia”) é 
uma empresa com sede localizada na cidade de São Paulo – SP, tendo como principais objeti-
vos a aquisição e securitização de créditos imobiliários e do agronegócio passíveis de securiti-
zação; (b) emissão e colocação, junto ao mercado fi nanceiro e de capitais, de Certifi cados de 
Recebíveis Imobiliários, de Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio, ou de qualquer outro tí-
tulo de crédito ou valor mobiliário compatível com suas atividades; (c) realização de negócios e 
a prestação de serviços relacionados às operações de securitização de créditos imobiliários e 
do agronegócio e emissões de Certifi cados de Recebíveis Imobiliários e de Cerifi cados de Rece-
bíveis do Agronegócio; e (d) realização de operações de hedge em mercados derivativos visan-
do a cobertura de riscos na carteira de créditos imobiliários e do agronegócio.
Desempenho operacional
Receita Operacional: As receitas operacionais em 31 de dezembro de 2023, somaram R$18,2 
milhões (R$ 18,3 milhões em 2022), em linha com o resultado observado para o mesmo no exer-
cício anterior.
Desempenho Financeiros
Resultado Líquido: Apresentamos resultado líquido em 31 de dezembro de 2023 de R$ 23,5 
milhões (R$ R$ 3,6 milhões em 2022), refl exo direto do aprimoramento dos processos internos 
e ganhos adicionais na gestão dos recursos fi nanceiros e investimentos em participações. Des-

pesas e Receitas Operacionais: As despesas operacionais do exercício fi ndo em 31 de de-
zembro de 2023, somaram R$ 35,5 milhões (R$ 28,5 milhões em 2022), um aumento de 26,7% 
em relação ao mesmo período de 2022. O principal fator do aumento no período e a provisão 
para Crédito de Liquidação Duvidosa (PCLD) e o aumento da despesa com pessoal oriundo da 
constituição do pagamento adicional de bonifi cação aos funcionários da VIRGO. As receitas 
operacionais do exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, somaram R$ 40,8 milhões (R$ 17,3 
milhões em 2022), um aumento expressivo de 135% em relação ao mesmo período de 2022. 
Esse crescimento notável é resultado principalmente do reconhecimento da equivalência patri-
monial, que incorporou o resultado da empresa controlada ao balanço da controladora. Em 
2023, a equivalência patrimonial contribuiu com R$ 16,8 milhões para as receitas operacionais, 
contra R$ -6,2 milhões em 2022.
Destaque Patrimonial
Ativo: • Ativos circulante somaram R$ 50,8 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 9,8 
milhões em 2022), crescimento de 415,9% em comparação a 31 de dezembro de 2022. 
• Ativos não circulante somaram R$ 29.3 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 38,3 
milhões em 2022), redução de 23,5% em comparação a 31 de dezembro de 2022. • Ativo 
total somaram R$ 80,2 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 48,2 milhões em 2022), 
crescimento de 66,3% em comparação a 31 de dezembro de 2022. A análise dos principais 

pontos de aumento e redução patrimonial da Companhia revela três eventos relevantes: 1. 
Elevação dos Saldos em Impostos e Contribuições a Compensar/Recuperar: • R$ 39,6 mi-
lhões, um crescimento signifi cativo nos créditos fi scais a receber. • R$ 19,5 milhões em cré-
ditos de impostos retidos em aplicações fi nanceiras, demonstrando a gestão efi ciente da te-
souraria. • Migração de R$ 21,9 milhões do saldo credor do imposto de renda pessoa jurí-
dica de 2022 do ativo não circulante para o ativo circulante, indicando a expectativa de re-
cuperação em um curto período. 2. Reconhecimento de Dividendos Mínimos Obrigatórios a 
Receber: • R$ 4,9 milhões a serem recebidos da empresa controlada, evidenciando a soli-
dez da controlada e sua capacidade de gerar resultados e distribuir dividendos. • Reforçan-
do a expectativa de recebimento de futuros dividendos. 3. Direitos de uso de arrendamento: 
• R$ 6,3 milhões referente ao valor presente dos pagamentos futuros de aluguel. • O reco-
nhecimento do valor presente impactou positivamente a DRE da Companhia, pois os paga-
mentos de aluguel agora são diluídos ao longo da vida útil do contrato.
Passivo: • Passivos circulante somaram R$ 15,6 milhões em 31 de dezembro de 2023 
(R$ 9 milhões em 2022), crescimento de 73,8% em comparação a 31 de dezembro de 2022. 
• Passivos não circulante somaram R$ 16,2 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 10 
milhões em 2022), crescimento de 55,6% em comparação a 31 de dezembro de 2022. 
• Passivo total e Patrimônio líquido somaram R$ 80,2 milhões em 31 de dezembro de 

2023 (R$ 48,2 milhões em 2022), crescimento de 66,3% em comparação a 31 de dezembro 
de 2022. O aumento do passivo em 2023 foi principalmente resultado do aumento dos arren-
damentos de imóveis no montante de R$ 7 milhões e do reconhecimento de dividendos a pa-
gar no montante de R$ 3,9 milhões, enquanto a absorção de prejuízos amenizou o cresci-
mento no montante de R$ 6,2 milhões.
Outras informações
Relacionamento com auditores independentes: A partir do exercício 2022 a BDO RCS 
Auditores Independentes S.S. Ltda., passou a realizar os serviços de auditoria externa das 
demonstrações fi nanceiras da companhia. Para o adequado gerenciamento e divulgação da 
existência de eventuais confl itos de interesse, a Virgo, como parte de suas práticas de gover-
nança corporativa, evidencia que não contratou quaisquer outros serviços, além da auditoria in-
dependente de suas demonstrações fi nanceiras, junto à empresa BDO RCS Auditores Indepen-
dentes S.S. Ltda., ou a quaisquer outras empresas ou pessoas a ela ligadas, direta ou indireta-
mente. Os elementos acima descritos permitem à Virgo, tendo por base as suas iniciativas e as 
de outras entidades interessadas na consolidação do mercado secundário de recebíveis imobi-
liários e do agronegócio, observar com otimismo, apesar das incertezas e das difi culdades con-
junturais, a evolução de suas operações no decorrer do presente e dos próximos exercícios.

 Nota Controladora Consolidado
 Explicativa 2023 2022 2023 2022
ATIVO
Circulante  50.861 9.859 68.005 26.411
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.074 4.661 17.092 12.298
Caixa  - 1 - 1
Bancos conta movimento  4 94 21 107
Aplicações fi nanceiras de liquidez imediata  2.070 4.566 17.071 12.190
Operações de crédito  - - 122 122
Recebíveis imobiliários em carteira própria  - - 122 122
Outros créditos  48.662 5.067 50.666 13.860
Adiantamentos concedidos  27 14 27 450
Impostos e contribuições a compensar/recuperar 5 42.511 2.820 45.446 9.134
Dividendos a receber 19 4.947 - - -
Devedores diversos 8 1.177 2.233 5.193 4.276
Despesas antecipadas  125 131 125 131
Ativo não Circulante  29.358 38.388 15.542 28.662
Realizável a Longo Prazo  4.975 25.972 7.710 27.306
Tributos Diferidos  3.247 - 3.426 159
Imposto de Renda e 
 Contribuição Social Diferidos ATNC 6 3.247 - 3.426 159
Outros créditos  1.728 25.972 4.284 27.147
Impostos e contribuições a compensar/recuperar 5 1.455 25.136 2.100 25.136
Valores com partes relacionadas 19 273 836 2.184 2.011
Investimento  16.760 11.112 - -
Participações em controladas 9 16.760 11.112 - -
Arrendamentos  6.665 340 6.665 340
Direitos de uso de imóveis - Alugados 7 6.665 340 6.665 340
Imobilizado 10 958 964 1.167 1.016
Imobilizado  2.382 2.042 5.279 4.781
(-) Depreciação acumulada  (1.424) (1.078) (4.112) (3.765)
Total do Ativo  80.219 48.247 83.547 55.073

 Nota Controladora Consolidado
 Explicativa 2023 2022 2023 2022
PASSIVO
Circulante  15.654 9.005 18.982 12.652
Captação de recursos  2.628 395 2.628 395
Obrigações por empréstimos 11 2.628 395 2.628 395
Outras obrigações  13.026 8.610 16.354 12.257
Dividendos a pagar 16.c 4.056 64 4.094 102
Obrigações fi scais 12 3.463 4.681 3.500 4.706
Provisões para pagamentos a efetuar 13 2.724 1.511 2.804 1.631
Arrendamentos a pagar - imóveis alugados 14 1.151 378 1.151 378
Provisão para cobertura de passivos contingentes 21 - - 526 467
Credores diversos 15 1.632 1.976 4.279 4.540
Obrigações na aquisição de recebíveis  - - - 433
Passivo não Circulante  16.208 10.414 16.208 13.593
Captação de recursos  9.818 10.414 9.818 13.593
Obrigações por emissão de 
 CRI com regime fi duciário  - - - 3.179
Obrigações por empréstimos 11 9.818 10.414 9.818 10.414
Outras obrigações  6.390 - 6.390 -
Provisões para pagamentos a efetuar ATNC 13 87 - 87 -
Arrendamentos a pagar - imóveis alugados 14 6.303 - 6.303 -
Patrimônio Líquido 16 48.357 28.828 48.357 28.828
Capital social realizado 16.a 35.537 35.537 35.537 35.537
Reserva Legal 16.b 841 - 841 -
Reserva de Lucros 16.d 11.979 - 11.979 -
Lucros/Prejuízos acumulados  - (6.709) - (6.709)

Total do Passivo  80.219 48.247 83.547 55.073

 Nota Controladora Consolidado
 explicativa 2023 2022 2023 2022
Receitas da Intermediação Financeira
Receita de operações líquidas 17.1 18.265 18.311 19.407 21.305
Total das receitas da 
 intermediação fi nanceira líquidas  18.265 18.311 19.407 21.305
Despesas da Intermediação Financeira
Captação no mercado  - - (37) (3.569)
Resultado de operações sob regime fi duciário  143 (13) 233 (1.211)
Total das despesas da intermediação fi nanceira  143 (13) 196 (4.780)
Resultado Bruto da Intermediação Financeira  18.408 18.298 19.603 16.525
Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas com pessoal 17.2 (23.978) (19.507) (23.978) (19.507)
Outras despesas administrativas 17.3 (7.816) (6.718) (14.224) (9.949)
Despesas tributárias  (363) (397) (392) (520)
Resultado da Equivalência Patrimonial 9 16.860 (6.228) 40 -
Outras receitas operacionais 17.4 23.988 23.583 25.644 24.576
Outras despesas operacionais 17.4 (1.595) (1.298) (1.704) (8.065)
Provisao para perdas 17.4 (1.794) (139) (2.447) -
Total de outras receitas 
 (despesas) operacionais  5.302 (10.704) (17.061) (13.465)
Resultado antes do Resultado 
 Financeiro e dos Tributos  23.710 7.594 2.542 3.060
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras  743 45 26.744 6.541
Despesas Financeiras  (2.564) (1.578) (2.564) (1.578)
Total do resultado fi nanceiro  (1.821) (1.533) 24.180 4.963
Resultado antes da Contribuição 
 Social e do Imposto de Renda  21.889 6.061 26.722 8.023
Imposto de renda e Contribuição Social 17.5 (1.615) (2.370) (6.448) (4.332)
Imposto de renda e Contribuição Social Diferidos 17.5 3.247 - 3.247 -
Lucro Líquido do Exercício  23.521 3.691 23.521 3.691
Total do Lucro Líquido Básico 
 e Diluído por Ação (Em R$)  0,00066 0,00019 0,00066 0,00010

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 Nota Controladora Consolidado
 explicativa 2023 2022 2023 2022
Lucro Líquido do Exercício 16.c 23.521 3.691 23.521 3.691
Outros resultados abrangentes  - - - -
Resultado Abrangente do Exercício  23.521 3.691 23.521 3.691

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

 Nota Controladora Consolidado
 explicativa 2023 2022 2023 2022
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro líquido antes do 
 imposto de renda e contribuição social 21.889 6.061 26.722 8.023
Ajustes por
Baixa de outros investimentos - - - 15
Resultado de participações societárias (16.860) 6.228 - -
Reversão de outras provisões - - 59 396
Aumento no Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos (3.247) - (3.267) (1.951)
Adição de depreciação, amortização e exaustão 346 245 347 284
Lucro líquido ajustado 2.128 12.534 23.861 6.767
Total de Impostos e Contribuições Pagas no Período - - (3.210) -
Redução (aumento) em Operações de crédito - - - 12.810
(Aumento) redução em outros créditos (14.847) (20.589) (14.188) (17.605)
Redução (aumento) em Adiantamentos Concedidos (13) - 423 -
Redução (aumento) em Despesas Antecipadas - (45) - (45)
Aumento (Redução) em captação de recursos - - - (7.178)
Aumento (redução) em Outras Obrigações (2.622) (940) (4.189) (5.300)
Redução em CRI emitidos e integralizados - - (3.612) -
Recursos Líquidos Provenientes 
 das Atividades Operacionais (15.354) (9.040) (915) (10.551)
Fluxo de Caixa Utilizado nas 
 Atividades de Investimento
Adições/Baixas ao Imobilizado (340) (356) (498) (371)
Investimentos em Controladas - redução de capital 7.000 - - -
Apropriações em contratos de arrendamento 751 216 751 216
Recursos Líquidos Provenientes das (Aplicado 
 nas) Atividades de Investimento 7.411 (140) 253 (155)
Fluxo de Caixa Utilizado nas 
 Atividades de Financiamento
Pagamentos
Redução de capital - - - -
Empréstimos e fi nanciamentos 1.637 2.077 1.637 2.077
Dividendo mínimo provisionado 3.992 - 3.992 -
Contrato de mútuo com controladas (273) (5.045) (173) -
Recebimentos
Aumento de capital - 12.130 - 12.130
Recursos Líquidos Aplicados nas 
 Atividades de Financiamento 5.356 9.162 5.456 14.207
Aumento (redução) no caixa e equivalentes (2.587) (18) 4.794 3.501
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 4.661 4.679 12.298 8.797
Caixa e equivalentes no fi nal do exercício 2.074 4.661 17.092 12.298

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

  Adiantamento   Reserva
  para futuro   de Lucros/
 Capital aumento Reserva Lucros (prejuízos)
 social de capital legal especial acumulados Total
Saldos em 01 de 
 Janeiro de 2022 7.671 15.736 1.175 - (11.575) 13.007
Aumentos de capital 27.866 (15.736) - - - 12.130
Lucro do exercício - - - - 3.691 3.691
Destinações
Absorção de 
 prejuízos acumulados - - (1.175) - 1.175 -
Saldos em 31 de 
 Dezembro de 2022 35.537 - - - (6.709) 28.828
Lucro do exercício - - - - 23.521 23.521
Destinações:
Reserva Legal - - 841 - (841) -
Dividendo mínimo obrigatório - - - - (3.992) (3.992)
Reserva especial de lucros - - - 11.979 (11.979) -
Saldos em 31 de 
 Dezembro de 2023 35.537 - 841 11.979 - 48.357

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

1. Contexto Operacional: A Virgo Companhia de Securitização (nova denominação da ISEC Se-
curitizadora S.A., alterado na AGE de 14 de junho de 2021) (“VIRGO” ou “Companhia”), é uma em-
presa domiciliada no Brasil, com escritório localizado na cidade de São Paulo - SP, na Rua Geriva-
tiba, nº 207, 16º andar, cj 162 no bairro do Butantã. A Companhia, constituída em 5 de março de 
2007, tem como principais objetivos sociais: (a) a aquisição e securitização de créditos imobiliários 
e do agronegócio passíveis de securitização; (b) emissão e colocação, junto ao mercado fi nancei-
ro e de capitais, de Certifi cados de Recebíveis Imobiliários, de Certifi cados de Recebíveis do Agro-
negócio, ou de qualquer outro título de crédito ou valor mobiliário compatível com suas atividades; 
(c) realização de negócios e a prestação de serviços relacionados às operações de securitização de 
créditos imobiliários e do agronegócio e emissões de Certifi cados de Recebíveis Imobiliários e de 
Cerifi cados de Recebíveis do Agronegócio; e (d) realização de operações de hedge em mercados 
derivativos visando a cobertura de riscos na carteira de créditos imobiliários e do agronegócio. As 
operações da Companhia são conduzidas no contexto de um conjunto de instituições que atuam 
integradamente ao Grupo VIRGO, e certas operações podem ter a coparticipação ou a intermedia-
ção de outras empresas integrantes do conglomerado. O benefício dos serviços prestados entre 
essas empresas e os custos das estruturas operacional e administrativas são absorvidos segundo 
a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem atribuídos, em conjunto ou individualmente, por 
essas instituições.
2. Base de Elaboração e Apresentação das Demonstrações Financeiras Individuais E 
Consolidadas: 2.1. Declaração de conformidade (com relação às normas IFRSs e às nor-
mas do CPC): As Demonstrações Financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e es-
tão sendo apresentadas conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem a 
legislação societária brasileria, incluindo os Pronunciamentos, as Interpretações e as Orientações 
emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) homologados pelos órgãos regulado-
res e apresentadas em conformidade com as normas expedidas pela CVM, aplicáveis às Demons-
trações fi nanceiras, evidenciando todas as informações relevantes próprias das Demonstrações Fi-
nanceiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas pela administração na 
sua gestão. a) Base de mensuração - As Demonstrações Financeiras, individuais e consolida-
das, foram preparadas com base no custo histórico, com exceção dos instrumentos fi nanceiros 
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. b) Moeda funcional e moeda de apresen-
tação - Estas Demonstrações Financeiras, individuais e consolidadas, são apresentadas em Real 
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informações contábeis apresentadas foram 
arredondadas para a unidade de milhar mais próxima, exceto quando indicado de outra forma. c) 
Uso de estimativas e julgamentos - A preparação das Demonstrações Financeiras, individuais 
e consolidadas, de acordo com as normas CPC e as normas IFRS exige que a Administração faça 
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os valores 
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas 
estimativas. As estimativas e premissas, quando necessárias, são revistas de maneira contínua. 
Revisões com relação a estimativas contábeis são reconhecidas no período em que as estimativas 
são revisadas. d) Base para consolidação - As demonstrações fi nanceiras das controladas di-
retas e indiretas estão incluídas nas demonstrações fi nanceiras consolidadas a partir da data em 
que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir ou a retenção de riscos e be-
nefícios deixe de ser signifi cativa, sendo estas preparadas nas mesmas bases e praticas contábeis 
da controladora. Não existem empresas coligadas ou controladas cujo controle seja compartilha-
do com outras empresas. • VIRGO II COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO, controlada direta, cujo ob-
jeto social se constitui pela: (a) a securitização de créditos oriundos de operações imobiliárias e de 
operações do agronegócio, assim compreendida a compra, venda e prestação de garantias em cré-
ditos imobiliários e em direitos creditórios do agronegócio; (b) a prestação de serviços relaciona-
dos a operações no mercado secundário de créditos oriundos de operações imobiliárias e de direi-
tos creditórios oriundos de operações do agronegócio; (c) a emissão e colocação, no mercado fi -
nanceiro, de Certifi cados de Recebíveis Imobiliários – CRIs – Certifi cados de Recebíveis do Agro-
negócio – CRAs – e de outros títulos de crédito; (d) a realização de negócios e prestação de servi-
ços compatíveis com as suas atividades. Em 31 de dezembro de 2023, a composição das partici-
pações societárias participantes da consolidação se apresenta da seguinte forma:
  Participação
Nome Direta Indireta
VIRGO II COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO 100,00% 00,00%
Em 4 de agosto de 2023 a VIRGO II COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO incorporou suas controladas 
diretas, Cibrasec Administradora de Recursos Ltda. e Cibrasec Serviços Financeiros Ltda., para o 
exercicio fi ndo em 31 de dezembro de 2022, os investimentos indiretos estão assim apresentados: 
• Cibrasec Administradora de Recursos Ltda., controlada indireta, cujo objeto social se constitui 
pela: (a) a administração da carteira de títulos e valores mobiliários, fundos de investimentos ou 
outros ativos, próprios ou de terceiros, de pessoas físicas ou jurídicas, no Brasil ou no exterior; e 
(b) a prestação de serviços em geral referentes à administração dos ativos acima mencionados. • 
Cibrasec Serviços Financeiros Ltda., controlada indireta, cujo objeto social se constitui pela: (a) a 
prestação de serviços especializados de apoio administrativo relacionado ao setor de crédito imo-
biliário, originados por instituições ou empreendedores do mercado imobiliário em geral, em es-
pecial auditoria de carteiras, administração de créditos; e (b) monitoramento de títulos e valores 
mobiliários a eles relacionados.
  Participação
Nome Direta Indireta
VIRGO II COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO 100,00% 00,00%
CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda. 00,01% 99,99%
CIBRASEC Serviços Financeiros Ltda. 00,01% 99,99%
d.1) Nas Demonstrações Financeiras, individuais da controladora, as informações contábeis de con-
troladas são reconhecidas através do método de equivalência patrimonial, de maneira consisten-
te a Companhia e suas controladas, sendo que o controle é obtido quando a Companhia tem o po-
der de controlar as políticas fi nanceiras e operacionais e de indicar ou destituir a maioria dos mem-
bros da diretoria ou Conselho de Administração de uma entidade para auferir benefícios de suas 
atividades. d.2) Transações eliminadas na consolidação: Saldos e transações relevantes intragru-
po, bem como quaisquer receitas ou despesas derivadas de transações intragrupo, são eliminados 
na preparação das demonstrações fi nanceiras consolidadas. Ganhos não realizados oriundos de 
transações com companhias investidas registrados por equivalência patrimonial são eliminados 
contra o investimento na proporção da participação da Companhia na companhia investida. Prejuí-
zos não realizados são eliminados da mesma maneira como são eliminados os ganhos não reali-
zados, mas somente até o ponto em que não haja evidência de perda por redução ao valor recupe-
rável. Aprovação das Demonstrações Financeiras: A emissão das demonstrações fi nancei-
ras, individuais e consolidadas, teve autorização pela administração em 27 de março de 2024.
3. Principais Práticas Contábeis: As práticas contábeis descritas abaixo têm sido aplicadas de 
maneira consistente a todos os períodos apresentados nessas demonstrações fi nanceiras indivi-
duais e consolidadas. 3.1. Caixa e equivalente de caixa: Incluem o caixa, os saldos positivos 
em conta movimento, fundos de investimentos em aplicações pós-fi xadas resgatáveis a qualquer 
momento, com riscos insignifi cantes de mudança de seu valor de mercado e sem penalidades. As 
aplicações são registradas ao valor justo, considerando os rendimentos proporcionalmente aufe-
ridos até as datas de encerramento dos exercícios. O valor de mercado dos títulos e valores mobi-
liários é apurado, de acordo com o valor da cota dos fundos divulgado pelos Administradores, e do 
CDB pelo aporte histórico acrescido dos juros incorridos até a data das informações fi nanceiras, 
individuais e consolidadas. 3.2. Instrumentos fi nanceiros: Ativos e passivos são inicialmente re-
gistrados quando de sua originação, sendo avaliados pelo custo amortizado, atualizado usando o 
método da taxa efetiva, menos amortizações, ajustado por perdas de impairment, ou pelo seu va-
lor justo, utilizando a hierarquia de valor justo, assim defi nida: • Nível 1 - Preços cotados (não ajus-
tados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos; • Nível 2 - Inputs, exceto preços co-
tados, incluídas no Nível 1 que são observáveis para o ativo ou passivo, diretamente (preços) ou 
indiretamente (derivado de preços); e • Nível 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que não são 
baseadas em dados observáveis de mercado (“inputs” não observáveis). Em 31 de dezembro de 
2023 e 2022, a Companhia possuía somente ativos fi nanceiros ajustados a valor justo por meio do 
resultado e ao custo amortizado. As baixas de um ativo fi nanceiro ocorrem quando tem seus direi-
tos contratuais retirados, cancelados ou vencidos. A Companhia tem as contas de fornecedores e 
outras contas a pagar como passivos fi nanceiros não derivativos. 3.2.1. Operações de crédito: 
Representam valores de operações de aquisição de recebíveis imobiliários, efetuadas de acordo 
com a Lei nº 9.514, e alterações posteriores, e CVM nº 60, e alterações posteriores, que dispõe so-
bre o Sistema de Financiamento Imobiliário. Essas operações têm condições de realização contra-
tualmente estabelecidas e, dessa forma, caracterizam-se como empréstimos e recebíveis. Esse 
fato implica apresentação dos seus saldos a valor presente apurado pela taxa contratada. Os re-
cebíveis vinculados ao regime fi duciário constituem o lastro de CRIs e CRAs emitidos nesse regi-
me. Pela fi dúcia, tais créditos fi cam excluídos do patrimônio comum da Companhia, passando a 
constituir direitos patrimoniais separados, com o propósito específi co e exclusivo de responder 
pela realização dos direitos dos investidores, exceto os com regime fi duciário com coobrigação. A 
segregação em prazos sobre a realização desses ativos está mencionada na nota explicativa nº 18. 
O tratamento contábil de transferências de ativos fi nanceiros depende da extensão em que os ris-
cos e benefícios relacionados aos ativos são transferidos a terceiros: 1) Se a Companhia transfe-
re substancialmente todos os riscos e benefícios a terceiros securitização de ativos na qual o ce-
dente não retém uma dívida subordinada ou concede uma melhoria de crédito aos novos titulares 
– os ativos securitizados são removidos do balanço; 2) Se a Companhia retém substancialmente 
todos os riscos e benefícios associados ao ativo fi nanceiro transferido – securitização de ativos na 
qual o cedente retém uma dívida subordinada ou concede uma melhoria de crédito aos novos titu-
lares da venda de ativos fi nanceiros – os ativos securitizados não são removidos do balanço, sen-
do constituído um passivo fi nanceiro correspondente, por um valor igual à contraprestação recebi-
da. 3.3. Imobilizado: Reconhecimento e mensuração: São mensurados pelo custo histórico de 
aquisição que inclui gastos que são diretamente atribuíveis à aquisição de um ativo, deduzido de 
depreciação acumulada e perdas de redução ao valor recuperável (“impairment”) acumuladas. De-
preciação: A depreciação é calculada sobre o valor depreciável, que é o custo de um ativo, ou ou-
tro valor substituto do custo, deduzido do valor residual e é reconhecida no resultado baseando-se 
no método linear de acordo com as taxas apresentadas na nota explicativa nº 10. Os métodos de 
depreciação, as vidas úteis e os valores residuais são revistos a cada encerramento de exercício 
fi nanceiro e eventuais ajustes são reconhecidos como mudança de estimativas contábeis. 3.4. Ou-
tros ativos e passivos circulante e não circulante: Um ativo é reconhecido quando for pro-
vável que seus benefícios econômicos futuros serão gerados em favor da Companhia e seu custo 
puder mensurado com segurança. Um passivo é reconhecido quando a Companhia possuir obriga-
ção legal ou constituída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. Serão acrescidos, quando aplicável, dos corresponden-
tes encargos e variações monetárias ou cambiais aplicáveis, sendo classifi cados como circulante 
quando sua realização ou liquidação ocorrer nos próximos 12 meses, caso contrário serão classi-
fi cados como não circulante. 3.5. Arrendamentos – Direitos de uso de imóveis alugados: No 
início de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um con-
trato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ati-
vo identifi cado por um período de tempo em troca de contraprestação. Para avaliar se um contra-
to transfere o direito de controlar o uso de um ativo identifi cado, a Companhia utiliza a defi nição 
de arrendamento no CPC 06 (R2). A Companhia apresenta os ativos de direito de uso na rubrica 
“Direitos de uso de imóveis alugados” e os passivos de arrendamento na rubrica “Arrendamentos 
a pagar - imóveis alugados” no balanço patrimonial. 3.6. Capital Social: Ações ordinárias: 

Ações ordinárias são classifi cadas como patrimônio líquido. Custos adicionais diretamente atribuí-
veis à emissão de ações e opções de ações - quando for o caso - são reconhecidos como dedução 
do patrimônio líquido, líquido de quaisquer efeitos tributários. 3.7. Benefícios a empregados: 
Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensuradas em uma base não descon-
tada e são incorridas como despesas conforme o serviço relacionado seja prestado. A Companhia 
não oferece benefícios de longo prazo a empregados. A Companhia registra que não possui pla-
nos de outorga de opção de compra de ações de sua emissão. 3.8. Provisões, ativos e passivos 
contingentes: Uma provisão é reconhecida, em função de um evento passado, se a Companhia 
tem uma obrigação legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confi ável, e é prová-
vel que um recurso econômico seja exigido para liquidar a obrigação. O reconhecimento, a mensu-
ração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes e das obrigações legais são efetuados de 
acordo com os critérios defi nidos no CPC 25 - Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contin-
gentes, da seguinte forma: Ativos contingentes: Não são reconhecidos nas Informações fi nancei-
ras individuais e consolidadas, exceto quando da existência de evidências que propiciem a garan-
tia de sua realização, sobre as quais não cabe mais nenhum recurso. Passivos contingentes: São 
avaliados por assessores jurídicos e pela Administração, levando em conta a probabilidade de per-
da de uma ação judicial ou administrativa que possa gerar uma saída de recursos que seja men-
surável com sufi ciente segurança. São constituídas provisões para os processos classifi cados como 
perdas prováveis pelos assessores jurídicos e divulgados em notas explicativas. Os Classifi cados 
como perda possível são divulgados e não provisionados, nem divulgados, se classifi cados como 
perda remota. 3.9. Resultado: Receita operacional: A receita operacional da Companhia é forma-
da pelo montante de juros, deságios/ágios e atualização monetária auferidas nas carteiras de re-
cebíveis imobiliários, pelo resultado gerado em operações sujeitas ao regime fi duciário, das recei-
tas de originação e estruturação de operações de securitização, bem como as rendas de gestão 
dos patrimônios em separado do período, e pelo resultado auferido nos investimentos em títulos 
e valores mobiliários. As receitas de contratos com clientes estabelecem um modelo que evidên-
cia se os critérios para a contabilização foram satisfeitos observando as seguintes etapas: i) A iden-
tifi cação do contrato com o cliente; ii) A identifi cação das obrigações de desempenho; iii) A deter-
minação do preço da transação; iv) A alocação do preço da transação; e v) O reconhecimento da 
receita mediante o atendimento da obrigação de desempenho. Considerando esses aspectos, as 
receitas são registradas pelo valor que refl ete a expectativa da Companhia de receber pela con-
trapartida dos serviços oferecidos aos clientes. Deste modo, o momento correto da transferência 
de riscos e benefícios varia dependendo das condições individuais das operações contratadas e/
ou dos respectivos Certifi cados de Recebíveis Imobiliários e do Agronegócio para os quais ofere-
cem lastro. Em condições normais, a transferência se dá na emissão dos Certifi cados de Recebí-
veis Imobiliários e do Agronegócio para os quais a Companhia não oferece qualquer garantia de 
retorno aos investidores. Nessa oportunidade, exceto pelas receitas operacionais que ainda serão 
auferidas pela Companhia ao longo do prazo da operação, as receitas já auferidas são reconheci-
das e o respectivo caixa transferido. Resultado auferido nos investimentos em títulos e valores mo-
biliários (receitas e despesas): As receitas abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e 
variações no valor justo de ativos fi nanceiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. 
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As distribui-
ções recebidas de investidas registradas por equivalência patrimonial reduzem o valor do investi-
mento nas Informações fi nanceiras individuais e consolidadas. Quando aplicável, as despesas 
abrangem despesas com juros sobre empréstimos, líquidas do desconto a valor presente das pro-
visões, variações no valor justo de ativos fi nanceiros mensurados pelo valor justo por meio do re-
sultado, perdas por redução ao valor recuperável (“impairment”) reconhecidas nos ativos fi nancei-
ros: Despesas operacionais: A despesa operacional da Companhia é formada pelo montante de ju-
ros, ágios/deságios e atualização monetária de passivos, custos de infraestrutura, serviços de ter-
ceiros, entre outros, necessários para a manutenção das atividades da Companhia. Essas despe-
sas são reconhecidas na Companhia quando existe evidência convincente: (i) de que os riscos e 
benefícios mais signifi cativos inerentes à titularidade dos créditos foram transferidos para os in-
vestidores; (ii) de que os custos associados e os riscos de possíveis cancelamentos de emissões 
puderem ser mensurados de maneira confi ável; e (iii) de que o valor da despesa operacional pos-
sa ser mensurado de maneira confi ável. 3.10. Imposto de renda e contribuição social corren-
te e diferido: O Imposto de renda é calculados com base nas alíquotas de 15%, acrescida do adi-
cional de 10% sobre o lucro tributável que exceder a R$240 no ano, e contribuição social de 9% 
sobre o lucro tributável. Consideram ainda a limitação de 30% do lucro real para a compensação 
de prejuízos fi scais e base negativa de contribuição social. O ativo de imposto de renda e contri-
buição social diferidos, quando aplicáveis, são reconhecidos na ocorrência de prejuízos fi scais e 
base negativa da contribuição social, e quando decorrentes de ajustes temporários da base de cál-
culo, e compensados nos exercícios em que houver lucro tributável ou quando os ajustes tempo-
rários deixarem de existir. Seu reconhecimento é realizado quando, na avaliação da Administra-
ção, seja provável que lucros futuros sujeitos à tributação estarão disponíveis para a sua absorção 
e contra os quais serão utilizados. 3.11. Ajuste a valor presente: A Administração, quando apli-
cável, apresenta seus ativos e passivos a valor presente, o qual é calculado com base na taxa efe-
tiva de juros, considerando sua compatibilidade, prazo e risco em transações similares. 3.12. Re-
dução ao valor recuperável (“impairment”): Anualmente são analisadas há evidência objeti-
va de que tenha ocorrido perda no valor recuperável de ativos e caso existam tais evidências, é 
realizada a estimativa de recuperação do ativo e a eventual redução de seu valor, a qual é regis-
trada no resultado do exercício. Nos exercícios fi ndos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 não fo-
ram identifi cadas perdas nos valores dos ativos. 3.13. Informações por segmento: A Adminis-
tração efetuou a análise mencionada anteriormente e concluiu que a Companhia opera com um 
único segmento (securitização de recebíveis imobiliários e do agronegócio) e por isso considera 
que nenhuma divulgação adicional por segmento seja necessária. 3.14. Demonstração do valor 
adicionado: A Companhia elaborou demonstrações do valor adicionado (DVA), individual e con-
solidada, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado, 
as quais são requeridas pela legislação societária para companhias abertas, enquanto para IFRS 
representam informação fi nanceira suplementar. 3.15. Novas normas e interpretações efeti-
vadas no período: As normas ou alterações de normas e interpretações vigentes a partir de 1º 
de janeiro de 2023 foram adotadas e não tiveram impactos signifi cativos sobre as demonstrações 
fi nanceiras da Companhia. Novas normas e interpretações ainda não efetivas: Não foram emitidas 
novas normas ou interpretações que poderiam trazer impactos signifi cativos sobre as demonstra-
ções fi nanceiras a Companhia. 
4. Caixa e Equivalentes de Caixa: Estão assim apresentados nas demonstraçoes fi nanceiras, 
individuais e consolidadas:
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Caixa - 1 - 1
Bancos conta movimento 4 94 21 107
Fundos de investimento 172 686 670 1.853
Certifi cados de Depósito Bancário - CDBs 1.898 3.880 16.401 10.337
Total 2.074 4.661 17.092 12.298
5. Impostos e Contribuições a Compensar ou Restituir
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Saldos credores de exercícios anteriores (i) 23.369 6.072 24.946 10.529
Antecipações do próprio exercício (ii) 407 - 407 -
IRRF sobre aplicações fi nanceiras (ii) 19.576 21.733 21.579 21.964
Impostos retidos em prestações de serviços (ii) 553 74 553 1.697
Impostos recolhidos a maior 61 77 61 80
 43.966 27.956 47.546 34.270
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Circulante 42.511 2.820 45.446 9.134
Não circulante 1.455 25.136 2.100 25.136
(i) Referem-se aos saldos credores da Companhia e das empresas incorporadas, onde há em cur-
so pedidos de restituição e de compensação de valores junto à Receita Federal do Brasil, os quais 
aguardam homologação deste órgão. O crescimento do saldo decorre da transferência de impos-
tosretidos (item ii) para saldos credores (item i), na declaração anual (ECF). (ii) Referem-se a impos-
tos retidos durante o exercício e impostos recolhidos antecipadamente, cujo direito de compensar 
ou restituir será exercido após os procedimentos de declarações à Receita Federal no curso do pri-
meiro semestre de 2023.
6. Créditos Tributários de Imposto de Renda e Contribuição Social: 6.1. Créditos tributá-
rios de diferenças temporárias: A Companhia não registrou em 31 de dezembro de 2022 cré-
ditos tributários constituídos a partir de valores relativos a adições temporárias na apuração do lu-
cro real para fi ns de imposto de renda e na base de cálculo da contribuição social, em função de, 
naquela data, ainda possuir prejuízos fi scais remanescentes e de não reunir os requisitos previs-
tos em norma para o seu reconhecimento. Caso reconhecidos, estes créditos totalizariam R$ 575 
(R$ 98 em 2022). No Consolidado, em função da adição temporária de provisões para contingên-
cias, a controlada VIRGO II possuía o montante de R$ 175 (R$ 1.350 em 2022). No encerramento 
de 2023, reunidas as condições para o registro e manutenção de ativos diferidos realizáveis foram 
registrados créditos tributários decorrentes de adições de despesas temporariamente dedutíveis 
no montante de R$ 610 na controladora e de R$ 789 no consolidado. 6.2. Créditos tributários so-
bre prejuízos fi scais e base negativa da contribuição social: A despeito do não reconheci-
mento dos direitos sobre compensação de prejuízos fi scais e de base negativa da contribuição so-
cial de exercícios anteriores, por conta de não reunir os requisitos regulamentares para o registro 
e manutenção do ativo diferido, a Companhia já compensou no exercício de 2023 o montante de 
R$ 2.066 (R$ 3.017 em 2022). Após realizado novo estudo sobre a perspectiva de realização dos 
créditos tributários existentes, e com base no histórico de lucros auferidos em 2 (dois) dos 3 (três) 
últimos exercícios, a Administração optou pelo reconhecimento integral dos direitos de compensa-
ção de prejuízos fi scais no montante de R$ 2.637 a ser compensado conforme expectativa abaixo:
Composição dos créditos tributários
Composição dos créditos tributários
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
De diferenças intertemporais:
Imposto de renda 449 - 581 117
Contribuição social 161 - 208 42
Total 610 - 789 159
De prejuízos fi scais:
Imposto de renda 1.939 - 1.939 -
Contribuição social 698 - 698 -
Total 2.637 - 2.637 -
Total dos créditos tributários:
Imposto de renda 2.388 - 2.520 117
Contribuição social 859 - 906 42
Total 3.247 - 3.426 159

...continuação Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Realização dos créditos tributários
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Ano 2024 1.887 - 2.066 117
Ano 2025 1.360 - 1.360 42
Total 3.247 - 3.426 159
7. Direitos de Uso de Arrendamento: Em cumprimento ao disposto no CPC-06, a Companhia 
adotou a partir de 1º de janeiro de 2019 o registro contábil dos direitos de uso sobre imóvel decor-
rentes do contrato de locação de sua sede, em contrapartida às Obrigações por Contratos de Lo-
cação no Passivo Circulante e Não Circulante. O contrato celebrado em 2020 pela companhia, com 
vencimento previsto para 30 de setembro de 2023 foi amortizado completamente na data previs-
ta. Durante o exercício de 2023, a companhia celebrou um novo contrato de locação cujo venci-
mento é previsto para 09 de maio de 2033, do qual não teve amortização no exercício por motivo 
de carência contratual. A metodologia para o registro do valor justo dos referidos direitos levou em 
consideração a taxa média de mercado, de 4.96% a.a., para a remuneração de locação para imó-
veis similares, sem considerar componentes de infl ação, uma vez que os contratos preveem atua-
lização anual por índice de preços, e aplicou sobre o fl uxo de caixa previsto para pagamento das 
parcelas de locação. Após a verifi cação do valor justo, a Companhia passou a calcular sobre este 
valor inicial, a título de juros, a taxa mencionada no parágrafo anterior, os quais foram contabiliza-
dos mensalmente como despesa fi nanceira, e a diferença despesa administrativa.
Descrição 31/12/2022 Adições Baixa Amortização 31/12/2023
Direitos de uso sobre imóvel locado 340 7.078 - (753) 6.665
Total Controladora e Consolidado 340 7.078 - (753) 6.665
8. Devedores Diversos
Está composto por:
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Rendas a receber 479 837 603 914
Perdas estimadas em rendas de liquidação duvidosa (i) (403) (137) (484) (137)
Pagamentos realizados por 
 conta e ordem de patrimônios 
 separados, aguardando ressarcimentos 220 - 247 17
Custos a serem reembolsados de CETIP 385 492 855 492
Despesas reembolsáveis 2.031 906 2.344 1.404
Perdas estimadas em despesas reembolsáveis (ii) (1.768) (239) (2.336) (239)
Imóveis Adjudicados - - - 569
Valores a receber de Operações Fiduciárias 104 - 2.742 871
Outros valores a receber 129 374 1.222 385
 1.177 2.233 5.193 4.276
(i) Constituída com base na expectativa de perdas na realização de rendas a receber por serviços 
prestados, tomando por base critérios que atendam, conjuntamente, a pontualidade no recebimen-
to dos serviços prestados. (ii) Valores relativos a provisão de perdas para as despesas reembolsá-
veis arcadas pela companhia de títulos vencidos dos patrimônios separados, dos quais foram cons-
tituídos em 100% para os títulos vencidos acima de 60 dias e 50% para os títulos vencidos entre 
30 de 60 dias.
9. Investimentos – Participação em Controladas nas Demonstrações fi nanceiras indivi-
duais e consolidadas: Investimento direto: O quadro abaixo apresenta um sumário das demons-
trações fi nanceiras nas empresas investidas em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022.
Investimento direto
VIRGO II COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO 31/12/2023 31/12/2022
Nº de ações/cotas emitidas 41.649 41.649
Ativo 29.955 18.282
Passivo 13.194 7.170
Patrimônio líquido (Ajustado) 16.760 11.112
Resultado líquido 16.860 (6.228)
Resultado líquido por ação/cota (R$) 25.544,29 (9.435,93)
Porcentagem de participação 100% 100%
Ações/cotas negociadas em bolsa de valores Não Não
Valor do investimento 16.860 11.112
Investimento indireto
 31/12/2022
 Cibrasec Cibrasec 
 Administradora  Serviços
Forma de constituição de Recursos Ltda Financeiros Ltda Total
Nº de ações/cotas emitidas 2.200.000 10.000 -
Ativo 273 334 607
Passivo 100 8 108
Patrimônio líquido (Ajustado) 173 303 499
Resultado líquido (714) 81 (633)
Resultado líquido por ação/cota (0,03245) 0,0057 -
Porcentagem de participação Não Não -
Ações/cotas negociadas em bolsa de valores 173 326 499
Valor do investimento 273 334 607
Incorporação de Investimento Indireto: Em 04 de Agosto de 2023 a VIRGO II COMPANHIA DE 
SECURITIZAÇÃO incorporou suas controladas, Cibrasec Administradora de Recursos Ltda. e Cibra-
sec Serviços Financeiros Ltda, sem alteração no valor do capital social ou emissão de novas ações, 
não possuindo saldo de investimentos em 31 de dezembro de 2023.
10. Imobilizado: Apresentamos a composição dos itens do ativo imobilizado:
 Taxa anual de Controladora Consolidado
 Depreciação - % 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Instalações e gastos em imóveis 10 730 730 730 730
Móveis e utensílios 10 458 450 870 840
Equipamentos de comunicação 20 1.186 21 2.120 97
Sistema de proces-
 samento de dados 20 8 841 1.518 3.063
Outros 20 - - 41 51
Subtotal  2.382 2.042 5.279 4.781
Depreciação  (1.424) (1.078) (4.112) (3.765)
Total  958 964 1.167 1.016
11. Obrigações por Empréstimos
 31/12/2023
Instituição / Instituição BRADESCO ITAU TOTAL
Montante 10.000 1.200 11.320
Taxa a.a. 19,5618% 4.49%
Indexador Pré-Fixado 100% CDI
Prazo 4 anos 4 anos
Amortização Mensal Trimestral
Saldo na data do balanço 12.055 392 12.446
Circulante 2.237 392 2.628
Não Circulante 9.818 - 9.818
 31/12/2022
Instituição / Instituição BRADESCO BRADESCO BRADESCO ITAU TOTAL
Montante 25 95 10.000 1.200 11.320
Taxa a.a. 11.7928% 11.7928% 19,5618% 4.49%
Indexador Pré-Fixado Pré-Fixado Pré-Fixado 100% CDI
Prazo 3 anos 3 anos 4 anos 4 anos
Amortização Mensal Mensal Mensal Trimestral
Saldo na data do balanço 10 38 10.050 711 10.809
Circulante 10 38 - 347 395
Não Circulante - - 10.050 364 10.414

12. Fiscais e Previdenciárias
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Impostos e contribuições sobre o lucro 1.615 2.370 1.627 2.373
Impostos e contribuições a recolher 1.848 2.311 1.873 2.333
Total 3.463 4.681 3.500 4.706
13. Provisão para Pagamentos a Efetuar
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Provisões por serviços a pagar 257 224 337 344
Obrigações sociais e trabalhistas 2.554 1.287 2.554 1.287
Total 2.811 1.511 2.891 1.631
14. Arrrendamentos a Pagar – Imóveis Alugados: Conforme descrito na nota 7, refere-se aos 
compromissos por contratos de locação do imóvel da sede da companhia, no montante de R$ 7.454 
(R$ 378 em 31/12/2022), que possui carência contratual e só será amortizado a partir de 2024 com-
petência 12/2023.
Descrição 31/12/2022 Adição Baixa Despesas fi nanceira Amortização 31/12/2023
Arrendamentos a 
 pagar - imóveis alugados 378 7.078 - 383 (385) 7.454
Total 378 7.078 - 383 (385) 7.454
15. Credores Diversos
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Parcelas de recebíveis em processo de baixa (i) 441 1.029 3.043 3.555
Outros 1.191 947 1.236 985
Total 1.632 1.976 4.279 4.540
(i) Referem–se a recursos fi nanceiros retidos para liquidação das obrigações posteriores ao encerramento 
da operação ou de rendimentos de aplicações fi nanceiras dos Patrimônios Separados, tendo desta forma 
a Securitizadora a obrigação de liquidação das despesas de encerramento destes Patrimônios Separados.
16. Patrimônio Líquido e Resultado: a. Capital social: O Capital Social, no montante de R$ 35.537, 
está representado por 35.536.642 ações ordinárias, nominativas sem valor nominal, com direito a voto, 
subscritas e integralizadas. b. Reserva Legal: É constituída à razão de 5% do lucro líquido apurado em 
cada exercício social nos termos do artigo 193 da Lei nº 6.404/76, até o limite de 20% do capital so-
cial. O saldo de reserva legal constituída até 31 de dezembro de 2022, no montante de R$ 1.175, foi 
utilizado para absorver o saldo do prejuízo acumulado ao fi nal do exercício. Em 31 de dezembro de 2023 
foi constituída uma reserva no montante de R$ 841. c. Resultado e dividendos: Aos acionistas é garan-
tido estatutariamente um dividendo mínimo obrigatório correspondente a 25% do lucro líquido do exer-
cício, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ações. O resultado líquido do exercício fi ndo em 
31 de dezembro de 2023 totalizou um lucro de R$ 23.521 (lucro de R$ 3.691 em dezembro 2022) o qual, 
dividido pela média ponderada das ações que é de 35.536.642 ações ordinárias (19.062.097 ações, em 
2022), representou um lucro por ação de R$ 0,66189 (lucro de R$ 0, 19363 em 2022). Ao fi nal do exer-
cício de 2023 registrou-se o montante de R$ 3.992 como dividendos obrigatórios sobre o resultado de 
exercício (R$ 64 em 2022). d. Reserva de lucros especiais: No encerramento do exercício foi constituí-
da, após a dedução do dividendo mínimo obrigatório e da reserva legal, uma reserva de lucros no mon-
tante de R$ 11.979 que permanecerá a disposição da próxima assembleia geral ordinária que deverá 
deliberar pelo pagamento de dividendos ou pela manutenção da reserva de lucros.
17. Principais Contas de Resultado
17.1. Receitas em Operações de Securitização
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Gestão dos patrimônios separados 20.950 20.992 22.203 22.292
Gestão dos patrimônios 
 separados partes relacionadas 508 505 508 505
Juros e atualização sobre Direitos creditórios - - 29 1.820
Outras - - - -
Tributos incidentes sobre a receita (3.193) (3.186) (3.333) (3.312)
Receita de operações Líquidas 18.265 18.311 19.407 21.305
17.2. Despesa de Pessoal
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Despesas com pró-labore (243) (452) (243) (452)
Despesas de pessoal - Proventos (13.250) (11.469) (13.250) (11.469)
Despesas de pessoal - Benefícios (3.639) (3.732) (3.639) (3.732)
Despesas de pessoal - Treinamentos (2.360) (74) (2.360) (74)
Encargos - FGTS (1.125) (916) (1.125) (916)
Encargos - INSS (3.361) (2.864) (3.361) (2.864)
 (23.978) (19.507) (23.978) (19.507)
17.3. Outras Despesas Administrativas
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Serviços de terceiros (872) (682) (965) (789)
Comunicações (40) (31) (40) (31)
Processamento de dados (3.337) (2.208) (3.659) (2.605)
Serviços técnicos especializados (1.309) (1.966) (6.768) (4.150)
Aluguéis e condomínios (238) (371) (238) (371)
Publicações e publicidade (28) (165) (47) (190)
Tarifas de serviços bancários e fi nanceiros (417) (341) (516) (486)
Materiais de consumo (144) (41) (144) (41)
Seguros (173) (136) (173) (136)
Patrocínio (130) - (130) -
Outras (1.128) (777) (1.544) (1.150)
 (7.816) (6.718) (14.224) (9.949)
17.4. Outras Receitas e Despesas Operacionais
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Depreciação (346) (245) (362) (284)
Amortização (753) (301) (753) (301)
Provisão para perdas na realização de ativos (i) (1.794) (140) (2.447) (6.868)
Ganhos econômico sobre operações fi duciárias (ii) 19.415 22.441 19.843 22.883
Variações monetárias ativas 2.928 683 3.345 1.149
Outras receitas e despesas 1.148 (153) 1.868 (68)
 20.599 22.285 21.494 16.511
(i) Provisão constituída para fazer frente a perdas no recebimento de reembolsos e receitas de ser-
viços. (ii) Refere-se, substancialmente ao ganho com imposto de renda retido na fonte de aplica-
ções fi nanceiras das operações fi duciárias.
17.5. Contribuição Social e Imposto de Renda Corrente e Diferido
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Resultado antes do imposto de 
 renda e da contribuição social 21.890 6.061 26.723 8.023
Adições: 1.857 6.416 2.523 7.840
Provisões para perdas temporariamente indedutíveis 1.794 140 2.447 7.792
Despesas indedutíveis 4 48 4 48
Equivalência Patrimonial - 6.228 13 -
Outros ajustes 59 - 59 -
Exclusões: (16.860) (2.419) (6.330) (6.320)
Provisões dedutíveis no exercício - (2.419) - (6.320)
Créditos Baixados como Prejuízo - - (6.277) -
Equivalência Patrimonial (16.860) - (53) -
Efeito sobre contingências cíveis - - - -
Outros ajustes - - - -
Base antes da compensação de prejuízos 6.887 10.058 22.916 9.543
Compensação de prejuízo fi scal 2.066 3.017 3.750 2.863
Base de cálculo 4.821 7.041 19.166 6.680
IRPJ - Alíquota de 25% 1.181 1.736 4.743 1.736
CSLL - Alíquota de 9% 434 634 1.725 634
Imposto de renda e 
 contribuição social corrente 1.615 2.370 6.468 2.370
Ativo fi scal diferido 3.247 - - 1.951

Demonstrações do Valor Adicionado
em 31 de Dezembro de 2023 e em 31 de Dezembro de 2022 (Em milhares de Reais)

 Nota Controladora Consolidado
 explicativa 2023 2022 2023 2022
Receitas Totais  21.601 18.311 22.974 21.305
Operações de crédito 17.1 21.458 18.311 22.741 21.305
Resultado de operações sujeitas a regime fi duciário  143 - 233 -
Insumos Adquiridos de Terceiros  (7.470) (7.923) (13.914) (22.510)
Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros  (7.470) (7.910) (13.877) (17.730)
Custo de captação no mercado  - (13) (37) (4.780)
Valor Adicionado Bruto  14.131 10.388 9.060 (1.205)
Retenções  (346) (245) (347) (284)
Depreciação, Amortização e Exaustão  (346) (245) (347) (284)
Valor Adicionado Líquido  13.785 10.143 8.713 (1.489)
Valor Adicionado Recebido em Transferência  38.203 17.400 48.278 31.117
Resultado de Equivalência Patrimonial 9 16.860 (6.228) 40 -
Receitas Financeiras  743 45 26.744 6.541
Outras Receitas 17.4 20.600 23.583 21.494 24.576
Valor Adicionado Total a Distribuir  51.988 27.543 56.991 29.628
Distribuição do Valor Adicionado  51.988 27.543 56.991 29.628
Pessoal e encargos (sem INSS) 17.2 20.617 16.643 20.617 16.643
Impostos , taxas e contribuições (com INSS)  5.286 5.631 10.289 7.716
Remuneração de Capitais de Terceiros  2.564 1.578 2.564 1.578
Lucros Retidos / Prejuízo do Período 16.c 23.521 3.691 23.521 3.691

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações fi nanceiras.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 6564-84AC-8AC6-01E7.
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VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAÇÃO - (nova denominação social da ISEC Securitizadora S.A.) - C.N.P.J nº 08.769.451/0001-08
Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas para o Exercício Findo em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais - R$)

18. Valorização dos Instrumentos Financeiros: Os principais instrumentos fi nanceiros ativos 
e passivos, bem como os critérios para sua valorização, são descritos a seguir: • Caixa e equi-
valentes de caixa: os saldos mantidos em contas correntes bancárias e aplicações fi nanceiras 
de liquidez imediata possuem valores de mercado idênticos aos saldos contábeis; • Títulos e va-
lores mobiliários: O valor de mercado dos títulos e valores mobiliários é apurado, quando apli-
cável, de acordo com a cotação de preço de mercado disponível na data do balanço; • Emprésti-
mos e fi nanciamentos e outras contas a pagar: Os principais passivos fi nanceiros reconheci-
dos pela Companhia são empréstimos e fi nanciamentos, debentures, contas a pagar com contro-
ladas e credores diversos. Esses passivos foram classifi cados na categoria de custos amortizados.
19. Operações com Partes Relacionadas: a) Transações com partes relacionadas: Partes 
relacionadas à Companhia foram defi nidas pela Administração como sendo os seus acionistas, 
seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administração e seus 
familiares, conforme o pronunciamento técnico CPC 05. A companhia realizou no período transa-
ções com partes relacionadas, sendo que as mesmas produziram saldos a pagar e a receber, con-
forme segue:
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Partes Relacionadas ativo
Pagamentos a ressarcir de controlador (i) - - 1.990 1.990
Pagamentos a ressarcir de coligadas (ii) 273 100 - 21
Dividendos a receber de coligadas 4.947 736 - -
 5.220 836 1.990 2.011
 Controladora Consolidado
Descrição 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Partes Relacionadas passivo
Valores a pagar a coligadas - - - -
 - - - -
 Controladora Consolidado
 31/12/2023 30/09/2022 31/12/2023 31/12/2022
Resultado
Receitas de prestação de 
 serviços de ligadas (nota explicativa 17.1) 508 505 508 505
Despesas com prestação de serviços de ligadas (iii) - - (4.848) (1.663)
(i) Refere-se ao adiantamentos de R$ 1.990 a membro da administração do Controlador, cedido 
para a Virgo Holding controladora do grupo. (ii) Refere-se a pagamentos de despesas por conta e 
ordem de empresas ligadas que foram ressarcidos até o fi nal do exercício de 2024. (iii) Despesas 
relativas a serviços administrativos prestados pela Virgo Soluções à Virgo II no exercício. b) Re-
muneração do pessoal-chave da administração: No exercício fi ndo em 31 de dezembro de 
2023, os administradores foram remunerados pelo regime da CLT (Consolidação das Leis do Traba-
lho) no montante de R$ 243 (R$ 452, em 31 de dezembro de 2022). A Companhia não fornece ou-
tros benefícios não caixa a administradores, bem como não contribui para planos de benefício pós-
-emprego ou oferece programas de opção de compra de ações da Companhia.
20. Gerenciamento de Risco Financeiro: Visão geral: Esta nota apresenta informações sobre 
a exposição da Companhia aos riscos citados a seguir, os objetivos da Companhia, políticas e pro-
cessos para a mensuração e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. 
Divulgações quantitativas adicionais são incluídas ao longo dessas Demonstrações fi nanceiras, in-
dividuais e consolidadas. Especifi camente quanto às aplicações, essas são mantidas em montan-
tes adequados à garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituições de pri-
meira linha e consideradas como expostas abaixo risco de crédito. A Companhia mantém uma re-
serva mínima de liquidez, em aplicações de curto prazo, para cobertura das obrigações assumidas 
na hipótese de descasamento de fl uxo fi nanceiro. Os CRIs e CRAs, por sua vez, são títulos coloca-
dos no mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizem a aquisição de recebíveis imobi-
liários (nota explicativa n° 22). As condições estabelecidas para resgate dos títulos são defi nidas 
em virtude das taxas, dos indexadores, dos prazos e do fl uxo de amortização dos recebíveis que 
lhes dão lastro, gerando compatibilidade entre ativos e passivos. A captação dos CRIs e CRAs não 

se concretizará se não existirem oportunidades de aquisição de recebíveis em condições adequa-
das à garantia dos recursos captados.
 31/12/2023
 Saldo exposto a risco
 Natureza do risco associado Individual Consolidado
Ativos expostos a risco:
Caixa e equivalentes de caixa Mercado e liquidez 2.074 17.092
Ativos fi nanceiros - Custo amortizado Mercado e crédito, 
 liquidez, pré-pagamento 
 e operacional - -
Ativos fi nanceiros - Valor justo 
 por meio do resultado Mercado e crédito, 
 liquidez, pré-pagamento 
 e operacional - -
Operações de crédito Crédito, liquidez, pré-pagamentos 
 e operacional - 122
Passivos expostos a risco:
Captação de recursos Liquidez, pré-pagamentos 
 e operacional 12.446 12.013
 31/12/2022
 Saldo exposto a risco
 Natureza do risco associado Individual Consolidado
Ativos expostos a risco:
Caixa e equivalentes de caixa Mercado e liquidez 4.661 12.298
Ativos fi nanceiros - Custo amortizado Mercado e crédito, 
 liquidez, pré-pagamento e 
 operacional - -
Ativos fi nanceiros - Valor justo 
 por meio do resultado Mercado e crédito, 
 liquidez, pré-pagamento 
 e operacional - -
Operações de crédito Crédito, liquidez, pré-pagamentos
  e operacional - 122
Passivos expostos a risco:
Captação de recursos Liquidez, pré-pagamentos
  e operacional 10.809 8.732
 Controladora Consolidado
 Nível 2 Total Nível 2 Total
31 de dezembro de 2023
Caixa e equivalentes de caixa (TVM) 2.074 2.074 17.092 17.092
Total 2.074 2.074 17.092 17.092
 Controladora Consolidado
 Nível 2 Total Nível 2 Total
31 de dezembro de 2022
Caixa e equivalentes de caixa (TVM) 4.661 4.661 12.298 12.298
Total 4.661 4.661 12.298 12.298
Estrutura do gerenciamento do risco: A administração da Companhia adota uma política con-
servadora no gerenciamento dos seus riscos. Essa política materializa-se pela adoção de procedi-
mentos que envolvem todas as suas áreas críticas, garantindo que as condições do negócio este-
jam em conformidade estrita com a proposta estabelecida para o exercício. Em linhas gerais, po-
dem ser identifi cadas seis etapas a serem observadas na contratação de novas operações, sendo 
elas: (1ª) prospecção de negócios; (2ª) análise da proposta; (3ª) avaliação pelo Comitê de Crédito da 
Companhia; (4ª) negociação das condições comerciais; (5ª) auditoria fi nanceira e jurídica; e, tendo 
sido atendidas todas as condições; e (6ª) a efetivação do negócio.Como resultado, alguns riscos, ine-
rentes à atividade de securitização, não são identifi cados nas operações da Companhia e outros são 

minimizados pela adoção de mecanismos de proteção e controle, conforme exposto a seguir: a) Ris-
co de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilação de taxas, descasamen-
to de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas acompanhadas mensalmente para direcio-
nar estratégias para operações. Para as operações em andamento, o risco é minimizado pela com-
patibilidade entre os títulos emitidos e os recebíveis que lhes dão lastro. No que diz respeito à ati-
vidade de tesouraria, as disponibilidades estão concentradas em aplicações de renda fi xa e, quan-
do aplicável, têm os seus saldos ajustados a valor de mercado. b) Risco de crédito - Considerado 
como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas fi nanceiros com 
seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. Para mi-
nimizar esse risco todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa análise qualitativa, abran-
gendo, entre outros quesitos, a análise histórica da pontualidade na solvência das obrigações e a 
relação entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. Adicionalmente, quando aplicável, 
os créditos adquiridos estão garantidos por coobrigação dos cedentes, assegurando a integralida-
de do fl uxo de caixa previsto mesmo na hipótese de inadimplência dos devedores. Quanto ao geren-
ciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parâmetro, entre outros, a pulverização das 
disponibilidades de caixa entre instituições com adequada classifi cação de risco. c) Risco de li-
quidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de recebimento dos 
seus ativos em relação aos pagamentos derivados das obrigações assumidas. Esse risco é elimina-
do pela compatibilidade de prazos e fl uxos de amortização entre títulos emitidos e lastros adquiri-
dos, além da manutenção obrigatória de uma reserva mínima de liquidez, em montante não inferior 
a 2% do saldo dos títulos emitidos. Além desses procedimentos, a Companhia mantém a seguinte 
linha de crédito que poderá ser acionada: • R$ 2.000 de linha de crédito de saque a descoberto não 
garantidos. Se acionada, os juros serão pagos de acordo com o CDI mais 242 pontos base. Esta li-
nha de crédito possui vencimento de 180 dias, que é renovado automaticamente de acordo com a 
opção da Companhia. Compatibilização entre os retornos esperados pelas carteiras de recebíveis 
imobiliários e os pagamentos devidos aos investidores que subscreveram Certifi cados de Recebí-
veis Imobiliários e do agronegócio emitidos com lastro. d) Pré-pagamentos - O risco derivado dos 
pré-pagamentos por parte dos devedores dos créditos securitizados, comum nas operações de se-
curitização, é neutralizado na Companhia pela disposição inserida nos títulos emitidos que lhe per-
mite pré-pagar os títulos emitidos na proporção das antecipações efetuadas pelos devedores dos 
recebíveis utilizados como lastro. e) Risco operacional - Entendido como relacionado à possibili-
dade de ocorrência de perdas não previstas decorrentes da inadequação dos sistemas, das práticas 
e medidas de controle em resistir e preservar a situação esperada por ocasião da ocorrência de fa-
lhas na modelagem de operações, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variações no 
ambiente empresarial e de mercado e/ou de outras situações adversas que atentem contra o fl uxo 
normal das operações. Com o objetivo de minimizar esses defeitos, a Companhia estabeleceu roti-
nas redundantes de verifi cação, realizadas por profi ssionais diferentes e/ou de área diversa daque-
la em que o procedimento se originou, em todos os processos críticos até que os seus sistemas de 
contratação, registro, evolução e acompanhamento das carteiras de recebíveis adquiridas e CRIs/
CRAs colocados no mercado, assim como o sistema integrado de controle interno, estejam plena-
mente ativos. Especifi camente quanto à segurança dos ambientes de informática são adotados pro-
cedimentos que visam à efetiva proteção desses ambientes a partir da padronização das estações 
de trabalho, da adoção de procedimentos de controle de acesso, e da manutenção de rotinas de pre-
servação de dados e informações. Gestão do capital: A política da Administração considera a ma-
nutenção de uma sólida base de capital para assegurar a confi ança dos investidores, de eventuais 
credores e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento futuro do negócio. A Ad-
ministração monitora os retornos sobre capital, que a Companhia defi ne como resultado auferido 
dividido pelo patrimônio líquido total, excluindo ações preferenciais não resgatáveis e participações 
de não controladores, quando for o caso. A Administração também monitora o nível de dividendos 
distribuídos para acionistas da Companhia. Análise de sensibilidade: Em atenção ao disposto na 
Instrução Normativa CVM nº 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia registra não estar ex-
posta a instrumentos fi nanceiros não evidenciados nas suas Demonstrações fi nanceiras individuais 
e consolidadas. Nesse sentido, os instrumentos fi nanceiros representados pelos CRIs/CRAs e pelos 
contratos de recebíveis tomados como lastro para a emissão desses certifi cados estão sujeitos a 
condições equivalentes de taxas, indexadores e prazos, situação que torna neutro os efeitos decor-

rentes de quaisquer cenários econômicos aos quais a Companhia possa estar exposta. Essa condi-
ção é reforçada por serem instrumentos fi nanceiros cuja negociação é vedada, por estarem segre-
gados do patrimônio comum da securitizadora, tal como mencionado na nota explicativa nº 22. Com 
relação aos contratos de recebíveis imobiliários, não utilizados ainda como lastro para a emissão de 
CRIs e CRAs, a Companhia evidencia que a análise de sensibilidade aplicada a esses contratos in-
dica que, em caso de alteração de cenários, em especial de elevação acentuada nas taxas de juros, 
poder-se-ia incorrer em custos de oportunidade, não sendo esperado quaisquer prejuízos materiais. 
Os instrumentos fi nanceiros vinculados à troca de indexadores, tiveram o objetivo de compatibilizar 
os índices de atualização monetária aplicáveis a contratos de recebíveis imobiliários que lastrearam 
a emissão de CRIs e CRAs. Nessa linha, quaisquer variações nos cenários econômicos implicariam 
igualmente em efeitos nulos para a Companhia. A Companhia possui aplicações fi nanceiras expos-
tas à variação do CDI. A oscilação na taxa de juros pode impactar os resultados futuros da Compa-
nhia. Apresentamos a seguir os impactos consolidados que seriam gerados pela oscilação das ta-
xas de juros às quais a Companhia está exposta, líquido dos efeitos tributários.
Risco de oscilação em taxas de juros variáveis
Instrumento Risco Tx. Atual Tx. Provável +10% -10%
Ativo CDI % a.a 13,65% 13,75% 15,02% 12,29%
Aplicações Financeiras  4.966 4.966 4.966 4.966
Impacto potencial  - 8 103 (103)
21. Demandas Judiciais – Provisões para Cobertura de Passivos Contingentes: A Contro-
ladora não possui demandas judiciais no exercício fi ndo 31 de dezembro de 2023 e 2022. Em rela-
ção as demonstrações fi nanceiras consolidadas existem processos trabalhistas onde suas contro-
ladas fi guram no polo passivo, cujos assessores jurídicos avaliaram como de risco de perda prová-
vel, e que totalizam o valor de R$ 114 (R$ 122 em 31 de dezembro de 2022). Do mesmo modo, exis-
tem outros processos de natureza cível, também classifi cadas como de risco de perda provável, no 
montante de R$ 412 (R$ 345 em 31 de dezembro de 2022). Para estas contingências, a companhia 
mantém provisões no montante integral.
22. Informações sobre a Emissão de Certifi cados de Recebíveis Imobiliários – CRI e Cer-
tifi cados de Recebíveis do Agronegócio – CRA, Emitidos em Regime Fiduciário: Na data 
destas demonstrações fi nanceiras a Companhia possuía emissão de Certifi cados de Recebíveis 
Imobiliários – CRI, Certifi cados de Recebíveis do Agronegócio – CR, e está habilitada para emitir 
Certifi cados de Recebíveis e outros títulos e valores mobiliários perante investidores, lastreadas 
em direitos creditórios adquiridos e vinculados exclusivamente ao regime fi duciário, ou seja, cujo 
pagamento é primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos creditórios e 
dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, as quais constituem patrimônio separado 
da Companhia, amparadas na Resolução CVM Nº 60 de 23 de dezembro de 2021 e alterações da-
das pela Resolução CVM nº 194 de 17 de novembro de 2023, assim como na Lei 9.514 de 20 de 
novembro de 1997, com redação dada por alterações posteriores, assim como na Lei 14.430 de 03 
de agosto de 2022. As referidas normas legais dispõe que as Companhias Securitizadoras consi-
derem cada patrimônio separado, não consolidado, como uma entidade que reporta, e que as de-
monstrações fi nanceiras dos patrimônios separados constituídos a partir da emissão de Certifi ca-
dos de Recebíveis e outros títulos e valores mobiliários perante investidores, entre aqueles, as de-
bêntures, devem ser apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicá-
veis aos patrimônios separados regidos por aqueles normativos, incluindo a legislação societária 
brasileira e os pronunciamentos, orientações e interpretações emitidas pelo Comitê de Pronuncia-
mentos Contábeis (CPC) e demais normas emitidas pela Comissão de Valores Mobiliários CVM.
23. Serviços Prestados Pelo Auditor: A Companhia não contratou e nem teve serviços presta-
dos pela empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S. Ltda. durante os exercícios de 2023 e 
de 2022, que não o serviço de exame das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas.
24. Eventos Subsequentes: Em fevereiro de 2024 foram deliberados e distribuídos dos dividen-
dos mínimos obrigatórios provisionados no exercício de 2023 no montante de R$ 3.992, fi cando 
ainda à distribuir o montante de R$ 12.749 sendo R$ 841 referente ao mínimo obrigatório e R$ 
11.979 da reserva especial de lucros.

Aos Acionistas e Administradores da
Virgo Companhia de Securitização - São Paulo - SP
Opinião: Examinamos as demonstrações fi nanceiras da Virgo Companhia de Securitização 
(“Companhia”), individuais e consolidadas, identifi cadas como controladora e consolidado, que 
compreendem os balanços patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demons-
trações dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutações do patrimônio líquido e de 
seus fl uxos de caixa para o exercício fi ndo naquela data, bem como as correspondentes notas no-
tas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. Em 
nossa opinião, as demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e fi nanceira in-
dividual e consolidada da Virgo Companhia de Securitização em 31 de dezembro de 2023 e 
o desempenho individual e consolidado de suas operações e os seus fl uxos de caixa para o exer-
cício fi ndo naquela data de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão 
descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstrações fi nanceiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação a Com-
panhia e suas controladas, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código 
de Ética Profi ssional do Contador e nas normas profi ssionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com es-
sas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é sufi ciente e apropriada para fun-
damentar nossa opinião.
Ênfase
Partes relacionadas: Conforme descrito nas notas explicativas nos 1 e 19 às demonstrações 
fi nanceiras individuais e consolidadas fi ndas em 31 de dezembro de 2023, a Companhia man-
tém operações e transações com partes relacionadas. Caso estas operações fossem realizadas 
com terceiros ou partes independentes, os resultados alcançados poderiam ser diferentes da-
queles apresentados naquelas demonstrações fi nanceiras. Nossa opinião não está ressalvada 
em relação a esse assunto.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nos-
so julgamento profi ssional, foram os mais signifi cativos em nossa auditoria do exercício corren-
te. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações fi nanceiras 
individuais e consolidadas como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demons-
trações fi nanceiras e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
Receita da prestação de serviço: Conforme descrito nas notas explicativas nºs 3 (a) e 17.1, 
a Companhia mensura e reconhece suas receitas em decorrência da prestação de serviços re-
lacionados a estruturação e administração das operações de securitizações, as quais são defi -
nidas e previstas nos termos de securitização, considerando ainda a determinação de cada ope-

ração de securitização e o efetivo cumprimento de performance na prestação de serviço. Devi-
do a relevância destas operações descritas e dos assuntos tratados, consideramos como sendo 
um assunto signifi cativo de auditoria.
Resposta da auditoria sobre o assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluíram o en-
tendimento dos controles internos existentes voltados para o acompanhamento, apuração e re-
gistro da receita, tendo ainda realizado: • Testes, com base em amostras, de recálculo dos valo-
res apropriados como receitas; • Inspeção dos documentos comprobatórios das transações que 
originaram as receitas reconhecidas no resultado; • Verifi cação dos respectivos comprovantes 
de seus recebimentos; • Adequadas divulgações em notas explicativas incluídas no contexto 
das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Baseados no 
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidências de audito-
ria obtidas são apropriadas para mensuração, determinação, e reconhecimento das receitas e 
contas a receber registrados contabilmente pela Companhia, assim como sua divulgação em no-
tas explicativas no contexto das demonstrações fi nanceiras tomadas em conjunto.
Demonstração do Valor Adicionado (DVA): As Demonstrações do Valor Adicionado (DVA), 
individual e consolidada, referentes ao exercício fi ndo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas 
sob a responsabilidade da administração da Companhia e apresentada como informação suple-
mentar, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a audito-
ria das demonstrações fi nanceiras da Companhia, individuais e consolidadas. Para a formação 
de nossa opinião, avaliamos se essas demonstrações estão conciliadas com as demonstrações 
fi nanceiras individuais e consolidadas e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua for-
ma e conteúdo estão de acordo com os critérios defi nidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - 
Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essas demonstrações do valor adiciona-
do individual e consolidada foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevan-
tes, segundo os critérios defi nidos nesse Pronunciamento Técnico e são consistentes em rela-
ção às demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informações que acompanham as demonstrações fi nanceiras individuais e 
consolidadas e o relatório do auditor: A Administração da Companhia é responsável por es-
sas outras informações que compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre 
as demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas não abrange o Relatório da Adminis-
tração e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. Em 
conexão com a auditoria das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas, nossa res-
ponsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relató-
rio está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações fi nanceiras individuais e con-
solidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar 
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distor-
ção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não te-
mos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações fi nancei-
ras individuais e consolidadas: A Administração é responsável pela elaboração e adequada 
apresentação das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas de acordo com as práti-
cas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessá-
rios para permitir a elaboração de demonstrações fi nanceiras livres de distorção relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações fi nanceiras in-
dividuais e consolidadas, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Com-
panhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações fi nan-
ceiras, a não ser que a Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, 
ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os respon-
sáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações fi nanceiras indivi-
duais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstra-
ções fi nanceiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria con-
tendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia 
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria 
sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser de-
correntes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em con-
junto, possam infl uenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos 
usuários tomadas com base nas referidas demonstrações fi nanceiras individuais e consolida-
das. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profi ssional, e mantemos ceticismo profi ssional ao longo da 
auditoria. Além disso: • Identifi camos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas de-
monstrações fi nanceiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude 
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem 
como obtemos evidência de auditoria apropriada e sufi ciente para fundamentar nossa opinião. 
O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifi ca-
ção, omissão ou representações falsas intencionais; • Obtemos entendimento dos controles in-
ternos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às 
circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a efi cácia dos controles 
internos da Companhia e suas controladas; • Avaliamos a adequação das políticas contábeis 
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela Ad-
ministração; • Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza 

relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida signifi cativa em rela-
ção à capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluir-
mos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria 
para as respectivas divulgações nas demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas ou 
incluir modifi cação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclu-
sões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas a não mais 
se manter em continuidade operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o con-
teúdo das demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se 
as demonstrações fi nanceiras individuais e consolidadas representam as correspondentes tran-
sações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. • Obte-
mos evidência de auditoria apropriada e sufi ciente referente às informações fi nanceiras das en-
tidades ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações 
contábeis consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da audi-
toria do grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os res-
ponsáveis pela Administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da épo-
ca da auditoria e das constatações signifi cativas de auditoria, inclusive as eventuais defi ciên-
cias signifi cativas nos controles internos que identifi camos durante nossos trabalhos. Fornece-
mos também, aos responsáveis pela governança, declaração de que cumprimos com as exigên-
cias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos to-
dos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa 
independência, incluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que fo-
ram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que 
foram considerados como mais signifi cativos na auditoria das demonstrações fi nanceiras indi-
viduais e consolidadas do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais as-
suntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que 
lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias 
extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relató-
rio porque as consequências adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva 
razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público.

São Paulo, 28 de março de 2024.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda. 
CRC 2 SP 013846/O-1
Paulo Sérgio Barbosa - Contador CRC 1 SP 120359/O-8
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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA - Exercício findo em 31 de dezembro de 2023

Balanço Patrimonial em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras para os Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais - R$)

Demonstração do Resultado - Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais, exceto o lucro líquido por ação)

Demonstração dos Fluxos de Caixa
Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Demonstração do Valor Adicionado
Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Demonstração do Resultado Abrangente
Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido
Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

Virgo II Companhia de Securitização: A Virgo II Companhia de Securitização 
(“Companhia”) é uma sociedade anônima aberta com sede localizada na cidade de São Paulo 
– SP, tendo como principais objetivos a aquisição e securitização de créditos imobiliários e 
do agronegócio passíveis de securitização; (b) emissão e colocação, junto ao mercado 
financeiro e de capitais, de Certificados de Recebíveis Imobiliários, de Certificados de 
Recebíveis do Agronegócio, ou de qualquer outro título de crédito ou valor mobiliário 
compatível com suas atividades; (c) realização de negócios e a prestação de serviços 
relacionados às operações de securitização de créditos imobiliários e do agronegócio e 
emissões de Certificados de Recebíveis Imobiliários e de Cerificados de Recebíveis do 
Agronegócio; e (d) realização de operações de hedge em mercados derivativos visando a 
cobertura de riscos na carteira de créditos imobiliários e do agronegócio.
Desempenho operacional - Receita Operacional: As receitas operacionais em 31 de 
dezembro de 2023, somaram R$1,1 milhões (R$ 1,1 milhões em 2022), em linha com o 
resultado observado para o mesmo no exercício anterior.
Desempenho Financeiros - Resultado Líquido: Apresentamos resultado líquido em 31 de 
dezembro de 2023 de R$16,8 milhões revertendo o prejuízo de R$6,2 milhões no período findo 

em 31 de dezembro de 2022, reflexo direto do aprimoramento dos processos internos e 
ganhos adicionais na gestão dos recursos financeiros.
Outras Despesas Operacionais: As Outras Despesas Administrativas acumuladas em 31 de 
dezembro de 2023 somaram R$ 670 mil mil, apesentando redução de 90% em relação ao 
mesmo período de 2022, variação essa explicada por baixas extraordinárias em ativos 
realizadas no exercício de 2022 e que, conforme projetado pela administração, não foram 
necessários no exercício de 2023.
Outras Receitas Operacionais: As Outras Receitas operacionais passaram ao patamar de R$ 
1,5 milhões de reais em 2023 ante o montante de R$ 0,97 milhões (acréscimo de 60,8%) 
observado no exercício de 2022, variação devida principalmente a recuperações de créditos 
realizadas em operações fiduciárias ao longo do ano de 2023.
Destaque Patrimonial
Ativo
Ativos circulante somaram R$ 22 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 15,4 milhões em 
2022), crescimento de 42,69% em comparação a 31 de dezembro de 2022.
•	 Ativos não circulante somaram R$ 3 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 2,8 

milhões em 2022), crescimento de 7,94% em comparação a 31 de dezembro de 2022.
•	 Ativo total somaram R$ 25.1 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 18,2 milhões em 

2022), crescimento de 37,3% em comparação a 31 de dezembro de 2022.
O principal ponto de aumento patrimonial é decorrente, da elevação dos saldos em caixa e 
equivalentes de caixa que somaram R$ 15 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 6,8 
milhões em 2022), crescimento de 119,9% em comparação a 31 de dezembro de 2022, 
gerados como resultado da operação.
Passivo
•	 Passivos circulante somaram R$ 8,3 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 7,1 

milhões em 2022), crescimento de 16,5% em comparação a 31 de dezembro de 2022.
•	 Passivo total somaram R$ 25,1 milhões em 31 de dezembro de 2023 (R$ 18,2 milhões 

em 2022), crescimento de 37,3% em comparação a 31 de dezembro de 2022.
Os principais pontos de aumento e redução patrimonial são redução de capital dentro do 
exercício de 2023 no montante de R$ 7 milhões, absorção de prejuízos acumulados no 
montante de R$ 6,2 milhões e o reconhecimento de dividendos mínimos a pagar no montante 
de R$ 4,2 milhões.

Outras informações
Relacionamento com auditores independentes: A partir do exercício 2022 a BDO RCS 
Auditores Independentes S.S. Ltda. passou a realizar os serviços de auditoria externa das 
demonstrações financeiras da companhia.
Para o adequado gerenciamento e divulgação da existência de eventuais conflitos de 
interesse, a Virgo, como parte de suas práticas de governança corporativa, evidencia que não 
contratou quaisquer outros serviços, além da auditoria independente de suas demonstrações 
financeiras, junto à empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S. Ltda., ou a quaisquer 
outras empresas ou pessoas a ela ligadas, direta ou indiretamente.
Os elementos acima descritos permitem à Virgo, tendo por base as suas iniciativas e as de 
outras entidades interessadas na consolidação do mercado secundário de recebíveis 
imobiliários e do agronegócio, observar com otimismo, apesar das incertezas e das 
dificuldades conjunturais, a evolução de suas operações no decorrer do presente e dos 
próximos exercícios.

 Nota explicativa 31/12/23 31/12/22
ATIVO
Circulante  22.091 15.482
Caixa e equivalentes de caixa 4 15.018 6.828
Bancos conta movimento  16 13
Aplicações financeiras de liquidez imediata  15.002 6.815
Operações de crédito  122 122
Recebíveis imobiliários em carteira própria 5 122 122
Outros créditos  6.951 8.532
Adiantamentos concedidos  - 436
Impostos e contribuições a compensar/recuperar 6 2.935 6.129
Devedores diversos 7 4.016 1.397
Imóveis adjudicados  - 570
Ativo não Circulante  3.022 2.800
Realizável a Longo Prazo  2.814 2.249
Outros créditos  2.814 2.249
Impostos e contribuições a compensar/recuperar ATNC 6 645 -
Valores a receber entre partes relacionadas 11 1.990 2.090
Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos ATNC 8 179 159
Investimentos 9 - 499
Imobilizado  208 52
Total do Ativo  25.113 18.282

1. Contexto Operacional: A Virgo II Companhia de Securitização (“VIRGO II” ou “Compa-
nhia”) é uma empresa domiciliada no Brasil, com escritório localizado na cidade de São Paulo - 
SP, na Rua Gerivatiba, nº 207, 16º andar, cj 162 no bairro do Butantã. A Companhia iniciou suas 
atividades em 31 de julho de 1997, e atualmente tem como principais objetivos sociais: (a) a se-
curitização de créditos oriundos de operações imobiliárias e de operações do agronegócio, as-
sim compreendida a compra, venda e prestação de garantias em créditos imobiliários e em di-
reitos creditórios do agronegócio; (b) a prestação de serviços relacionados a operações no mer-
cado secundário de créditos oriundos de operações imobiliárias e de direitos creditórios oriun-
dos de operações do agronegócio; (c) a emissão e colocação, no mercado financeiro, de Certifi-
cados de Recebíveis Imobiliários – CRIs – Certificados de Recebíveis do Agronegócio – CRAs – 
e de outros títulos de crédito; (d) a realização de negócios e prestação de serviços compatíveis 
com as suas atividades. Suportado pelos instrumentos de governança corporativa instituídos 
para a Companhia, não é identificada a figura de instituição controladora dentre seus acionis-
tas. Em 24 de julho de 2019, os controladores da Companhia em conjunto com a Virgo Compa-
nhia de Securitização (nova denominação da ISEC Securitizadora S/A), celebraram, o contra-
to definitivo para aquisição de 100% das ações representativas do capital social da VIRGO II, 
passando a VIRGO, naquela data, a ser a controladora direta da Companhia. As operações da 
Companhia são conduzidas no contexto de um conjunto de instituições que atuam integrada-
mente ao Grupo VIRGO, e certas operações podem ter a coparticipação ou a intermediação de 
outras empresas integrantes do conglomerado. O benefício dos serviços prestados entre essas 
empresas e os custos das estruturas operacionais e administrativas são absorvidos segundo a 
praticabilidade e razoabilidade de lhes serem atribuídos, em conjunto ou individualmente, por 
essas instituições.
2. Base de Elaboração e Apresentação das Demonstrações Financeiras - 2.1. Decla-
ração de conformidade (com relação às normas IFRSs e às normas do CPC: As de-
monstrações financeiras foram elaborasdas e estão sendo apresentadas de acordo com as prá-
ticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislação societária brasileria, incluin-
do os Pronunciamentos, as Interpretações e as Orientações emitidos pelo Comitê de Pronuncia-
mentos Contábeis (CPC) e em conformidade com as normas expedidas pela Comissão de Valo-
res Mobiliários (CVM). Todas as informações relevantes próprias das demonstrações financei-
ras, e somente elas, estão sendo evidenciadas, as quais estão consistentes e correspondem 
àquelas utilizadas pela administração na sua gestão. a) Base de mensuração - As demons-
trações financeiras, foram preparadas com base no custo histórico, com exceção dos instrumen-
tos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. b) Moeda funcional e 
moeda de apresentação - Estas demonstrações financeiras, são apresentadas em Real (R$), 
que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informações contábeis apresentadas foram 
arredondadas para a unidade de milhar mais próxima, exceto quando indicado de outra for-
ma. c) Uso de estimativas e julgamentos - - A preparação das Demonstrações financei-
ras, de acordo com as normas CPC e as normas IFRSs exige que a Administração faça julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os valores 
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir 
dessas estimativas. As estimativas e premissas, quando necessárias, são revistas de manei-
ra contínua. Revisões com relação a estimativas contábeis são reconhecidas nos exercício-
sem que as estimativas são revisadas. d) Aprovação das Demonstrações financeiras: 
As demonstrações financeiras foram aprovadas e tiveram autorização pela pela administra-
ção em 27 de março de 2024. 
3. Principais Práticas Contábeis: As práticas contábeis descritas abaixo têm sido aplicadas 
de maneira consistente a todos os períodos apresentados nas demonstrações financeiras. 3.1. 
Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, fundos 
de investimentos e aplicações pós-fixadas resgatáveis a qualquer momento, com riscos insigni-
ficantes de mudança de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicações são registra-
das ao valor justo, considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até as datas de 
encerramento do exercício. 3.2. Instrumentos financeiros: tivos e passivos são inicialmente 
registrados quando de sua originação, sendo avaliados pelo custo amortizado, atualizado usan-
do o método da taxa efetiva, menos amortizações, ajustado por perdas de impairment, ou pelo 
seu	valor	justo,	utilizando	a	hierarquida	de	valor	justo,	assim	definida:	•	Nível 1 – Preços cota-
dos (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idênticos;	•	Nível 2 – Inputs, ex-
ceto preços cotados, incluídas no Nível 1 que são observáveis para o ativo ou passivo, direta-
mente (preços) ou indiretamente (derivado de preços); e	• Nível 3 – Premissas, para o ativo ou 
passivo, que não são baseadas em dados observáveis de mercado (“inputs” não observáveis). 
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia possuia somente ativos financeiros ao custo 
amortizado. As baixas de um ativo financeiro ocorre quando tem seus direitos contratuais reti-
rados, cancelados ou vencidos. A Companhia tem as contas de fornecedores e outras contas a 
pagar como passivos financeiros não derivativos. 3.3. Operações de crédito: Representam 
valores de operações de aquisição de recebíveis imobiliários, efetuadas de acordo com a Lei nº 
9.514, de 20 de novembro de 1997, e alterações posterioes, e ICVM nº CVM nº 60, e alterações 
posteriores, que dispõe sobre o Sistema de Financiamento Imobiliário. Essas operações têm 
condições de realização contratualmente estabelecidas e, dessa forma, caracterizam-se como 
empréstimos e recebíveis. Esse fato implica apresentação dos seus saldos a valor presente 
apurado pela taxa contratada. Os recebíveis vinculados ao regime fiduciário constituem o lastro 
de CRIs e CRAs emitidos nesse regime. Pela fidúcia, tais créditos ficam excluídos do patrimônio 
comum da Companhia, passando a constituir direitos patrimoniais separados, com o propósito 
específico e exclusivo de responder pela realização dos direitos dos investidores, exceto os com 
regime fiduciário com coobrigação. A segregação em prazos sobre a realização desses ativos 
está mencionada na nota explicativa nº 18. O tratamento contábil de transferências de ativos fi-
nanceiros depende da extensão em que os riscos e benefícios relacionados aos ativos são 
transferidos a terceiros: 1) Se a Companhia transfere substancialmente todos os riscos e bene-
fícios a terceiros securitização de ativos na qual o cedente não retém uma dívida subordinada 
ou concede uma melhoria de crédito aos novos titulares – os ativos securitizados são removi-
dos do balanço; 2) Se a Companhia retém substancialmente todos os riscos e benefícios asso-
ciados ao ativo financeiro transferido – securitização de ativos na qual o cedente retém uma dí-
vida subordinada ou concede uma melhoria de crédito aos novos titulares da venda de ativos fi-
nanceiros – os ativos securitizados não são removidos do balanço, sendo constituído um passi-
vo financeiro correspondente, por um valor igual à contraprestação recebida. 3.4. Outros ati-
vos e passivos circulante e não circulante: Um ativo é reconhecido quando for provável 
que seus benefícios econômicos futuros serão gerados em favor da Companhia e seu custo pu-
der mensurado com segurança. Um passivo é reconhecido quando a Companhia possuir obriga-
ção legal ou constituída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. Serão acrescidos, quando aplicável, dos correspon-
dentes encargos e variações monetárias ou cambiais aplicáveis, sendo classificados como cir-
culante quando sua realização ou liquidação ocorrer nos próximos 12 meses, caso contrário se-
rão classificados como não circulante. 3.5. Capital social - Ações ordinárias e ações preferen-
ciais: Ações ordinárias e ações preferenciais são classificadas como patrimônio líquido. Custos 
adicionais diretamente atribuíveis à emissão de ações e opções de ações – quando for o caso 
são reconhecidos como dedução do patrimônio líquido, líquido de quaisquer efeitos tributários. 
3.6. Benefícios a empregados: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são 
mensuradas em uma base não descontada e são incorridas como despesas conforme o serviço 
relacionado seja prestado. A Companhia não oferece benefícios de longo prazo a empregados.
A Companhia não possui planos de outorga de opção de compra de ações de sua emissão. 3.7. 
Provisões, ativos e passivos contingentes: Uma provisão é reconhecida, em função de um 
evento passado, se a Companhia tem uma obrigação legal ou construtiva que possa ser estima-
da de maneira confiável, e é provável que um recurso econômico seja exigido para liquidar a 
obrigação. O reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes 
e das obrigações legais são efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 – Provi-
sões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma: Ativos contingentes: 
Não são reconhecidos nas demonstrações financeiras, exceto quando da existência de evidên-
cias que propiciem a garantia de sua realização, sobre as quais não cabe mais nenhum recurso. 
Passivos contingentes: São avaliados por assessores jurídicos e pela Administração, levando 
em conta a probabilidade de perda de uma ação judicial ou administrativa que possa gerar uma 
saída de recursos que seja mensurável com suficiente segurança. São constituídas provisões 
para os processos classificados como perdas prováveis pelos assessores jurídicos e divulgados 
em notas explicativas. Os Classificados como perda possível são divulgados e não provisiona-
dos, nem divulgados, se classificados como perda remota. 3.8. Resultados: Receita operacio-
nal: A receita operacional da Companhia é formada pelo montante de juros, deságios/ágios e 
atualização monetária auferidas nas carteiras de recebíveis imobiliários, pelo resultado gerado 
em operações sujeitas ao regime fiduciário, das receitas de originação e estruturação de ope-
rações de securitização, bem como as rendas de gestão dos patrimônios em separado do perío-
do, e pelo resultado auferido nos investimentos em títulos e valores mobiliários. As receitas de 
contratos com clientes estabelecem um modelo que evidência se os critérios para a contabili-
zação foram satisfeitos observando as seguintes etapas: i) A identificação do contrato com o 
cliente; ii) A identificação das obrigações de desempenho; iii) A determinação do preço da tran-
sação; iv) A alocação do preço da transação; e v) O reconhecimento da receita mediante o aten-
dimento da obrigação de desempenho. Considerando esses aspectos, as receitas são registra-
das pelo valor que reflete a expectativa da Companhia de receber pela contrapartida dos servi-
ços oferecidos aos clientes. Deste modo, o momento correto da transferência de riscos e bene-
fícios varia dependendo das condições individuais das operações contratadas e/ou dos respec-
tivos Certificados de Recebíveis Imobiliários e do Agronegócio para os quais oferecem lastro. 
Em condições normais, a transferência se dá na emissão dos Certificados de Recebíveis Imobi-
liários e do Agronegócio para os quais a Companhia não oferece qualquer garantia de retorno 
aos investidores. Nessa oportunidade, exceto pelas receitas operacionais que ainda serão au-
feridas pela Companhia ao longo do prazo da operação, as receitas já auferidas são reconheci-
das e o respectivo caixa transferido. Resultado auferido nos investimentos em títulos e valores 
mobiliários (receitas e despesas): As receitas abrangem receitas de juros sobre aplicações fi-
nanceiras e dos fundos investidos e variações no valor justo de ativos financeiros mensurados 
pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através 
do método dos juros efetivos. As distribuições recebidas de investidas registradas por equiva-
lência patrimonial reduzem o valor do investimento nas demonstrações financeiras. As aplica-
ções em fundos de investimentos tem suas rentabilidades apuradas pela variação da cota divul-
gadas pelo administrador, as quais já incluem o valor de mercado. Quando aplicável, as despe-
sas abrangem despesas com juros sobre empréstimos, líquidas do desconto a valor presente 
das provisões, variações no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por 

 Nota explicativa 31/12/23 31/12/22
PASSIVO
Circulante  8.352 7.170
Outras obrigações  8.352 7.170
Juros sobre capital próprio a pagar 12.c 21 21
Dividendos a pagar 12.c 4.964 752
Fiscais e previdenciárias  25 22
Imposto de Renda e Contribuição Social a pagar  11 -
Provisões para pagamentos a efetuar  80 118
Provisão para cobertura de passivos contingentes 10.a 526 467
Credores diversos 10.b 2.647 2.070
Obrigações na aquisição de recebíveis 10.c - 433
Passivos com Partes Relacionadas 11 79 108
Obrigações por operações vinculadas a cessão 10.d - 3.179
Patrimônio Líquido  16.761 11.112
Capital social realizado 12.a 3.439 10.439
Reserva Legal 12.b 688 673
Reserva de Lucros  12.634 -

Total do Passivo  25.113 18.282

 Nota explicativa 2023 2022
Receitas da Intermediação Financeira  1.142 1.148
Receita de securitização líquida 13.1 1.142 1.148
Despesas da Intermediação Financeira  54 (3.206)
Resultado de operações sob regime fiduciário  91 (1.455)
Despesas com emissão de CRI  - (1.516)
Despesas com aquisição de recebíveis  (37) (235)
Resultado Bruto da Intermediação Financeira  1.196 (2.058)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Outras Despesas Administrativas 13.2 (6.409) (2.853)
Despesas Tributárias  (29) (114)
Outras receitas e despesas operacionais 13.3 895 (5.794)
Resultado da equivalência patrimonial  40 (633)
Total de outras receitas (despesas) operacionais  (5.503) (9.394)
Resultado antes do Resultado
 Financeiro e dos Tributos  (4.307) (11.452)
Resultado Financeiro 13.4 26.001 6.471
Receitas Financeiras  26.001 6.471
Resultado antes da Contribuição
 Social e do Imposto de Renda  21.694 (4.981)
Imposto de renda e Contribuição Social Sobre o Lucro 13.5 (4.853) -
Imposto de renda e Contribuição Social Diferidos  20 (1.247)
Resultado do Exercício  16.861 (6.228)
Total do Lucro Líquido Básico e
 Diluído por Ação (Em R$)  404,84 (149,54)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

 Nota explicativa 2023 2022
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro líquido antes do imposto de
 renda e contribuição social 13.5 16.861 (4.981)
Ajustes por
Provisões para demandas judiciais 10.a 59 396
Depreciação  16 39
Resultado da equivalência patrimonial  (40) 633
Lucro líquido ajustado  16.896 (3.913)
Aumento (Redução)em Operações de crédito  - 12.810
Aumento (Redução) em Outros créditos  915 965
Aumento (Redução) em Captação de recursos  - (10.357)
Aumento (Redução) em Outras obrigações  (3.059) (2.774)
Recursos Líquidos Provenientes
 das Atividades Operacionais  14.752 (3.269)
Fluxo de Caixa Utilizado nas
 Atividades de Investimento
Baixas (adições) do Imobilizado  (172) -
Redução de capital em controladas  539 -
Recursos Líquidos Provenientes das
 (Aplicado nas) Atividades de Investimento  367 -
Fluxo de Caixa Utilizado nas
 Atividades de Financiamento
Pagamentos
Redução de capital  (7.000) (14.946)
Contrato de mútuo com controladas 11 71 21.200
Recursos Líquidos Aplicados nas
 Atividades de Financiamento  (6.929) 6.254
Aumento (redução) no caixa e equivalentes  8.190 2.985
Caixa e equivalentes no início do exercício 4 6.828 3.843
Caixa e equivalentes no final do exercício  15.018 6.828

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

 Nota explicativa 2023 2022
Receitas Totais  1.233 1.267
Receitas de operações líquidas 13.1 1.142 1.267
Resultado de operação sujeitas a Regime Fiduciário  91 -
Insumos Adquiridos de Terceiros  (6.430) (6.020)
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros 13.2 (6.393) (2.814)
Despesa da intermediação financeira  (37) (3.206)
Valor Adicionado Bruto  (5.197) (4.753)
Retenções  (16) (39)
Depreciação 13.2 (16) (39)
Valor Adicionado Líquido  (5.213) (4.792)
Valor Adicionado Recebido em Transferência  26.936 44
Resultado de participação em controlada  40 (633)
Receitas financeiras 13.4 26.001 6.471
Outras receitas operacionais (-)
 Outras despesas operacionais 13.3 895 (5.794)
Valor Adicionado Total a Distribuir  21.723 (4.748)
Distribuição do Valor Adicionado  21.723 (4.748)
Impostos, taxas e contribuições  4.862 1.480
Lucros Retidos / Prejuízo do Exercício  16.861 (6.228)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

 2023 2022
Resultado do Exercício 16.861 (6.228)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado Abrangente do Exercício 16.861 (6.228)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

     Lucros/ 
 Nota Capital Reserva Reserva (Prejuizos)
 explicativa social legal de lucros acumulados Total 
Saldos em 01 de
 Janeiro de 2022  25.385 4.694 - 2.207 32.286
Redução de capital social  (14.946) - - - (14.946)
Prejuízo do exercício  - - - (6.228) (6.228)
Absorção de prejuízos  - (4.021) - 4.021 -
Saldos em 31 de
 Dezembro de 2022  10.439 673 - - 11.112
Redução de capital social 12.a (7.000) - - - (7.000)
Lucro líquido do exercício  - - - 16.861 16.861
Destinações:
Reserva Legal 12.b - 15 - (15) -
Dividendo mínimo obrigatório 12.c - - - (4.212) (4.212)
Reserva de Lucros 12.d - - 12.634 (12.634) -
Saldos em 31 de
 Dezembro de 2023  3.439 688 12.634 - 16.761

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

meio do resultado, perdas por redução ao valor recuperável (“impairment”) reconhecidas nos 
ativos financeiros. Despesas operacionais: A despesa operacional da Companhia é formada 
pelo montante de juros, ágios/deságios e atualização monetária de passivos, custos de infraes-
trutura, serviços de terceiros, entre outros, necessários para a manutenção das atividades da 
Companhia. Essas despesas são reconhecidas na Companhia quando existe evidência convin-
cente: (i) de que os riscos e benefícios mais significativos inerentes à titularidade dos créditos 
foram transferidos para os investidores; (ii) de que os custos associados e os riscos de possíveis 
cancelamentos de emissões puderem ser mensurados de maneira confiável; e (iii) de que o va-
lor da despesa operacional possa ser mensurado de maneira confiável. 3.9. Imposto de renda 
e contribuição social corrente e diferido: O Imposto de renda é calculado com base nas alí-
quotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributável que exceder a R$240 no 
ano, e a contribuição social de 9% sobre o lucro tributável. Consideram ainda a limitação de 
30% do lucro real para a compensação de prejuízos fiscais e base negativa de contribuição so-
cial. O ativo de imposto de renda e contribuição social diferido, quando aplicável, é reconheci-
do por perdas fiscais, créditos fiscais e diferenças temporárias, quando é provável que lucros fu-
turos sujeitos à tributação estarão disponíveis e contra os quais serão utilizados. Ativos de im-
posto de renda e contribuição social diferidos, quando aplicável, são revisados a cada data de 
relatório e são reduzidos pela sua utilização ou na medida em que sua realização não seja mais 
provável. 3.10. Ajuste a valor presente: A Administração, quando aplicável, apresenta seus 
ativos e passivos a valor presente, o qual é calculado com base na taxa efetiva de juros, consi-
derando sua compatibilidade, prazo e risco em transações similares. 3.11. Redução ao valor 
recuperável (“impairment”): Anualmente são analisadas há evidência objetiva de que tenha 
ocorrido perda no valor recuperável de ativos e caso existam tais evidências, é realizada a esti-
mativa de recuperação do ativo e a eventual redução de seu valor, a qual é registrada no resul-
tado do exercício. Nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 não foram identifi-
cadas perdas nos valores dos ativos. 3.12. Informação por segmento: A Administração efe-
tuou a análise mencionada anteriormente e concluiu que a Companhia opera com um único seg-
mento (securitização de recebíveis imobiliários e do agronegócio) e por isso considera que ne-
nhuma divulgação adicional por segmento seja necessária. 3.13. Demonstrações de valor 
adicionado: A Companhia elaborou demonstrações do valor adicionado (DVA), individual e 
consolidada, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 – Demonstração do Valor Adicio-
nado, as quais são requeridas pela legislação societária para companhias abertas, enquanto 
para IFRS representam informação financeira suplementar. 3.14. Novas normas e interpreta-
ções: As normas ou alterações de normas e interpretações vigentes a partir de 1º de janeiro de 
2023 foram adotadas e não tiveram impactos significativos sobre as demonstrações financeiras 
da Companhia. Novas normas e interpretações ainda não efetivas: Não foram emitidas novas 
normas ou interpretações que poderiam trazer impactos significativos sobre as demonstrações 
financeiras a Companhia.
4. Caixa e Equivalentes de Caixa
 31/12/2023 31/12/2022
Caixa e banco conta movimento 16 13
Fundos de investimento 499 -
Certificados de Depósito Bancário – CDBs 14.503 6.815
Total 15.018 6.828
5. Operações de Crédito – Recebíveis Imobiliários: Referem-se a recebíveis imobiliários 
adquiridos para formação da carteira própria, no montante de R$ 122 (R$ 122, em 2022).
i) Recebíveis em curso normal:
 31/12/2023 31/12/2022
 Em carteira própria – Em carteira própria –
Saldo de operações de recebíveis imobiliários 122 3.301
Provisão para perdas em recebíveis imobiliários - (3.179)
Saldo líquido 122 122
Saldo de operações com regime fiduciário pleno e coobrigação da Companhia: Além dos saldos 
dos recebíveis em carteira própria, a Companhia carregava até 31 de dezembro de 2022 o risco 
de operações com regime fiduciário pleno e que contavam com a coobrigação pela plena liqui-
dação dos recebíveis, que foi liquidada no exercício de 2023. Em cumprimento ao CPC 48, que 
também trata da verificação de existência de perdas esperadas na realização de seus instru-
mentos financeiros, a Administração avaliou e reconheceu que a expectativa de perda total na 
data das demonstrações financeiras, de forma a manter o equilíbrio do regime fiduciário em re-
lação às obrigações junto aos investidores não resultou em provisões.
6. Impostos e Contribuições a Compensar
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Tributos a restituir de exercícios anteriores (i) 1.578 4.273
IRRF retido sobre aplicações financeiras 2.002 1.853
Impostos recolhidos a maior - 3
 3.580 6.129
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Circulante 645 1.739
Não circulante 2.935 4.390
(i) Referem-se aos saldos credores da Companhia e, por sucessão, das empresas incorporadas, 
onde há em curso pedidos de restituição e de compensação de valores junto à Receita Federal 
do Brasil, os quais aguardam sua homologação.
7. Devedores Diversos
 31/12/2023 31/12/2022
Rendas a receber 124 -
Perdas estimadas em rendas de liquidação duvidosa (i) (81) -
Pagamentos realizados por conta e ordem de patrimônios
 separados, aguardando ressarcimentos 27 -
Custos a serem reembolsados de CETIP 469 -
Despesas reembolsáveis 156 -
Perdas estimadas em despesas reembolsáveis (ii) (569) -
Depósito para garantia de ações judiciais 518 497
Outros valores a receber (iii) 3.372 900
 4.016 1.397
(i) Constituída com base na expectativa de perdas na realização de rendas a receber por servi-
ços prestados, tomando por base critérios que atendam, conjuntamente, a pontualidade no re-
cebimento dos serviços prestados. (ii) Valores relativos a provisão de perdas para as despesas 
reembolsáveis arcadas pela companhia de títulos vencidos dos patrimônios separados, dos 
quais foram constituídos em 100% para os títulos vencidos acima de 60 dias e 50% para os tí-
tulos vencidos entre 30 de 60 dias. (iii) Valores referente a execução de garantias e custo com 
a alienação dos imóveis no montante de R$ 575 (R$ 570 em 2022), valor a receber referente re-
sultado financeiro obtido a partir das disponibilidades de operações fiduciárias no montante de 
R$ 2.638 (R$ 871 em 2022) e outros direitos de recebimentos do contexto operacional do exer-
cício de R$ 157 (R$ 11 em 2022).
8. Créditos Tributários: Em função da provisão sobre o processo trabalhista e cíveis apresen-
tado a Companhia reconheceu no exercício de 2023 o montante de R$ 179 (em 2022, R$ 159) 
em créditos tributários de imposto de renda e de base negativa da contribuição social por con-
ta da adição temporária originada pela provisão para contingências trabalhistas. A realização 
dos referidos créditos ocorrerá no encerramento das ações cíveis e trabalhistas, momento em 
que a despesa se tornará dedutível ou a provisão será revertida.
9. Investimentos em Controladas: Os quadros abaixo apresentam um sumário das demons-
trações financeiras nas empresas investidas em 31 de dezembro de 2022. Em 2023 não está 
sendo apresetnado em função de não haver mais investimentos dada a incorporação ocorrida.
 31/12/2022
 Cibrasec  Cibrasec
 Administradora  Serviços Finan-
Forma de constituição de Recursos Ltda ceiros Ltda Total
Nº de ações/cotas emitidas 2.200.000 10.000 -
Ativo 273 334 607
Passivo 100 8 108
Patrimônio líquido (Ajustado) 173 303 499
Lucro líquido (prejuízo) do exercício (714) 81 (633)
Lucro líquido (prejuízo) cota (0,03245) 0,0057 -
Ações/cotas negociadas em bolsa de valores Não Não -
Valor do investimento 173 326 499
Incorporação de Investimentos Diretos: Em 4 de agosto de 2023 a Virgo II Companhia de 
Securitização incorporou suas controladas, Cibrasec Administradora de Recursos Ltda. e Ci-
brasec Serviços Financeiros Ltda, sem alteração no valor do capital social ou emissão de novas 
ações, não possuindo saldo de investimentos em 31 de dezembro de 2023.
10. Outras Obrigações - a) Provisão para passivos contingentes: A Administração, com base 
em informações de seus consultores jurídicos, em análises das demandas judiciais pendentes 
e, quanto às ações trabalhistas, com base no histórico de perdas, constituiu provisão para pas-
sivos contingentes em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as 
ações em curso. O passivo relacionado à obrigação legal em discussão judicial é mantido até o 
ganho definitivo da ação, representado por decisões judiciais favoráveis, sobre as quais não ca-
bem mais recursos, ou a sua prescrição. I. Processos trabalhistas: Os assessores jurídicos ava-
liaram os processos trabalhista com risco provável que totalizam o valor de R$ 114 (em 2022, 
R$ 122), o qual a companhia mantém provisões no montante integral. E processos trabalhista 
com risco possível que totalizam o valor de R$ - (em 2022, R$ 185). II. Processos cíveis: Os as-
sessores jurídicos avaliaram os processos cíveis com risco provável que totalizam o valor de R$ 
412 (em 2022, R$ 345), o qual a companhia mantém provisões no montante integral. E proces-
sos cíveis com risco possível que totalizam o valor de R$ 692 (em 2022, R$ 2.584).
b) Credores diversos:
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Parcelas de recebíveis (i) 2.602 2.034
Outros 45 36
Total 2.647 2.070
(i)  Referem–se a recursos financeiros retidos para liquidação das obrigações posteriores ao en-
cerramento da operação ou de rendimentos de aplicações financeiras dos Patrimônios Separa-
dos, tendo desta forma a Securitizadora a obrigação de liquidação das despesas de encerra-
mento destes Patrimônios Separados. c) Obrigações na aquisição de recebíveis: Em 2022 esta-

vam relacionadas no montande de R$ 433 às operações de securitização de recebíveis, cuja li-
quidação financeira estava condicionada à averbação das cessões de crédito, por escrituras pú-
blicas ou endossos em Cédulas de Crédito Imobiliário (CCIs) emitidas para esse fim, e que ser-
viram de lastro para a emissão de CRIs. Em 2023 a operação foi liquidada. d) Obrigações por 
operações vinculadas a cessão: Referiam-se em 31 de dezembro de 2022 as obrigações na ces-
são de direitos creditórios, com coobrigação de pagamento, que constituíam obrigação da Com-
panhia na data do encerramento do exercício anterior, no montante de R$ 3.179. As coobriga-
ções foram liquidadas no exercício findo em 31 de dezembro de 2023, não havendo mais passi-
vos ou contigências a serem assumidas pela companhia.
11. Operações Com Partes Relacionadas: Partes relacionadas à Companhia foram defini-
das pela Administração como sendo os seus acionistas, seus administradores, conselheiros e 
demais membros do pessoal-chave da Administração e seus familiares, conforme o pronuncia-
mento técnico CPC 05. A Companhia possui saldo de transações com partes relacionadas, sen-
do que as mesmas produziram saldos a pagar e a receber, conforme segue:
 31/12/2023 31/12/2022
Partes Relacionadas ativo
Pagamentos a ressarcir de controlador (i) 1.990 1.990
Pagamentos a ressarcir de coligadas (ii) - 100
 1.990 2.090
 31/12/2023 31/12/2022
Partes Relacionadas passivo
Valores a pagar a coligadas (iii) 79 108
 79 108
 31/12/2023 31/12/2022
Resultado
Receitas de prestação de serviços de ligadas - -
Despesas com prestação de serviços de ligadas (iv) (4.848) (1.663)
(i) Adiantamentos a membro da administração da controladora, cedido para a Virgo Holding, 
Controladora do grupo, no montante de R$ 1.990. (ii) Refere-se a pagamentos de despesas por 
conta e ordem de empresas ligadas que foram ressarcidos. (iii) Pagamentos realizados por ter-
ceiros por conta e ordem da companhia, e que serão ressarcidos no curto prazo. (iv) Despesas 
relativas a serviços administrativos prestados pela Virgo Soluções à Virgo II no exercício. Ope-
rações com pessoal-chave da administração - Remuneração de pessoal-chave da Administra-
ção: No exercício findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 não houve remuneração de admi-
nistradores na Companhia. A Companhia não fornece outros benefícios não caixa a administra-
dores, bem como não contribui para planos de benefício pós-emprego ou oferece programas de 
opção de compra de ações da Companhia.
12. Patrimônio Líquido - a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado é de R$ 
3.439 (R$ 10.439 em 2022) dividido em 41.403 ações ordinárias e 246 ações preferenciais Clas-
se A, todas sem valor nominal, da forma nominativa. b) Reserva legal: É constituída à razão de 
5% do lucro líquido apurado em cada exercício social nos termos do artigo 193 da Lei nº 
6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Durante o exercício de 2023 houve aumento de 
R$ 16, acumulado ao final do exercício o saldo de R$ 688 (R$ 673 em 2022) de saldo nesta ru-
brica, atingindo o limite de 20% sobre o capital social. c) Dividendos: Está assegurado aos acio-
nistas um dividendo mínimo de 25% do lucro líquido anual e, não havendo destinação à consti-
tuição de reserva para contingência, será assegurado pagamento de dividendos adicionais, ao 
final do exercício de 2023 registrou-se o montante de R$ 4.212 como dividendo obrigatório so-
bre o resultado de exercício, totalizando um montante de R$ 4.964 (R$ 752 em 2022). d) Reser-
va de lucros especial: No encerramento do exercício foi constituída, após a dedução do dividen-
do mínimo obrigatório e da reserva legal, uma reserva de lucros no montante de R$ 12.633 que 
pemanecerá a disposição da próxima assembleia geral ordinária.
13. Principais Contas de Resultado do Período - 13.1. Receitas de Securitização: De-
corre das rendas para a realização de operações de securitização, bem como as rendas de ges-
tão dos patrimônios em separado do exercício, que estão sendo apresentadas deduzidas dos 
impostos diretos da operação.
 31/12/2023 31/12/2022
Gestão dos patrimônios separados 1.254 1.217
Juros e atualização sobre Direitos creditórios 29 50
Impostos e contribuições incidentes sobre a receita (141) (119)
 1.142 1.148
13.2 Outras Despesas Administrativas
 31/12/2023 31/12/2022
Serviços de terceiros (93) (107)
Processamento de dados (322) (397)
Serviços técnicos especializados (611) (308)
Serviços com partes relacionadas (Nota 11) (4.848) (1.663)
Publicações e publicidade (18) (25)
Tarifas de serviços bancários e financeiros (100) (138)
Outras (417) (215)
 (6.409) (2.853)
As despesas relativas aos Serviços com partes relacionadas referem-se à manuenção das ati-
vidades da Companhia.
13.3 Outras Receitas e Despesas Operacionais
 31/12/2023 31/12/2022
Perdas estimadas com créditos de dificil liquidação de ativos (595) (6.331)
Provisão para contingências cíveis (59) (397)
Depreciação de bens de uso (16) (39)
Variações monetárias ativas 418 466
Ganhos econômico sobre operações fiduciárias 428 442
Recuperação de valores em operações fiduciárias 432 -
Outras 287 65
 895 (5.794)
13.4 Resultado Financeiro
Descrição 31/12/2023 31/12/2022
Rendimento de aplicação financeira 804 363
Ganhos Financeiros sobre Operações Fiduciárias 25.197 6.108
Total 26.001 6.471
13.5 Imposto de Renda e Contribuição Social Corrente e Diferido
 31/12/2023 31/12/2022
Resultado antes do imposto de renda e da contribuição social 21.694 (4.981)
Adições:
Provisões para perdas temporariamente indedutíveis 653 7.652
Outros ajustes - -
Exclusões:
Provisões dedutíveis no exercício - (3.901)
Créditos Baixados como Prejuízo (6.277) -
Equivalência Patrimonial (40) (81)
Outros ajustes -
Base antes da compensação de prejuízos 16.030 (1.311)
Compensação de prejuízo fiscal 1.684 -
Base de cálculo 14.346 (1.311)
IRPJ – Alíquota de 25% 3.562 -
CSLL – Alíquota de 9% 1.291 -
Imposto de renda e contribuição social do período 4.853 -
Ativo fiscal diferido revertido no período - (1.247)
14. Gerenciamento de risco financeiro - Visão geral: Esta nota apresenta informações so-
bre a exposição da Companhia aos riscos citados a seguir, os objetivos da Companhia, políticas 
e processos para a mensuração e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da 

Companhia. Divulgações quantitativas adicionais são incluídas ao longo dessas demonstrações 
financeiras. Especificamente quanto às aplicações, essas são mantidas em montantes adequa-
dos à garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituições de primeira li-
nha e consideradas como expostas abaixo risco de crédito. A Companhia mantém uma reserva 
mínima de liquidez, em aplicações de curto prazo, para cobertura das obrigações assumidas na 
hipótese de descasamento de fluxo financeiro. Os CRIs e CRAs, por sua vez, são títulos coloca-
dos no mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizem a aquisição de recebíveis imo-
biliários (notas explicativas n° 6 e n° 11. As condições estabelecidas para resgate dos títulos 
são definidas em virtude das taxas, dos indexadores, dos prazos e do fluxo de amortização dos 
recebíveis que lhes dão lastro, gerando compatibilidade entre ativos e passivos. A captação dos 
CRIs e CRAs não se concretizará se não existirem oportunidades de aquisição de recebíveis em 
condições adequadas à garantia dos recursos captados.
 Natureza do risco associado Saldo exposto a risco
Ativos expostos a risco:  31/12/2023 31/12/2022
 Nível 2 Nível 2
Caixa e equivalentes de caixa Mercado e liquidez 15.018 6.828
Estrutura do gerenciamento do risco: A administração da Companhia adota uma política 
conservadora no gerenciamento dos seus riscos. Essa política materializa-se pela adoção de 
procedimentos que envolvem todas as suas áreas críticas, garantindo que as condições do ne-
gócio estejam em conformidade estrita com a proposta estabelecida para o exercício. Em linhas 
gerais, podem ser identificadas seis etapas a serem observadas na contratação de novas ope-
rações, sendo elas: (1ª) prospecção de negócios; (2ª) análise da proposta; (3ª) avaliação pelo Co-
mitê de Crédito da Companhia; (4ª) negociação das condições comerciais; (5ª) auditoria finan-
ceira e jurídica; e, tendo sido atendidas todas as condições; e (6ª) a efetivação do negócio. 
Como resultado, alguns riscos, inerentes à atividade de securitização, não são identificados nas 
operações da Companhia e outros são minimizados pela adoção de mecanismos de proteção e 
controle, conforme exposto a seguir: a) Risco de mercado – Relacionado com a possibilidade 
de perda por oscilação de taxas, descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas e pas-
sivas acompanhadas mensalmente para direcionar estratégias para operações. Para as opera-
ções em andamento, o risco é minimizado pela compatibilidade entre os títulos emitidos e os 
recebíveis que lhes dão lastro. No que diz respeito à atividade de tesouraria, as disponibilida-
des estão concentradas em aplicações de renda fixa e, quando aplicável, têm os seus saldos 
ajustados a valor de mercado. b) Risco de crédito – Considerado como a possibilidade de a 
Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas financeiros com seus clientes, que os 
levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. Para minimizar esse risco 
todos os créditos ofertados são submetidos à rigorosa análise qualitativa, abrangendo, entre 
outros quesitos, a análise histórica da pontualidade na solvência das obrigações e a relação en-
tre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. Adicionalmente, quando aplicável, os cré-
ditos adquiridos estão garantidos por coobrigação dos cedentes, assegurando a integralidade 
do fluxo de caixa previsto mesmo na hipótese de inadimplência dos devedores. Quanto ao ge-
renciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parâmetro, entre outros, a pulveriza-
ção das disponibilidades de caixa entre instituições com adequada classificação de risco. 
c) Risco de liquidez – Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de 
recebimento dos seus ativos em relação aos pagamentos derivados das obrigações assumidas. 
Esse risco é eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortização entre títulos emi-
tidos e lastros adquiridos, além da manutenção obrigatória de uma reserva mínima de liquidez, 
em montante não inferior a 2% do saldo dos títulos emitidos. Compatibilização entre os retor-
nos esperados pelas carteiras de recebíveis imobiliários e os pagamentos devidos aos investi-
dores que subscreveram Certificados de Recebíveis Imobiliários e do agronegócio emitidos com 
lastro nessas carteiras. d) Pré-pagamentos – O risco derivado dos pré-pagamentos por parte 
dos devedores dos créditos securitizados, comum nas operações de securitização, é neutraliza-
do na Companhia pela disposição inserida nos títulos emitidos que lhe permite pré-pagar os tí-
tulos emitidos na proporção das antecipações efetuadas pelos devedores dos recebíveis utili-
zados como lastro. e) Risco operacional – Entendido como relacionado à possibilidade de 
ocorrência de perdas não previstas decorrentes da inadequação dos sistemas, das práticas e 
medidas de controle em resistir e preservar a situação esperada por ocasião da ocorrência de 
falhas na modelagem de operações, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variações 
no ambiente empresarial e de mercado e/ou de outras situações adversas que atentem contra 
o fluxo normal das operações. Com o objetivo de minimizar esses defeitos, a Companhia esta-
beleceu rotinas redundantes de verificação, realizadas por profissionais diferentes e/ou de área 
diversa daquela em que o procedimento se originou, em todos os processos críticos até que os 
seus sistemas de contratação, registro, evolução e acompanhamento das carteiras de recebí-
veis adquiridas e CRIs/CRAs colocados no mercado, assim como o sistema integrado de contro-
le interno, estejam plenamente ativos. Especificamente quanto à segurança dos ambientes de 
informática são adotados procedimentos que visam à efetiva proteção desses ambientes a par-
tir da padronização das estações de trabalho, da adoção de procedimentos de controle de aces-
so, e da manutenção de rotinas de preservação de dados e informações. Gestão do capital: A 
política da Administração considera a manutenção de uma sólida base de capital para assegu-
rar a confiança dos investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim como ga-
rantir o desenvolvimento futuro do negócio. A Administração monitora os retornos sobre capi-
tal, que a Companhia define como resultado auferido dividido pelo patrimônio líquido total, ex-
cluindo ações preferenciais não resgatáveis e participações de não controladores, quando for o 
caso. A Administração também monitora o nível de dividendos distribuídos para acionistas da 
Companhia. Análise de sensibilidade: Em atenção ao disposto na Instrução Normativa CVM 
nº 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia registra não estar exposta a instrumentos fi-
nanceiros não evidenciados nas suas demonstrações financeiras. Nesse sentido, os instrumen-
tos financeiros representados pelos CRIs/CRAs e pelos contratos de recebíveis tomados como 
lastro para a emissão desses certificados estão sujeitos a condições equivalentes de taxas, in-
dexadores e prazos, situação que torna neutro os efeitos decorrentes de quaisquer cenários 
econômicos aos quais a Companhia possa estar exposta. Essa condição é reforçada por serem 
instrumentos financeiros cuja negociação é vedada, por estarem segregados do patrimônio co-
mum da securitizadora, tal como mencionado nas notas explicativas nº 6 e nº 11. Com relação 
aos contratos de recebíveis imobiliários, não utilizados ainda como lastro para a emissão de 
CRIs e CRAs, a Companhia evidencia que a análise de sensibilidade aplicada a esses contratos 
indica que, em caso de alteração de cenários, em especial de elevação acentuada nas taxas de 
juros, poder-se-ia incorrer em custos de oportunidade, não sendo esperado quaisquer prejuízos 
materiais. Os instrumentos financeiros vinculados à troca de indexadores, tiveram o objetivo de 
compatibilizar os índices de atualização monetária aplicáveis a contratos de recebíveis imobi-
liários que lastrearam a emissão de CRIs e CRAs. Nessa linha, quaisquer variações nos cená-
rios econômicos implicariam igualmente em efeitos nulos para a Companhia.
15. Informações Complementares Acerca da Emissão de CRI, CRA, CR e Debêntures: 
A emissão de títulos realizada pela companhia está amparada na Resolução CVM Nº 60, e alte-
rações posteriores que dispõe sobre as companhias securitizadoras de direitos creditórios re-
gistradas na CVM e sobre as demonstrações financeiras dos Patrimônios Separados constituí-
dos. As demonstrações financeiras dos Patrimônios Separados, regidas pela Lei 9.514/97, e al-
terações posteriores, são elaboradas e apresentadas de acordo com as práticas contábeis ado-
tadas no Brasil que compreendem aquelas incluídas na legislação societária brasileira, nos pro-
nunciamentos, orientações e nas interpretações emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos 
Contábeis (CPC) requeridos na Resolução CVM Nº 60, de 23 de dezembro de 2021, e demais nor-
mas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM).
16. Serviços Prestados pelo Auditor: Em atendimento à Instrução nº 162/22 da CVM, a Com-
panhia não contratou e nem teve serviços prestados pela empresa BDO RCS Auditores Inde-
pendentes S.S. Ltda. Relacionados a esta Companhia, que não o serviço de exame das demons-
trações financeiras.
17. Eventos Subsequentes: Em fevereiro de 2024 foram deliberados e distribuídos dividendos 
no montante de R$ 13.800 relativos a valores já provisionados, no montante de R$ 4.964, e par-
te da reserva de lucros, no montante de R$ 8.836.

Aos Acionistas e Administradores da
Virgo II Companhia de Securitização - São Paulo – SP
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras da Virgo II Companhia de Securitiza-
ção (“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e 
as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patri-
mônio líquido e de seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, bem como as cor-
respondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informa-
ções elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Virgo II Companhia de Securitização em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data de acordo com as prá-
ticas contábeis adotadas no Brasil.
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, 
estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação a Companhia e suas 
controladas, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
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Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com 
essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião.
Ênfase - Partes relacionadas: Conforme descrito nas notas explicativas nºs 1 e 11 às de-
monstrações financeiras findas em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantém operações 
e transações com partes relacionadas. Caso estas operações fossem realizadas com terceiros 
ou partes independentes, os resultados alcançados poderiam ser diferentes daqueles apre-
sentados naquelas demonstrações financeiras. Nossa opinião não está ressalvada em relação 
a esse assunto.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em 
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercício 
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações fi-
nanceiras como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financei-
ras e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
Receita da prestação de serviço: Conforme descrito nas notas explicativas nºs 3 (a) e 13.1, 
a Companhia mensura e reconhece suas receitas em decorrência da prestação de serviços re-
lacionados a estruturação e administração das operações de securitizações, as quais são de-
finidas e previstas nos termos de securitização, considerando ainda a determinação de cada 

operação de securitização e o efetivo cumprimento de performance na prestação de serviço.
Devido a relevância destas operações descritas e dos assuntos tratados, consideramos como 
sendo um assunto significativo de auditoria.
Como nossa auditoria tratou o assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluíram o 
entendimento dos controles internos existentes voltados para o acompanhamento, apuração 
e	registro	da	receita,	tendo	ainda	realizado:	•	Testes,	com	base	em	amostras,	de	recálculo	dos	
valores	apropriados	como	receitas;	•	Inspeção	dos	documentos	comprobatórios	das	transa-
ções	 que	 originaram	 as	 receitas	 reconhecidas	 no	 resultado;	 •	 Verificação	 dos	 respectivos	
comprovantes	de	seus	recebimentos;	e	•	Adequadas	divulgações	em	notas	explicativas	incluí-
das no contexto das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. Baseados no resultado 
dos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidências de auditoria obti-
das são apropriadas para determinação e reconhecimento das receitas e contas a receber re-
gistrados pela Companhia, assim como as respectivas divulgações em notas explicativas.
Demonstração do Valor Adicionado (DVA): A Demonstração do Valor Adicionado (DVA), 
referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a responsabilidade da 
administração da Companhia e apresentada como informação suplementar, foi submetida a 
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrações fi-
nanceiras da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essa demonstração 

está conciliada com as demonstrações financeiras e registros contábeis, conforme aplicável, 
e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento 
Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essa demonstração 
do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo 
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e são consistentes em relação às de-
monstrações financeiras tomadas em conjunto.
Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do 
auditor: A Administração da Companhia é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre as demonstrações financei-
ras não abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de conclu-
são de auditoria sobre esse relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, conside-
rar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financei-
ras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distor-
cido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção re-
levante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos 
nada a relatar a este respeito.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código CE0C-B241-FDC3-20EB.
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Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações finan-
ceiras: A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das de-
monstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as nor-
mas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Stan-
dards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessários para per-
mitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a Admi-
nistração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, di-
vulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o 
uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a Admi-
nistração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma al-
ternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela governan-
ça da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elabora-
ção das demonstrações financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras: Nossos 
objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto ní-
vel de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-

mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções rele-
vantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas de-
monstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticis-
mo	profissional	ao	longo	da	auditoria.	Além	disso:	•	Identificamos	e	avaliamos	os	riscos	de	
distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por frau-
de ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, 
bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que 
o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio,	falsificação,	omissão	ou	representações	falsas	intencionais;	•	Obtemos	entendimen-
to dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de au-
ditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre 
a	eficácia	dos	controles	internos	da	Companhia;	•	Avaliamos	a	adequação	das	políticas	con-
tábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas 
pela	Administração;	•	Concluímos	sobre	a	adequação	do	uso,	pela	Administração,	da	base	
contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se 

existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas con-
troladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso 
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou in-
cluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclu-
sões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas a não 
mais	se	manter	em	continuidade	operacional;	•	Avaliamos	a	apresentação	geral,	a	estrutura	
e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações 
financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível 
com	o	objetivo	de	apresentação	adequada.	•	Obtemos	evidência	de	auditoria	apropriada	e	
suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do 
grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações contábeis consolidadas. Somos 
responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequente-
mente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela Administração 
a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das consta-
tações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos con-
troles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos respon-
sáveis pela governança, declaração de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, 

incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais rela-
cionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, in-
cluindo, quando aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de co-
municação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram conside-
rados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício cor-
rente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos es-
ses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido 
divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determi-
narmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências 
adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefí-
cios da comunicação para o interesse público.

São Paulo, 27 de março de 2024.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/O-1
Paulo Sérgio Barbosa
Contador CRC 1 SP 120359/O-8
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SAMM – Sociedade de Atividades em Multimídia Ltda.
CNPJ/MF nº 10.665.151/0001-12

continua ►

Demonstrações dos resultados para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 
(Em milhares de Reais)

 Nota 2023 2022
Receitas operacionais líquidas 17 77.631 82.451
Custos dos serviços prestados (62.377) (54.585)

Depreciação e amortização 10, 11 e 12.1 (45.783) (40.742)
Custo com pessoal (8.819) (7.893)
Materiais, equipamentos e veículos (587) (475)
Serviços (1.298) (865)
Comunicação de dados - internet (1.103) (976)
Direito de passagem (3.785) (2.541)
Outros (1.002) (1.093)

Lucro bruto 15.254 27.866
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (14.190) (14.706)

Despesa com pessoal (10.056) (10.332)
Serviços (932) (1.329)
Depreciação e amortização 10, 11 e 12.1 (355) (397)
Materiais equipamentos e veículos (86) (63)
Aluguel de imóveis e condomínios (1.248) (1.069)
Provisão para perda esperada - contas a receber (524) (354)
Outras receitas (despesas) operacionais (989) (1.162)

Resultado antes do resultado financeiro 1.064 13.160
Resultado financeiro 18 (7.172) (3.596)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuição social (6.108) 9.564
Imposto de renda e contribuição social - correntes e diferidos               8.1 1.955 (2.689)
(Prejuízo) lucro líquido do exercício (4.153) 6.875

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstrações dos resultados abrangentes 
 para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

 2023 2022
(Prejuízo) lucro líquido do exercício (4.153) 6.875
 Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercício (4.153) 6.875

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido  
para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Capital 
social

Prejuízos 
acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2022 109.701 (38.308) 71.393
Lucro líquido do exercício - 6.875 6.875
Destinações:

Juros sobre capital próprio em 22 de dezembro 2022 (líquido) - (2.550) (2.550)
Juros sobre capital próprio em 22 de dezembro de 2022 (IRRF) - (450) (450)

Saldos em 31 de dezembro de 2022 109.701 (34.433) 75.268
Prejuízo do exercício - (4.153) (4.153)

Saldos em 31 de dezembro de 2023 109.701 (38.586) 71.115
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto  
para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota 2023 2022
(Prejuízo) lucro líquido do exercício (4.153) 6.875
Ajustes por:

Imposto de renda e contribuição social diferidos 8.1 (5.327) (111)
Depreciação e amortização 10 e 11 31.519 27.282
Juros sobre notas promissórias 18 2.126 6.639
Capitalização de custos dos empréstimos 18 (393) (2.327)
Juros sobre mútuo e comissão de fianças partes relacionadas 18 3.422 429
Juros sobre impostos parcelados 18 14 19
Atualizações para provisão para riscos cíveis, administrativos, 
 trabalhistas e previdenciários 15.1 7 (187)
Provisão para perda esperada - contas a receber 7.1 524 354
Ajuste a valor presente do arrendamento 18 4.890 2.963
Depreciação - Direito de uso em arrendamento 12.1 14.619 13.857
Ajuste a valor presente - contratos 1.234 2.588
Ajuste a valor presente - contratos - partes relacionadas (1.363) (594)
Rendimento de aplicação financeira (718) (344)

Variações nos ativos e passivos
(Aumento) redução dos ativos

Contas a receber 7.1 20.305 (37.442)
Contas a receber de partes relacionadas 9 3.393 (3.592)
Impostos a recuperar 478 (1.484)
Despesas antecipadas e outros créditos (137) (79)

Aumento (redução) dos passivos
Fornecedores 14 (40.398) (1.629)
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 9 15.153 (5.933)
Obrigações sociais e trabalhistas (34) 1.144
Impostos e contribuições a recolher e parcelados 4.340 2.510
Pagamentos com imposto de renda e contribuição social (4.054) (2.732)
Pagamentos com obrigações trabalhistas e previdênciários - (10)
Passivo de contrato (4.362) 31.944
Outras obrigações 935 (230)

Caixa líquido proveniente das atividades operacionais 42.020 39.910
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisição de ativo imobilizado 10 (22.577) (25.999)
Adição ao ativo intangível 11 6.070 (322)
Outros do ativo intangível 10 e 11 3.358 16
Aplicações financeiras líquidas de resgate 3.745 (1.057)

Caixa líquido usado nas atividades de investimento (9.404) (27.362)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos de juros sobre capital próprio 20.2 - (2.550)
Notas promissórias:

Captações (líquidas de custo de transação) 20.2 - 49.815
Pagamentos de principal e juros 20.2 (57.441) (37.773)

Arrendamento:
Pagamentos de principal e juros 20.2 (18.896) (4.432)

Mútuos com partes relacionadas:
Captações 20.2 30.000 -

Caixa líquido (usado nas) provenientes das atividades 
 de financiamento (46.337) 5.060
(Redução) aumento do saldo de caixa e equivalente de caixa (13.721) 17.608
Demonstração da (redução) aumento do caixa e equivalentes 
 de caixa

No início do exercício 27.220 9.612
No final do exercício 13.499 27.220

(13.721) 17.608
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Notas explicativas às demonstrações financeiras para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Contexto operacional: A Empresa foi constituída em 19 de dezembro de 2008, com sede na 
Avenida Chedid Jafet, 222 - Vila Olímpia, São Paulo, e tem como objeto social os serviços de tele-
comunicação, seja por meio de concessão, permissão ou autorização, exploração e prestação de 
serviços, por conta própria ou de terceiros, de serviços de valor adicionado, tendo como objetivo a 
prestação de serviços de comunicações multimídia, por meio de outorga/autorização da Agência 
Nacional de Telecomunicações (Anatel), visando soluções de infraestrutura de telecomunicações 
para prestação de serviços de rede de transporte de alta capacidade, cessão de capacidade de 
rede e compartilhamento de infraestrutura correlata (cessão de fibra óptica), bem como a parti-
cipação no capital de outras sociedades. Conforme publicado no Diário Oficial da União, Ato nº 
4.844 de 12 de julho de 2011 do Processo nº 53500.005557/2011, a Anatel expediu autorização à 
Empresa, CNPJ/MF nº 10.665.151/0001-12, para explorar o Serviço de Comunicação Multimídia, 
por prazo indeterminado, sem caráter de exclusividade, em âmbito nacional e internacional e 
tendo como área de prestação de serviço todo o território nacional. Em 28 de dezembro de 2023, a 
Controladora CCR S.A. encerrou a transação de venda da totalidade das quotas da Empresa, em 
razão do não cumprimento, pela compradora Luna Fibra S.A., de condição precedente prevista no 
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avenças, celebrado em 27 de dezembro de 2022. 
A Controladora CCR reforça que continuará sua estratégia de revisão do portfólio e de alocação de 
capital e manterá os seus acionistas e o mercado em geral devidamente informados sobre novas 
oportunidades para alienação.
2. Apresentação das demonstrações financeiras: Declaração de conformidade (com relação 
às normas do CPC): As demonstrações financeiras foram preparadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A Administração afirma que todas as informações rele-
vantes próprias das Demonstrações Financeiras estão divulgadas, e somente elas, estão sendo 
evidenciadas, e correspondem às utilizadas por ela na sua gestão. Em 27 de março de 2024, foi 
autorizada pela Administração da Empresa a emissão das demonstrações financeiras. Base de 
mensuração: As demonstrações financeiras foram preparadas com base no custo histórico, com 
exceção dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado. Moeda 
funcional e moeda de apresentação: As demonstrações financeiras são apresentadas em Reais, 
que é a moeda funcional da Empresa. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demons-
trações foram arredondados para o milhar mais próximo, exceto quando indicado de outra forma.  
Uso de estimativas e julgamentos: A preparação das demonstrações financeiras, exige que a 
Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas 
contábeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais po-
dem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas são revisadas periodicamente pela 
Administração da Empresa, sendo as alterações reconhecidas no exercício em que as estimativas 
são revisadas e em quaisquer exercícios futuros afetados. As incertezas sobre as premissas e 
estimativas relevantes estão incluídas nas notas explicativas:
3.7 Provisão para redução ao valor recuperável (impairment): principais premissas utilizadas 

na determinação do valor em uso;
7.1. Provisão para perda esperada: principais premissas para determinação do risco de crédito;
8.2. Impostos diferidos: valor de reconhecimento de ativos fiscais diferidos, baseado na disponi-

bilidade de lucro tributável futuro contra o qual poderão ser utilizados;
14.1. Provisão para riscos cíveis, administrativos, trabalhistas e previdenciários: determinação 

de valor suficiente para cobrir as prováveis perdas estimadas com as ações em curso;
18. Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo: premissas para mensuração do valor 

justo, com base em dados observáveis.
3. Políticas contábeis materiais: As políticas contábeis materiais descritas têm sido aplicadas 
consistentemente nos exercícios apresentados nas demonstrações financeiras. 3.1. Receitas de 
contratos com clientes: É aplicado um modelo de cinco etapas para contabilização de receitas 
decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor 
que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferência de 
controle de bens ou serviços para um cliente. As cinco etapas mencionadas acima são: (1) identi-
ficação de contratos com clientes; (2) identificação das obrigações de desempenho do contrato; (3) 
determinação do preço de transação; (4) alocação do preço da transação para obrigações de per-
formance; e (5) reconhecimento da receita. As receitas de multimídia (comunicação de dados) se 
referem a transmissão de dados via cabo óptico (Data Samm e IP Corporate) ou radiofrequência e 
são reconhecidas à medida da realização da prestação de serviços. As obrigações de prestar servi-
ços aos clientes, em conformidade com as definições do CPC 47, são reconhecidas nos passivos de 
contrato. As receitas são reconhecidas no período de competência, ou seja, quando da prestação 
de serviço. As receitas de locação de fibras ópticas apagadas, se referem a locação de infraestru-
tura a clientes e são reconhecidas à medida do prazo do contrato. Uma receita não é reconhecida 
se há incerteza significativa na sua realização. Para maiores detalhes, vide nota explicativa n.º 
17. 3.2. Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuração inicial: O contas a receber 
de clientes e os títulos de dívida emitidos são reconhecidos inicialmente na data em que foram 
originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros são reconhecidos inicialmente quando a 
Empresa se tornar parte das disposições contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos 
que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou 
passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, mais ou menos, para um item não 
mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR), os custos de transação que são diretamente 
atribuíveis à sua aquisição ou emissão. Um contas a receber de clientes sem um componente 
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preço da operação. Classificação e 
mensuração subsequente: Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro 
é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ou ao VJR. Os ativos financeiros não são 
reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a não ser que a Empresa mude o 
modelo de negócios para a gestão de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros 
afetados são reclassificados no primeiro dia do período de apresentação posterior à mudança no 
modelo de negócios. Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as 
condições a seguir e não for designado como mensurado ao VJR: • é mantido dentro de um modelo 
de negócios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e 
• seus termos contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são relativos somente 
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros 
não classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme descrito acima, são classifi-
cados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a Empresa pode designar de forma irrevogável um 
ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado 
como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contábil que de outra 
forma surgiria. Ativos financeiros - Avaliação do modelo de negócio: A Empresa realiza uma 
avaliação do objetivo do modelo de negócios em que um ativo financeiro é mantido em carteira 
porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negócio é gerido e as informações são fornecidas 
à Administração. As informações consideradas incluem:  • as políticas e objetivos estipulados 
para a carteira e o funcionamento prático dessas políticas. Eles incluem a questão de saber se a 
estratégia da Administração tem como foco a obtenção de receitas de juros contratuais, a manu-
tenção de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondência entre a duração dos ativos 
financeiros e a duração de passivos relacionados ou saídas esperadas de caixa, ou a realização 
de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; • como o desempenho da carteira é avaliado 
e reportado à Administração da Empresa; • os riscos que afetam o desempenho do modelo de 
negócios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negócios) e a maneira como aqueles 
riscos são gerenciados; • como os gerentes do negócio são remunerados - por exemplo, se a re-
muneração é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; 
e • a frequência, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos períodos anteriores, 
os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferências de ativos 
financeiros para terceiros em transações que não se qualificam para o desreconhecimento não são 
consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento contínuo dos ativos da Em-
presa. Os ativos financeiros mantidos para negociação ou gerenciados com desempenho avaliado 
com base no valor justo são mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros 
- avaliação sobre se os fluxos de caixa contratuais são somente pagamentos de principal e de 
juros: Para fins dessa avaliação, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no 
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ são definidos como uma contraprestação pelo valor do dinheiro 
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado 
período de tempo e pelos outros riscos e custos básicos de empréstimos (por exemplo, risco de 
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A Empresa considera os 
termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais são somente 
pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliação sobre se o ativo financeiro contém 
um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais 
de forma que ele não atenderia essa condição. Ao fazer essa avaliação, a Empresa considera: 
• eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa; • termos que 
possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variáveis; • o pré-pagamento e a prorrogação 
do prazo; e • os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos específicos 
(por exemplo, baseados na performance de um ativo). O pagamento antecipado é consistente com 
o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua 
maior parte, valores não pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que 
pode incluir uma compensação razoável pela rescisão antecipada do contrato. Além disso, com 
relação a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do 
contrato, a permissão ou a exigência de pré-pagamento por um valor que represente o valor no-
minal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensação razoável pela 
rescisão antecipada do contrato) acumulados (mas não pagos) são tratadas como consistentes 
com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. 
Ativos financeiros - Mensuração subsequente e ganhos e perdas:
Ativos financeiros a 
custo amortizado 

Esses ativos são subsequentemente mensurados ao custo amortizado 
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por 
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o 
impairment são reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no 
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros 
a VJR

Esses ativos são mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado 
líquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento: Ativos financeiros: A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando: 
• os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou • transfere os direitos contra-
tuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transação 
em que: • substancialmente todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro são 
transferidos; ou • a Empresa nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e 
benefícios da titularidade do ativo financeiro e também não retém o controle sobre o ativo finan-
ceiro.  A Empresa realiza transações em que transfere ativos reconhecidos no balanço patrimo-
nial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e benefícios dos ativos transferi-
dos. Nesses casos, os ativos financeiros não são desreconhecidos. Passivos financeiros: A Em-
presa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, cancela-
da ou expirada. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os termos são 
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado são substancialmente diferentes, caso em 
que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No 
desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferença entre o valor contábil extinto e a con-
traprestação paga (incluindo ativos transferidos que não transitam pelo caixa ou passivos assu-
midos) é reconhecida no resultado. Compensação: Os ativos ou passivos financeiros são com-
pensados e o valor líquido apresentado no balanço patrimonial quando, e somente quando, a 
Empresa tenha um direito legalmente executável de compensar os valores e tenha a intenção de 
liquidá-los em uma base líquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.3. 
Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras: Caixa e equivalentes de caixa: Caixa 
e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicações financeiras com conversibilidade 
imediata e risco insignificante de mudança de valor. São recursos mantidos com a finalidade de 
atender compromissos de curto prazo. Além dos critérios acima, utiliza-se como parâmetro de 
classificação, as saídas de recursos previstas para os próximos 3 meses a partir da data da 
avaliação. Aplicações financeiras: Refere-se aos demais investimentos financeiros não enqua-
drados nos itens acima mencionados. 3.4. Custo de transação na emissão de títulos de dívida: 
Os custos incorridos na captação de recursos junto a terceiros são apropriados ao resultado em 
função da fluência do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa In-
terna de Retorno (TIR) da operação para a apropriação dos encargos financeiros durante a vigên-
cia da operação. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor líqui-
do recebido pela concretização da transação até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar, 
para a liquidação dessa transação. 3.5. Ativo imobilizado: Reconhecimento e mensuração: O 
ativo imobilizado é mensurado ao custo histórico de aquisição ou construção de bens, deduzido 
das depreciações acumuladas e perdas de redução ao valor recuperável (impairment) acumula-
das, quando necessário. Os custos dos ativos imobilizados são compostos pelos gastos que são 
diretamente atribuíveis à aquisição/construção dos ativos, incluindo custos dos materiais, de 
mão de obra direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condição neces-
sária para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificáveis, os custos de em-
préstimos são capitalizados. Quando partes de um item do imobilizado têm diferentes vidas 
úteis, elas são registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ou-
tros gastos são capitalizados apenas quando há um aumento nos benefícios econômicos do item 
do imobilizado a que se referem, caso contrário, são reconhecidos no resultado como despesas. 
Ganhos e perdas na alienação de um item do imobilizado apurados pela comparação entre os 
recursos advindos de alienação com o valor contábil do mesmo, são reconhecidos no resultado 
em outras receitas/despesas operacionais. O custo de reposição de um componente do imobiliza-
do é reconhecido como tal, caso seja provável que sejam incorporados benefícios econômicos a 
ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiável. O valor contábil do componente repos-
to por outro é baixado. Os custos de manutenção são reconhecidos no resultado quando incorri-
dos. Depreciação: A depreciação é computada pelo método linear, às taxas consideradas com-
patíveis com a vida útil econômica. As principais taxas de depreciação estão demonstradas na 
nota explicativa nº 10. Os métodos de depreciação, as vidas úteis e os valores residuais são re-
vistos a cada encerramento de exercício social e eventuais ajustes são reconhecidos como mu-
danças de estimativas contábeis. 3.6. Ativos intangíveis: A Empresa possui os seguintes ativos 
intangíveis: • Cessão de fibra óptica e radiofrequência: São demonstrados ao custo de aquisi-
ção, equivalentes aos valores contratuais ajustados a valor presente, deduzidos da amortização, 
a qual é calculada de acordo com os prazos contratuais. • Direito de uso e custos de desenvol-
vimento de sistemas informatizados: São demonstrados ao custo de aquisição, deduzidos da 
amortização, calculada de acordo com a vida útil. 3.7. Redução ao valor recuperável de ativos 
(impairment): Ativos financeiros não derivativos: A Empresa reconhece provisões para perdas 
esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As provisões para 
perda com componente significativo de financiamento são mensuradas para 12 meses, exceto se 
o risco de crédito tenha aumentado significativamente, quando a perda esperada passa a ser 
mensurada para a vida inteira do ativo. As perdas de crédito esperadas para 12 meses são per-
das de crédito que resultam de possíveis eventos de inadimplência dentro de 12 meses após a 
data do balanço (ou em um exercício mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor 
do que 12 meses). As provisões para perdas com contas a receber de clientes sem componente 
significativo de financiamento são mensuradas a um valor igual à perda de crédito esperada 
para a vida inteira do instrumento, as quais resultam de todos os possíveis eventos de inadim-

Relatório da Administração
Senhores Cotistas, Submetemos à apreciação de V.Sas. as Demonstrações Financeiras acompanhadas do Relatório dos Auditores Independentes sobre as demonstrações financeiras da SAMM - Socie-
dade de Atividades em Multimídia Ltda., elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, e expressando os resultados alcançados no exercício social encerrado em 31 de dezembro 
de 2023. São Paulo, 27 de março de 2024. A Administração.

Balanços patrimoniais para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2023 2022

Circulante 27.700 66.261

Caixa e equivalentes de caixa 6 13.499 27.220

Aplicações financeiras 6 - 3.027

Contas a receber das operações 7.1 10.711 29.957

Contas a receber de partes relacionadas 9 421 3.814

Tributos a recuperar 2.807 1.915

Despesas antecipadas e outros créditos 262 328

Não circulante 275.215 215.363

Realizável a longo prazo

Contas a receber das operações 7.1 18.230 19.813

Imposto de renda e contribuição social diferido 8.2 31.405 26.078

Outros créditos 2.155 1.952

Imobilizado 10 101.729 94.583

Intangível 11 66.124 42.055

Direito de uso em arrendamento 9 e 12.1 55.572 30.882

Total do ativo 302.915 281.624

Passivo e patrimônio líquido Nota 2023 2022
Circulante 86.638 105.024

Notas promissórias 13 - 55.315
Fornecedores 14 18.383 16.087
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 9 6.884 7.973
Mútuos com partes relacionadas 9 32.608 -
Obrigações sociais e trabalhistas 6.558 6.592
Impostos e contribuições a recolher 3.338 2.323
Impostos parcelados 37 58
Passivo de contrato 7.1 (a) 3.817 3.875
Passivo de arrendamento 12.2 13.257 12.654
Passivo de arrendamento com partes relacionadas 9 e 12.2 1.599 -
Outras obrigações 157 147

Não circulante 145.162 101.332
Fornecedores 14 30.353 21.251
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 9 25.926 10.885
Impostos parcelados 45 87
Passivo de contrato 7.1 (a) 43.870 48.174
Passivo de arrendamento 12.2 21.369 20.846
Passivo de arrendamento com partes relacionadas 9 e 12.2 22.578 -
Provisão para riscos cíveis, administrativos, 
 trabalhistas e previdenciários 15.1 63 56
Outras obrigações 958 33

Patrimônio líquido 16 71.115 75.268
Capital social 109.701 109.701
Prejuízos acumulados (38.586) (34.433)

Total do passivo e patrimônio líquido 302.915 281.624
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

plemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. O período máximo considerado na 
estimativa de perda de crédito esperada é o exercício contratual máximo durante o qual a Empre-
sa está exposta ao risco de crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro 
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito 
esperadas, a Empresa considera informações razoáveis e passíveis de suporte que são relevantes 
e disponíveis sem custo ou esforço excessivo. Isso inclui informações e análises quantitativas e 
qualitativas, com base na experiência histórica da Empresa, na avaliação de crédito e conside-
rando informações prospectivas (forward-looking). As perdas de crédito esperadas são estimati-
vas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. Quando aplicável, as perdas de crédito 
são mensuradas a valor presente, pela diferença entre os fluxos de caixa a receber devidos a 
Empresa de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa espera receber. As perdas 
de crédito esperadas são descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. O valor 
contábil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Empresa não tem expectativa razoável 
de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros 
baixados podem ainda estar sujeitos à execução de crédito para o cumprimento dos procedimen-
tos da Empresa para a recuperação dos valores devidos. A provisão para perdas para ativos fi-
nanceiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contábil bruto dos ativos e de-
bitada no resultado. Ativos não financeiros: Os valores contábeis dos ativos não financeiros são 
revistos a cada data de apresentação para apurar se há indicação de perda no valor recuperável 
e, caso seja constatado que o ativo está impaired, um novo valor do ativo é determinado. A Em-
presa determina o valor em uso do ativo tendo como referência o valor presente das projeções dos 
fluxos de caixa esperados, com base nos orçamentos aprovados pela Administração, na data de 
avaliação, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos específicos relacionados a 
unidade geradora de caixa. Uma perda por redução ao valor recuperável é reconhecida no resul-
tado caso o valor contábil de um ativo exceda seu valor recuperável estimado. O valor recuperável 
de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O 
valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente 
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliações atuais de mercado do 
valor do dinheiro no tempo e os riscos específicos do ativo. Uma perda por redução ao valor recu-
perável relacionada a ágio não é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recupe-
rável reconhecidas em períodos anteriores são avaliadas a cada data de apresentação para 
quaisquer indicações de que a perda tenha aumentado, diminuído ou não mais exista. Uma 
perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudança nas estimativas usadas para deter-
minar o valor recuperável, somente na condição em que o valor contábil do ativo não exceda o 
valor contábil que teria sido apurado, líquido de depreciação ou amortização, caso a perda de 
valor não tivesse sido reconhecida. 3.8. Provisões: Uma provisão é reconhecida no balanço pa-
trimonial quando a Empresa possui uma obrigação legal ou não formalizada constituída como 
resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira confiável, e é provável que 
um recurso econômico seja requerido para saldar a obrigação. As provisões são apuradas através 
do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as 
avaliações atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos específicos para o 
passivo. Os custos financeiros incorridos são registrados no resultado. 3.9. Receitas e despesas 
financeiras: Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicações 
financeiras, mudanças no valor justo de instrumentos financeiros ativos, os quais são registra-
dos através do resultado do exercício e variações monetárias e cambiais positivas sobre instru-
mentos financeiros passivos. As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, varia-
ções monetárias sobre passivos financeiros, recomposições dos ajustes a valor presente sobre as 
provisões e mudanças no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do 
resultado. Custos de empréstimos que não sejam diretamente atribuíveis à aquisição, construção 
ou produção de ativos qualificáveis são reconhecidos no resultado do exercício com base no mé-
todo da taxa efetiva de juros. 3.10. Benefícios a empregados: Planos de contribuição definida: 
Um plano de contribuição definida é um plano de benefícios pós-emprego sob o qual uma entida-
de paga contribuições fixas para uma entidade separada (fundo de previdência) e não terá ne-
nhuma obrigação de pagar valores adicionais. As obrigações por contribuições aos planos de 
pensão de contribuição definida são reconhecidas como despesas de benefícios a empregados no 
resultado nos períodos durante os quais serviços são prestados pelos empregados. Benefícios de 
curto prazo a empregados: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensu-
radas em base não descontada e são incorridas como despesas conforme o serviço relacionado 
seja prestado. 3.11. Imposto de renda e contribuição social: O imposto de renda e a contribui-
ção social do exercício corrente e diferido são calculados com base nas alíquotas de 15%, acres-
cidas do adicional de 10% sobre o lucro tributável excedente a R$ 240 (base anual) para impos-
to de renda e 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líquido, conside-
rando a compensação de prejuízos fiscais e base negativa de contribuição social no limite de 
30% do lucro real. O imposto corrente e o imposto diferido são reconhecidos no resultado a menos 
que estejam relacionados a itens reconhecidos diretamente no patrimônio líquido. O imposto 
corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributável do exercício, às taxas vigentes na data de 
apresentação das demonstrações financeiras. O imposto diferido é reconhecido em relação às 
diferenças temporárias entre os valores contábeis de ativos e passivos para fins contábeis e os 
correspondentes valores usados para fins de tributação. Ativos e passivos fiscais diferidos são 
mensurados com base nas alíquotas que se espera aplicar às diferenças temporárias quando 
elas forem revertidas, baseando-se nas alíquotas que foram decretadas até a data do balanço, e 
reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver. Na determinação do imposto de 
renda corrente e diferido, a Empresa leva em consideração o impacto de incertezas relativas às 
posições fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser reali-
zado. A Empresa acredita que a provisão para imposto de renda no passivo está adequada em 
relação a todos os exercícios fiscais em aberto baseada em sua avaliação de diversos fatores, 
incluindo interpretações das leis fiscais e experiência passada. Essa avaliação é baseada em 
estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. 
Novas informações podem ser disponibilizadas, que levariam a Empresa a mudar o seu julga-
mento quanto à adequação da provisão existente, tais alterações impactarão a despesa com 
imposto de renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos são 
compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, rela-
cionados a impostos de renda, lançados pela mesma autoridade tributária sobre a mesma enti-
dade sujeita à tributação. Um ativo de imposto de renda e contribuição social diferido é reconhe-
cido por prejuízos fiscais, bases negativas e diferenças temporárias dedutíveis quando for prová-
vel que lucros futuros sujeitos à tributação estejam disponíveis e contra os quais estes serão 
utilizados, limitando-se a utilização a 30% dos lucros tributáveis futuros anuais. Os impostos 
ativos diferidos decorrentes de diferenças temporárias consideram a expectativa de geração de 
lucros tributáveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado pela admi-
nistração, que contemplam premissas que são afetadas por condições futuras esperadas da 
economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de cada ativi-
dade operacional da Empresa, que podem ser impactados pelas reduções ou crescimentos eco-
nômicos, as taxas de inflação esperadas, volume de tráfego, entre outras. O imposto diferido não 
é reconhecido para diferenças temporárias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos 
em uma transação que não seja uma combinação de negócios e que não afete nem o lucro ou 
prejuízo tributável nem o resultado contábil. 3.12. Arrendamento: O CPC 06 (R2) introduziu um 
modelo único de contabilização de arrendamentos no balanço patrimonial para arrendatários. No 
início de um contrato, a Empresa avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um con-
trato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um 
ativo identificado por um período em troca de contraprestação. No início ou na modificação de um 
contrato que contém um componente de arrendamento, a Empresa aloca a contraprestação no 
contrato a cada componente de arrendamento com base em seus preços individuais. A Empresa 
aplica uma única abordagem de reconhecimento e mensuração para todos os arrendamentos, ex-
ceto para arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor. A Empresa reconhece os pagamen-
tos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo 
prazo do arrendamento. Na data de início de um arrendamento, o arrendatário reconhece os pas-
sivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados duran-
te o prazo do arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos 
subjacentes. Os ativos de direito de uso são mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depre-
ciação acumulada e perdas por redução ao valor recuperável, e ajustados por qualquer nova re-
mensuração dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos 
passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arren-
damentos realizados até a data de início, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebi-
dos. Os ativos de direito de uso são depreciados linearmente, pelo menor período entre o prazo do 
arrendamento e a vida útil estimada dos ativos e também estão sujeitos a redução ao valor recu-
perável. Os pagamentos do arrendamento incluem: (i) pagamentos fixos (incluindo, substancial-
mente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber; (ii) pagamentos 
variáveis de arrendamento que dependem de um índice ou taxa, valores esperados a serem pagos 
sob garantias de valor residual; (iii) valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatário, de 
acordo com as garantias de valor residual; (iv) o preço de exercício da opção de compra se o arren-
datário estiver razoavelmente certo de exercer essa opção; e (v) pagamentos de multas por resci-
são do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatário exercendo a opção de 
rescindir o arrendamento. Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é 
efetuado um ajuste correspondente ao valor contábil do ativo de direito de uso ou é registrado no 
resultado se o valor contábil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Empresa apre-
senta ativos de direito de uso que não atendem à definição de propriedade para investimento em 
“Direito de uso em arrendamento” e “Passivos de arrendamento” no balanço patrimonial. Ao cal-
cular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Empresa usa a sua taxa de empréstimo 
incremental na data de início porque a taxa de juro implícita no arrendamento não é facilmente 
determinável. A Empresa determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de 
juros de várias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos 
do contrato e o tipo do ativo arrendado. Após a data de início, o valor do passivo de arrendamento 
é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento 
efetuados. Além disso, o valor contábil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver 
uma modificação, uma mudança no prazo do arrendamento, uma alteração nos pagamentos do 
arrendamento (por exemplo, mudanças em pagamentos futuros resultantes de uma mudança em 
um índice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteração na 
avaliação de uma opção de compra do ativo subjacente. A Empresa não é obrigada a fazer ajustes 
para arrendamentos em que é um arrendador, exceto quando é um arrendador intermediário em 
um subarrendamento. Para maiores detalhes vide nota explicativa n° 12. 3.13. Adoção inicial de 
normas novas e alterações: A Empresa adotou, inicialmente, a partir de 1º de janeiro de 2023, 
novas normas que não produziram impactos relevantes nas suas demonstrações financeiras 
findas em 31 de dezembro de 2023: • CPC 50 - Contratos de seguros; • Divulgação de políticas 
contábeis - alterações ao CPC 26; • Definição de estimativas contábeis - alterações ao CPC 23; 
e • Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma única transação (alte-
rações ao CPC 32). 3.14. Novas normas ainda não efetivas: Algumas novas normas serão efetivas 
para exercícios findos após 31 de dezembro de 2023 e não foram adotadas na preparação destas 
demonstrações financeiras. As seguintes normas alteradas não deverão ter um impacto significa-
tivo nas demonstrações financeiras da Empresa: • Classificação do passivo em circulante ou não 
circulante - alterações ao CPC 26; • Passivos de arrendamento em uma venda e leaseback - al-
terações ao CPC 06; • Passivo não circulante com covenants - alterações ao CPC 26; e • Acordos 
de financiamento de fornecedores (Risco Sacado) - alterações ao CPC 03 e CPC 40.
4. Determinação dos valores justos: Diversas políticas e divulgações contábeis da Empresa exi-
gem a determinação do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os não 
financeiros. Os valores justos têm sido apurados para propósitos de mensuração e/ou divulgação 
baseados nos métodos a seguir. Quando aplicável, as informações adicionais sobre as premissas 
utilizadas na apuração dos valores justos são divulgadas nas notas específicas àquele ativo ou 
passivo. • Caixa e bancos: Os valores justos desses ativos financeiros são iguais aos valores con-
tábeis, dada sua liquidez imediata. • Aplicações financeiras: O valor justo de ativos financeiros 
mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referência aos seus preços de 
fechamento na data de apresentação das demonstrações financeiras. • Passivos financeiros não 
derivativos: O valor justo determinado para fins de registro contábil e/ou divulgação é calculado 
baseando-se no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos 
cálculos foram obtidas de fontes públicas (B3 e Bloomberg). Ao mensurar o valor justo de um 
ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observáveis de mercado, tanto quanto possível. Os 
valores justos são classificados em diferentes níveis em uma hierarquia baseada nas informa-
ções (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliação da seguinte forma. Os diferentes níveis foram 
definidos a seguir: • Nível 1: preços negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e 
passivos idênticos; • Nível 2: inputs, diferentes dos preços negociados em mercados ativos inclu-
ídos no nível 1, que são observáveis para o ativo ou passivo, diretamente (preços) ou indiretamente 
(derivado de preços); e • Nível 3: premissas, para o ativo ou passivo, que não são baseadas em 
dados observáveis de mercado (inputs não observáveis).
5. Gerenciamento de riscos financeiros: 5.1. Visão geral: A Empresa apresenta exposição aos se-
guintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas 
de juros e inflação; e c) Risco financeiro e liquidez. A seguir, estão apresentadas as informações 
sobre a exposição da Empresa a cada um dos riscos supramencionados e os objetivos, políticas 
e processos para a mensuração e gerenciamento de risco e capital. Divulgações quantitativas 
adicionais são incluídas ao longo destas demonstrações financeiras. a) Risco de crédito: Decorre 
da possibilidade de a Empresa sofrer perdas decorrentes de inadimplência de suas contrapartes 
ou de instituições financeiras depositárias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mi-
tigar esses riscos, adota-se como prática a análise das situações financeira e patrimonial das 
contrapartes, assim como a definição de limites de crédito e acompanhamento permanente das 
posições em aberto. No que tange às instituições financeiras, somente são realizadas operações 
com instituições financeiras de baixo risco, avaliadas por agências de rating. Detalhamentos a 
esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n.os 6, 7, 9, 12 e 18. b) Risco de taxa de 
juros e inflação: Decorre da possibilidade de sofrer redução nos ganhos ou aumento nas perdas 
decorrentes de oscilações de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.  
A Empresa está exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas às variações 
do Certificado de Depósito Interbancário (CDI) relativos as notas promissórias. As taxas de juros 
nas aplicações financeiras são em sua maioria vinculadas à variação do CDI. Detalhamentos a 
esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n.os 6, 9, 12 e 18. c) Risco financeiro 
e liquidez: Decorre da escolha entre capital próprio (aportes de capital e retenção de lucros) e 
capital de terceiros que a Empresa faz para financiar suas operações. Risco de liquidez é o risco 
de que a Empresa irá encontrar dificuldades em cumprir as obrigações associadas com seus 
passivos financeiros que são liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. 
Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, são monitorados 
permanentemente os níveis de endividamento de acordo com os padrões de mercado e o cum-
primento de índices (covenants) previstos em contratos de notas promissórias. A Administração 
avalia que a Empresa goza de capacidade para manter a continuidade operacional dos negócios, 
em condições de normalidade. Informações sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros 
passivos podem ser obtidas nas respectivas notas explicativas. O quadro seguinte apresenta os 
passivos financeiros não derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao período rema-

nescente no balanço patrimonial até a data contratual de vencimento. Esses valores são brutos e 
não descontados, e incluem o pagamento de juros contratuais:

Menos de 
1 ano

Entre 1 e 
2 anos

Entre 2 e 
3 anos

Entre 3 e 
4 anos

Acima de 
4 anos

Fornecedores e contas a pagar a partes 
 relacionadas (a) 7.131 3.586 3.194 3.317 48.803
Fornecedores (a) 18.730 7.411 5.015 4.668 33.379
Mútuos com partes relacionadas 32.608 - - - -
(a) Valores brutos de ajuste a valor presente.
Em 31 de dezembro de 2023, a Empresa possui capital circulante líquido negativo de R$ 58.938 
substancialmente composto por mútuos com partes relacionadas, conforme mencionado na nota 
explicativa nº 9. Além da geração de caixa decorrente de suas atividades, a Empresa, está per-
manentemente reestruturando suas dívidas e conta com o suporte financeiro da acionista con-
troladora CCR S.A..
6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras
 2023 2022
Caixa e bancos 24 30
Aplicações financeiras (a) 13.475 27.190
Total 13.499 27.220
Aplicações financeiras 2023 2022
Circulante - 3.027
Aplicações financeiras (a) - 3.027
Total - 3.027
As aplicações financeiras foram remuneradas à taxa média de 100,51% do CDI, equivalente a 
13,17% a.a., em 31 de dezembro de 2023 (100,23% do CDI, equivalente a 12,46% a.a., em média, 
em 31 de dezembro de 2022). (a) Compreende substancialmente aplicações em fundo de inves-
timento exclusivo e CDB.
7. Contas a receber e passivo de contrato: 7.1. Contas a receber líquidas
 2023 2022
Circulante 10.711 29.957
Contas a receber das operações (a) 15.872 34.594
Provisão para perda esperada (b) (5.161) (4.637)
Não Circulante 18.230 19.813
Contas a receber das operações (a) 18.230 19.813
Total 28.941 49.770
(a) Créditos a receber decorrentes das operações, tais como: • serviços em atividades de multimídia e 
cabos ópticos e telefônicos; • serviços em atividades de locação de fibra óptica, demonstrados a valor 
presente, de acordo com o período de competência, tendo como contrapartida a passivo de contrato 
de fibra óptica que em 31 de dezembro de 2023 totalizava R$ 3.413 no passivo circulante e R$ 37.592 
no passivo não circulante (R$ 3.447 e R$ 41.096, respectivamente, em 31 de dezembro de 2022). O 
valor nominal dos contratos em 31 de dezembro de 2023 totalizava R$ 21.573 (R$ 43.047 em 31 de 
dezembro de 2022). Os contratos possuem vigência de 60 a 240 meses. As taxas anuais para cálculo 
do valor presente para os contratos com vigência iniciada em 2023 e 2022 são de 9,24% e 9,64% 
a.a., respectivamente; • Créditos a receber decorrentes de serviços de aluguel de infraestrutura de 
datacenter Colocation, demonstrados a valor presente, de acordo com o período de competência, tendo 
como contrapartida o passivo de contrato de aluguel de infraestrutura de datacenter Colocation que 
em 31 de dezembro de 2023 totalizava R$ 404 no passivo circulante e R$ 6.278 no passivo não circu-
lante (R$ 428 e R$ 7.078, respectivamente, em 31 de dezembro de 2022). O valor nominal do contrato 
em 31 de dezembro de 2023 totalizava R$ 13.164 (R$ 14.476 em 31 de dezembro de 2022). O contrato 
possui vigência de 240 meses a partir de julho de 2020. A taxa anual para cálculo do valor presente 
para este contrato foi de 9,24% e 9,64% a.a. em 2023 e 2022, respectivamente; e b) Reflete a perda 
esperada das operações, referentes aos créditos a receber citados no item (a).
7.2. Aging do contas a receber
Idade de vencimentos dos títulos 2023 2022
Créditos a vencer 27.913 49.196
Créditos vencidos até 60 dias 883 496
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 145 78
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 444 78
Créditos vencidos há mais de 180 dias 4.717 4.559
Total 34.102 54.407
7.3. Movimentação da provisão para perda esperada
 2023 2022
Saldo inicial (4.637) (4.283)
Aumento da provisão para perda esperada (524) (354)
Saldo final (5.161) (4.637)
8. Imposto de renda e contribuição social: 8.1. Conciliação do imposto de renda e contribuição 
social - correntes e diferidos: A conciliação do imposto de renda e contribuição social registrada 
no resultado é demonstrada a seguir:
Conciliação do imposto de renda e contribuição social 2023 2022
(Prejuízo) lucro antes do imposto de renda e contribuição social (6.108) 9.564
Imposto de renda e contribuição social à aliquota nominal (34%) 2.077 (3.252)
Efeito tributário das adições e exclusões permanentes
Despesas indedutíveis (141) (157)
Remuneração variável de dirigentes estatutários (260) (219)
Juros sobre capital próprio - 1.020
Incentivos relativos ao imposto de renda 72 56
Atualização monetária sobre créditos tributários (Selic) 179 -
Outros ajustes tributários 28 (137)
Despesa de imposto de renda e contribuição social 1.955 (2.689)
Impostos correntes (3.372) (2.800)
Impostos diferidos 5.327 111
Alíquota efetiva de impostos 32,01% 28,12%
8.2. Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuição social diferidos têm as seguintes 
origens:
Imposto de renda e a contribuição social diferidos 2023 2022
Bases Ativas 32.677 27.445
IRPJ e CSLL sobre prejuízos fiscais e bases negativas (a) 17.639 19.127
Contrato de IRU e ajuste a valor presente 11.001 5.141
Provisão para perda esperada - contas a receber 1.754 1.576
Arredamento 1.098 466
Provisão para participação nos resultados (PLR) 1.083 1.073
Tributos com exigibilidade suspensa Pis e Cofins 51 43
Programa de gratificação longo prazo 29 -
Provisão para riscos trabalhistas, tributários e fiscais 22 19
Compensação de imposto ativo (1.272) (1.367)
Imopostos ativos após compensação 31.405 26.078
Bases Passivas (1.272) (1.367)
Capitalização de juros (1.272) (1.338)
Custo de transação de empréstimos - (29)
Compensação de imposto passivo 1.272 1.367
Impostos passivos após compensação - -
Imposto diferido líquido 31.405 26.078
Movimentação do imposto diferido 2023 2022
Saldos em 1º de janeiro 26.078 25.967
Reconhecimento no resultado 5.327 111
Saldos em 31 de dezembro 31.405 26.078
(a) A Empresa estima recuperar o crédito tributário decorrente de prejuízos fiscais e base negativa 
da contribuição social nos seguintes exercícios:
 2023
2028 576
2029 em diante 17.063
Total 17.639

9. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro 
de 2022, assim como as transações que influenciaram os resultados dos exercícios findos em 31 de de-
zembro de 2023 e 2022, relativos às operações com partes relacionadas, decorrem de transações entre 
a Empresa, sua controladora, profissionais-chave da administração e outras partes relacionadas.

2023 2022

Saldos
Contro-

ladora

Outras 
partes rela-

cionadas Total
Contro-

ladora

Outras 
partes rela-

cionadas Total
Ativo 5 36.978 36.983 - 3.835 3.835
Bancos conta movimento - 8 8 - 21 21
Aplicações financeiras - 13.473 13.473 - - -
Contas a receber 5 416 421 - 3.814 3.814
Direito de uso de arrendamento - 23.081 23.081 - - -
Passivo 34.039 55.556 89.595 10.119 8.739 18.858
Fornecedores, contas a pagar 
 e passivo de arrendamento 1.431 55.556 56.987 10.119 8.739 18.858
Mútuos 32.608 - 32.608 - - -

2023 2022

Transações
Contro-

ladora

Outras 
partes rela-

cionadas Total
Contro-

ladora

Outras 
partes rela-

cionadas Total
Custos/Despesas - serviços 
 prestados de transmissão de dados - (2.579) (2.579) - (1.380) (1.380)
Custos/Despesas - infraestrutura 
 utilizada - (1.623) (1.623) - - -
Custos/Despesas - benefício 
 da previdência privada de 
  colaboradores - (282) (282) - (100) (100)
Custos/Despesas - serviços 
 especializados e consultorias - (26) (26) - (53) (53)
Despesa de prestação de 
 garantias em emissões de dívidas (162) - (162) (429) - (429)
Despesas financeiras com juros, 
 variações cambiais e monetárias - 1.350 1.350 - (412) (412)
Despesas financeiras com mútuos (3.260) - (3.260) - - -
Repasse de custos e despesas 
 - CSC (2.906) - (2.906) 2.127 - 2.127
Repasse de custos e despesas de 
 colaboradores - (72) (72) - - -
Receitas financeiras - 1.502 1.502 - - -
Receita de prestação de serviço 
 de partes relacionadas 61 4.981 5.042 3254 256 3.510
Outras receitas operacionais 2 133 135 34 6 40
9.1. Profissionais-chave da administração: Despesas com profissionais-chave da Administração

Diretores - Estatutários
 2023 2022
Remuneração (a): 2.047 3.258
Benefícios de curto prazo - remuneração fixa 1.406 1.262
Outros benefícios:

Provisão para remuneração variável 851 1.188
(Reversão) complemento de provisão de PPR do ano anterior pago no 
 ano (b) (212) 806
Seguro de vida 2 2

Saldos a pagar aos profissionais chave da Administração
 2023 2022
Remuneração dos administradores (a) - 1.068
(a) Contempla o valor de remuneração fixa e variável atribuível aos membros da administração e 
diretoria (conselho de administração, diretoria estatutária e diretoria não estatutária); e (b) Durante 
o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, foi efetuado pagamento de PPR no montante de 
R$ 976. Decorrente da reestruturação da administração no Grupo CCR em 2023, houve rescisão 
dos Diretores da Empresa. Em 31 de dezembro de 2023, não há remuneração da Administração, 
pois atualmente os administradores são remunerados por outras partes relacionadas do Grupo CCR. 
9.2. Taxas anuais de operações de mútuo:
Taxas contratuais - mútuos Vencimento final 2023 2022
CDI + 1,71% a.a. Maio de 2024 32.608 -
Total 32.608 -

2023 2022
Mútuo - Passivo 32.608 -
Circulante 32.608 -
Total 32.608 -

10. Ativo imobilizado e imobilizações em andamento Imobilizado
Móveis e 

utensílios
Máquinas e 

equipamentos Veículos
Instalações e 

edificações
Equipamentos 
operacionais Fibra ótica

Total em 
operação

Imobilizações 
em andamento

Total  
imobilizado

Saldo em 1º de janeiro de 2022 47 178 202 - 27.278 21.195 48.900 29.682 78.582
Adições - - - - - - - 28.303 28.303
Transferências - 17 - - 24.669 11.304 35.990 (35.990) -
Depreciação (28) (70) (101) - (11.062) (1.578) (12.839) - (12.839)
Outros - - - - (1.358) - (1.358) 1.895 537
Saldo em 31 de dezembro de 2022 19 125 101 - 39.527 30.921 70.693 23.890 94.583
Custo 329 692 852 256 189.793 39.787 231.709 23.890 255.599
Depreciação acumulada (310) (567) (751) (256) (150.266) (8.866) (161.016) - (161.016)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 19 125 101 - 39.527 30.921 70.693 23.890 94.583
Adições - - - - - - - 22.967 22.967
Baixas - - - - - - - - -
Transferências 37 348 - 18 22.455 3.021 25.879 (25.879) -
Reclassificação entre imobilizado e intangível - 139 - - - - 139 - 139
Depreciação (10) (76) (75) (1) (12.353) (2.075) (14.590) - (14.590)
Outros (a) - - - - (1.379) - (1.379) 9 (1.370)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 46 536 26 17 48.250 31.867 80.742 20.987 101.729
Custo 366 1.134 673 274 210.869 42.808 256.124 20.987 277.111
Depreciação acumulada (320) (598) (647) (257) (162.619) (10.941) (175.382) - (175.382)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 46 536 26 17 48.250 31.867 80.742 20.987 101.729
Taxa média anual de depreciação % 
Em 31 de dezembro de 2023 10 17 24 7 14 5
(a) Refere-se à tributos a recuperar – Controle de Crédito do ICMS do Ativo Permanente (CIAP).. Fo-
ram acrescidos aos ativos imobilizados, custos das notas promissórias no montante de R$ 390 em 
31 de dezembro de 2023 (R$ 2.304 no exercício findo 31 de dezembro em 2022). As taxas médias 
de capitalização (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de notas promissórias) nos 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foram de 1,09% a.a. e 6,86% a.a. em 2022.
11. Intangível

Intangível
Direito de uso 

de sistemas 
informatizados

Cessão de 
fibra ótica

Rádio fre-
quência

Sistemas 
informatizados 
em andamento

Total em 
operação

Saldo em 1º de janeiro 
 de 2022 656 54.151 732 233 55.772
Adições - 7.345 133 212 7.690
Transferências 232 - - (232) -
Amortização (225) (13.547) (671) - (14.443)
Outros - (6.954) (16) 6 (6.964)
Saldo em 31 de dezembro 
 de 2022 663 40.995 178 219 42.055
Custo 3.920 170.845 5.666 219 180.650
Amortização Acumulada (3.257) (129.850) (5.488) - (138.595)
Saldo em 31 de dezembro 
 de 2022 663 40.995 178 219 42.055
Adições - 43.868 624 3 44.495
Transferências 63 - - (63) -
Reclassificação entre 
 imobilizado e intangível - - - (139) (139)
Amortização (255) (16.009) (665) - (16.929)
Outros (a) - (3.349) (9) - (3.358)
Saldo em 31 de dezembro 
 de 2023 471 65.505 128 20 66.124
Custo 3.983 211.364 6.281 20 221.648
Amortização Acumulada (3.512) (145.859) (6.153) - (155.524)
Saldo em 31 de dezembro 
 de 2023 471 65.505 128 20 66.124
Taxa média anual de 
 amortização %
Em 31 de dezembro de 2023 20 7 35
(b) Refere-se ao valor de reajuste e desconto sobre contratos. Foram acrescidos aos ativos intan-
gíveis, custos das notas promissórias no montante de R$ 3 no exercício findo em 31 de dezembro 
de 2023 (R$ 23 no exercício findo em 31 de dezembro de 2022). As taxas médias de capitalização 
(custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de notas promissórias) nos exercícios findos em 
31 de dezembro de 2023 e 2022 foram de 1,09% a.a. e 6,86% a.a. em 2022.
12. Arrendamento: 12.1. Direito de uso em arrendamento:

Veículos Equipamento Telecom Total
Saldo em 1º de janeiro de 2022 - 33.983 33.983
Adições/remensuração 665 10.091 10.756
Depreciação (203) (13.654) (13.857)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 462 30.420 30.882
Adições / remensuração - 39.309 39.309
Depreciação (222) (14.397) (14.619)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 240 55.332 55.572
12.2. Passivo de arrendamento e Passivo de arrendamento com partes relacionadas:

Circulante Não Circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 12.654 20.846 33.500
Adições/remensuração 3.953 35.356 39.309
Reversão do ajuste a valor presente 4.890 - 4.890
Pagamentos (18.896) - (18.896)
Transferências 12.255 (12.255) -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 14.856 43.947 58.803

O cálculo do valor presente foi efetuado considerando uma taxa de juros nominal de 9,24 % a.a. 
As taxas são equivalentes às de emissão de dívidas no mercado com prazos e vencimentos equi-
valentes.
12.3. Cronograma (não circulante):
Cronograma (não circulante) 2023
2025 8.482
2026 471
2027 662
2028 899
2029 em diante 33.433
Total 43.947
13. Notas promissórias

Série
Taxas  

contratuais

Taxa efetiva do 
custo de transa-

ção (% a.a.)

Venci-
mento 

final

Custos de 
transação 
incorridos

Saldos dos 
custos a 

apropriar 2023 2022

14ª Emissão CDI+1,40%AA 1,770% (a)
Abril de 

2023 185 - - 55.315
Total geral - - - 55.315

2023 2022
Circulante - 55.315
Notas promissórias - 55.378
Custos de transação - (63)
Total geral - 55.315
(a) O custo efetivo destas transações refere-se à taxa interna de retorno (TIR) calculada consi-
derando os juros contratados mais os custos de transação. Para os casos aplicáveis, não foram 
consideradas as taxas contratuais variáveis para fins de cálculo da TIR.
14. Fornecedores
 2023 2022
Circulante 18.383 16.087
Fornecedores nacionais (a) 8.847 7.666
Fornecedores de fibra óptica (b) 6.274 6.045
Fornecedores de conectividade (d) 3.094 2.141
Fornecedores de rádio frequência (c) 168 235
Não circulante 30.353 21.251
Fornecedores nacionais (a) 42 42
Fornecedores de fibra óptica (b) 27.976 21.064
Fornecedores de conectividade (d) 2.335 136
Fornecedores de rádio frequência (c) - 9
Total 48.736 37.338
(a) O saldo refere-se aos fornecedores de serviços administrativos, materiais e equipamentos; 
(b) Refere-se ao saldo a pagar aos fornecedores de fibra óptica, demonstrado a valor presente, 
cuja contrapartida está registrada no ativo intangível. O valor nominal dos contratos em 31 de 
dezembro de 2023 totalizava R$ 54.224 (R$ 36.898 em 31 de dezembro de 2022). Os contratos 
possuem vigência de 12 a 180 meses; (c) Refere-se ao saldo a pagar aos fornecedores de rádio 
frequência, demonstrado a valor presente, cuja contrapartida está registrada no ativo intangível. 
O valor nominal dos contratos em 31 de dezembro de 2023 totalizava R$ 135 (R$ 200 em 31 de 
dezembro de 2022). Os contratos possuem vigência de 12 a 48 meses; e (d) Refere-se ao saldo 
a pagar aos fornecedores de conectividade, demonstrado a valor presente, cuja contrapartida 
está registrada no ativo intangível. O valor nominal dos contratos em 31 de dezembro de 2023 
totalizava R$ 5.694 (R$ 2.163 em 31 de dezembro de 2022). Os contratos possuem vigência de 24 
a 180 meses. As taxas anuais para cálculo do valor presente para os contratos descritos nos itens 
(b), (c) e (d), com vigência iniciadas entre 2023 e 2022 são de 9,24% e 9,64%, respectivamente. 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 660E-9026-D8F1-1414.
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continuação SAMM – SOCIEDADE DE ATIVIDADES EM MULTIMÍDIA LTDA.
15. Riscos cíveis, administrativos, trabalhistas e previdenciários: A Empresa é parte em ações 
judiciais e processos administrativos perante tribunais e órgãos governamentais, decorrentes do 
curso normal de suas respectivas operações, envolvendo questões trabalhistas e previdenciários.
15.1. Processos com prognóstico de perda provável: A Administração constituiu provisão em 
montante considerado suficiente para cobrir as prováveis perdas estimadas com as ações em cur-
so, conforme quadro abaixo, com base em (i) informações de seus assessores jurídicos, (ii) análise 
das demandas judiciais pendentes, e (iii) experiência anterior referente às quantias reivindicadas:

Trabalhistas e previdenciários Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 56 56
Atualização de bases processuais e monetária 7 7
Saldo em 31 de dezembro de 2023 63 63
15.2. Processos com prognóstico de perda possível: A Empresa possui outros riscos relativos a 
questões cíveis, avaliados pelos assessores jurídicos como sendo de risco possível, nos montantes 
indicados abaixo, para os quais nenhuma provisão foi constituída, tendo em vista que as práticas 
contábeis adotadas no Brasil não determinam sua contabilização.
 2023
Cíveis e administrativos 611
Total 611

16. Patrimônio líquido: 16.1. Capital social: O capital social subscrito e integralizado da Empresa 
é de R$ 109.701, composto por 109.701.000 quotas, no valor nominal de R$ 1,00 cada.
17. Receitas

2023 2022
Receita bruta 91.401 102.370
Receita de transmissão de dados 54.412 64.571
Receita de serviço de internet 14.339 12.596
Receita de locação de fibra óptica 22.137 24.656
Receita de direito de uso colocation 513 547
Deduções das receitas brutas (13.770) (19.919)
Impostos sobre receitas (13.634) (19.587)
Descontos concedidos e cancelamentos (136) (332)
Receita liquída 77.631 82.451
18. Resultado financeiro
 2023 2022
Despesas financeiras (12.465) (9.769)
Ajuste a valor presente - contratos (3.143) (2.588)
Ajuste a valor presente - contratos - partes relacionadas 1.363 594
Ajuste a valor presente - arrendamentoZ (4.890) (2.963)
Juros sobre mútuos (3.260) -
Juros sobre notas promissórias (2.126) (6.639)

 2023 2022
Comissão de fianças partes relacionadas (162) (429)
Juros sobre impostos parcelados (14) (19)
Capitalização de custos dos empréstimos 393 2.327
Taxas, comissões e outras despesas financeiras (626) (52)
Receitas financeiras 5.293 6.173
Rendimento sobre aplicações financeiras 2.481 2.844
Ajuste a valor presente - contratos 1.909 2.668
Juros sobre impostos a recuperar 526 76
Juros e outras receitas financeiras 377 585
Resultado financeiro líquido (7.172) (3.596)
19. Instrumentos financeiros: 19.1. Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de va-
lor justo: A tabela a seguir apresenta os valores contábeis e os valores justos dos ativos e passivos 
financeiros, incluindo os seus níveis na hierarquia do valor justo. Não inclui informações sobre o 
valor justo dos ativos e passivos financeiros não mensurados ao valor justo, se o valor contábil é 
uma aproximação razoável do valor justo. 
 2023 2022
Ativos Nível 42.861 83.831
Valor justo através do resultado 13.499 30.247

Caixa e bancos Nível 2 13.499 27.220
Aplicações financeiras Nível 2 - 3.027

Custo amortizado 29.362 53.584
Contas a receber das operações 28.941 49.770
Contas a receber de partes relacionadas 421 3.814

Passivos (115.269) (111.691)
Custo amortizado (115.269) (111.691)

Notas pomissórias (a) Nível 2 - (55.315)
Fornecedores e outras obrigações (49.851) (37.518)
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas (32.810) (18.858)
Mútuos com partes relacionadas (32.608) -

Total (72.408) (27.860)
(a) Valores líquidos dos custos de transação.
• Notas promissórias mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reco-
nhecer esses passivos pelos seus valores justos (nível 2), os saldos apurados seriam os seguintes:
 2023 2022
 Valor contábil (a) Valor justo Valor contábil (a) Valor justo
Nota promissória (a) - - 55.378 55.557

(a) Os valores contábeis estão brutos dos custos de transação. Os valores justos foram calculados 
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operações com base em taxas futuras obti-
das através de fontes públicas (ex.: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazi-
dos a valor presente por taxa pré-fixada (pré-DI), acrescida de um componente de risco de crédito. 
19.2. Análise de sensibilidade: As análises de sensibilidade são estabelecidas com base em 
premissas e pressupostos em relação a eventos futuros. A Administração da Empresa revisa re-
gularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos cálculos. No entanto, a liquidação das 
transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em valores diferentes dos estimados 
devido à subjetividade inerente ao processo utilizado na preparação das análises. A Empresa 
adotou para os cenários de estresse A e B da análise de sensibilidade, os percentuais de 25% e 
50%, respectivamente, os quais são aplicados no sentido de apresentar situação que demonstre 
sensibilidade relevante de risco variável. 19.2.1. Análise de sensibilidade de variações nas taxas de 
juros: Abaixo estão demonstrados os valores resultantes das variações monetárias e de juros sobre 
os contratos de mútuos e aplicações financeiras com taxas pós-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou 
seja, até 31 de dezembro de 2024 ou até o vencimento final de cada operação, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Risco
Exposição 
em R$ (3) (4)

Cenário 
provável

Cenário A 
25%

Cenário B 
50%

CDI (33.260) (1.040) (1.254) (1.465)
Efeito sobre os mútuos (1.040) (1.254) (1.465)
CDI 13.654 111 138 163
Efeito sobre as aplicações financeiras 111 138 163
Total do efeito líquido de ganho (929) (1.116) (1.302)
A taxa de juros considerada foi (1): CDI (2) 11,6500% 14,5625% 17,475%
(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o cálculo, sendo a mesma utilizada nos 12 
meses do cálculo: No item (2) abaixo, está detalhada a premissa para obtenção da taxa do cenário 
provável: (2) Taxa de 31/12/2023, divulgada pela B3; (3) Os valores de exposição não contemplam 
ajustes a valor justo, não estão deduzidos dos custos de transação e também não consideram os 
saldos de juros em 31/12/2023, quando estes não interferem nos cálculos dos efeitos posteriores; 
e (4) O cenário de estresse contempla depreciação do fator de risco (CDI). 
20. Demonstrações dos fluxos de caixa: 20.1. Transações que não afetaram caixa: As tran-
sações que não afetaram caixa, nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estão 
apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo: 

 2023 2022
Efeito no caixa líquido das atividades operacionais 49.844 (39.830)
Fornecedores 50.562 (24.935)
Tributos a recuperar (1.370) 543
Impostos e contribuições a recolher 652 -
Contas a receber - 9.552
Passivo de contrato - (24.990)
Efeito no caixa líquido das atividades de investimento (49.192) 39.830
Aquisição de ativo intangível (50.562) 49.925
Outros de ativo imobilizado e intangível 1.370 (543)
Arrendamento (pagamentos principal e juros) - (9.552)
Efeito no caixa líquido das atividades de financiamentos (652) -
Mútuos com partes relacionadas (652) -
20.2. Atividades de financiamento: A Empresa classifica os juros pagos como atividade de finan-
ciamento, por entender que tal classificação melhor representa os fluxos de obtenção de recursos 
para cumprimento das obrigações dos contratos de concessões. Abaixo apresentamos o quadro de 
reconciliação das atividades de financiamento:

 

Notas 
promissó-

rias

Mútuos com 
partes rela-

cionadas

Passivo de 
arrenda-

mento Total
Saldo inicial (55.315) - (33.500) (88.815)
Variações dos fluxos de caixa de financiamento 57.441 (30.000) 18.896 46.337
Captações (líquidas dos custos de transação) - (30.000) - (30.000)
Pagamentos de principal e juros 57.441 - 18.896 76.337
Outras variações que não afetam o caixa (2.126) (2.608) (44.199) (48.933)
Despesas com juros e variação monetária (2.126) (3.260) - (5.386)
Impostos sobre mútuos - 652 - 652
Adições - - (39.309) (39.309)
Reversão do ajuste a valor presente - - (4.890) (4.890)
Saldo final - (32.608) (58.803) (91.411)
21.Eventos subsequentes: Em 25 de março de 2024, a Empresa aprovou o aumento de capital 
social no montante de R$ 5.000, com emissão de 5.000 de novas quotas, no valor de R$ 1,00 cada, 
a serem totalmente subscritas e integralizadas por sua única sócia em período a ser deliberado.

Composição da Diretoria
André Luiz Faria Tostes Diretor-Presidente

Eduardo Siqueira Moraes Camargo Diretor
Contadora

Fabia da Vera Cruz Campos Stancatti - CRC 1SP190868/O-0
Relatório dos auditores independentes sobre as demonstrações financeiras

Aos quotistas e Diretores da
SAMM - Sociedade de Atividades em Multimídia Ltda.
São Paulo - SP
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras da SAMM - Sociedade de Atividades em Mul-
timídia Ltda. (Empresa), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e 
as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimô-
nio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes 
notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, 
em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da SAMM - Sociedade de 
Atividades em Multimídia Ltda. em 31  de dezembro de 2023, o desempenho de suas operações 
e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil. Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais 
normas, estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela au-
ditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à Empresa, de acordo 
com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas 

normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de 
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Responsabilidades 
da administração pelas demonstrações financeiras: Na elaboração das demonstrações finan-
ceiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Empresa continuar 
operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade ope-
racional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que 
a administração pretenda liquidar a Empresa sou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Responsabilidades dos auditores 
pela auditoria das demonstrações financeiras: Nossos objetivos são obter segurança razoável 
de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa 
opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a 
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 
fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam 
influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 

com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e 
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos 
os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada 
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais ris-
cos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o 
proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos con-
troles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apro-
priados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia 
dos controles internos da Empresa. - Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas 
e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. 
- Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em 
relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capaci-
dade de continuidade operacional da Empresa . Se concluirmos que existe incerteza relevante, 

devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até 
a data de nosso relatório.Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Empresa a não 
mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentação geral, a estrutura 
e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações 
financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com 
o objetivo de apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela administração 
a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
ções significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles 
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 27 de março de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.  Alyster Suusmann Pere
CRC 2SP-014428/O-6 Contador CRC 1SP230426/O-9
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Demonstrações dos Fluxos de Caixa
Notas 2023 2022 2023 2022

Das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 95.814 31.471 99.895 36.232
 Resultado de equivalência patrimonial 8 (147.310) (92.391) – –
 Depreciação e amortização 9 e 10 31.715 19.645 64.728 52.597
 Depreciação do direito de uso 12 23.370 22.353 50.255 47.263
 Amortização do custo de captação 11 367 367 367 367
 Juros incorridos sobre aquisição de controladas 17 45.894 42.749 45.894 42.867
 Juros de debêntures 11 90.340 97.266 90.340 97.266
 Juros sobre passivo de arrendamento 12 11.130 12.720 49.193 49.829
 Ajuste a valor presente de ativos e passivos 6 (87) 512 (1.056) 5.182
 Provisão para demanda judicial 16 (83) 269 (3.074) 1.334
 Provisão para perdas estimadas com créditos 
  de liquidação duvidosa 6 23.283 25.280 46.298 47.302
 Baixa de imobilizado e intangível 9 e 10 452 19 457 2.585
 Baixa por descontinuidade de arrendamento 12 (31) – (324) –
 Ajuste para reconciliar o lucro antes do imposto de 
  renda e contribuição social com o fluxo de caixa 174.854 160.260 442.973 382.824
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber (33.846) (29.171) (59.226) (60.369)
Depósitos judiciais (339) 27 3.824 (1.547)
Tributos a recuperar 649 (849) (1.105) 159
Outros créditos (84.623) (1.521) (18.070) (22.672)
(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores 1.320 (888) (2.423) (327)
Obrigações trabalhistas (3.104) 8.076 (9.647) 8.743
Obrigações tributárias (4.132) (3.592) (7.967) 4.062
Obrigações com partes relacionadas 19 – 19 –
Adiantamentos de clientes 1.773 (395) 2.082 (897)
Outras contas a pagar 2.701 665 1.245 (561)

55.272 132.612 351.705 309.415
Imposto de renda e contribuição social pagos – (243) (2.141) (8.969)
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 55.272 132.369 349.564 300.446
Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Dividendos recebidos de controladas 8 103.685 – – –
 Pagamento obrigações por aquisições de 
  participações societárias 17 – (45.972) – (47.292)
 Adiantamento para futuro aumento de capital 15 (807) (530) – –
 Aquisição de imobilizado 9 (14.236) (8.598) (36.455) (23.026)
 Aquisição de intangível 10 (48.841) (29.758) (50.258) (32.100)
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades 
 de investimento 39.801 (84.858) (86.713) (102.418)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
 Dividendos pagos 18.4 (13.601) – (13.601) –
 Pagamento de debêntures 11 (233.178) (133.687) (233.178) (133.687)
 Pagamento de arrendamento 12 (33.365) (31.573) (83.906) (78.750)
 Aumento de capital 18.1 57.600 – 57.600 –
 Adiantamento para futuro aumento de capital 15 114.652 58.038 114.652 57.654
Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento (107.892) (107.222) (158.433) (154.783)
Aumento (decréscimo) líquido de caixa e 
 equivalentes de caixa (12.819) (59.711) 104.418 43.245
Caixa e equivalentes de caixa
No início do exercício 14.227 73.938 247.746 204.501
No fim do exercício 1.408 14.227 352.164 247.746
Aumento (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (12.819) (59.711) 104.418 43.245

Balanços Patrimoniais
Cont  ro  ladora Consolidado

Notas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 5 1.408 14.227 352.164 247.746
 Contas a receber 6 51.227 40.502 101.436 87.969
 Tributos a recuperar 2.073 2.722 5.164 4.059
 Outros créditos 7 103.653 19.715 20.325 12.912
Total do ativo circulante 158.361 77.166 479.089 352.686
Não circulante
 Contas a receber 6 1.440 1.515 8.606 8.089
 Adiantamento para futuro
  aumento de capital 15 600 530 – –
 Depósitos judiciais 16 1.399 1.060 5.412 9.236
 Outros créditos 7 3.928 2.999 62.264 48.379
 Tributos diferidos 21 24.204 24.284 50.544 53.510
 Investimentos 8 1.232.103 1.187.741 45 45
 Imobilizado, líquido 9 39.710 31.974 284.583 269.538
 Direito de uso 12 84.042 105.889 475.965 499.816
 Intangível, líquido 10 68.805 44.695 778.830 769.645
Total do ativo não circulante 1.456.231 1.400.687 1.666.249 1.658.258
Total do ativo 1.614.592 1.477.853 2.145.338 2.010.944

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Passivo
Circulante
 Debêntures 11 167.608 151.829 167.608 151.829
 Fornecedores 15.827 11.255 24.428 20.753
 Obrigações com partes relacionadas 15 372 353 372 353
 Obrigações trabalhistas 13 23.770 26.874 39.617 49.264
 Obrigações tributárias 14 10.517 11.365 19.620 19.583
 Dividendos a pagar 18.4 22.709 13.601 22.709 13.601
 Adiantamentos de clientes 9.647 7.874 23.990 21.908
 Passivo de arrendamento 12 26.036 24.732 46.038 41.570
 Obrigações por aquisição
  de participações societárias 17 169.438 – 169.438 –
 Outras contas a pagar 1.817 878 3.466 3.983
Total do passivo circulante 447.741 248.761 517.286 322.844
Não circulante
 Debêntures 11 422.000 580.250 422.000 580.250
 Obrigações tributárias 14 173 3.338 10.405 19.236
 Provisão para demandas judiciais 16 2.939 5.094 29.836 33.078
 Passivo de arrendamento 12 76.613 98.660 500.685 513.786
 Obrigações por aquisição
  de participações societárias 17 228.208 351.752 228.208 351.752
 Adiantamento para futuro
  aumento de capital 15 172.252 57.600 172.252 57.600
 Outras contas a pagar 1.762 – 1.762 –
Total do passivo não circulante 903.947 1.096.694 1.365.148 1.555.702
Patrimônio líquido
 Capital social 18 113.482 55.882 113.482 55.882
 Reservas de lucros 18 149.422 76.516 149.422 76.516
Total do patrimônio líquido 262.904 132.398 262.904 132.398
Total do passivo e patrimônio líquido 1.614.592 1.477.853 2.145.338 2.010.944

Relatório da Administração
Senhores acionistas: Atendendo às disposições legais, a Administração submete à apreciação dos Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores de Serviços e Produtos, Instituições Financeiras e à Sociedade em geral, as Demonstrações Financeiras da SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A., 
referentes aos exercícios findos em 31 de dezembro 2023 e 2022. Permanecemos ao inteiro dispor de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos que eventualmente possam ser necessários.

Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas - Exercícios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstrações dos Resultados
Controladora Consolidado

Notas 2023 2022 2023 2022
Receita líquida 22 488.426 428.720 980.297 872.889
Custo dos serviços prestados 23 (238.437) (209.683) (484.426) (443.758)
Lucro bruto 249.989 219.037 495.871 429.131
(Despesas) e receitas operacionais:
 Despesas gerais, administrativas e comerciais 23 (144.992) (118.699) (237.735) (211.295)
 Resultado de equivalência patrimonial 8 147.310 92.391 – –
 Outras receitas, líquidas 23 4.575 5.958 21.636 20.627
Lucro antes das despesas e receitas financeiras 256.882 198.687 279.772 238.463
Receitas financeiras 24.1 2.649 5.065 44.368 34.648
Despesas financeiras 24.2 (163.717) (172.281) (224.245) (236.879)
Lucro antes do imposto de renda
 e da contribuição social 95.814 31.471 99.895 36.232
Imposto de renda e contribuição social
Corrente 21 (119) – (1.314) (1.903)
Diferido 21 (80) 3.367 (2.966) 509
Lucro líquido do exercício 95.615 34.838 95.615 34.838
Média ponderada das ações no exercício 19 2.262.398 2.262.398
Lucro básico e diluído por ações em reais 19 42,2627 15,3987

Demonstrações dos Resultados Abrangentes
Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Lucro líquido do exercício 95.615 34.838 95.615 34.838
Total do resultado abrangente do exercício 95.615 34.838 95.615 34.838

Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido
Reservas de lucros

Notas Capital social Retenção de lucros Reserva legal Total das reservas de lucros Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 54.882 41.443 8.509 49.952 – 104.834
Lucro líquido do exercício – – – – 34.838 34.838
Aumento de capital 1.000 – – – – 1.000
Destinação do resultado do exercício
 Constituição da reserva legal 18.2 – – 1.742 1.742 (1.742) –
 Dividendos mínimos obrigatórios 18.4 – – – – (8.274) (8.274)
 Retenção de lucros 18.3 – 24.822 – 24.822 (24.822) –
Saldos em 31 de dezembro de 2022 55.882 66.265 10.251 76.516 – 132.398
Lucro líquido do exercício – – – – 95.615 95.615
Aumento de capital 18.1 57.600 – – – – 57.600
Destinação do resultado do exercício
 Constituição da reserva legal 18.2 – – 4.781 4.781 (4.781) –
 Dividendos mínimos obrigatórios 18.4 – – – – (22.709) (22.709)
 Retenção de lucros 18.3 – 68.125 – 68.125 (68.125) –
Saldos em 31 de dezembro de 2023 113.482 134.390 15.032 149.422 – 262.904

N otas Explicativas às Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas
1. Contexto operacional: A SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A. (“Universidade 
Cidade São Paulo - UNICID” ou “Companhia”) é uma sociedade anônima, controlada direta da Cruzeiro 
do Sul Educacional S.A., com sede em São Paulo - SP, localizada na Rua Cesário Galeno, 432 - Tatuapé. 
A Companhia e suas controladas diretas e indiretas têm como principais atividades a atuação na presta-
ção de ensino em todos os níveis; a administração de atividade de supletivo, pré-vestibular, superior, 
profissionalizante, pós-graduação, cursos livres e outras atividades educacionais correlatas; o desenvol-
vimento do curso em geral e de extensão universitária e pós-graduação por meio presencial ou de qual-
quer sistema tecnológico de comunicação de dados diretamente para os consumidores, ou por meio de 
uma rede de parceiros, receptores do sinal televisivo ou de qualquer outro sistema de transmissão de 
dados; o oferecimento de cursos de aprendizagem, treinamento gerencial e profissional preparatórios 
para carreira jurídica, atualização profissional, extensão universitária, especialização e monógrafos; a 
prestação de serviço de promoção e organização de eventos relacionados ao setor de educação e cur-
sos; o desenvolvimento e a ampliação do conteúdo dos cursos de pós-graduação oferecidos, bem como 
o desenvolvimento de novos cursos de pós-graduação nas diversas áreas do conhecimento, ministrados 
de forma tele presencial à distância; a prestação de serviços relativa a cursos, inclusive cursos de idioma 
e demais atividades correlatas; a edição de material didático, livros e demais atividades correlatas; a 
gestão de direitos autorais de obras literárias; a prestação de serviços de assessoria, consultoria, orien-
tação e assistência operacional em gestão empresarial no setor de educação; e a participação em outras 
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sócia ou acionista controladora no setor de 
educação. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas apresentaram capital circulan-
te líquido negativo no montante de R$38.197 (ativo circulante de R$479.089 e passivo circulante conso-
lidado de R$517.286, cujo principal impacto está atrelado as obrigações por aquisição de participações 
societárias com liquidações previstas no curto prazo. A Companhia e suas controladas geraram fluxo de 
caixa positivo de R$349.564 através de suas atividades operacionais durante o exercício findo em 31 de 
dezembro de 2023 e, baseada em suas projeções, conclui que a geração de caixa prevista para os pró-
ximos 12 meses será suficiente para liquidação das obrigações de curto prazo e capacidade de continui-
dade operacional. 1.1. Reforma Tributária sobre o consumo: Em 20 de dezembro de 2023, foi promul-
gada a Emenda Constitucional (“EC”) nº 132, que estabelece a Reforma Tributária (“Reforma”) sobre o 
consumo. Vários temas, inclusive as alíquotas dos novos tributos, ainda estão pendentes de regulamen-
tação por leis complementares (“LC”), que deverão ser encaminhadas para avaliação do Congresso Na-
cional no prazo de 180 dias. O modelo da Reforma está baseado em um IVA repartido (“IVA dual”) em 
duas competências, uma federal (Contribuição sobre Bens e Serviços - CBS), que substituirá os tributos 
PIS, COFINS e IPI, e uma subnacional (Imposto sobre Bens e Serviços - IBS), que substituirá os tributos 
ICMS e ISS. Foi também criado um imposto seletivo (“IS”), de competência federal, que incidirá sobre 
produção, extração, comercialização ou importação de bens e serviços prejudiciais à saúde e ao meio 
ambiente, nos termos de LC. Haverá um período de transição de 2024 até 2032, em que os dois sistemas 
tributários - antigo e novo - coexistirão. Os impactos da Reforma na apuração dos tributos acima mencio-
nados, a partir do início do período de transição, somente serão plenamente conhecidos quando da fina-
lização do processo de regulamentação dos temas pendentes por leis complementares. Consequente-
mente, não há qualquer efeito da Reforma nas demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2023. 
2. Políticas contábeis: As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e 
estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem 
as disposições da legislação societária, previstas na Lei nº 6.404/76, com alterações da Lei nº 11.638/07 
e da Lei nº 11.941/09, e os pronunciamentos contábeis, interpretações e orientações emitidos pelo Co-
mitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”), que estão em conformidade com as normas internacionais 
de relatório financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) (atual-
mente denominadas “normas contábeis IFRS” (IFRS Accounting Standards)), incluindo as interpretações 
emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu órgão antecessor, 
Standing Interpretations Committee (SIC Interpretations) e evidenciam todas as informações relevantes 
próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão consistentes com as utilizadas 
pela Administração na sua gestão. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas foram elabo-
radas com apoio em diversas bases de avaliação utilizadas nas estimativas contábeis. As estimativas 
contábeis envolvidas na preparação das demonstrações financeiras foram apoiadas em fatores objetivos 
e subjetivos, com base no julgamento da Administração para determinação do valor adequado a ser re-
gistrado nas demonstrações financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas 
estão sendo divulgados na Nota 4. A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderão 
resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento 
probabilístico inerente ao processo de estimativa. A Companhia e suas controladas revisam suas estima-
tivas e premissas pelo menos anualmente. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas são 
apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentação da Companhia e 
suas controladas. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas para o exercício findo em 31 
de dezembro de 2023, foram concluídas e aprovadas pela Administração da Companhia em 28 de março 
de 2024. As políticas contábeis materiais aplicadas na preparação dessas demonstrações financeiras 
estão sumariadas abaixo. Essas políticas foram aplicadas de modo consistente nos exercícios apresen-
tados salvo disposição em contrário. 2.1. Base de consolidação: As demonstrações financeiras indivi-
duais e consolidadas são compostas pelas demonstrações financeiras da SECID - Sociedade Educacio-
nal Cidade de São Paulo S.A. e suas controladas apresentadas abaixo:
Razão social 31/12/2023 31/12/2022
Participação direta
Uni Cidade Trust de Recebíveis S.A. (“Trust”) 99,99% 99,99%
IPÊ Educacional Ltda. (‘Unipê”) 99,99% 99,99%
IPÊ Patrimonial Ltda. (“Patrimonial”) 99,99% 99,99%
Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. (“Positivo”) 99,99% 99,99%
Participação indireta
Cesa - Complexo de Ensino Superior Arthur Thomas Ltda. (“Cesa”) 99,99% 99,99%
As demonstrações financeiras consolidadas compreendem as demonstrações financeiras da Companhia 
e suas controladas em 31 de dezembro de 2023. O controle é obtido quando a Companhia e suas con-
troladas estiverem expostas ou tiverem o direito a retornos variáveis com base em seu envolvimento com 
a investida e tiverem a capacidade de afetar esses retornos por meio do poder exercido em relação à 
controlada. As demonstrações financeiras das controladas são elaboradas para o mesmo período de di-
vulgação que o da Companhia. Quando necessário, são feitos ajustes para que as políticas contábeis fi-
quem alinhadas com as da Companhia, utilizando práticas contábeis consistentes. Os ativos, passivos e 
o resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o exercício são incluídos nas demonstra-
ções financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia e suas controladas obtiverem o 
controle. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa relacionados com 
transações entre controladas são totalmente eliminados na consolidação. A variação na participação 
societária da controlada, sem perda de exercício de controle, é contabilizada como transação patrimonial, 
com seus efeitos registrados no patrimônio líquido, e não só no resultado do exercício. 2.2. Combinação 
de negócios: Combinações de negócios são contabilizadas aplicando o método de aquisição. O custo 
de uma aquisição é mensurado pela soma da contraprestação transferida, que é avaliada com base no 
valor justo na data de aquisição, e o valor de qualquer participação de não controladores na adquirida. Ao 
adquirir um negócio, a Companhia e/ou suas controladas avaliam os ativos e passivos financeiros assu-
midos com o objetivo de classificá-los e alocá-los de acordo com os termos contratuais, as circunstâncias 
econômicas e as condições pertinentes na data de aquisição, o que inclui a segregação, por parte da 
adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida. Qualquer contra-
prestação contingente a ser transferida pela adquirente será reconhecida ao valor justo na data de aqui-
sição. Alterações subsequentes no valor justo da contraprestação contingente considerada como um 
ativo ou um passivo deverão ser reconhecidas de acordo com o CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financei-
ros, na demonstração do resultado. Os ativos de indenização devem ser reconhecidos e mensurados 
com base em premissas consistentes com aquelas utilizadas para mensurar o item objeto da indeniza-
ção, estando sujeitos à avaliação da Administração quanto às perdas potenciais por valores incobráveis 
e também sujeitos a quaisquer limitações contratuais para o montante da indenização que decorre de 
passivo contingente não reconhecido na data da aquisição, por não ter sido possível mensurar o seu 
valor justo com confiabilidade nessa data. Os ativos atrelados às garantias sobre os processos de ex-
mantenedor estão sendo demonstrados conforme a Nota 7, bem como a movimentação sobre os passi-
vos de contingências relacionado a tais garantias estão sendo demonstrados conforme a Nota 16. Inicial-
mente, o ágio é mensurado como sendo o excedente da contraprestação transferida em relação aos 
ativos líquidos adquiridos (ativos identificáveis adquiridos, líquidos e os passivos assumidos). Se a con-
traprestação for menor do que o valor justo dos ativos líquidos adquiridos, a diferença deverá ser reco-
nhecida como ganho na demonstração do resultado. Após o reconhecimento inicial, o ágio é mensurado 
pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperável. Para fins de teste do valor 
recuperável, o ágio adquirido em uma combinação de negócios é, a partir da data de aquisição, alocado 
a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia e/ou suas controladas que se espera que 
sejam beneficiadas pelas sinergias da combinação, independentemente de outros ativos ou passivos da 
adquirida serem atribuídos a essas unidades. Quando um ágio fizer parte de uma unidade geradora de 
caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o ágio associado à parcela alienada deve ser incluído 
no custo da operação ao apurar-se o ganho ou a perda na alienação. O ágio alienado nessas circunstân-
cias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em relação à unidade geradora 
de caixa mantida. Todas as aquisições efetuadas foram realizadas pela aquisição integral das quotas das 
empresas adquiridas, ou seja, sem o envolvimento e, consequentemente, a necessidade de mensurar a 
participação não controladora pelo seu valor justo, ou pela participação proporcional de não controlado-
res sobre os ativos líquidos identificáveis, apurados na data de aquisição. 2.3. Classificação circulante 
e não circulante: A Companhia e/ou suas controladas apresentam ativos e passivos no balanço patrimo-
nial com base na sua classificação como circulante ou não circulante. Um ativo é classificado no circulan-
te quando: • espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso 
normal do ciclo operacional da entidade; • está mantido essencialmente com o propósito de ser negocia-
do; • espera-se que seja realizado até 12 meses após a data do balanço; • é caixa ou equivalente de 
caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2)/IAS 7 - Demonstração dos Fluxos de 
Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidação de passivo se encontre vedado durante pelo me-
nos 12 meses após a data do balanço. Todos os demais ativos são classificados como não circulantes. 
Um passivo é classificado no circulante quando: • espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacio-
nal normal da entidade; • está mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; • deve ser 

liquidado no período de até 12 meses após a data do balanço; • a entidade não tem direito incondicional 
de diferir a liquidação do passivo durante pelo menos 12 meses após a data do balanço. A Companhia 
e/ou suas controladas classificam todos os demais passivos no não circulante. Os ativos passivos fiscais 
diferidos são classificados no ativo não circulante. 2.4. Tributos: Imposto de renda e contribuição social 
- Correntes: O imposto de renda e a contribuição social da Companhia e suas controladas são calculados 
com base nas alíquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributável excedente de 
R$240 para o imposto de renda e 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líqui-
do. O imposto de renda e a contribuição social nas sociedades que aderiram ao PROUNI foram apurados 
considerando os critérios estabelecidos pela Instrução Normativa da Receita Federal especificamente 
aplicáveis ao PROUNI e o lucro da exploração sobre as atividades isentas. De acordo com a Instrução 
Normativa da Receita Federal nº 1394 de 12/09/2013 (IN 1394/13), a instituição privada de ensino supe-
rior, com fins lucrativos ou sem fins lucrativos, não beneficente, que aderir ao PROUNI nos termos do 
artigo 5º da Lei nº 11.096 de 2005, ficará isenta na proporção da ocupação efetiva das bolsas (POEB) 
durante o período de vigência do termo de adesão dos seguintes tributos: Contribuição para o Financia-
mento da Seguridade Social (COFINS), Contribuição para o PIS/Pasep; Contribuição Social sobre o Lu-
cro Líquido (CSLL); e Imposto sobre a Renda da Pessoa Jurídica (IRPJ). A isenção é apurada através do 
lucro da exploração, observando o disposto da IN 1394/13. Tributos diferidos: Tributos diferidos são reco-
nhecidos para todas as diferenças temporárias dedutíveis, créditos e perdas tributárias não utilizadas, na 
extensão em que seja provável que o lucro tributável esteja disponível para que as diferenças temporárias 
dedutíveis possam ser realizadas e créditos e perdas tributárias não utilizadas possam ser utilizados, 
exceto: • quando o ativo fiscal diferido relacionado com a diferença temporária dedutível é gerado no re-
conhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transação que não é uma combinação de negócios e, 
na data da transação, não afeta nem o lucro contábil nem o lucro tributável ou prejuízo fiscal; • sobre as 
diferenças temporárias dedutíveis associadas com investimentos em controladas, ativos fiscais diferidos 
são reconhecidos somente na extensão em que for provável que as diferenças temporárias sejam rever-
tidas no futuro próximo e o lucro tributável esteja disponível para que as diferenças temporárias possam 
ser utilizadas. O valor contábil dos ativos fiscais diferidos líquidos é revisado em cada data do balanço e 
baixado na extensão em que não é mais provável que lucros tributáveis estarão disponíveis para permitir 
que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados são revi-
sados a cada data do balanço e são reconhecidos na extensão em que se torna provável que lucros tri-
butáveis futuros permitirão que os ativos fiscais diferidos sejam recuperados. Ativos e passivos fiscais 
diferidos são mensurados à taxa de imposto que é esperada de ser aplicável no ano em que o ativo será 
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributária) que foram promulgadas 
na data do balanço. As alíquotas desses impostos, definidas atualmente, são de 25% para imposto de 
renda e 9% para contribuição social. Tributos diferidos relacionados a itens reconhecidos diretamente no 
patrimônio líquido também são reconhecidos no patrimônio líquido, e não na demonstração do resultado. 
Itens de tributos diferidos são reconhecidos de acordo com a transação que originou o tributo diferido, no 
resultado abrangente ou diretamente no patrimônio líquido. O imposto de renda e a contribuição social 
diferidos ativos são reconhecidos somente na proporção da probabilidade de que lucro tributável futuro 
esteja disponível e contra o qual as diferenças temporárias possam ser usadas. Tributos diferidos ativos 
e passivos são apresentados líquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo 
fiscal contra o passivo fiscal, e os tributos diferidos são relacionados à mesma entidade tributada e sujei-
tos à mesma autoridade tributária. Tributos sobre as vendas: As regras do PROUNI definem que estão 
isentas do PIS e da COFINS as receitas auferidas pela Companhia e suas controladas, sobre todas as 
atividades operacionais vinculadas à graduação tradicional e tecnológica. Para as demais receitas de 
ensino superior, a incidência do PIS e da COFINS segue as alíquotas de 0,65% e 3%, respectivamente 
e, para as atividades não relacionadas ao ensino superior, a incidência do PIS é apurado pela alíquota 
de 1,65% e da COFINS a 7,6%. Vale ainda destacar que, a partir de julho de 2015 a Companhia e suas 
controladas passaram a recolher PIS e COFINS sobre os rendimentos com aplicações financeiras, com 
alíquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. Sobre as receitas das atividades de ensino, incide o ISS e de 
acordo com cada município as alíquotas são de 2% a 5%. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Os equi-
valentes de caixa são mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e 
não para investimento ou outros fins. A Companhia e suas controladas consideram equivalentes de caixa 
uma aplicação financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando 
sujeita a um insignificante risco de mudança de valor. 2.6. Instrumentos financeiros - Reconhecimento 
inicial e mensuração subsequente: Todos os ativos e passivos financeiros são inicialmente registrados 
pela Companhia e suas controladas quando se tornam parte de disposições contratuais de determinado 
instrumento. 2.6.1. Ativos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuração: Ativos financeiros são 
classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao 
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classifica-
ção dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das características dos fluxos de caixa 
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negócios da Companhia e suas controladas para a gestão 
desses ativos. Todos os ativos financeiros são reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos 
financeiros não contabilizados, a valor justo por meio do resultado, dos custos de transação que são 
atribuíveis à aquisição do ativo financeiro. Mensuração subsequente: Para fins de mensuração subse-
quente, os ativos financeiros são classificados em quatro categorias: • ativos financeiros ao custo amor-
tizado; • ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificação 
de ganhos e perdas acumulados; • ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes, sem reclassificação de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreco-
nhecimento (instrumentos patrimoniais); • ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Ativos 
financeiros ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 
compreendem ativos financeiros mantidos para negociação, designados no reconhecimento inicial ao 
valor justo por meio do resultado ou a serem obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financei-
ros são classificados como mantidos para negociação se forem adquiridos com o objetivo de venda ou 
recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que não sejam exclusivamente paga-
mentos do principal e juros são classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado, inde-
pendentemente do modelo de negócios. Não obstante os critérios para os instrumentos de dívida serem 
classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, con-
forme descrito acima, os instrumentos de dívida podem ser designados pelo valor justo por meio do re-
sultado no reconhecimento inicial se isso eliminar, ou reduzir significativamente, um descasamento con-
tábil. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado são apresentados no balanço patrimonial 
pelo valor justo, com as variações líquidas do valor justo reconhecidas na demonstração do resultado. 
Desreconhecimento: Um ativo financeiro (ou, quando aplicável, uma parte de um ativo financeiro ou 
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando: • os direitos de receber 
fluxos de caixa do ativo expiraram; • a Companhia e suas controladas transferiram seus direitos de rece-
ber fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma obrigação de pagar integralmente os fluxos de caixa re-
cebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e: (a) a Companhia 
e suas controladas transferiram substancialmente todos os riscos e benefícios do ativo, ou (b) a Compa-
nhia e suas controladas nem transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e benefícios 
do ativo, mas transferiram o controle do ativo. Redução ao valor recuperável de ativos financeiros: As 
perdas de crédito esperadas são reconhecidas em duas etapas. Para as exposições de crédito para as 
quais não houve aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito es-
peradas são provisionadas para perdas resultantes de eventos de inadimplência possíveis nos próximos 
12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para as exposições de crédito para as quais houve 
um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, é necessária uma provisão para perdas 
de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposição, independentemente do momento da 
inadimplência, além do contas a receber de alunos (uma perda de crédito esperada vitalícia). Para os 
ativos financeiros passíveis de análise de redução ao valor recuperável, não foi reconhecida nenhuma 
perda esperada no exercício findo em 31 de dezembro de 2023, pois, de acordo com a avaliação da 
Companhia e suas controladas, além de o risco associado ser baixo, não há histórico de perdas. Um 
ativo financeiro é baixado quando não há expectativa razoável de recuperação dos fluxos de caixa con-
tratuais. 2.6.2. Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuração: Os passivos financeiros 
são classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado, ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge 
efetivo, conforme apropriado. Todos os passivos financeiros são inicialmente reconhecidos a valor justo 
e, no caso de empréstimos, financiamentos, debêntures e contas a pagar, são acrescidos do custo da 
transação diretamente relacionado. Os passivos financeiros da Companhia e controladas incluem forne-
cedores, outras contas a pagar, empréstimos, financiamentos e debêntures. Mensuração subsequente: A 
mensuração de passivos financeiros depende de sua classificação, conforme descrito a seguir. Passivos 
financeiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado 
incluem passivos financeiros para negociação e designados no reconhecimento inicial ao valor justo por 
meio do resultado. Passivos financeiros são classificados como mantidos para negociação se forem in-
corridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria também inclui instrumentos financeiros 
derivativos contratados pela Companhia e/ou controladas que não são designados como instrumentos de 
hedge nas relações de hedge definidas pelo CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. Ganhos ou 
perdas em passivos para negociação são reconhecidos na demonstração do resultado. Os passivos fi-
nanceiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado são designados na 
data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, 
forem atendidos. A Companhia e suas controladas não designaram nenhum passivo financeiro ao valor 
justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao custo amortizado: Após o reconhecimento inicial, 
empréstimos, financiamentos e debêntures contraídos sujeitos a juros são mensurados subsequente-
mente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas são reconhe-
cidos no resultado quando os passivos são baixados, bem como pelo processo de amortização da taxa 
de juros efetiva. O custo amortizado é calculado levando em consideração qualquer deságio ou ágio na 
aquisição e taxas ou custos que são parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortização 
pelo método da taxa de juros efetiva é incluída como despesa financeira na demonstração do resultado. 
Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos, financiamentos e debêntures contraídos sujeitos a 
juros. Desreconhecimento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigação sob o passivo é extinta, 
ou seja, quando a obrigação especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um 
passivo financeiro existente é substituído por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente 
diferentes, ou os termos de um passivo existente são substancialmente modificados, tal troca ou modifi-
cação é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. 

A diferença nos respectivos valores contábeis é reconhecida na demonstração do resultado. 2.6.3. Com-
pensação de instrumentos financeiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros são compensados 
e o valor líquido é apresentado no balanço patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente 
aplicável de compensação dos valores reconhecidos e se houver a intenção de liquidar em bases líqui-
das, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente. 2.7. Ajuste a valor presente de ativos e 
passivos: Os ativos e passivos monetários de longo prazo são atualizados monetariamente e, portanto, 
estão ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetários de 
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relação às demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinação de relevância, o ajuste a valor 
presente é calculado levando em consideração os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explícita 
e em certos casos, implícita, dos respectivos ativos e passivos. Os saldos de contas a receber da Com-
panhia estão ajustados a valor presente conforme demonstrado na Nota 6. 2.8. Investimentos em con-
troladas: Nas demonstrações financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas controla-
das são contabilizados com base no método da equivalência patrimonial. Com base no método da 
equivalência patrimonial, o investimento em uma controlada é reconhecido inicialmente ao custo. O valor 
contábil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das variações na participação da Com-
panhia no patrimônio líquido da controlada a partir da data de aquisição. O ágio relativo à controlada é 
incluído no valor contábil do investimento, não sendo, no entanto, amortizado nem individualmente testa-
do para fins de redução no valor recuperável dos ativos. A demonstração do resultado reflete a participa-
ção da Companhia nos resultados operacionais da controlada. Eventual variação em outros resultados 
abrangentes dessas investidas é apresentada como parte de outros resultados abrangentes da Compa-
nhia. Adicionalmente, quando houver variação reconhecida diretamente no patrimônio da controlada, a 
Companhia reconhecerá sua participação em quaisquer variações, quando aplicável, na demonstração 
das mutações do patrimônio líquido. Nos exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a 
Companhia não possui efeitos em outros resultados abrangentes ou registrados diretamente no patrimô-
nio líquido derivados das demonstrações financeiras de suas controladas. Ganhos e perdas não realiza-
dos em decorrência de transações entre a Companhia e a controlada são eliminados em proporção à 
participação na controlada. A soma da participação da Companhia nos resultados de uma controlada é 
apresentada na demonstração do resultado, fora do lucro operacional, representando o resultado após 
os impostos e participações de não controladores nas controladas. Após a aplicação do método da equi-
valência patrimonial, a Companhia determina se é necessário reconhecer perda adicional do valor recu-
perável sobre seu investimento em sua controlada. A Companhia determina, em cada data de fechamen-
to do balanço patrimonial, se há evidência objetiva de que o investimento na controlada sofreu perda por 
redução ao valor recuperável. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por redução ao 
valor recuperável como a diferença entre o valor recuperável da controlada e o valor contábil e reconhece 
a perda, quando aplicável, no resultado do exercício. Ao perder influência significativa sobre a controlada, 
mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferença entre o valor contá-
bil da controlada, no momento da perda de influência significativa, e o valor justo do investimento retido 
e dos resultados da alienação serão reconhecidos no resultado. 2.9. Imobilizado: Itens do imobilizado 
são mensurados pelo custo histórico de aquisição ou construção, deduzido de depreciação acumulada e 
perdas de redução ao valor recuperável (impairment) acumuladas. Custos de empréstimos que são dire-
tamente atribuíveis à aquisição, construção ou produção de um ativo qualificável são reconhecidos como 
parte do custo do imobilizado em construção. A Companhia não possui ativos qualificáveis nos exercícios 
apresentados. O custo de reposição de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contábil 
do item caso seja provável que os benefícios econômicos incorporados dentro do componente irão fluir 
para a Companhia e/ou suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiável. O valor 
contábil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutenção no dia a 
dia do imobilizado são reconhecidos no resultado conforme incorridos. A depreciação é calculada sobre 
o valor depreciável, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor resi-
dual. A depreciação é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relação às vidas 
úteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, já que esse método é o que mais reflete o 
padrão de consumo de benefícios econômicos futuros incorporados no ativo. As vidas úteis estimadas 
para o exercício corrente e comparativo são as seguintes:
Ativo Prazo
Acervo bibliográfico 10 anos
Equipamento de informática 05 anos
Máquinas e equipamentos 10 anos
Móveis e utensílios 10 anos
Instalações 10 anos
Equipamentos audiovisuais 10 anos
Benfeitorias em propriedades de terceiros (a)
Direito de uso (b)
(a) Com base nos contratos de locação, a vida útil das benfeitorias em propriedades de terceiros gira em 
torno de 03 a 20 anos, variando de acordo com o período de utilização dos ativos. (b) Os ativos de direi-
to de uso são depreciados linearmente, pelo menor período entre o prazo do arrendamento e a vida útil 
estimada dos ativos, que varia em torno de 03 a 20 anos. O valor residual a vida útil dos ativos e os mé-
todos de depreciação são revistos no encerramento de cada exercício e ajustados de forma prospectiva, 
quando for o caso. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou nenhum benefício econômico 
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calcula-
do como sendo a diferença entre o valor líquido da venda e o valor contábil do ativo) é incluído na de-
monstração do resultado no exercício em que o ativo for baixado. 2.10. Ativos intangíveis: Ativos intan-
gíveis adquiridos separadamente são mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. 
O custo de ativos intangíveis adquiridos em uma combinação de negócios corresponde ao valor justo na 
data da aquisição. Após o reconhecimento inicial, os ativos intangíveis são apresentados ao custo, menos 
amortização acumulada e perdas acumuladas de valor recuperável. Ativos intangíveis gerados interna-
mente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, não são capitalizados, e o gasto é refletido na 
demonstração do resultado no exercício em que for incorrido. A vida útil de um ativo intangível é avaliada 
como definida ou indefinida. Ativos intangíveis com vida definida são amortizados ao longo da vida útil 
econômica e avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável sempre que houver indica-
ção de perda de valor econômico do ativo. O período e o método de amortização para um ativo intangível 
com vida definida são revisados no mínimo ao final de cada exercício social. Mudanças na vida útil esti-
mada ou no consumo esperado dos benefícios econômicos futuros desses ativos são contabilizadas por 
meio de mudanças no período ou método de amortização, conforme o caso, sendo tratadas como mu-
danças de estimativas contábeis. A amortização de ativos intangíveis com vida definida é reconhecida na 
demonstração do resultado na categoria de despesa consistente com a utilização do ativo intangível. 
Ativos intangíveis com vida útil indefinida não são amortizados, mas são testados anualmente em relação 
a perdas por redução ao valor recuperável, individualmente ou no nível da unidade geradora de caixa. 
A avaliação de vida útil indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliação continua a 
ser justificável. Caso contrário, a mudança na vida útil de indefinida para definida é feita de forma pros-
pectiva. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangível são mensurados como a diferença 
entre o valor líquido obtido da venda e o valor contábil do ativo, sendo reconhecidos na demonstração do 
resultado no momento da baixa do ativo. As vidas úteis estimadas são as seguintes:
Ativo Prazo
Carteira de clientes 04 a 09 anos
Marcas 25 anos a 25 anos e meio
Licenças MEC Indefinida
Cláusulas de não concorrência 05 anos
Polos de ensino 04 anos e 05 meses a 14 anos e 01 mês
Produção de materiais - EaD 04 anos
Softwares Até 05 anos
Valorização da carteira de alunos: A valorização da carteira de alunos foi estimada através do método de 
fluxo de caixa descontado, baseada nas informações internas de alunos remanescentes e geração de 
caixa desses alunos até a formatura, considerando receitas, custos diretos e índice de contribuição de 
outras despesas e ativos para a geração desse resultado. Licenças MEC: As licenças concedidas pelo 
MEC para o curso de Medicina foram estimadas através do método de mensuração pela abordagem da 
renda. Esse método é uma derivação do método do fluxo de caixa descontado. O princípio fundamental 
é que o valor de um ativo intangível corresponde ao valor presente das diferenças entre os fluxos de 
caixa de dois cenários: um considerando a geração de fluxos de caixa atual e outro, uma reconstrução 
do ativo considerando a curva de evolução necessária para que os fluxos sejam equiparados. Conside-
rando ser um ativo intangível de vida útil indefinida, foi efetuado teste de recuperabilidade conforme 
descrito na Nota 10.3. 2.11. Perda por redução ao valor recuperável de ativos não financeiros: A 
Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou 
mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou tecnológicas que possam indicar deteriora-
ção ou perda de seu valor recuperável. Sendo tais evidências identificadas e tendo o valor contábil líquido 
excedido o valor recuperável, é constituída provisão para desvalorização ajustando o valor contábil líqui-
do do valor recuperável. O valor recuperável de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é 
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor líquido de venda. Na estimativa do valor em 
uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados são descontados ao seu valor presente, utilizando uma 
taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado de capital aplicável para a uni-
dade geradora de caixa. O valor líquido de venda é determinado, sempre que possível, com base em 
contrato de venda firme em uma transação em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interes-
sadas, ajustado por despesas atribuíveis à venda do ativo, ou, quando não há contrato de venda firme, 
com base no preço de mercado de um mercado ativo, ou no preço da transação mais recente com ativos 
semelhantes. O critério é também aplicado para avaliar perda por redução ao valor recuperável de ativos 
específicos descritos a seguir. Ágio pago por expectativa de rentabilidade futura: Teste de perda por re-
dução ao valor recuperável de ágio é feito anualmente ou quando as circunstâncias indicarem perda por 
desvalorização do valor contábil. Ativos intangíveis com vida útil indefinida: Ativos intangíveis com vida útil 
indefinida são testados em relação à perda por redução ao valor recuperável anualmente, individualmen-
te ou no nível da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstâncias indicarem 
perda por desvalorização do valor contábil. Após a conclusão dos testes de recuperação dos ativos, que 
foram realizados para a data-base de 31 de outubro de 2023, a Companhia não identificou elementos que 
indiquem a necessidade de constituição de provisão para impairment em 31 de dezembro de 2023. Ativos 
intangíveis, imobilizados e direito de uso com vida útil definida: Ativos intangíveis, imobilizados e direito 
de uso com vida útil definida são amortizados e depreciados, respectivamente, bem como avaliados em 
relação à perda por redução ao valor recuperável, sempre que houver indicação de perda do valor eco-
nômico do ativo. A avaliação da existência de indicativos de perda do valor econômico é realizada no 
mínimo anualmente, individualmente ou no nível da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou 
quando as circunstâncias indicarem perda por desvalorização do valor contábil. 2.12. Arrendamento: A 
Companhia avalia, na data de início do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, 
se transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um período de tempo em troca de 
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contraprestação. Companhia como arrendatário: A Companhia aplica uma única abordagem de reconhe-
cimento e mensuração para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e de 
ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para fazer frente aos seus 
compromissos com arrendamentos e ativos de direito de uso que representam o direito de uso, dos ativos 
subjacentes. Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de 
início do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente está disponível para uso). Os ativos 
de direito de uso são mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciação acumulada e perdas por 
redução ao valor recuperável e ajustados por qualquer nova remensuração dos passivos de arrendamen-
to. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos 
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de início, menos os 
eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso são depreciados linearmen-
te, de acordo com o prazo contratual. Os ativos de direito de uso também estão sujeitos a redução ao 
valor recuperável. Vide políticas contábeis para a redução ao valor recuperável de ativos não financeiros 
na Nota 2.11. Passivos de arrendamento: Na data de início do arrendamento, a Companhia reconhece os 
passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados durante 
o prazo do arrendamento (fluxo de caixa descontado real). Os pagamentos do arrendamento incluem 
pagamentos fixos menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variáveis de ar-
rendamento que dependem de um índice ou taxa (tais como a inflação, que é incorporada ao passivo de 
arrendamento e direito de uso quando aplicada na data-base de reajuste dos aluguéis) e valores espera-
dos a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o 
preço de exercício de uma opção de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia, e 
pagamentos de multas pela rescisão do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia 
exercendo a opção de rescindir a arrendamento. Os pagamentos variáveis de arrendamento que não 
dependem de um índice ou taxa, geralmente percentuais sobre a receita líquida sobre os serviços pres-
tados da Companhia, são reconhecidos como custos dos serviços prestados no período em que ocorre 
o evento ou a condição que gera esses pagamentos. Ao calcular o valor presente dos pagamentos do 
arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de empréstimo e financiamento incremental (taxa nominal) 
na data de início, porque a taxa de juro implícita no arrendamento não é facilmente determinável. Após a 
data de início, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e re-
duzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contábil dos passivos de 
arrendamento é remensurado se houver uma mudança no prazo do arrendamento, uma alteração nos 
pagamentos do arrendamento (por exemplo, em pagamentos futuros resultantes de uma mudança em 
um índice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma modificação na 
avaliação de uma opção de compra do ativo subjacente. Arrendamentos de curto prazo e de ativos de 
baixo valor: A Companhia aplica a isenção de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus 
arrendamentos de curto prazo de máquinas e equipamentos (ou seja, cujo prazo seja igual ou inferior a 
12 meses a partir da data de início e que não contenham opção de compra). Também aplica a isenção de 
reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de escritório considerados 
de baixo valor (a Companhia tem como política considerar ativos de baixo valor aqueles cujo valor quan-
do novo é igual ou inferior a R$20). Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de arrendamentos 
de ativos de baixo valor são reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arren-
damento. 2.13. Provisões: Provisões são reconhecidas quando a Companhia e/ou suas controladas 
possuem uma obrigação presente (legal ou não formalizada) em consequência de um evento passado, é 
provável que benefícios econômicos sejam requeridos para liquidar a obrigação e uma estimativa confi-
ável do valor da obrigação possa ser feita. Quando a Companhia e/ou suas controladas esperam que o 
valor de uma provisão seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por força de um contrato de 
seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for prati-
camente certo. A despesa relativa a qualquer provisão é apresentada na demonstração do resultado, lí-
quida de qualquer reembolso. As provisões são mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem 
ser necessários para liquidar a obrigação, usando uma taxa antes dos efeitos tributários, a qual reflita as 
avaliações atuais de mercado, do valor do dinheiro no tempo e dos riscos específicos da obrigação. O 
aumento da obrigação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 
2.14. Benefícios a empregados: Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensura-
das em uma base não descontada e incorridas como despesas conforme o serviço relacionado seja 
prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificação em di-
nheiro ou participação nos lucros de curto prazo se a Companhia e/ou suas controladas possuem uma 
obrigação legal ou construtiva de pagar esse valor em função de serviço passado prestado pelo empre-
gado, e a obrigação possa ser estimada de maneira confiável. 2.15. Adiantamentos de clientes: São 
apresentados no passivo circulante e correspondem aos valores recebidos antecipadamente, relativos a 
cursos que serão ministrados no período seguinte e que são reconhecidos no resultado do exercício de 
acordo com o regime de competência em decorrência da obrigação de desempenho definida pelo CPC 
47/IFRS 15 - Contratos com Clientes. 2.16. Resultado por ação: O resultado por ação básico é calcula-
do por meio do resultado do exercício dividido pelo número médio ponderado de ações em circulação no 
respectivo exercício. O resultado por ação diluído é calculado por meio da referida média ponderada das 
ações em circulação, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversíveis em ações, com efeito di-
luidor, nos períodos apresentados. A Companhia e/ou suas controladas não possuem operações com 
instrumentos diluidores que influenciam o cálculo do lucro diluído, portanto, o lucro diluído por ação é 
igual ao valor do lucro básico por ação. 2.17. Receita diferida: Com a mudança do CPC 06 (R1) - Ope-
rações de Arrendamento Mercantil para a Norma CPC 06 (R2) - Arrendamentos, foi identificado um ar-
rendamento em uma controlada indireta da CEUNSP que, nos termos da norma, não se qualifica como 
arrendamento mercantil, e sim como um retro arrendamento do imóvel. A operação de sale and  
leaseback resultou em um ganho auferido na transação, e à luz da norma, esse ganho foi registrado no 
passivo da Companhia como uma receita diferida que está sendo amortizado ao longo do prazo do ar-
rendamento. 2.18. Reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensão em que for favorá-
vel que benefícios econômicos sejam gerados para a Companhia e/ou suas controladas e quando possa 
ser mensurada de forma confiável. A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestação 
recebida, excluindo descontos, abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas. O CPC 47/IFRS 15 
estabelece um modelo de cinco etapas que se aplicam sobre a receita obtida a partir de um contrato com 
cliente, independentemente do tipo de transação da receita: • quando as partes aprovarem o contrato e 
estiverem comprometidas em cumprir suas respectivas obrigações; • quando a entidade puder identificar 
os direitos de cada parte em relação aos bens ou serviços transferidos; • quando a entidade puder iden-
tificar os termos de pagamento para os bens ou serviços a serem transferidos; • quando o contrato pos-
suir substância comercial; • quando for provável que a entidade receberá a contraprestação à qual terá 
direito em troca dos bens ou serviços que serão transferidos ao cliente. A seguir apresentamos as políti-
cas adotadas nas receitas advindas das atividades operacionais da Companhia. Prestação de serviços: 
As receitas incluem mensalidades de ensino superior (graduação e pós-graduação), ensino médio e 
fundamental, presenciais ou a distância, mensalidade de cursos de extensão e taxas de serviços. As re-
ceitas são registradas quando os serviços são prestados. Venda de produtos: A receita pela comerciali-
zação de produtos é reconhecida no cumprimento das obrigações ao transferir o produto ao cliente, po-
dendo ser em momento específico seu reconhecimento ao longo do contrato, conforme o acordo 
comercial assumido. A Companhia e suas controladas utilizam a política de reconhecimento de receita na 
data em que o produto é entregue ao comprador, visto que os principais produtos são livros e apostilas. 
2.19. Receitas financeiras e despesas financeiras: Para todos os instrumentos financeiros avaliados 
ao custo amortizados e ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabili-
zada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos e recebimentos fu-
turos estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um período de 
tempo mais curto, quando aplicável, ao valor contábil líquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de 
juros está inclusa na rubrica “Receita financeira”, na demonstração do resultado. 2.20. Demonstrações 
dos fluxos de caixa (“DFC”): As demonstrações dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método 
indireto e estão apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - Demonstração 
dos Fluxos de Caixa (IAS 7). A Companhia apresenta as operações de pagamentos de juros de emprés-
timos, financiamentos e passivo de arrendamento como atividade de financiamento. 2.21. Pronuncia-
mentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023: Não há novas normas CPC, IFRS 
ou interpretações IFRIC que entraram em vigor no exercício findo em 31 de dezembro de 2023 que po-
deriam ter impacto significativo sobre as demonstrações financeiras da Companhia. 2.22. Normas emi-
tidas, mas ainda não vigentes: A seguinte alteração de norma aplicável à Companhia foi emitida pelo 
IASB, mas não está em vigor para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023. A adoção antecipada 
de normas, embora encorajada pelo IASB, não é permitida no Brasil, pelo Comitê de Pronunciamento 
Contábeis (CPC). Alteração ao IAS 1 - Apresentação das Demonstrações Contábeis: De acordo com o 
IAS 1 - “Presentation of Financial Statements”, para uma entidade classificar passivos como não circulan-
tes em suas demonstrações financeiras, ela deve ter o direito de evitar a liquidação dos passivos por no 
mínimo doze meses da data do balanço patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu a alteração ao 
IAS 1 “Classification of Liabilities as Current or Non-Current”, cuja data de aplicação era para exercícios 
iniciados a partir de 1º de janeiro de 2023, que determinava que a entidade não teria o direito de evitar a 
liquidação de um passivo por pelo menos doze meses caso, na data do balanço, não tivesse cumprido 
índices previstos em cláusulas restritivas (ex.: covenants), mesmo que a mensuração contratual do cove-
nant somente fosse requerida após a data do balanço em até doze meses. Subsequentemente, em outu-
bro de 2022, nova alteração foi emitida, para esclarecer que passivos que contêm cláusulas contratuais 
restritivas requerendo atingimento de índices sob covenants somente após a data do balanço não afetam 
a classificação como circulante ou não circulante. Somente covenants que a entidade é requerida a 
cumprir até a data do balanço afetam a classificação do passivo, mesmo que a mensuração somente 
ocorra após aquela data. A alteração de 2022 introduz requisitos adicionais de divulgação que permitem 
aos usuários das demonstrações financeiras compreender o risco de o passivo ser liquidado em até doze 
meses após a data do balanço. A alteração de 2022 mudou a data de aplicação da alteração de 2020. 
Dessa forma, ambas as alterações se aplicam para exercícios iniciados a partir de 1º de janeiro de 2024. 
Essa alteração não tem impacto significativo sobre as demonstrações financeiras individuais e consolida-
das da Companhia. Não há outras normas IFRS ou interpretações IFRIC que ainda não entraram em 
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstrações financeiras individuais e consolida-
das da Companhia. 3. Avaliação das informações por segmento: Em função da concentração de suas 
atividades, substancialmente, na atividade de ensino superior, a Companhia está organizada e é geren-
ciada em uma única unidade de negócio. Os cursos oferecidos pela Companhia, embora sejam destina-
dos a um público diverso e entregues em formatos diferentes, como campi e polos, não são controlados 
e gerenciados pela Administração como segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia 
acompanhados, monitorados e avaliados de forma integrada. 4. Julgamentos, estimativas e premissas 
contábeis significativas: A preparação das demonstrações financeiras individuais e consolidadas da 
Companhia e suas controladas requerem que a Administração faça julgamentos e estimativas e adote 
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos e as respectivas 
divulgações, bem como as divulgações de passivos contingentes. As principais premissas relativas a 
fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na 
data do balanço, envolvendo riscos que podem causar um ajuste significativo no valor contábil dos ativos 
e passivos no próximo exercício financeiro estão relacionados a seguir. Perda por redução ao valor recu-
perável de ativos não financeiros: Uma perda por redução ao valor recuperável existe quando o valor 
contábil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperável, que é o maior entre o 
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O cálculo do valor justo menos custos de vendas é 
baseado em informações disponíveis de transações de venda de ativos similares ou preços de mercado 
menos custos adicionais para descartar o ativo. O cálculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo 
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orçamento para os próximos cinco anos e não in-
cluem atividades de reorganização com as quais a Companhia e/ou suas controladas ainda não tenham 
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarão a base de ativos da unidade 
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperável é sensível à taxa de desconto utilizada no método 
de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e à taxa de cres-
cimento utilizada para fins de extrapolação. Provisão para demandas judiciais: A Companhia e suas 
controladas reconhecem provisão para causas cíveis, tributárias e trabalhistas. A avaliação da probabili-
dade de perda inclui a avaliação das evidências disponíveis, a hierarquia das leis, as jurisprudências 
disponíveis, as decisões mais recentes nos tribunais e sua relevância no ordenamento jurídico, bem 
como a avaliação dos advogados externos. As provisões são revisadas e ajustadas para levar em conta 
alterações nas circunstâncias, tais como prazo de prescrição aplicável, conclusões de inspeções fiscais 
ou exposições adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisões de tribunais. A Compa-
nhia e suas controladas diretas e indiretas estão sujeitas no curso normal dos negócios, a fiscalizações, 
processos judiciais e procedimentos administrativos em matérias cível, tributária, trabalhista, ambiental, 
societária e direito do consumidor, entre outras. Dependendo do objeto das investigações sobre os pro-
cessos judiciais ou procedimentos administrativos, a Companhia e suas controladas podem ser adversa-
mente afetadas, independentemente do respectivo resultado final. Conforme exposto, não é possível 
garantir que essas autoridades não autuarão a Companhia e suas controladas, nem que essas autua-
ções não se converterão em processos administrativos e, posteriormente, judiciais, tampouco o resultado 
final tanto dos eventuais processos administrativos quanto dos judiciais. Tributos: Dado o amplo aspecto 
de relacionamentos de negócios, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumen-
tos contratuais existentes, diferenças entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mu-
danças nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de tributos já registrada. 
A avaliação da probabilidade de perda inclui a avaliação das evidências disponíveis, a hierarquia das leis, 
as jurisprudências disponíveis, as decisões mais recentes nos tribunais e sua relevância no ordenamen-
to jurídico, bem como a avaliação dos advogados externos. As provisões são revisadas e ajustadas para 
levar em conta alterações nas circunstâncias, tais como prazo de prescrição aplicável, conclusões de 
inspeções fiscais ou exposições adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisões de 
tribunais. Imposto de renda e contribuição social diferidos: O método do passivo de contabilização do 
imposto de renda e contribuição social é usado para imposto de renda diferido gerado por diferenças 
temporárias entre o valor contábil dos ativos e passivos e os respectivos valores fiscais. O montante do 
imposto de renda e contribuição social diferido ativo é revisado na data de cada balanço e reduzido ao 
montante que não seja mais realizável através de lucros tributáveis futuros. Ativos e passivos fiscais dife-
ridos são calculados usando as alíquotas fiscais aplicáveis ao lucro tributável nos anos em que essas 
diferenças temporárias deverão ser realizadas. O lucro tributável futuro pode ser maior ou menor que as 
estimativas consideradas quando da definição da necessidade de registrar o ativo fiscal. Provisão para 
perdas estimadas com crédito de liquidação duvidosa: A provisão para perdas estimadas com crédito de 
liquidação duvidosa é calculada de acordo com as diretrizes do CPC 48/IFRS 9. Como consequência da 
adoção da norma, a Companhia passou a mensurar a provisão para créditos de liquidação duvidosa com 
base na perda esperada e não mais na perda incorrida. A Companhia utiliza o expediente prático previs-
to na norma e aplica o modelo simplificado na mensuração da perda esperada para a vida toda do con-
trato, através da utilização de dados históricos e da segmentação da carteira de recebíveis em grupos 
que possuem o mesmo padrão de recebimento e os mesmos prazos de vencimento. Taxa incremental 
sobre o empréstimo do arrendatário e períodos de contrato: A Companhia não tem condições de deter-
minar a taxa implícita de desconto a ser aplicada a seus contratos de arrendamento. Portanto, a taxa in-
cremental sobre o empréstimo do arrendatário é utilizada para o cálculo do valor presente dos passivos 
de arrendamento no registro inicial do contrato. A taxa incremental sobre empréstimo do arrendatário é a 
taxa de juros que o arrendatário teria que pagar ao tomar emprestados os recursos necessários para a 
aquisição de ativo semelhante ao ativo objeto do contrato de arrendamento, por prazo semelhante e com 
garantia semelhante, com valor similar ao direito de uso do ativo em ambiente econômico similar. A ob-
tenção dessa taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser função do risco de crédito do ar-
rendatário, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das garantias oferecidas e do 
ambiente econômico em que a transação ocorre. O processo de apuração da taxa utiliza preferencial-
mente informações prontamente observáveis, a partir das quais deve proceder aos ajustes necessários 
para se chegar à sua taxa incremental de empréstimo. A adoção do CPC 06 (R2)/IFRS 16 permite que a 
taxa incremental seja determinada para um agrupamento de contratos, uma vez que essa escolha está 
associada à validação de que os contratos agrupados possuem características similares. A Companhia 
adotou o referido expediente prático de determinar agrupamentos para seus contratos de arrendamento 
em escopo por entender que os efeitos de sua aplicação não divergem materialmente da aplicação aos 
arrendamentos individuais. O tamanho e a composição das carteiras foram definidos conforme as 
 seguintes premissas: (a) ativos de naturezas similares; e (b) prazos remanescentes com relação à  
data de aplicação inicial similares. Determinação do prazo de arrendamento: Ao determinar o prazo do 

arrendamento, a Administração considera todos os fatos e circunstâncias que criam um incentivo econô-
mico para o exercício de uma opção de prorrogação ou para o não exercício da opção de rescisão. As 
opções de prorrogação (ou períodos após as opções de rescisão) são incluídas no prazo do arrendamen-
to somente quando há certeza razoável de que o arrendamento será prorrogado (ou que não será rescin-
dido). Para arrendamentos de centros acadêmicos, os fatores a seguir normalmente são os mais relevan-
tes: • se a rescisão (ou não prorrogação) incorrer em multas significativas, é razoavelmente certo de que 
a Companhia irá efetuar a prorrogação (ou não irá efetuar a rescisão); • se houver benfeitorias em imóveis 
de terceiros com saldo residual significativo, é razoavelmente certo de que a Companhia irá prorrogar (ou 
não rescindir) o arrendamento. Adicionalmente, a Companhia considera outros fatores, incluindo as prá-
ticas passadas referentes aos períodos de utilização de tipos específicos de ativos (arrendados ou pró-
prios) e de duração de arrendamentos, e os custos e a disrupção nos negócios necessários para a 
substituição do ativo arrendado. Essa avaliação é revisada caso ocorra um evento ou uma mudança 
significativa nas circunstâncias que afete a avaliação inicial e esteja sob o controle do arrendatário, por 
exemplo, se uma opção é de fato exercida (ou não exercida) ou se a Companhia fica obrigada a exercê-la 
(ou não a exercer). 5. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Caixa 3 3 4 4
Banco conta movimento 797 14.043 4.902 22.290
Equivalentes de caixa 608 181 347.258 225.452
Total 1.408 14.227 352.164 247.746
O grupo de caixa e equivalentes de caixa é composto pelos numerários mantidos em caixa, contas cor-
rentes bancárias e aplicações financeiras de curto prazo que possuem prazo de realização inferior a 90 
dias, sem risco de alteração de valor quando do resgate antecipado. Em 31 de dezembro de 2023, as 
aplicações de renda fixa, estão concentradas em operações de CDB, substancialmente indexadas à va-
riação de 95% a 103,2% do CDI (102% do CDI em 31 de dezembro de 2022), firmadas com instituições 
financeiras nacionais de primeira linha. 6. Contas a receber:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Mensalidades (i) 88.337 72.230 152.932 133.898
Crédito universitário (ii) 3.695 3.903 32.511 38.603
Acordos em andamento (iii) 11.830 8.800 25.960 18.235
Cartões a receber (iv) 14.149 11.731 29.822 24.074
Outras contas a receber (iv) 192 306 321 567
Subtotal 118.203 96.970 241.546 215.377
Provisão para perdas estimadas com
 créditos de liquidação duvidosa (v) (64.558) (53.888) (125.444) (112.203)
Ajuste a valor presente (978) (1.065) (6.060) (7.116)
Total 52.667 42.017 110.042 96.058
Circulante 51.227 40.502 101.436 87.969
Não circulante 1.440 1.515 8.606 8.089
(i) Corresponde às mensalidades a receber dos alunos provenientes da prestação de serviços da ativida-
de de ensino. (ii) Compreende as mensalidades a receber objeto de financiamento mediante os progra-
mas disponíveis na Companhia e suas controladas, tais como Fundo de Financiamento Estudantil (FIES) 
e parcelamentos próprios. O FIES é um financiamento educacional operacionalizado pelo Fundo Nacio-
nal de Desenvolvimento da Educação (FNDE) e que tem o Banco do Brasil e a Caixa Econômica Federal 
como agentes financeiros. Os valores contratados pelos alunos são repassados em forma de Certificados 
Financeiros do Tesouro Série E (CFT-E), que são títulos públicos emitidos pelo Tesouro Nacional. Esses 
títulos podem ser utilizados para compensação de tributos federais ou convertidos em caixa. Para que o 
aluno contrate o FIES, é necessário que seja apresentado fiador ou que o aluno opte pelo Fundo Garan-
tidor do Fundo de Financiamento Estudantil (FG-Fies), um fundo administrado pela CEF com finalidade 
de compartilhar o risco em operações de crédito educativo. O parcelamento próprio é uma modalidade 
de cobrança que permite aos alunos pagarem a dívida no dobro do tempo do curso. Os valores são atu-
alizados conforme o reajuste dos preços dos serviços e sem a incidência de juros. (iii) Referem-se a títu-
los negociados de acordo com a política de cobrança, em que os juros e multas podem ou não ser isentos 
de acordo com a negociação. Tais negociações ocorrem, principalmente, por meio de cartões (crédito e 
débito) ou boletos. Caso haja receita financeira, ela é reconhecida no momento do recebimento.  
(iv) Cartões a receber é representado por valores de mensalidades pagos com cartões de crédito. O 
saldo de outras contas a receber é composto por valores recebidos em escritórios de cobrança terceiri-
zados. (v) A Companhia e suas controladas constituem provisão para créditos de liquidação duvidosa por 
meio de análise dos saldos de mensalidades e acordos conforme suas faixas de vencimento e estimativa 
de perda de cada carteira. Também são constituídas provisões para parcelamentos próprios e FIES, de 
acordo com a estimativa da futura inadimplência. Nessa metodologia, a cada faixa de vencimento de 
cada carteira é atribuído um percentual de probabilidade de perda, a qual é recorrentemente provisiona-
da. A Administração da Companhia avalia constantemente a necessidade da alteração nos percentuais 
de provisão para perda com o objetivo de refletir o impacto causado pelo ambiente macroeconômico do 
país. Os montantes são considerados suficientes pela Administração para cobrir eventuais perdas na 
realização das mensalidades, negociações a receber e outros ativos a receber conforme as diretrizes do 
CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros. A movimentação da provisão para créditos para perdas esti-
madas com liquidação duvidosa está demonstrada a seguir.

Controladora Consolidado
Saldos em 31/12/2021 51.148 118.639
Constituições de provisão para perdas estimadas com créditos 
 de liquidação duvidosa 25.280 47.302
Baixa contra contas a receber (i) (22.540) (53.738)
Saldos em 31/12/2022 53.888 112.203
Constituições de provisão para perdas estimadas com créditos 
 de liquidação duvidosa 23.283 46.298
Baixa contra contas a receber (i) (12.613) (33.057)
Saldos em 31/12/2023 64.558 125.444
(i) Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 2 anos, o título é baixado, bem como a 
respectiva provisão para perdas. Mesmo para os títulos baixados, os esforços de cobrança continuam e 
os respectivos recebimentos são reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua realização.  
A composição dos valores a receber por faixa de vencimento é apresentada a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 % 31/12/2022 % 31/12/2023 % 31/12/2022 %

A vencer 25.001 21% 21.363 22% 79.113 33% 74.824 35%
 Crédito universitário 3.695 3% 3.903 4% 32.511 13% 38.603 18%
 Mensalidades a receber – 0% – 0% 6 0% 395 0%
 Acordos em andamento 6.965 6% 5.423 6% 16.453 7% 11.185 5%
 Cartões a receber 14.149 12% 11.731 12% 29.822 12% 24.074 11%
 Outras contas a receber 192 0% 306 0% 321 1% 567 1%
Vencidos 93.202 79% 75.607 78% 162.433 67% 140.553 65%
 Até 180 dias 41.873 35% 32.112 33% 72.465 30% 61.303 28%
 Acima de 180 dias 51.329 44% 43.495 45% 89.968 37% 79.250 37%
Total 118.203 100% 96.970 100% 241.546 100% 215.377 100%
7. Outros créditos:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativo indenizatório sobre provisão de
 contingência de ex-mantenedor (i) 2.382 2.415 67.359 52.736
Adiantamentos a fornecedores 11.485 2.081 12.702 2.216
Adiantamentos a funcionários 127 716 331 5.155
Dividendos a receber 92.686 17.066 – –
Outros 901 436 2.197 1.184
Total 107.581 22.714 82.589 61.291
Circulante 103.653 19.715 20.325 12.912
Não circulante 3.928 2.999 62.264 48.379
(i) Conforme o contrato de compra e venda das controladas, existem garantias atreladas aos processos 
prováveis judiciais/administrativos em discussão em que a Companhia figura no polo passivo da ação. No 
caso de julgamentos desfavoráveis, esses valores serão de responsabilidade dos vendedores, sendo 
reembolsados os valores à Companhia e suas controladas, conforme apresentado na Nota 16.4. (ii) Divi-
dendos a receber das controladas Ipê Educacional Ltda. e Centro de Estudos Superiores Positivo Ltda. 
8. Investimentos: 8.1. Movimentação dos investimentos:

Trust Unipê Patrimonial Positivo Acervo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (233) 346.605 197.590 548.483 21 1.092.466
Equivalência patrimonial 7 62.801 (3.460) 50.947 – 110.295
Amortização de Mais-valia (i) – (1.945) (2.853) (13.106) – (17.904)
Equivalência patrimonial total 7 60.856 (6.313) 37.841 – 92.391
Aumento de capital 384 – – 2.500 – 2.884
Saldo em 31 de dezembro de 2022 158 407.461 191.277 588.824 21 1.187.741
Equivalência patrimonial 13 86.415 (3.052) 81.713 – 165.089
Amortização de Mais-valia (i) – (1.822) (2.851) (13.106) – (17.779)
Equivalência patrimonial total 13 84.593 (5.903) 68.607 – 147.310
Menos-valia Positivo – – – 207 – 207
Aumento de capital (Nota 15) – – 530 – – 530
Distribuição de lucros – (62.801) – (40.884) – (103.685)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 171 429.253 185.904 616.754 21 1.232.103
Saldo patrimonial das controladas 171 176.341 36.583 190.341
Ágio – 180.388 21.534 218.536
Mais-valia – 72.524 127.787 207.877
Saldo em 31 de dezembro de 2023 171 429.253 185.904 616.754
(i) Efeito das amortizações dos intangíveis identificados quando da combinação de negócios, reconheci-
das na forma de ajuste à equivalência patrimonial na Companhia. 8.2. Sumário do balanço patrimonial 
e da demonstração do resultado das controladas diretas:

31 de dezembro de 2023
Trust Unipê Patrimonial Positivo

% de participação 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo circulante 171 204.264 219 208.760
Ativo não circulante – 81.562 36.966 495.487
Total do ativo 171 285.826 37.185 704.247
Passivo circulante – 70.947 2 91.283
Passivo não circulante – 38.538 600 422.623
Patrimônio líquido 171 176.341 36.583 190.341
Total do passivo e patrimônio líquido 171 285.826 37.185 704.247
Receita líquida – 194.682 2 297.188
Custo dos serviços prestados – (85.312) (382) (160.295)
Despesas operacionais, líquidas (1) (32.399) (2.670) (22.834)
Despesas financeiras, líquidas 17 9.424 (2) (28.249)
Imposto de renda e contribuição social (3) 20 – (4.097)
Lucro líquido (prejuízo) do exercício 13 86.415 (3.052) 81.713

31 de dezembro de 2022
Trust Unipê Patrimonial Positivo

% de participação 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo circulante 159 148.482 39 143.904
Ativo não circulante – 77.887 39.599 481.870
Total do ativo 159 226.369 39.638 625.774
Passivo circulante 1 35.935 3 55.207
Passivo não circulante – 37.706 530 421.056
Patrimônio líquido 158 152.728 39.105 149.511
Total do passivo e patrimônio líquido 159 226.369 39.638 625.774
Receita líquida – 173.161 (10) 271.018
Custo dos serviços prestados – (79.490) (423) (154.162)
Despesas operacionais, líquidas (7) (27.745) (3.025) (29.246)
Despesas financeiras, líquidas 16 (811) (2) (34.218)
Imposto de renda e contribuição social (2) (2.314) – (2.445)
Lucro líquido (prejuízo) do exercício 7 62.801 (3.460) 50.947

9. Imobilizado: 9.1. Controladora:
Saldos em 31/12/2021 Adições Baixas Transf. Reclassif. Saldos em 31/12/2022 Adições Baixas Transf. Reclassif. Saldos em 31/12/2023

Custo
Acervo bibliográfico 10.700 7 – – – 10.707 154 – – – 10.861
Equipamentos de informática 25.956 1.074 (19) – 2 27.013 1.426 (13) – (5) 28.421
Máquinas e equipamentos (ii) 21.354 1.050 – 2 – 22.406 5.719 (500) 85 17 27.727
Móveis e utensílios 17.447 1.015 – (2) (2) 18.458 780 (52) – – 19.186
Instalações 18.512 72 – – (1) 18.583 – – – – 18.583
Benfeitorias em propriedades de terceiros 18.393 1.525 – 3.429 (21) 23.326 1.201 (1) 5.894 – 30.420
Imobilizações em andamento (i) 54 3.962 – (3.429) – 587 5.892 – (5.979) – 500
Outras imobilizações 2.328 – – – 22 2.350 – (40) – – 2.310

114.744 8.705 (19) – – 123.430 15.172 (606) – 12 138.008
Depreciação
Acervo bibliográfico (8.747) (707) – – – (9.454) (423) – – – (9.877)
Equipamentos de informática (22.803) (1.132) – – (2) (23.937) (1.137) 5 – – (25.069)
Máquinas e equipamentos (14.077) (1.178) – – – (15.255) (1.338) 92 – – (16.501)
Móveis e utensílios (13.592) (841) – – 2 (14.431) (844) 28 – – (15.247)
Instalações (18.414) (26) – – 1 (18.439) (18) – – – (18.457)
Benfeitorias em propriedades de terceiros (6.431) (2.001) – – 21 (8.411) (2.974) – – – (11.385)
Outras imobilizações (1.288) (219) – – (22) (1.529) (262) 29 – – (1.762)

(85.352) (6.104) – – – (91.456) (6.996) 154 – – (98.298)
29.392 2.601 (19) – – 31.974 8.176 (452) – 12 39.710

(i) O grupo de imobilizações em andamento corresponde substancialmente a gastos com reforma de imóveis e adequação dos ambientes para a utilização das aulas nos campi. Após a validação e finalização das 
obras para utilização do espaço, os valores são transferidos para a rubrica “Benfeitorias em propriedades de terceiros” e depreciados conforme contrato de locação. (ii) O grupo de máquinas e equipamentos 
corresponde à modernização nos equipamentos para laboratórios e audiovisuais. 9.2. Consolidado:

Saldos em 31/12/2021 Adições Baixas Transf. Saldos em 31/12/2022 Adições Baixas Transf. Reclassif. Saldos em 31/12/2023
Custo
Terrenos 80.390 – – – 80.390 – – – – 80.390
Prédios 104.058 – – – 104.058 – – – – 104.058
Acervo bibliográfico 37.443 35 – – 37.478 236 – – – 37.714
Equipamentos de informática 61.833 5.231 (13.165) – 53.899 4.501 (59) – (5) 58.336
Máquinas e equipamentos (ii) 74.018 3.361 (10.463) – 66.916 10.745 (507) 120 17 77.291
Móveis e utensílios 58.079 1.651 (12.699) – 47.031 2.528 (218) (2) – 49.339
Instalações 23.173 114 – – 23.287 14 – – – 23.301
Benfeitorias em propriedades de terceiros 52.081 2.614 – 3.429 58.124 5.080 (1) 25.108 – 88.311
Imobilizações em andamento (i) 3.576 10.308 – (3.429) 10.455 16.046 – (25.226) – 1.275
Outras imobilizações 5.137 – (821) – 4.316 – (40) – – 4.276

499.788 23.314 (37.148) – 485.954 39.150 (825) – 12 524.291
Depreciação
Prédios (17.071) (3.432) – – (20.503) (3.433) – – – (23.936)
Acervo bibliográfico (31.003) (1.821) – – (32.824) (1.469) – – – (34.293)
Equipamentos de informática (52.569) (3.378) 12.871 – (43.076) (3.792) 51 – – (46.817)
Máquinas e equipamentos (47.984) (4.940) 8.755 – (44.169) (5.071) 97 – – (49.143)
Móveis e utensílios (44.638) (2.923) 12.116 – (35.445) (3.029) 191 – – (38.283)
Instalações (20.228) (478) – – (20.706) (473) – – – (21.179)
Benfeitorias em propriedades de terceiros (12.390) (4.562) – – (16.952) (5.901) – – – (22.853)
Outras imobilizações (3.199) (363) 821 – (2.741) (492) 29 – – (3.204)

(229.082) (21.897) 34.563 – (216.416) (23.660) 368 – – (239.708)
270.706 1.417 (2.585) – 269.538 15.490 (457) – 12 284.583

(i) O grupo de imobilizações em andamento corresponde substancialmente a gastos com reforma de 
imóveis e adequação dos ambientes para a utilização das aulas nos campi. Após a validação e finaliza-
ção das obras para utilização do espaço, os valores são transferidos para a rubrica “Benfeitorias em 
propriedades de terceiros” e depreciados conforme contrato de locação. (ii) O grupo de máquinas  
e equipamentos corresponde à modernização nos equipamentos para laboratórios e audiovisuais.  
10. Intangível: 10.1. Controladora:

Movimentação
Saldos em  
31/12/2021 Adições

Saldos em  
31/12/2022 Adições Transf. Reclassif.

Saldos em  
31/12/2023

Custo
Produção de materiais - EaD – 537 537 1.042 – – 1.579
Softwares 34.439 17.559 51.998 2.581 29.568 – 84.147
Softwares em andamento 10.814 12.802 23.616 45.218 (29.568) (12) 39.254
Amortizações
Produção de materiais - EaD – – – (166) – – (166)
Softwares (17.915) (13.541) (31.456) (24.553) – – (56.009)
Total 27.338 17.357 44.695 24.122 – (12) 68.805
10.2. Consolidado:

Movimentação
Saldos em  
31/12/2021 Adições

Saldos em  
31/12/2022 Adições Transf. Reclassif.

Saldos em  
31/12/2023

Custo
Ágio em aquisições
 de investimentos 431.040 – 431.040 – – – 431.040
Mais-valia - Marcas 111.636 – 111.636 – – – 111.636
Mais-valia - Carteira de clientes 18.441 – 18.441 – – – 18.441
Mais-valia - Licenças MEC 120.530 – 120.530 – – – 120.530
Mais-valia - Polos de ensino 74.273 – 74.273 – – – 74.273
Mais-valia - Relacionamento 
 com clientes 3.314 – 3.314 – – – 3.314
Mais-valia - Cláusula
 de não concorrência 12.080 – 12.080 – – – 12.080
Marcas 29 – 29 – – – 29
Produção de materiais - EaD 24.220 619 24.839 1.294 – – 26.133
Softwares 48.313 19.329 67.642 3.186 30.283 – 101.111
Softwares em andamento 11.036 13.295 24.331 45.785 (30.283) (12) 39.821
Total do custo 854.912 33.243 888.155 50.265 – (12) 938.408
Amortização
Mais-valia - Marcas (10.525) (4.467) (14.992) (4.461) – – (19.453)
Mais-valia - Carteira de clientes (5.795) (3.161) (8.956) (3.163) – – (12.119)
Mais-valia - Polos de ensino (9.180) (5.007) (14.187) (5.007) – – (19.194)
Mais-valia - Relacionamento 
 com clientes (3.314) – (3.314) – – – (3.314)
Mais-valia - Cláusula
 de não concorrência (4.986) (2.416) (7.402) (2.292) – – (9.694)
Marcas (26) – (26) – – – (26)
Produção de materiais - EaD (24.220) – (24.220) (185) – – (24.405)
Softwares (29.764) (15.649) (45.413) (25.960) – – (71.373)
Total da amortização (87.810) (30.700) (118.510) (41.068) – – (159.578)
Total 767.102 2.543 769.645 9.197 – (12) 778.830
Os ativos classificados como softwares correspondem à aquisição e custos de implementação de softwa-
res operacionais da Companhia e suas controladas. Sua taxa de amortização é fixada em 20% anuais 
para aquisições de sistemas de softwares sem prazo de vigência e 100% anuais para aquisições de 
sistemas de softwares com vigência de 12 meses. Os ágios gerados nas aquisições são mensurados 
como sendo o excedente da contraprestação transferida em relação aos ativos líquidos adquiridos (ativos 
identificáveis adquiridos e passivos assumidos). Se a contraprestação for menor do que o valor justo dos 
ativos líquidos adquiridos, a diferença é reconhecida diretamente na demonstração dos resultados. Após 
o reconhecimento inicial, o ágio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas de 
valor recuperável. Ágios e outros ativos intangíveis com vida útil indefinida não são amortizados, porém 
a perda de valor recuperável é testada, no mínimo, uma vez ao ano. As parcelas dos ágios não alocadas 
foram identificadas através de laudo de mensuração do valor justo de ativos adquiridos e passivos assu-
midos e alocação do preço de aquisição dos negócios adquiridos, conforme CPC 15 (R1)/IFRS 3 - Com-
binação de Negócios. O valor de licença MEC (Ministério da Educação), que foi identificado com vida útil 
indefinida de acordo com estudo preparado por empresa independente, também é submetido anualmen-
te à análise de recuperabilidade (teste de impairment). 10.3. Teste de redução ao valor recuperável 
para unidades geradoras de caixa contendo ágio nas aquisições de participações: Em 31 de outu-
bro de 2023, a Administração efetuou a análise de recuperabilidade de seus ativos intangíveis de vida útil 
indefinida e não identificou indicadores de impairment. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, não existia 
necessidade de registrar qualquer provisão para perda em seus ativos intangíveis. A Companhia consi-
dera como unidade geradora de caixa (business unit) a gestão acadêmica, comercial e administrativa das 
unidades, cada entidade existente, conforme disposto no item 6, do CPC 01 (R1)/IAS 36 Redução ao 
Valor Recuperável de Ativos, conforme demonstrado a seguir.

UGC’s em UGC’s em
Entidades 31/12/2023 31/12/2022
Ipê Educacional Nordeste Nordeste
Ipê Patrimonial Nordeste Nordeste
Centro de Estudos Superior Positivo Positivo Positivo
Cesa - Complexo de Ensino Superior Arthur Thomas Positivo Positivo

O valor recuperável de uma UGC é determinado com base em cálculos do valor em uso. Esses cálculos 
usam projeções de fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuição social, baseadas em or-
çamentos financeiros aprovados pela Administração para um período de cinco anos. Os valores referen-
tes aos fluxos de caixa posteriores ao período de cinco anos foram extrapolados com base nas taxas de 
crescimento estimadas apresentadas a seguir. Principais premissas utilizadas nas projeções de fluxos de 
caixa descontados: As principais premissas utilizadas no cálculo do valor recuperável são taxa média de 
desconto nominal, números de alunos, ganho de margem anual pelo período de cinco anos e crescimen-
to do EBITDA projetado, conforme a seguir.
Premissas 31/12/2023 31/12/2022
Taxa de desconto (i) 13,01% 12,50%
Período de projeção (ii) 5 anos 5 anos
Crescimento de alunos (iii) 2,0% 2,0%
Crescimento na perpetuidade (iv) 4,5% 5,0%
Crescimento da receita (v) 7,2% 7,4%
Crescimento da margem EBITDA (vi) 0,5% 0,5%
(i) A taxa de desconto das unidades geradoras de caixa (UGC) é uma taxa antes dos tributos e foi esti-
mada baseada na experiência da Administração com os ativos dessas UGCs e na média ponderada do 
custo de capital da Companhia, que corresponde à taxa nominal. (ii) As projeções devem abranger, como 
regra geral, o período máximo de cinco anos, a menos que se justifique, fundamentadamente, um perío-
do mais longo. (iii) Crescimento na captação de alunos na EaD e no Presencial em 2% entre 2024 e 2028. 
(iv) Taxa de perpetuidade de 4,5% a.a. A Companhia acredita ser viável o alcance dos resultados proje-
tados para períodos superiores a cinco anos, dadas sua experiência e capacidade de gestão, na integra-
ção e expansão de geração de caixa de unidades adquiridas, bem como nas características específicas 
que o setor possui, como baixa penetração e altas taxas de crescimento no histórico recente. (v) Cresci-
mento de receita através de novas turmas, reposicionamento de preço e captação de alunos advindo de 
novas praças. (vi) Ganho de margem EBITDA ajustado 0,5%, com ganho de eficiência devido à escalabi-
lidade do negócio. Análise de sensibilidade das premissas: Considerando o cenário em que ocorra redu-
ção na taxa de crescimento de alunos e perpetuidade, e aumento na taxa de desconto (principais premis-
sas) em 10%, não foi identificada nenhuma necessidade de ajuste ao valor recuperável. Os valores 
utilizados nas principais premissas representam a melhor estimativa da Administração do futuro das 
unidades geradoras de caixa e foram baseadas em fontes internas (dados históricos) e externas (Censo 
do Ensino Superior). 11. Debêntures: 11.1. Composição:

Controladora
Modalidade Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022
Debêntures - SECID Taxa CDI + 1,40 a.a. 180.119 258.318
Debêntures - SECID Taxa CDI + 1,40 a.a. 409.489 473.761

589.608 732.079
Circulante 167.608 151.829
Não circulante 422.000 580.250

As debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, com garantia fidejussória, 
para distribuição pública e com esforços restritos de distribuição, possuem as seguintes características:

Emissão Série
Data da  

emissão
Venci- 
mento Quant.

Valor  
unitário

Valor  
emissão

Pagamento  
principal e juros

Garan- 
tias

1ª Única 10/09/2018 10/09/2025 330.000 1 330.000 Semestral (Mar. e Set.) (i)
2ª Única 02/03/2020 02/03/2027 470.000 1 470.000 Mensal (ii)
(i) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos debenturistas: (a) a totalidade dos direitos creditó-
rios da titularidade da Unipê, decorrentes dos pagamentos de mensalidades e taxas dos alunos; (b) 
alienação fiduciária das quotas da Unipê; e (c) fiança da Companhia, que é solidariamente responsável 
por todas as obrigações e garantias às debêntures. (ii) A Companhia cedeu fiduciariamente em favor dos 
debenturistas: (a) alienação fiduciária de 100% das quotas da Positivo; (b) alienação fiduciária de 100% 
das quotas da Cesa; (c) a totalidade dos direitos creditórios da titularidade da Positivo; (d) a totalidade dos 
direitos creditórios da titularidade da Cesa; e (e) fiança da Companhia, que é solidariamente responsável 
por todas as obrigações e garantias às debêntures. 11.2. Cláusulas restritivas (Covenants): As debên-
tures contêm cláusulas restritivas que requerem a manutenção de determinados índices financeiros, os 
quais são apurados anualmente, com base nas demonstrações financeiras consolidadas da fiadora, 
Cruzeiro do Sul Educacional. O resultado do quociente da divisão da dívida financeira líquida e o EBITDA 
deverá ser igual ou inferior 3,0x, descontados de todos os impactos do IFRS 16/CPC 06 (R2) e das 
obrigações por aquisição de participações societárias. Na data de medição de 31 de dezembro de 2023, 
a Companhia atingiu todos os índices requeridos descritos acima. 11.3. Movimentação:

Controladora
31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 732.079 768.133
Pagamento de juros (95.928) (92.437)
Pagamento de principal (137.250) (41.250)
Apropriação dos juros 90.340 97.266
Amortização do custo 367 367
Saldo final 589.608 732.079
Em 31 de dezembro de 2023, o cronograma de vencimento era o seguinte:
Ano 1ª emissão SECID 2ª emissão SECID Controladora
2024 81.119 86.489 167.608
2025 99.000 84.000 183.000
2026 – 84.000 84.000
2027 – 155.000 155.000

180.119 409.489 589.608

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código CEF4-EA08-8A5E-306A.
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12. Arrendamentos: O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futu-
ros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento, incluin-
do os operacionais, podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo ou de pequenos 
montantes. Ao mensurar os passivos de arrendamento para aqueles arrendamentos anteriormente clas-
sificados como operacionais, a Companhia descontou os pagamentos do arrendamento utilizando a sua 
taxa nominal incremental de empréstimo com características e prazos semelhantes aos contratos de ar-
rendamento. Contratos por prazo e taxa de desconto:
Prazos contratuais Taxa
3 anos 10,00%
6 anos 10,51%
9 anos 10,98%
Mais de 10 anos 9,61%
12.1. Movimentação do direito de uso:
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 105.889 499.816
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais 1.207 15.004
 Baixas por descontinuidade dos arrendamentos (133) (347)
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 449 11.747
 Depreciação no exercício (23.370) (50.255)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 84.042 475.965
 Direito de uso 176.666 656.963
 (–) Depreciação acumulada (92.624) (180.998)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 84.042 475.965
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal 
para contratos que tiveram aniversário no período.
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 114.025 480.546
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais – 1.042
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 14.217 65.491
 Depreciação no exercício (22.353) (47.263)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 105.889 499.816
 Direito de uso 175.152 631.664
 (–) Depreciação acumulada (69.263) (131.848)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 105.889 499.816
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal 
para contratos que tiveram aniversário no período. 12.2. Movimentação do passivo de arrendamento:
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 123.392 555.356
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais 1.207 15.004
 Baixas por descontinuidade dos arrendamentos (164) (671)
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 449 11.747
 Contraprestação paga (33.365) (83.906)
 Apropriação de encargos financeiros 11.130 49.193
Saldo em 31 de dezembro de 2023 102.649 546.723
 Circulante 26.036 46.038
 Não circulante 76.613 500.685
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal 
para contratos que tiveram aniversário no período.
Descrição Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 128.028 517.744
 Adição de novos contratos/Renovações contratuais – 1.042
 Remensuração decorrente dos ajustes por inflação corrente (i) 14.217 65.491
 Contraprestação paga (31.573) (78.750)
 Apropriação de encargos financeiros 12.720 49.829
Saldo em 31 de dezembro de 2022 123.392 555.356
 Circulante 24.732 41.570
 Não circulante 98.660 513.786
(i) Remensuração apurada com base em índice de inflação previsto, apurando a nova prestação mensal 
para contratos que tiveram aniversário no período. As parcelas fixas dos contratos de aluguel, conforme 
apresentado acima, foram reconhecidas a valor presente (considerando a taxa de juros nominal incre-
mental quando da adoção inicial, do início do contrato ou de sua eventual modificação de escopo) como 
direito de uso em contrapartida do passivo de arrendamento. Adicionalmente, no exercício findo em 31 de 
dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas registraram, segundo o regime de competência, 
diretamente no resultado o montante de R$1.503 (R$799 em 31 de dezembro de 2022) relacionado aos 
contratos que não atendem as premissas para a capitalização como direito de uso da norma (ausência 
do controle substancial do bem). Além dos valores apresentados acima, a Companhia e suas controladas 
possuem três contratos de arrendamento que contêm termos de pagamentos variáveis, em complemen-
to aos valores fixos de arrendamento. A cláusula variável está relacionada ao atingimento de metas por 
faturamento nos cursos ministrados nos respectivos locais. Para o exercício findo em 31 de dezembro de 
2023, não houve atingimento de tais parâmetros, portanto, não houve qualquer desembolso adicional. 
12.3. Compromissos futuros: Os saldos de arrendamento a pagar relacionados aos compromissos fu-
turos para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 estão apresentados a seguir.

Consolidado
IFRS 16 (–) AVP 31/12/2023

Até um ano 92.601 (46.563) 46.038
Um ano até cinco anos 354.656 (173.885) 180.771
Cinco anos até dez anos 245.163 (107.790) 137.373
Dez anos até quinze anos 217.924 (42.428) 175.496
Acima de quinze anos 7.118 (73) 7.045

917.462 (370.739) 546.723
12.4. Impactos nas demonstrações financeiras do exercício: A Companhia e suas controladas reco-
nheceram no resultado do exercício nas rubricas “Custos” e “Despesas financeiras”, respectivamente, as 
despesas de depreciação e juros. Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, tais impactos 
alcançam os valores de R$50.255 (R$47.263 em 31 de dezembro de 2022) e R$49.193 (R$49.829 em 
31 de dezembro de 2022), respectivamente. 13. Obrigações trabalhistas:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Salários a pagar 9.824 13.189 15.974 17.806
Provisão para férias e encargos 9.250 9.418 13.938 21.920
INSS a recolher 3.402 3.083 7.166 6.835
FGTS a recolher 1.135 1.107 2.041 2.433
Outras obrigações 159 77 498 270
Total 23.770 26.874 39.617 49.264
Circulante 23.770 26.874 39.617 49.264
14. Obrigações tributárias:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

IRRF a recolher 4.306 3.758 8.688 7.256
ISS a recolher 1.096 923 2.502 2.156
PIS e COFINS a recolher 1.168 817 1.424 1.389
Impostos retidos 613 550 1.292 5.209
IRPJ e CSLL – – – 181
Parcelamentos 3.507 8.655 16.119 22.628
Total 10.690 14.703 30.025 38.819
Circulante 10.517 11.365 19.620 19.583
Não circulante 173 3.338 10.405 19.236
14.1. Parcelamentos: 14.1.1. Composição: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos de parcela-
mentos são representados por:

Consolidado
Composição Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022
REFIS (i) Taxa de juros Selic 11.928 10.114
PERT (ii) Taxa de juros Selic 3.980 12.277
FGTS (iii) Taxa de juros remuneratórios 211 237
Total 16.119 22.628
(i) REFIS: refere-se aos parcelamentos provenientes das controladas SECID, Braz Cubas e Unipê, atra-
vés da Lei nº 11.941, de 27 de maio de 2009, de débitos vencidos até 2008; da Lei nº 12.996 de 18 de 
junho de 2015, de débitos vencidos até 2013; e a reabertura em todos os períodos habilitados de acordo 
com a Lei nº 11.941. (ii) PERT: refere-se aos parcelamentos de todos os débitos vencidos até 2017, 
provenientes das controladas SECID e Unipê, através da Lei nº 13.496 de 24 de outubro de 2017.  
(iii) FGTS: parcelamento - definido pela Resolução CCFGTS nº 765 de 09 de dezembro de 2014, que 
permite parcelar débitos em qualquer esfera oriundos de FGTS. A controlada Unipê aderiu em setembro 
de 2014 referente a dívida de 2005, em 180 parcelas. 14.1.2. Movimentação:

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 22.628 53.274
Apropriação de juros 73.418 35.995
Pagamentos (79.927) (66.641)
Saldo final 16.119 22.628
Em 31 de dezembro de 2023, o cronograma de vencimento era o seguinte:
Período Consolidado
1 ano 5.733
2 a 3 anos 5.082
Mais de 3 anos 5.304

16.119
15. Partes relacionadas: 15.1. Controladora:

31/12/2023 31/12/2022
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado

Com controladoras
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. (i) – 172.252 – – 57.600 –
Com controladas
Unipê Patrimonial 600 – – 530 – –
Outras partes relacionadas
HG Cruzeiro do Sul Empr.
 e Participações S.A. (ii) – 372 (4.463) – 353 (3.174)

600 172.624 (4.463) 530 57.953 (3.174)
Partes relacionadas – 372 – 353
Adto. para futuro aumento de capital 600 172.252 530 57.600

600 172.624 530 57.953
(i) Os adiantamentos para futuro aumento de capital correspondem a valores enviados pela controladora 
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. as suas controladas com expectativa de integralização ao seu capital 
social em um período de até 12 meses, sendo para pagamento das debêntures (parcelas da 2ª e 3ª 
emissão) e contas a pagar por aquisições de participações societárias. (ii) Refere-se ao montante total 
das parcelas mensais do imóvel relacionado ao Campus Pinheiros. O contrato de aluguel celebrado entre 
as partes possui prazo de vigência de 9 anos, contendo cláusula de prorrogação automática, sendo que 
todos os contratos possuem reajuste anual pelo índice IGP-M (Índice Geral de Preços do Mercado) to-
mando como base a data de sua assinatura. 15.2. Consolidado:

31/12/2023 31/12/2022
Passivo Resultado Passivo Resultado

Com controladoras
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. (i) 172.252 – 57.600 –
Outras partes relacionadas
HG Cruzeiro do Sul Empr. e Participações S.A. (ii) 372 (4.463) 353 (3.174)

172.624 (4.463) 57.953 (3.174)
Partes relacionadas 372 353
Adto. para futuro aumento de capital 172.252 57.600

172.624 57.953
(i) Os adiantamentos para futuro aumento de capital correspondem a valores enviados pela controladora 
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. as suas controladas com expectativa de integralização ao seu capital 
social em um período de até 12 meses, sendo para pagamento das debêntures (parcelas da 1ª e 2ª 
emissão) e contas a pagar por aquisições de participações societárias. (ii) Refere-se ao montante total 
das parcelas mensais do imóvel relacionado ao Campus Pinheiros. O contrato de aluguel celebrado entre 
as partes possui prazo de vigência de 9 anos, contendo cláusula de prorrogação automática, sendo que 
todos os contratos possuem reajuste anual pelo índice IGP-M (Índice Geral de Preços do Mercado) to-
mando como base a data de sua assinatura. 16. Provisão para demandas judiciais e depósitos judi-
ciais: Durante o curso normal de seus negócios, a Companhia e suas controladas estão expostas a 
contingências e riscos. A provisão para demanda judicial é estabelecida por valores atualizados para to-
dos os processos, de natureza cível, trabalhista e tributária em discussão nas esferas judiciais e adminis-
trativas, com base nas opiniões dos consultores jurídicos, sendo provisionados os casos em que a perda 
é considerada provável. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as contingências provisionadas estão rela-
cionadas aos processos cíveis, tributários e trabalhistas, e demonstradas a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 2.383 4.319 5.049 6.614
Processos tributários – – – 28
Processos trabalhistas 556 775 24.787 26.436
Total 2.939 5.094 29.836 33.078
A movimentação da provisão para as demandas judiciais está descrita a seguir.

Controladora
Cíveis 
(16.1)

Trabalhistas 
(16.3) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 4.280 674 4.954
Adições 292 147 439
Reversões (633) (45) (678)
Pagamentos (216) (71) (287)
Atualização monetária 392 116 508
Processos ex mantenedor 204 (46) 158
Saldos em 31 de dezembro de 2022 4.319 775 5.094
Adições 124 170 294
Reversões (148) (347) (495)
Pagamentos (2.210) (106) (2.316)
Atualização monetária 65 53 118
Processos ex mantenedor 233 11 244
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.383 556 2.939

Consolidado
Cíveis 
(16.1)

Tributários 
(16.2)

Trabalhistas 
(16.3) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 5.221 25 22.961 28.207
Adições 1.337 – 436 1.773
Reversões (1.066) – (120) (1.186)
Pagamentos (386) – (90) (476)
Atualização monetária 479 – 268 747
Processos ex mantenedor 1.029 3 2.981 4.013
Saldos em 31 de dezembro de 2022 6.614 28 26.436 33.078
Adições 1.772 – 4.785 6.557
Reversões (689) – (9.404) (10.093)
Pagamentos (2.621) – (775) (3.396)
Atualização monetária 160 – 302 462
Processos ex mantenedor (187) (28) 3.443 3.228
Saldos em 31 de dezembro de 2023 5.049 – 24.787 29.836
16.1. Processos cíveis com perda provável: Os consultores jurídicos efetuaram levantamento, avalia-
ção e quantificação das ações de natureza jurídica e administrativa, para suportar as prováveis perdas 
com essas causas. A Administração mantém provisão (consolidado) no montante de R$5.049 em 31 de 
dezembro de 2023 (sendo R$6.614 em 31 de dezembro de 2022). As ações que possuem risco provável, 
envolvem, principalmente, pedidos de indenização por falha na prestação de serviços, danos materiais e 
morais decorrentes de supostas cobranças indevidas ou alegação de vícios nos serviços prestados de 
natureza acadêmica e operacional. 16.2. Processos tributários com perda provável: Os consultores 
jurídicos efetuaram levantamento e avaliação das ações de natureza jurídica e administrativa tributária, 
não há ações com risco de perda provável, portanto, não há valores a serem provisionados em 31 de 
dezembro de 2023 (R$28 em 31 de dezembro de 2022). 16.3. Processos trabalhistas com perda pro-
vável: Os processos trabalhistas discutem em geral horas extras, férias não gozadas, reconhecimento de 
vínculo empregatício e/ou de atividade de docência, equiparação salarial, adicional noturno, intervalo 
intra e interjornada, adicional de insalubridade e multa por demissão antes do dissídio coletivo. Nossos 
consultores jurídicos efetuaram levantamento, avaliação e quantificação das diversas ações trabalhistas 
e, para suportar as prováveis perdas com essas causas, a Administração da Companhia mantém (con-
solidado) a provisão de R$24.787 (R$26.436 em 31 de dezembro de 2022). 16.4. Contingências sobre 
processos de ex mantenedor: Parte dos processos da Companhia e das controladas referem-se a fatos 
geradores ocorridos durante a gestão dos ex-proprietários, anteriores à aquisição pela Companhia. São 
então contingências de responsabilidade exclusiva dos ex-proprietários limitada ao dever de indenizar. Na 
hipótese de eventuais perdas definitivas nos processos, a Companhia e suas controladas possuem garan-
tias contratuais de ressarcimento, cujas eventuais perdas definitivas nesses processos serão apuradas e 
lançadas em conta gráfica para os ressarcimentos, bem como poderão ser compensadas, inclusive, com 
retenção de pagamentos advindos de contratos de locação celebrados com os ex-proprietários, respeita-
dos os limites e as condições do contrato de compra e venda de quotas celebrado entre as partes.

Consolidado
Fato gerador 

ex-proprietários
Indenizável  

ex-proprietários (R$)
Processos cíveis 5.049 2.874 2.874
Processos trabalhistas 24.787 20.182 20.182
Total 29.836 23.056 23.056
16.5. Processos com perda possível: A Companhia possui processos classificados como probabilidade 
de perda possível, os quais não são provisionados conforme apresentado a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 2.990 3.085 22.630 22.225
Processos tributários 20.074 15.511 30.469 24.760
Processos trabalhistas 531 286 27.242 38.248
Total 23.595 18.882 80.341 85.233
16.5.1. Processos cíveis com perda possível: Os consultores jurídicos efetuaram levantamento, ava-
liação e quantificação das diversas ações de natureza cível, classificadas com risco de perda possível, 
cujo valor apurado no consolidado, em 31 de dezembro de 2023 era de R$22.630 (R$22.225 em 31 de 
dezembro de 2022). Dentre vários processos cíveis com risco de perda possível podemos destacar o do 
Centro Acadêmico Zilda Arns - CAZA, que ajuizou ação coletiva contra a Universidade Positivo em 2020, 
visando a concessão de descontos nas mensalidades do curso de medicina enquanto perdurar a substi-
tuição das aulas presenciais por meios digitais, em razão da pandemia causada pelo COVID-19. A liminar 
que concedeu descontos foi integralmente cassada, de modo que a Universidade não está mais obrigada 
a conceder descontos. Foi estimado e provisionado o valor total de R$15.264 para suportar eventuais 
perdas nesse processo. 16.5.2. Processos tributários com perda possível: Nossos consultores efetu-
aram levantamento, avaliação e quantificação dos diversos processos de natureza jurídica e administra-
tiva tributária com perda possível, e o valor apurado no consolidado foi em 31 de dezembro de 2023 foi 
de R$30.469 (R$24.760 em 31 de dezembro de 2022). Entre os vários processos, podemos destacar os 
processos judiciais movidos contra a SECID discutindo principalmente verbas que integram base de 
cálculo para recolhimento de contribuições sociais e previdenciárias, somando risco possível de 
R$16.806 (R$15.511 em 31 de dezembro de 2022). 16.5.3. Processos trabalhistas com perda possí-
vel: Nossos consultores efetuaram levantamento, avaliação e quantificação dos diversos processos de 
natureza trabalhista com perda possível, e o valor apurado no consolidado em 31 de dezembro de 2023 
foi de R$27.242 (R$38.248 em 31 de dezembro de 2022), movidos por ex-funcionários contra a Compa-
nhia e suas Controladas, pleiteando diferenças salariais por equiparação, desvio de função, horas extras 
e seus reflexos. 16.5.4. Contingências possíveis sobre processos de ex mantenedor: Parte dos pro-
cessos das controladas refere-se a fatos geradores ocorridos durante a gestão dos ex-proprietários, an-
teriores à aquisição pela Companhia. São então contingências de responsabilidade exclusivas desses 
ex-proprietários, limitada ao dever de indenizar. Na hipótese de eventuais perdas definitivas nos proces-
sos, a Companhia e suas controladas possuem garantias contratuais de ressarcimento, cujas eventuais 
perdas definitivas nesses processos serão apuradas e lançadas em conta gráfica para restituição, bem 
como poderão ser compensadas, inclusive, com retenção de pagamentos advindos de contrato de loca-
ção celebrado com os ex-proprietários, respeitados os limites e as condições do contrato de compra e 
venda de quotas celebrado entre as partes.

Consolidado
Fato gerador 

ex-proprietários
Indenizável  

ex-proprietários (R$)
Processos cíveis 22.630 2.218 2.218
Processos tributários 30.469 14.716 14.716
Processos trabalhistas 27.242 18.230 18.230
Total 80.341 35.164 35.164
16.6. Quantitativo de processos:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 269 234 1.200 1.098
Processos tributários 14 13 35 41
Processos trabalhistas 27 31 201 271
Total 310 278 1.436 1.410
16.7. Depósitos judiciais:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Processos cíveis 285 42 2.043 79
Processos tributários 910 822 948 5.323
Processos trabalhistas 204 196 2.421 3.834
Total 1.399 1.060 5.412 9.236

Dentre os depósitos realizados durante o período compreendido, destacam-se aqueles de natureza tra-
balhista, que versam sobre depósitos recursais, os quais, em caso de eventual condenação, poderão ser 
abatidos do valor total da condenação nos processos judiciais ajuizados contra a Controladora e suas 
controladas. 17. Obrigações por aquisições de participações societárias: 17.1. Composição:

Controladora Consolidado
Modalidade Encargos financeiros 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Unipê Taxa CDI 117.864 104.260 117.864 104.260
Positivo Taxa CDI 279.782 247.492 279.782 247.492

397.646 351.752 397.646 351.752
Circulante 169.438 – 169.438 –
Não circulante 228.208 351.752 228.208 351.752

17.2. Movimentação:
Controladora 

(i)
Consolidado 

(i) e (ii)
(=) Saldo em 31/12/2021 354.975 356.177
(+) Juros apropriados 42.749 42.867
(–) Pagamentos de principal (40.000) (41.000)
(–) Pagamentos de juros (5.972) (6.292)
(=) Saldo em 31/12/2022 351.752 351.752
(+) Juros apropriados 45.894 45.894
(=) Saldo em 31/12/2023 397.646 397.646
Circulante 169.438 169.438
Não circulante 228.208 228.208
(i) ao principal da parcela retida das obrigações por aquisições das controladas Unipê (R$80.000), da 
Positivo (R$206.768), e respectivos juros reajustados pelo CDI, pela Companhia. (ii) passivos assumidos 
acrescidos de juros reajustados pelo CDI pela aquisição da CESA através da combinação de negócios 
com acionistas anteriores à aquisição de sua controladora Positivo pela Companhia. Em 31 de dezembro 
de 2023, a parcela não circulante apresentava o cronograma de vencimento a seguir.
Ano Consolidado
2024 169.438
2025 228.208
Total 397.646
18. Patrimônio líquido: 18.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2023 o capital social da Companhia 
era de R$113.482 (R$55.882 em 31 de dezembro de 2022), composto em ambos os exercícios por 
2.262.398 ações ordinárias nominativas e sem valores nominais, totalmente integralizadas e a composi-
ção acionária é apresentada a seguir.

31/12/2023 31/12/2022
Acionistas Ações % Part. Ações % Part.
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. 2.262.397 99,99% 2.262.397 99,99%
Acionistas pessoa física 1 0,01% 1 0,01%

2.262.398 100,00% 2.262.398 100,00%
18.2. Reserva legal: A reserva legal tem o objetivo de assegurar a integridade do capital social e somen-
te pode ser usada para compensar perdas ou aumentar o capital social. É constituída mediante a apro-
priação de 5% do lucro líquido do exercício social, em conformidade com o artigo 193 da Lei nº 6.404/76, 
até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia tem registrado na rubri-
ca “Reserva legal” o valor de R$15.032 (R$10.251 em 31 de dezembro de 2022). 18.3. Reserva de re-
tenção de lucros: A reserva de retenção de lucros, conforme artigo 196 da Lei nº 6.404/76, é represen-
tada pelo lucro líquido não distribuído após constituição da reserva legal e dos dividendos mínimos 
obrigatórios. Em 31 de dezembro de 2023, do resultado do exercício, foi destinado o valor de R$68.125 à 
reserva de retenção de lucros (R$24.822 em 31 dezembro de 2022). Essa proposta seguirá para aprova-
ção na Assembleia Geral Ordinária a ser realizada em abril de 2024. Em 31 de dezembro de 2023, a 
Companhia tem registrado na rubrica “Reservas de lucros” o valor de R$149.422 (R$76.516 em 31 de 
dezembro de 2022). 18.4. Dividendos: Conforme o estatuto social da Companhia é garantido aos acio-
nistas, a cada exercício social, dividendos mínimos obrigatórios equivalentes a 25% do lucro líquido do 
exercício, ajustado pela constituição da reserva legal. Para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023, 
a Companhia registrou o montante de R$22.709 (R$8.274 em 31 de dezembro de 2022) a título de divi-
dendos mínimos obrigatórios.

31/12/2023 31/12/2022
Lucro líquido do exercício 95.615 34.838
Base para reserva legal 95.615 34.838
Apropriação para reserva legal (Art.193 da Lei nº 6.404) 4.781 1.742
Base para dividendo mínimo obrigatório 90.834 33.096
Dividendo mínimo obrigatório - 25% 22.709 8.274
Destinação para reserva de retenção de lucros 68.125 24.822
Quantidade de ações em 31 de dezembro 2.262.398 2.262.398
Essa proposta seguirá para aprovação na Assembleia Geral Ordinária a ser realizada em abril de 2024. 
19. Resultado por ação: O lucro básico por ação é calculado mediante a divisão do lucro atribuível aos 
acionistas, pela quantidade média ponderada de ações ordinárias emitidas durante o período. No exercí-
cio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia não detém ações ordinárias potenciais com 
efeitos diluidores.
Lucro por ação (básico e diluído) 31/12/2023 31/12/2022
Lucro líquido do exercício 95.615 34.838
Média ponderada da quantidade de ações ordinárias 2.262.398 2.262.398
Lucro por ação em R$ 42,2627 15,3987
20. Instrumentos financeiros e gestão de riscos: 20.1. Instrumentos financeiros: As atividades da 
Companhia e/ou de suas controladas as expõem a diversos riscos de mercado (incluindo cambial, de 
taxa de juros de valor justo, de taxa de juros de fluxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez. A 
Companhia e/ou suas controladas apresentam exposições aos riscos advindos do uso de instrumentos 
financeiros descritos a seguir. 20.2. Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor 
justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variações nos preços de 
mercado. Os preços de mercado englobam apenas o risco de taxa de juros. Instrumentos financeiros 
afetados pelo risco de mercado incluem empréstimos, financiamentos, debêntures e aplicações financei-
ras. 20.3. Risco de taxa de juros: Risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de 
caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido à variação nas taxas de juros de mercado. A 
exposição da Companhia aos riscos de mudanças nas taxas de juros de mercado refere-se, principal-
mente, aos empréstimos e financiamentos, debêntures e aplicações financeiras, sujeitos a taxas de juros 
variáveis. As taxas de juros contratadas sobre aplicações financeiras estão mencionadas na Nota 5, e 
sobre as debêntures estão mencionadas na Nota 11. 20.4. Sensibilidade à taxa de juros: Os instrumen-
tos financeiros ativos da Companhia e suas controladas são representados por caixa e equivalentes de 
caixa e estão registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os 
quais, em 31 de dezembro de 2023, se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados 
às operações da Companhia e suas controladas estão ligados à variação do CDI para aplicações finan-
ceiras, empréstimos, financiamentos e debêntures. No cenário provável, foi considerada a premissa de 
se manter, na data do vencimento da operação, o que o mercado vem sinalizando através das curvas 
obtidas através do relatório FOCUS do Banco Central do Brasil. Dessa maneira, no cenário provável, não 
há impacto sobre o valor justo do instrumento financeiro. A Companhia e suas controladas consideraram 
uma deterioração de 25% e 50% para as variáveis de risco. Para a análise de sensibilidade do passivo de 
arrendamento, utilizamos como base o IGPM, pois representa, substancialmente, a maioria dos nossos 
contratos. As tabelas a seguir demonstram a análise de sensibilidade preparada pela Administração da 
Companhia e o efeito das operações em aberto considerando um ano de correção a partir de 31 de de-
zembro de 2023: 

Cenário em 31 de dezembro de 2023 (Controladora):

Operação Risco Taxa 31/12/2023 Provável
Variação 

25%
Variação 

50%
Equivalentes de caixa (Nota 5) Aplicações financeiras (risco de perda em função da redução do CDI) (CDI 11,65%) 1.408 1.408 1.367 1.326
Debêntures (Nota 11) Dívida (risco de aumento de juros/dívida em função do aumento do CDI e valorização da dívida) (CDI 11,65%) 589.608 589.608 606.780 623.953
Passivo de arrendamento (Nota 12) Dívida (risco de aumento de juros/dívida em função do aumento de IGPM e IPCA) (i) (IGPM (3,18%)) 102.649 102.649 102.649 102.649
(i) IGPM acumulado negativo no período de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2023. Cenário em 31 de dezembro de 2023 (Consolidado):

Operação Risco Taxa 31/12/2023 Provável
Variação 

25%
Variação 

50%
Equivalentes de caixa (Nota 5) Aplicações financeiras (risco de perda em função da redução do CDI) (CDI 11,65%) 352.164 352.164 341.907 331.650
Debêntures (Nota 11) Dívida (risco de aumento de juros/dívida em função do aumento do CDI e valorização da dívida) (CDI 11,65%) 589.608 589.608 606.780 623.953
Passivo de arrendamento (Nota 12) Dívida (risco de aumento de juros/dívida em função do aumento de IGPM e IPCA) (i) (IGPM (3,18%)) 546.723 546.723 546.723 546.723
(i) IGPM acumulado negativo no período de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2023. 
20.5. Risco de crédito: O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma 
obrigação prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo finan-
ceiro. A Companhia está exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente 
com relação a contas a receber) e de financiamento, incluindo depósitos e aplicações financeiras em 
bancos e instituições financeiras. Os valores contábeis dos ativos financeiros representam a exposição 
máxima do crédito representado pela possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes da 
dificuldade de recebimento de seus alunos. O risco de crédito dos alunos é administrado pela Companhia 
e por cada controlada, estando sujeito aos procedimentos, controles e política estabelecidos pela Com-
panhia em relação a este risco. O saldo a receber de mensalidades é denominado em reais e a Adminis-
tração monitora o risco do saldo a receber dos alunos. As mensalidades são cobradas mensalmente com 
base no contrato firmado entre a Companhia e os alunos. Caixa e equivalentes de caixa e aplicações fi-
nanceiras vinculadas: O risco de crédito de saldos com bancos e instituições financeiras é administrado 
pela gestão financeira da Companhia de acordo com a política por esta estabelecida. Os recursos exce-
dentes são investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma.  
A Companhia e suas controladas têm como política, a aplicação de recursos em bancos de primeira linha 
e em produtos financeiros com baixo nível de exposição e alto nível de liquidez. Praticamente, todo o 
excesso de caixa é aplicado em certificados de depósito bancário emitidos por essas instituições.  
20.6. Risco de liquidez: Consiste na eventualidade de a Companhia não dispor de recursos suficientes 
para cumprir seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de liquidação de seus direitos e obri-
gações. A Companhia e suas controladas gerenciam o risco de liquidez mantendo adequadas suas re-
servas, linhas de crédito bancárias e linhas de crédito para captação de empréstimos, através do moni-
toramento contínuo dos fluxos de caixa previstos e reais. O fluxo de caixa da Companhia e de suas 
controladas é realizado de forma centralizada pelo departamento de Finanças da Companhia, que moni-
tora as previsões contínuas das exigências de liquidez das entidades para assegurar que tenham caixa 
suficiente para atender suas necessidades operacionais. Os principais passivos financeiros da Compa-
nhia e suas controladas referem-se a debêntures contratadas, contas a pagar a fornecedores, além de 
contas a pagar por aquisição de participação societária. O principal propósito desses passivos financei-
ros é captar recursos para as operações da Companhia. Na tabela a seguir estão analisados os passivos 
financeiros da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao período remanescente do títu-
lo ou do passivo.

Controladora
31 de dezembro de 2023

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 9.647 – – 9.647
Dividendos a pagar 18.4 22.709 – – 22.709
Debêntures 11 167.608 267.000 155.000 589.608
Fornecedores 15.827 – – 15.827
Obrigações tributárias 14 10.517 173 – 10.690
Obrigações por aquisição de participação so-
cietária 17 169.438 228.208 – 397.646
Passivos de arrendamento 12 26.036 55.156 21.457 102.649

421.782 550.537 176.457 1.148.776
Controladora

31 de dezembro de 2022

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 7.874 – – 7.874
Dividendos a pagar 18.4 13.601 – – 13.601
Debêntures 11 151.829 341.250 239.000 732.079
Fornecedores 11.255 – – 11.255
Obrigações tributárias 14 11.365 3.338 – 14.703
Obrigações por aquisição de participação so-
cietária 17 – 351.752 – 351.752
Passivos de arrendamento 12 24.732 49.866 48.794 123.392

220.656 746.206 287.794 1.254.656
Consolidado

31 de dezembro de 2023

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 23.990 – – 23.990
Dividendos a pagar 18.4 22.709 – – 22.709
Debêntures 11 167.608 267.000 155.000 589.608
Fornecedores 24.428 – – 24.428
Obrigações tributárias 14 19.620 5.101 5.304 30.025
Obrigações por aquisição de participação so-
cietária 17 169.438 228.208 – 397.646
Passivos de arrendamento 12 46.038 91.633 409.052 546.723

473.831 591.942 569.356 1.635.129
Consolidado

31 de dezembro de 2022

Passivos financeiros Nota
Menos de 

1 ano
Entre 

2 e 3 anos
Acima 

de 3 anos Total
Adiantamento de clientes 21.908 – – 21.908
Dividendos a pagar 18.4 13.601 – – 13.601
Debêntures 11 151.829 341.250 239.000 732.079
Fornecedores 20.753 – – 20.753
Obrigações tributárias 14 19.583 11.881 7.355 38.819
Obrigações por aquisição de participação so-
cietária 17 – 351.752 – 351.752
Passivos de arrendamento 12 41.570 80.493 433.293 555.356

269.244 785.376 679.648 1.734.268
20.7. Gestão do capital: O objetivo principal da administração de capital da Companhia é assegurar que 
esta mantenha uma classificação de crédito forte e um capital livre de problemas, a fim de apoiar os ne-
gócios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta consi-
derando as mudanças nas condições econômicas. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Com-
panhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir novas 
ações. Não houve alterações quanto aos objetivos, políticas ou processos durante o exercício findo em 
31 de dezembro de 2023. A Companhia incluiu na dívida líquida os empréstimos, financiamentos, debên-
tures e passivos de arrendamento (circulante e não circulante), menos caixa e equivalentes de caixa, e 
optou por apresentar o consolidado por considerar mais relevante.

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Debêntures (Nota 11) 589.608 732.079
Passivo de arrendamento (Nota 12) 546.723 555.356
(=) Total dívida bruta 1.136.331 1.287.435
(–) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (352.164) (247.746)
(=) Total dívida líquida 784.167 1.039.689
Patrimônio líquido (Nota 18) 262.904 132.398
Dívida líquida e patrimônio líquido 1.047.071 1.172.087
% Dívida líquida sobre o patrimônio líquido 298,3% 785,3%
20.8. Valor justo: A Companhia e suas controladas aplicam as regras de hierarquização para avaliação 
dos valores justos de seus instrumentos financeiros, o que requer a divulgação das mensurações do 
valor justo pelo nível da seguinte hierarquia: • Nível 1 - Preços de mercado cotados (não ajustados) em 
mercados ativos para ativos ou passivos idênticos. Os preços cotados incorporam as premissas do mer-
cado no que diz respeito a alterações climáticas, tais como o aumento das taxas de juros e da inflação, 
bem como alterações devido ao risco ESG; • Nível 2 - Informações, além dos preços cotados incluídas no 
nível 1, que são observáveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como 
preços) ou indiretamente (ou seja, derivados dos preços); • Nível 3 - Informações para os ativos ou pas-
sivos que não são baseadas em dados observáveis pelo mercado (ou seja, premissas não observáveis). 
É o caso dos títulos patrimoniais não cotados e dos instrumentos em que o risco ESG dá origem a um 
ajuste não observável significativo. A Companhia não possui instrumentos financeiros mensurados a va-
lor justo classificados como nível 1, 2 e 3. Classificação contábil:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativos - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 1.408 14.227 352.164 247.746
Contas a receber (Nota 6) 52.667 42.017 110.042 96.058
Outros créditos (Nota 7) 107.581 22.714 82.589 61.291
Total 161.656 78.958 544.795 405.095
Passivos - Custo amortizado
Debêntures (Nota 11) 589.608 732.079 589.608 732.079
Fornecedores 15.827 11.255 24.428 20.753
Passivos de arrendamento (Nota 12) 102.649 123.392 546.723 555.356
Obrigações por aquisição de
 participação societária (Nota 17) 397.646 351.752 397.646 351.752
Total 1.105.730 1.218.478 1.558.405 1.659.940
A Companhia entende que o valor justo dos instrumentos financeiros é próximo ao seu valor contábil, 
uma vez que o impacto do desconto a valor presente, utilizando-se juros de mercado em 31 de dezembro 
de 2023, não é significativo. Os valores justos baseiam-se nos fluxos de caixa descontados, utilizando-se 
o custo de capital da Companhia. 21. Imposto de renda e contribuição social - Corrente e diferido: 
21.1. Reconciliação da alíquota efetiva: A reconciliação do resultado com imposto de renda e contribui-
ção social dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 está apresentada a seguir.

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Lucro antes do imposto de renda
 e da contribuição social 95.814 31.471 99.895 36.232
Alíquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto pela alíquota combinada (32.577) (10.700) (33.964) (12.319)
Principais adições e exclusões:
Despesas não dedutíveis (303) (215) (42) 390
Adições (exclusões) líquidas
 sem a constituição de diferido(i) 304 – (7.891) (8.508)
Equivalência patrimonial 50.085 31.413 – –
Adicional e PAT – – 380 342
Efeitos sobre prejuízos fiscais e
 base de cálculo negativa de CSLL (17.708) (17.131) (19.312) (17.945)
Isenção PROUNI (ii) – – 56.549 36.646
Imposto de renda e contribuição social
 no resultado do exercício (199) 3.367 (4.280) (1.394)
IRPJ e CSLL - Corrente (119) – (1.314) (1.903)
IRPJ e CSLL - Diferido (80) 3.367 (2.966) 509
(i) As principais exclusões (adições) são principalmente oriundas de estornos e constituições de determina-
das provisões, tais como provisões para crédito de liquidação duvidosa, contingências e remuneração vari-
ável; e realização de saldo de Mais-valia relacionado às combinações de negócios. (ii) Isenção do IRPJ e 
da CSLL referente ao PROUNI, calculada na proporção da ocupação efetiva das bolsas (POEB) sobre as 
atividades beneficiadas. 21.2. Composição de imposto de renda e contribuição social diferidos:
Controladora 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL 2.120 2.120
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 5.529 5.155
Amortizações Mais-valia 10.873 10.873
Provisão de contingência 261 1.077
PECLD 3.573 2.326
Outras diferenças temporárias do lucro real 1.848 2.733
Total tributos diferidos ativos 24.204 24.284
Tributos diferidos, líquidos 24.204 24.284
Consolidado 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL 9.195 13.291
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 12.787 12.214
Amortizações Mais-valia 12.000 12.000
Provisão de contingências 2.292 4.480
PECLD 10.222 6.762
Outras diferenças temporárias do lucro real 4.048 4.763
Total tributos diferidos ativos 50.544 53.510
Tributos diferidos, líquidos 50.544 53.510

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código CEF4-EA08-8A5E-306A.
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continua

Relatório do Auditor Independente sobre as Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas
Aos Administradores e Acionistas SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais 
da SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, 
assim como as demonstrações financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balanço patrimonial conso-
lidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido 
e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A. e da SECID - Sociedade Educacional Cidade de São Paulo S.A. 
e suas controladas em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operações e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho conso-
lidado de suas operações e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
e as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela 
Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”). Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos 
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras individuais e consolidadas: A administração 
da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) 
(atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis IFRS”), e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permi-
tir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demons-
trações financeiras individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu 
conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia são aque-
les com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria 
contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas 

brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro 
e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos 
usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os 
riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e 
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de 
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficá-
cia dos controles internos da Companhia e suas controladas. • Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza 
relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em 
nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso rela-
tório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a não mais se manter em continuidade operacio-
nal. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se essas 
demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 
• Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do grupo para expressar 
uma opinião sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do 
grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance 
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos 
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

São Paulo, 28 de março de 2024

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. Vinícius Ferreira Britto Rego
CRC 2SP000160/O-5 Contador - CRC 1BA024501/O-9

21.3. Movimentação dos saldos de ativos e passivos fiscais diferidos: Os saldos e a movimentação de imposto de renda e contribuição social diferidos 
ativos e passivos são demonstrados com seus efeitos no resultado, a seguir.
Controladora 31/12/2022 Efeitos no resultado 31/12/2023
Ativo
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL (i) 2.120 – 2.120
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 5.155 374 5.529
Amortizações Mais-valia (ii) 10.873 – 10.873
Provisão de contingência 1.077 (816) 261
PECLD 2.326 1.247 3.573
Outras diferenças temporárias do lucro real 2.733 (885) 1.848
Total tributos diferidos ativos 24.284 (80) 24.204
Tributos diferidos, líquidos 24.284 (80) 24.204
Consolidado 31/12/2022 Efeitos no resultado 31/12/2023
Ativo
Prejuízos fiscais/Base negativa CSLL (i) 13.291 (4.096) 9.195
Arrendamento IFRS 16/CPC 06 (R2) 12.214 573 12.787
Amortizações Mais-valia (ii) 12.000 – 12.000
Provisão de contingências 4.480 (2.188) 2.292
PECLD 6.762 3.460 10.222
Outras diferenças temporárias do lucro real 4.763 (715) 4.048
Total tributos diferidos ativos 53.510 (2.966) 50.544
Tributos diferidos, líquidos 53.510 (2.966) 50.544
(i) A Companhia e suas controladas possuem créditos fiscais de IRPJ sobre prejuízos fiscais e CSLL sobre base negativa, entretanto, a contabilização de 
ativos diferidos sobre créditos fiscais somente ocorre quando há segurança razoável de sua realização. (ii) Os maiores valores de diferidos, são oriundos de 
amortização de Mais-valia das empresas adquiridas ainda não incorporadas. Os montantes a seguir foram utilizados como base para contabilização dos im-
postos diferidos ativos sobre prejuízos fiscais e base de cálculo negativa de CSLL.

31/12/2023
Descrição Saldos disponíveis (i) Base utilizada p/IR/CS diferidos ativos
Prejuízo fiscal 178.705 19.274
Base de cálculo negativa de CSLL 204.940 48.627

31/12/2022
Descrição Saldos disponíveis (i) Base utilizada p/IR/CS diferidos ativos
Prejuízo fiscal 109.740 32.419
Base de cálculo negativa de CSLL 137.922 57.619
(i) Conforme Instrução CVM, a Controladora não apresenta histórico de rentabilidade e, diante dessa análise, não constituiu ativos diferidos. 21.4. Imposto de 
renda e contribuição social diferidos ativos por ano de realização:

Consolidado
Faixa de vencimento Total em 31/12/2023 %
2024 11.747 23%
2025 2.830 6%
2026 4.037 8%
2027 5.216 10%
2028 em diante 26.714 53%

50.544 100%
22. Receita líquida: A tabela a seguir apresenta a conciliação da receita bruta e líquida para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receita bruta
Cursos de graduação 1.473.420 1.164.845 2.518.684 2.015.639
Cursos de pós-graduação 12.220 11.317 28.771 31.383
Cursos técnicos e colégio – 9 – 9
Outras receitas 2.951 1.852 6.473 4.247

1.488.591 1.178.023 2.553.928 2.051.278
Deduções da receita bruta
Descontos e devoluções (985.237) (736.544) (1.539.944) (1.147.465)
Tributos (14.928) (12.759) (33.687) (30.924)

(1.000.165) (749.303) (1.573.631) (1.178.389)
Receita líquida 488.426 428.720 980.297 872.889
23. Custos e despesas por natureza:

Controladora
31/12/2023 31/12/2022

Custos dos  
serviços  

prestados

Despesas gerais,  
administrativas  

e comerciais

Outras  
receitas,  
líquidas Total

Custos dos  
serviços  

prestados

Despesas gerais,  
administrativas  

e comerciais

Outras  
receitas,  
líquidas Total

Salários e encargos sociais (138.387) (37.102) – (175.489) (121.893) (39.892) – (161.785)
Custos com parceria (53.531) – – (53.531) (47.518) – – (47.518)
Depreciação e amortização – (31.715) – (31.715) – (19.645) – (19.645)
Publicidade e propaganda – (27.495) – (27.495) – (16.041) – (16.041)
Depreciação do direito de uso (23.370) – – (23.370) (22.353) – – (22.353)
Despesas com PECLD (Nota 6) – (23.283) – (23.283) – (25.280) – (25.280)
Manutenção e reparos (4.131) (14.082) – (18.213) (1.501) (4.904) – (6.405)
Despesas com serviços de terceiros (5.977) (3.378) – (9.355) (5.638) (3.576) – (9.214)
Receitas com aluguéis – – 3.795 3.795 – – 5.452 5.452
Outras receitas (despesas), líquidas (i) (13.041) (7.937) 780 (20.198) (10.780) (9.361) 506 (19.635)

(238.437) (144.992) 4.575 (378.854) (209.683) (118.699) 5.958 (322.424)

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022

Custos dos  
serviços  

prestados

Despesas gerais,  
administrativas  

e comerciais

Outras  
receitas,  
líquidas Total

Custos dos  
serviços  

prestados

Despesas gerais,  
administrativas  

e comerciais

Outras  
receitas,  
líquidas Total

Salários e encargos sociais (303.061) (52.054) – (355.115) (285.708) (55.217) – (340.925)
Custos com parceria (67.585) – – (67.585) (58.660) – – (58.660)
Depreciação e amortização – (64.728) – (64.728) – (52.597) – (52.597)
Depreciação do direito de uso (50.255) – – (50.255) (47.263) – – (47.263)
Despesas com PECLD (Nota 6) – (46.298) – (46.298) – (47.302) – (47.302)
Publicidade e propaganda – (36.721) – (36.721) – (23.694) – (23.694)
Despesas com serviços de terceiros (21.860) (5.242) – (27.102) (20.748) (6.391) – (27.139)
Manutenção e reparos (10.894) (14.908) – (25.802) (4.926) (8.400) – (13.326)
Receitas com aluguéis – – 20.307 20.307 – – 18.046 18.046
Outras receitas (despesas), líquidas (i) (30.771) (17.784) 1.329 (47.226) (26.453) (17.694) 2.581 (41.566)

(484.426) (237.735) 21.636 (700.525) (443.758) (211.295) 20.627 (634.426)
(i) Os valores estão representados, principalmente, pelos ganhos de processos judiciais, baixa e perdas de ativo fixo e receita com vendas de imóveis.  
24. Resultado financeiro: 24.1. Receitas financeiras:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Receitas sobre aplicações financeiras 782 4.220 36.621 26.904
Juros e encargos recebidos sobre mensalidades 1.558 775 3.098 1.787
Outras receitas 309 70 4.649 5.957
Total das receitas financeiras 2.649 5.065 44.368 34.648
24.2. Despesas financeiras:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Encargos financeiros sobre debêntures (90.340) (97.266) (90.340) (97.266)
Juros sobre passivo de arrendamento (11.130) (12.720) (49.193) (49.829)
Juros sobre obrigações a pagar de aquisição de controladas (45.894) (42.749) (45.894) (42.867)
Financiamentos estudantis, descontos concedidos e encargos financeiros sobre cartões de crédito (11.320) (13.538) (31.237) (32.875)
Garantias, comissões bancárias e Parcelamentos (4.634) (4.571) (7.807) (7.696)
Ajuste a valor presente 87 (512) 1.056 (5.182)
Outras despesas financeiras (486) (925) (830) (1.164)
Total despesas financeiras (163.717) (172.281) (224.245) (236.879)
25. Transações que não afetam o caixa: A Companhia realizou durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 as transações que não envolvem o uso 
de caixa ou equivalentes de caixa, conforme requerido pelo pronunciamento contábil CPC 03 (R2)/IAS 7 - Demonstração dos Fluxos de Caixa, apresentadas 
a seguir.

31/12/2023
Controladora Consolidado

Imobilizado:
 Variação no saldo de fornecedores a pagar 936 2.695
 Adição de arrendamentos (IFRS 16/CPC 06 (R2)) 1.207 15.004
 Baixa de arrendamentos (IFRS 16/CPC 06 (R2)) (133) (347)

2.010 17.352
Intangível:
 Variação no saldo de fornecedores a pagar – 7

– 7
Imposto de renda e contribuição social:
 Compensação de impostos diferidos (80) (2.966)

(80) (2.966)
Passivos assumidos na combinação de negócios:
 Garantias de ex mantenedor – (3.228)

– (3.228)
Reservas de lucros:
 Dividendos adicionais propostos 22.709 22.709

22.709 22.709
26. Seguros: A Companhia e suas controladas adotam a política de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos, por montantes considerados 
pela Administração como suficientes (não auditado) para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. A tabela a seguir apresenta as 
importâncias seguradas em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

31/12/2023 31/12/2022
Incêndio, raio, explosão de qualquer natureza 754.378 703.870
Perda ou pagamento de aluguel 21.000 21.000
Impacto de veículo terrestre e demais aéreo e/ou espacial 15.000 15.000
Roubo de bens 683 683
Danos elétricos 6.000 6.000
Vazamentos de tanques, tubulações e derrames de água ou demais substâncias 18.000 19.500
Outros 36.440 32.590

Diretoria
Fabio Marcel Fossen - Diretor Presidente

Felipe Coragem Negrão - Diretor Financeiro e Administrativo
Luís Felipe Silva Bresaola - Diretor

Contador
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Demonstrações dos resultados Controladora Consolidado
Notas 2023 2022 2023 2022

Receita operacional líquida 17 587.707 1.296.354 744.741 1.804.323
Custos dos serviços prestados 18 (627.939) (971.809) (831.536) (1.490.718)
Margem bruta (40.232) 324.545 (86.795) 313.605
Despesas operacionais:
 Despesas comerciais, administrativas e gerais 18 (316.808) (248.644) (552.729) (320.205)
 Outras receitas (despesas), líquidas 19 (19.405) 58.730 (60.189) 75.104
Resultado de equivalência patrimonial 8 (366.779) (94.934) (3.519) (8.110)

(702.992) (284.848) (616.437) (253.211)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (743.224) 39.697 (703.232) 60.394
 Despesas financeiras 20 (202.752) (185.124) (255.281) (211.119)
 Receitas financeiras 20 6.036 14.212 8.405 18.770

(196.716) (170.912) (246.876) (192.349)
Resultado antes do imposto
  de renda e a contribuição social (939.940) (131.215) (950.108) (131.955)
Imposto de renda e contribuição social - corrente 21 – (714) – (714)
Imposto de renda e contribuição social - diferido 21 117.718 25.057 127.886 25.797
Prejuízo do exercício (822.222) (106.872) (822.222) (106.872)
Prejuízo por ação atribuível aos acionistas
 da Companhia (expresso em R$ por ação)
 Prejuízo básico por ação 16.5 (4,32402) (0,76331)
 Prejuízo diluído por ação 16.5 (4,32402) (0,76331)

Notas explicativas às demonstrações financeiras individuais e consolidadas - 31 de dezembro de 2023 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
1. Informações sobre a Companhia: A Sequoia Logística e Transportes S.A. (“Companhia” ou “Sequoia 
Transportes”) é uma sociedade anônima de capital aberto listada no segmento especial do mercado de ações 
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão denominado Novo Mercado, sob o código de transação “SEQL3”, e tem 
sede localizada na Avenida Isaltino Victor de Moraes, nº 437, Bairro Vila Bonfim, Embu das Artes, Estado de 
São Paulo, Brasil. Possui entre suas principais atividades a prestação de serviços de logística “indoor e out-
door”, consolidada e fracionada, gestão operacional de armazém (“fulfillment”), transporte rodoviário e entre-
gas urbanas para clientes de diversos setores. Ainda, se destaca por implantar soluções integradas de logís-
tica e transporte, com uso intensivo de tecnologia e sistemas que suportam as atividades operacionais e de 
interface com seus clientes, desenvolvendo sistemas customizados para atendimento pleno das operações. 
As demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercício findo em 31 de 
dezembro de 2023 foram autorizadas para emissão de acordo com a resolução dos membros do Conselho 
de Administração em 28 de março de 2024. 2. Base de elaboração e apresentação das demonstrações 
financeiras: 2.1. Declaração de conformidade: As demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
da Companhia foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil, que compreende as normas e regulamentos emitidos pela Comissão de Valores Mobiliários 
(“CVM”) e os pronunciamentos contábeis, interpretações e orientações emitidos pelo Comitê de Pronuncia-
mentos Contábeis (“CPC”) e estão em conformidade com as normas internacionais de relatório financeiro 
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). 2.2. Base de apresentação, de-
claração de relevância e continuidade: As demonstrações financeiras individuais e consolidadas são men-
suradas utilizando a moeda do principal ambiente econômico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), 
que no caso da Companhia é o Real (“R$”). As demonstrações financeiras estão apresentadas em milhares 
de R$, exceto quando indicado de outra forma. As demonstrações financeiras individuais e consolidadas fo-
ram preparadas com base no custo histórico exceto pelos (i) o valor justo de instrumentos financeiros mensu-
rados pelo valor justo através do resultado; (ii) o valor justo de investimento mensurado pelo valor justo e  
(iii) valor justo de ativos adquiridos e passivos assumidos em combinação de negócios. Adicionalmente, a 
Companhia considerou as orientações emanadas da Orientação Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em 
novembro de 2014, na preparação das suas demonstrações financeiras. Dessa forma, as informações rele-
vantes próprias das demonstrações financeiras estão sendo evidenciadas e correspondem às utilizadas pela 
administração na sua gestão. A Administração avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando. 
A Companhia apresenta um prejuízo acumulado de R$971.413 em 31 de dezembro de 2023 e, naquela data, 
o passivo circulante da controladora e consolidado excedia o ativo circulante em R$394.257 e R$458.104, 
respectivamente, fatores que podem indicar a existência de incerteza quanto à capacidade de continuidade 
operacional da Companhia. A Companhia estruturou um plano de negócios e está aplicando ações visando 
a redução dos prejuízos apresentados e atuou junto aos credores visando a adequação das condições de 
pagamento, obtendo os seguintes resultados durante o trimestre findo em 31 dezembro de 2023 e em perío-
do subsequente à apresentação dessas demonstrações financeiras: i) Waiver para não pagamento de juros 
remuneratórios das debêntures; ii) Waiver para não pagamento do valor nominal unitário das debêntures;  
iii) Waiver para não medição dos covenants das debêntures; iv) Reestruturação da 3º emissão de debêntures; 
v) 4º, 5º e 6º emissão de debêntures; vi) Venda de ativos; vii) Reestruturação das dívidas bancárias; viii) 
Aquisição da Move3. A seguir detalhamos os itens acima: Na AGD ocorrida em 4 de outubro de 2023, foi 
aprovada a concessão de Waiver para não pagamentos das parcelas de Remuneração e Valor Nominal 
Unitário e não medição de eventual descumprimento dos covenants no período de outubro de 2023 a dezem-
bro de 2025. Ainda, nessa mesma AGD, alterou-se a remuneração para 100% do DI e a data de vencimento 
foi para novembro de 2029. Em 18 de outubro de 2023, a Companhia encerrou a oferta pública para emissão 
de 341.546 debêntures mandatoriamente conversíveis em ações, com valor de R$1 (4º emissão), perfazendo 
o total de R$341.546, sendo R$241.546 da Primeira Série, que foram integralizados mediante a entrega de 
créditos detidos pelos proprietários das debêntures da 3º emissão e R$100.000 da Segunda Série, que foram 
integralizadas em moeda corrente nacional. Ainda, a Companhia emitiu R$16.000 (5º emissão) em debêntu-
res que serão integralizadas em moeda corrente e, conforme nota 26, teve aprovada em Conselho de Admi-
nistração a 6º emissão em debêntures no montante de até R$470.000 mil. Em novembro de 2023, a Compa-
nhia conclui a venda de sua participação em uma investida e continua na busca pela venda de outros ativos 
que não são essenciais para os negócios. Além disso, a Companhia concluiu uma negociação com os bancos 
credores dos empréstimos de capital de giro de forma a repactuar os termos e condições dos contratos vigen-
tes. Conforme nota 26, a aquisição da Move3 contribuirá para que a Companhia possa incrementar patama-
res de receitas, além de ganhos de sinergias em custos e despesas. Visando a redução do prejuízo, a Com-
panhia identificou clientes e operações que não estavam contribuindo com a melhora na performance e 
deixou de prestar serviços a esses, como no caso dos clientes que operam com a linha “Pesados”. Ainda, 
revisou os contratos com fornecedores e prestadores de serviços e revisou a estrutura administrativa para 
fazer frente ao novo cenário apresentado. A concretização das ações mapeadas se encontra parcialmente 
refletidas nessas demonstrações financeiras, contudo, algumas negociações ainda se encontram em anda-
mento até a data de emissão dessas demonstrações financeiras e, ao completar essas ações, a Companhia 
acredita que irá voltar a operar com margem bruta positiva e agregando valor ao resultado. A apresentação 
da Demonstração do Valor Adicionado (DVA) é requerida pelas práticas contábeis adotadas no Brasil aplicá-
veis a companhias abertas. As IFRS não requerem a apresentação dessa demonstração, sendo considerada 
como informação suplementar, sem prejuízo do conjunto das demonstrações financeiras. 3. Base de conso-
lidação das demonstrações financeiras: As demonstrações financeiras consolidadas incluem as demons-
trações financeiras da Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia estiver 
exposta ou tiver direito a retornos variáveis com base em seu envolvimento com a investida e tiver a capaci-
dade de afetar estes retornos por meio do poder exercido em relação à investida. O resultado das controladas 
adquiridas é incluído nas demonstrações consolidadas do resultado a partir da data da efetiva aquisição até 
a data da efetiva alienação, conforme aplicável. Nas demonstrações financeiras individuais, os investimentos 
em suas controladas são contabilizados com base no método da equivalência patrimonial. Os exercícios so-
ciais das controladas incluídos na consolidação são coincidentes com os da controladora e as políticas con-
tábeis foram aplicadas de maneira uniforme na Companhia consolidada. Todos os saldos e transações entre 
as empresas foram eliminados na consolidação. As transações entre a Controladora e as empresas controla-
das são realizadas em condições e preços estabelecidos entre as partes, que buscam seguir condições de 
mercado. As demonstrações financeiras individuais consolidadas incluem as operações da Companhia e 
suas controladas, apresentadas a seguir:

País sede
Percentual de participação

Participação direta Principal atividade 2023 2022
Transportadora Americana Ltda.
 (“Transportadora Americana”) (a) Logística e transporte Brasil 100% 100%
Lithium Software Ltda. (“Frenet”) (b) Plataforma digital Brasil 100% 100%
SF 350 Ltda. (“SFX”) (c) Intermediação Brasil 100% 100%
Sequoia Fundo de Investimento em
 Direitos Creditórios (“FIDC Sequoia”) (d) Fundo de investimento Brasil – 47%
(a) Transportadora Americana foi adquirida em 28 de fevereiro de 2020. (b) Frenet foi adquirida em 5 de abril de 
2021. (c) SFX foi constituída em 2 de setembro de 2021 e está sem atividades desde sua constituição. (d) FIDC 
Sequoia foi regulamentado a partir de 22 de março de 2022 e finalizado em 29 de dezembro de 2023.  
A Companhia não possui controle sobre as seguintes empresas nas quais possui participação societária e, 
portanto, as mesmas são apresentadas no grupo de investimentos nas demonstrações financeiras consolidadas:

País sede

Percentual de  
participação

Participação direta Principal atividade 2023 2022
GHSX Tecnologia e Intermediação (“Drops”) (e) Intermediação Brasil 51% 51%
Lincros Soluções em Software S.A. (“Lincros”) (f) Plataforma digital Brasil – 41%
(e) Drops foi constituída em 8 de agosto de 2021 sob controle compartilhado. (f) Participação societária na 
Lincros com controle compartilhado adquirida em 11 de novembro de 2021 e vendida em 17 de novembro de 
2023. 4. Políticas contábeis materiais: As políticas contábeis significativas adotadas pela Companhia estão 
descritas nas respectivas notas explicativas. Práticas contábeis de transações consideradas imateriais não 
foram incluídas nas demonstrações financeiras. As informações relevantes estão sendo evidenciadas nas 
demonstrações financeiras e correspondem às utilizadas pela Administração em sua gestão. Ressalta-se, 
ainda, que as práticas contábeis foram aplicadas de modo uniforme no exercício corrente, estão consistentes 
com os exercícios anteriores apresentados e são comuns à controladora e controlada, sendo que, quando 
necessário, as demonstrações financeiras das controlada são ajustadas para atender este critério. 4.1 Clas-
sificação entre circulante e não circulante: A Companhia e suas controladas apresentam ativos e passivos 
no balanço patrimonial com base na classificação circulante e não circulante. Um ativo é classificado no cir-
culante quando: • Espera-se realizá-lo ou se pretende vendê-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;  
• For mantido principalmente para negociação; • Espera-se realizá-lo dentro de 12 meses após o período de 
divulgação; ou • Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restrições quando à sua troca, ou seja, 
utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses após o período de divulgação. Todos os demais 
ativos são classificados como não circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: • Espera-se 
liquidá-lo no ciclo operacional normal; • For mantido principalmente para negociação; • Espera-se realizá-lo 
dentro de 12 meses após o período de divulgação; ou • Não há direito incondicional para diferir a liquidação 
do passivo por, pelo menos, 12 meses após a data do balanço. Os ativos e passivos fiscais diferidos são 
classificados no ativo e passivo não circulante, quando aplicável. 4.2. Informações por segmento: Segmen-
tos operacionais são definidos como atividades de negócios dos quais podem ser obtidas receitas e incorrer 
em despesas, cujos resultados operacionais são regularmente revisados pelo principal tomador de decisões 
e para o qual haja informação financeira individualizada disponível. A Companhia possui um único cliente que 
representa mais de 10% da receita bruta. Todas as decisões tomadas pelo Conselho de Administração são 
baseadas em relatórios consolidados, os serviços são prestados utilizando-se uma rede integrada de trans-
porte e logística e as operações são gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia 
concluiu que possui apenas o segmento de transporte e logística como passível de reporte. 4.3. Pronuncia-
mentos novos e revisados: A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alterações, que são 
válidas para períodos anuais iniciados em, ou após, 1º de janeiro de 2023 (exceto quando indicado de outra 
forma). A Companhia decidiu não adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretação ou alteração 
que tenham sido emitidas, mas ainda não estejam vigentes. As novas normas ou alterações descritas a seguir 
não tiveram impacto nas demonstrações financeiras da Companhia: • IFRS 17 - Contratos de seguro; • Defi-
nição de estimativas - Alteração ao IAS 8; • Imposto diferido relacionado a Ativos e Passivos originados de 
uma Simples Transação - Alteração ao IAS 12; • Reforma tributária internacional - Regra do modelo do Pilar 
Dois - Alteração ao IAS 12. As seguintes alterações tiveram impacto nas divulgações de políticas contábeis 
da Companhia, mas não na mensuração, reconhecimento ou apresentação de itens nas demonstrações fi-
nanceiras: • Divulgação de políticas contábeis - Alteração do IAS 1 e IFRS Practice Statement 2. 4.4. Estima-
tivas, julgamentos e premissas contábeis materiais: As estimativas e os julgamentos contábeis são con-
tinuamente avaliados e baseiam-se na experiência histórica e em outros fatores, incluindo expectativas de 
eventos futuros, consideradas razoáveis para as circunstâncias. Com base em premissas, a Companhia e 
suas controladas fazem estimativas com relação ao futuro. Por definição, as estimativas contábeis resultantes 
raramente serão iguais aos respectivos resultados reais. As provisões são reconhecidas quando existe a 
obrigação presente (legal ou não formalizada) em virtude de um evento passado, é provável de que seja ne-
cessária uma saída de recursos para liquidar a obrigação e seja possível fazer uma estimativa confiável do 
valor dessa obrigação. Nas hipóteses em que a Companhia e suas controladas possuem a expectativa de 
reembolso da totalidade ou de parte da provisão - como por exemplo, em virtude de um contrato de seguro 
- o reembolso é reconhecido como um ativo à parte, mas somente quando é praticamente certo. A despesa 
relacionada à eventual provisão é registrada no resultado do exercício, líquida do eventual reembolso. As 
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste rele-
vante nos valores contábeis de ativos e passivos para o próximo exercício social, estão contempladas a se-
guir: Perda por redução ao valor recuperável de ativos não financeiros: O teste de recuperação (“impairment 
test”) tem por objetivo apresentar o valor real líquido de realização de um ativo. Esta realização pode ser de 
forma direta ou indireta, respectivamente, por meio de venda ou pela geração de caixa na utilização do ativo 

nas atividades da Companhia e suas controladas. A Administração revisa anualmente o valor recuperável dos 
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou tec-
nológicas que possam indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável. Sendo tais evidências identifi-
cadas e tendo o valor contábil líquido excedido o valor recuperável, é constituída provisão para desvalorização 
ajustando o valor contábil líquido ao valor recuperável. O valor recuperável de um ativo ou de determinada 
unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor líquido de venda. Na 
estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados são descontados ao seu valor pre-
sente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado de capital para 
a indústria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor justo líquido das despesas de venda é deter-
minado, sempre que possível, com base em transações recentes de mercado entre partes conhecedoras e 
interessadas com ativos semelhantes. Na ausência de transações observáveis neste sentido, uma metodolo-
gia de avaliação apropriada é utilizada. Os cálculos dispostos neste modelo são corroborados por indicadores 
disponíveis de valor justo, como preços cotados para entidades listadas, entre outros indicadores disponíveis. 
A Companhia baseia sua avaliação de redução ao valor recuperável com base nas previsões e orçamentos 
financeiros mais recentes, os quais são elaborados separadamente pela Administração para cada unidade 
geradora de caixa às quais os ativos estejam alocados. As projeções baseadas nestas previsões e orçamen-
tos geralmente abrangem o período de cinco anos. Uma taxa média de crescimento de longo prazo é calcu-
lada e aplicada aos fluxos de caixa futuros após o quinto ano. Ativos intangíveis com vida definida são 
amortizados ao longo da vida útil econômica e avaliados em relação à perda por redução ao valor recuperável 
sempre que houver indicação de perda de valor econômico do ativo. Ativos intangíveis com vida útil indefinida 
são testados em relação à perda por redução ao valor recuperável anualmente em 31 de dezembro, individu-
almente ou no nível da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstâncias indicarem 
perda por desvalorização do valor contábil. Anualmente, a Companhia e suas controladas efetuam o teste de 
recuperação de seus ativos intangíveis ou sempre que houver qualquer evidência internas ou externas que o 
ativo possa apresentar perda do valor recuperável. O teste é realizado de forma individual ou no nível da 
unidade geradora de caixa, conforme aplicável. O valor de recuperação de um ativo é definido como sendo o 
maior entre o valor justo do ativo ou o valor em uso de sua Unidade Geradora de Caixa (UGC), salvo se o 
ativo não gerar entradas de caixa que sejam predominantemente independentes das entradas de caixa dos 
demais ativos ou grupos de ativos. Se o valor contábil de um ativo ou UGC exceder seu valor recuperável, o 
ativo é considerado não recuperável e é constituída uma provisão para desvalorização com a finalidade de 
ajustar o valor contábil para seu valor recuperável. Na avaliação do valor recuperável, o fluxo de caixa futuro 
estimado é descontado ao valor presente, adotando-se uma taxa de desconto, que representa o custo de 
capital, antes dos impostos, que reflita as avaliações atuais do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo 
e os riscos específicos do ativo. As perdas por não recuperação são reconhecidas no resultado do exercício 
em categorias de despesas consistentes com a função do respectivo ativo não recuperável. A perda por não 
recuperação reconhecida anteriormente somente é revertida se houver alteração das premissas adotadas 
para definir o valor recuperável do ativo no seu reconhecimento inicial ou mais recente, exceto no caso do ágio 
que não pode ser revertido em períodos futuros. Provisão para demandas judiciais: A Companhia e suas 
controladas são partes de diversos processos judiciais e administrativos. As provisões são constituídas para 
todas as contingências referentes a processos judiciais para os quais é provável que uma saída de recursos 
seja feita para liquidar a contingência/obrigação e uma estimativa razoável possa ser feita. A probabilidade de 
perda considera como principais critérios de avaliação o resultado histórico das ações judiciais (êxitos e per-
das) da Companhia, o tempo médio de duração dos processos, as provas produzidas nos autos (se a defesa 
depender de matéria probatória) e o cenário jurisprudencial, de forma a se municiar de elementos que indi-
cam o valor a ser provisionado conforme o caso, observada a legislação aplicável e a opinião dos advogados 
externos. As provisões são revisadas e ajustadas para levar em conta alterações nas circunstâncias, tais 
como prazo de prescrição, inspeções fiscais ou exposições adicionais identificadas com base em novos as-
suntos ou decisões de tribunais. Tributos: Em virtude da natureza e complexidade dos negócios, as diferenças 
entre os resultados efetivos e as premissas adotadas ou as futuras alterações dessas premissas podem 
acarretar futuros ajustes de receitas e despesas tributárias já registradas. A Companhia e suas controladas 
constituem provisões, com base em estimativas razoáveis, para as possíveis consequências de inspeções 
das autoridades fiscais. O valor dessas provisões baseia-se em diversos fatores, tais como a experiência de 
fiscalizações anteriores e as diferentes interpretações da regulamentação fiscal pela entidade contribuinte e 
pela autoridade fiscal responsável. Essas diferenças de interpretação podem referir-se a uma grande varie-
dade de questões, dependendo das condições vigentes no domicílio da respectiva entidade. São reconheci-
dos o imposto de renda e a contribuição social diferidos ativos referentes a todos os prejuízos fiscais não 
utilizados, na medida em que seja provável que haverá um lucro tributável contra o qual os prejuízos possam 
ser compensados. A definição do valor do imposto de renda e da contribuição social diferidos ativos que po-
dem ser reconhecidos exige um grau significativo de julgamento por parte da Administração, com base nas 
estimativas de lucro e no nível de lucro real tributável futuro, baseados no plano anual de negócios aprovado 
pelo Conselho de Administração. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui prejuízos fiscais acumu-
lados e constituiu imposto de renda e contribuição sociais diferidos até o limite no qual sua realização é pro-
vável em futuro previsível. A Nota 21 fornece detalhes sobre imposto de renda corrente e diferido. Valor justo 
de instrumentos financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanço 
patrimonial não puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliação, incluin-
do o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados 
no mercado, quando possível; contudo, quando isso não for viável, um determinado nível de julgamento é 
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considerações sobre os dados utilizados, como, 
por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudanças nas premissas sobre esses fatores 
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros. Provisão para créditos de liquidação 
duvidosa: A provisão para créditos de liquidação duvidosa é constituída em montante suficiente para cobrir 
perdas prováveis na realização de contas a receber. Para determinar a suficiência da provisão sobre contas 
a receber de clientes são avaliados o montante e as características de cada um dos créditos, considerando a 
probabilidade de realização. Quando há ocorrência de significativos atrasos na realização dos créditos sem 
garantia real e, pela consideração que a probabilidade de recebimento diminui, é registrada provisão no ba-
lanço em montante suficiente para cobertura da perda provável. 4.5. Instrumentos financeiros: Ativos finan-
ceiros: Reconhecimento inicial e mensuração: Ativos financeiros são classificados, no reconhecimento inicial 
e subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificação dos ativos financeiros no reconhecimento inicial 
depende das características dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negócios da 
Companhia e suas controladas para a gestão destes ativos financeiros. Com exceção das contas a receber 
de clientes que não contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais não se tenha 
aplicado o expediente prático, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo 
acrescido dos custos de transação, no caso de um ativo financeiro não mensurado ao valor justo por meio do 
resultado. Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor 
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamen-
te pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliação é executada em 
nível de instrumento. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas não possuíam ativos 
financeiros mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. As compras ou vendas de 
ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou con-
venção no mercado (negociações regulares) são reconhecidas na data da negociação, ou seja, a data em 
que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Mensuração subsequente: Para fins de 
mensuração subsequente, os ativos financeiros são classificados em quatro categorias: • Ativos financeiros 
ao custo amortizado (instrumentos de dívida); • Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes com reclassificação de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de dívida); • Ativos financei-
ros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassificação de ganhos e 
perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e • Ativos financei-
ros ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de dívida): Os 
ativos financeiros ao custo amortizado são subsequentemente mensurados usando o método de juros efeti-
vos e estão sujeitos a redução ao valor recuperável. Ganhos e perdas são reconhecidos no resultado quando 
o ativo é baixado, modificado ou apresenta redução ao valor recuperável. Os ativos financeiros da Companhia 
e suas controladas ao custo amortizado inclui contas a receber de clientes. Ativos financeiros a valor justo por 
meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado são apresentados no balanço patri-
monial pelo valor justo, com as variações líquidas do valor justo reconhecidas na demonstração do resultado. 
Esta categoria contempla instrumentos derivativos e investimentos patrimoniais listados, os quais não este-
jam classificados de forma irrevogável pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Dividendos 
sobre investimentos patrimoniais listados também são reconhecidos como outras receitas na demonstração 
do resultado quando houver sido constituído o direito ao pagamento. Um derivativo embutido em um contrato 
híbrido com um passivo financeiro é separado do passivo e contabilizado como um derivativo separado se: a) 
as características e aos riscos econômicos não estiverem estritamente relacionados às características e ris-
cos econômicos do contrato principal; b) o instrumento separado, com os mesmos termos que o derivativo 
embutido, atenda à definição de derivativo; e c) o contrato híbrido não for mensurado ao valor justo, com alte-
rações reconhecidas no resultado. Derivativos embutidos são mensurados ao valor justo, com mudanças no 
valor justo reconhecidas no resultado. Uma reavaliação somente ocorre se houver uma mudança nos termos 
do contrato que modifique significativamente os fluxos de caixa que de outra forma seriam necessários ou 
uma reclassificação de um ativo financeiro fora da categoria de valor justo por meio do resultado. Redução do 
valor recuperável de ativos financeiros: A Companhia e suas controladas reconhecem uma provisão para 
perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos de dívida não detidos pelo valor justo por meio do 
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferença entre os fluxos de caixa contratuais devi-
dos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que se espera receber, descontados a uma taxa de 
juros efetiva que se aproxime da taxa original da transação. Os fluxos de caixa esperados incluirão fluxos de 
caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contra-
tuais. As perdas de crédito esperadas são reconhecidas em duas etapas: (i) para as exposições de crédito 
para as quais não houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas 
de crédito esperadas são provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimplência 
possíveis nos próximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses); (ii) para as exposições de crédi-
to para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, é neces-
sária uma provisão para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposição, indepen-
dentemente do momento da inadimplência (uma perda de crédito esperada vitalícia). No contas a receber de 
clientes e ativos de contrato, a Companhia e suas controladas aplicam uma abordagem simplificada no cál-
culo das perdas de crédito esperadas, portanto não acompanha as alterações no risco de crédito, mas reco-
nhece uma provisão para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalícias em cada data-base. A 
Companhia estabeleceu uma matriz de provisões que se baseia em sua experiência histórica de perdas de 
crédito, ajustada para fatores prospectivos específicos para os devedores e para o ambiente econômico. A 
Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro em situação de inadimplemento quando os 
pagamentos contratuais estão vencidos e quando informações internas ou externas indicam ser improvável 
o recebimento integral de valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de 
crédito. Um ativo financeiro é baixado quando não há expectativa razoável de recuperação dos fluxos de 
caixa contratuais. Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuração: Os passivos financeiros são 
classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, 
passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em 
um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos os passivos financeiros são mensurados inicialmente ao seu 
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que não seja ao valor justo por meio do resultado, 
os custos de transação que sejam diretamente atribuíveis à emissão do passivo financeiro. Os passivos finan-
ceiros da Companhia e suas controladas incluem fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e finan-
ciamentos. A Companhia não designou nenhum passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado. 
Passivos financeiros ao custo amortizado: Após o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos 
contraídos e concedidos sujeitos a juros são mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizan-
do o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas são reconhecidos no resultado quando os passivos 

Balanços patrimoniais Controladora Consolidado
Notas 2023 2022 2023 2022

Circulante
 Caixa e equivalentes de caixa 5 23.238 113.796 30.045 119.350
 Aplicações financeiras restritas 5 – 10.038 – 6.927
 Contas a receber 6 152.774 234.208 222.862 351.722
 Tributos a recuperar 7 34.534 41.353 57.633 70.277
 Adiantamentos 3.839 15.875 4.633 18.723
 Despesas antecipadas 5.732 5.092 8.856 6.973
 Demais contas a receber 9.316 7.171 9.806 16.683
Total do ativo circulante 229.433 427.533 333.835 590.655
 Não circulante
  Realizável a longo prazo
  Aplicações financeiras restritas 5 – 36.883 – 36.883
  Ativos de indenização na aquisição de empresas 8.7 – – 6.232 35.384
  Imposto de renda e contribuição social diferidos 21 207.821 90.103 240.729 112.843
  Partes relacionadas 22 15.354 13.611 1.843 –
  Depósitos judiciais 2.929 397 16.920 11.609
  Demais contas a receber – 6.084 – 6.084 –
  Opções de compra de investimento 8.5 – 9.049 9.049
 Investimentos 8 373.771 595.932 4.046 32.939
 Imobilizado 9 78.926 88.769 117.369 141.635
 Intangível 10 176.749 193.842 630.672 693.453
 Direito de uso 12 194.962 256.310 203.402 318.401
Total do ativo não circulante 1.056.596 1.284.896 1.227.297 1.392.196

    
Total do ativo 1.286.029 1.712.429 1.561.132 1.982.851

Balanços patrimoniais Controladora Consolidado
Notas 2023 2022 2023 2022

Circulante
 Fornecedores e operações de risco sacado 13.1 109.751 153.431 140.272 182.407
 Empréstimos, financiamentos e debêntures 11.1 261.621 30.399 269.552 20.605
 Instrumentos financeiros derivativos 11.2 32.019 39.374 32.019 39.374
 Passivo de arrendamento 12 55.404 51.262 62.038 81.189
 Obrigações trabalhistas e tributárias 14 121.109 83.844 238.281 149.100
 Contas a pagar por aquisição de investimentos 8.6 1.575 4.465 4.622 31.524
 Outros passivos 13.2 42.211 19.982 45.155 12.441
Total do passivo circulante 623.690 382.757 791.939 516.640
Não circulante
 Fornecedores e operações de risco sacado 13.1 8.381 – 10.299 –
 Empréstimos, financiamentos e debêntures 11.1 184.191 488.530 184.191 489.660
 Passivo de arrendamento 12 195.805 249.677 201.688 288.185
 Obrigações com quotistas do FIDC Sequoia 5 – – – 10.212
 Partes relacionadas 22 97.980 58.893 – –
 Obrigações trabalhistas e tributárias 14 39.831 5.554 57.678 39.468
 Contas a pagar por aquisição de investimentos 8.6 1.638 14.237 17.211 21.622
 Provisões para demandas judiciais 15 16.947 7.256 180.560 109.401
 Provisão para perda com investimento 8 – 7.197 – 6.122
 Outros passivos 13.2 – – – 152
Total do passivo não circulante 544.773 831.344 651.627 964.822
Total do passivo 1.168.463 1.214.101 1.443.566 1.481.462
Patrimônio líquido
 Capital social 16.1 915.155 655.649 915.155 655.649
 Gastos com emissão de ações 16.1 (69.317) (24.247) (69.317) (24.247)
 Reserva de capital 16.3 8.225 6.148 8.225 6.148
 Reserva de lucro 16.2 9.969 9.969 9.969 9.969
 Debêntures conversíveis 224.947 – 224.947 –
 Prejuízos acumulados (971.413) (149.191) (971.413) (149.191)

117.566 498.328 117.566 498.328
Participação de quotistas não controladores
  no FIDC Sequoia 5 – – – 3.061

117.566 498.328 117.566 501.389
Total do passivo e patrimônio líquido 1.286.029 1.712.429 1.561.132 1.982.851

são baixados, bem como pelo processo de amortização da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calcu-
lado levando em consideração qualquer deságio ou ágio na aquisição e taxas ou custos que são parte inte-
grante do método da taxa de juros efetiva. A amortização pelo método da taxa de juros efetiva é incluída como 
despesa financeira na demonstração do resultado. Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e fi-
nanciamentos concedidos e contraídos, sujeitos a juros. Mensuração do valor justo: A Companhia mensu-
ra instrumentos financeiros e ativos não financeiros ao valor justo em cada data de reporte. Valor justo é o 
preço que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferência de um passivo em uma transação 
não forçada entre participantes do mercado na data de mensuração. A mensuração do valor justo é baseada 
na presunção de que a transação para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrerá: • No mercado principal 
para o ativo ou passivo; e • Na ausência de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou 
o passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessível pela Companhia. O valor justo de um 
ativo ou passivo é mensurado com base nas premissas que os participantes do mercado utilizariam ao definir 
o preço de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse 
econômico. A mensuração do valor justo de um ativo não financeiro leva em consideração a capacidade do 
participante do mercado de gerar benefícios econômicos utilizando o ativo em seu melhor uso possível ou 
vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso. A Companhia utiliza 
técnicas de avaliação que são apropriadas nas circunstâncias e para as quais haja dados suficientes dispo-
níveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observáveis relevantes e minimizando o uso 
de dados não observáveis. Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulga-
do nas demonstrações financeiras são categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, 
com base na informação de nível mais baixo que seja significativa à mensuração do valor justo como um todo: 
Nível 1 - preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idênticos a que a enti-
dade possa ter acesso na data de mensuração; Nível 2 - técnicas de avaliação para as quais a informação de 
nível mais baixo e significativa para mensuração do valor justo seja direta ou indiretamente observável; e Nível 
3 - técnicas de avaliação para as quais a informação de nível mais baixo e significativa para mensuração do 
valor justo não esteja disponível. Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstrações financeiras ao valor 
justo de forma recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferências entre níveis da hierarquia, 
reavaliando a categorização (com base na informação de nível mais baixo e significativa para mensuração do 
valor justo como um todo) no fim de cada período de divulgação. Para fins de divulgações do valor justo, a 
Companhia determinou classes de ativos e passivos com base na natureza, características e riscos do ativo 
ou passivo e o nível da hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgações 
ao valor justo de instrumentos financeiros e ativos não financeiros mensurados ao valor justo ou no momento 
da divulgação dos valores justos são resumidas nas respectivas notas. Não houve transferência entre classi-
ficação de nível dos instrumentos financeiros em 2023 e 2022. Os principais instrumentos financeiros e seus 
valores registrados nas demonstrações financeiras por categoria, bem como os respectivos valores justos, 
são os seguintes:

Controladora

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Hierarquia  
do valor  

justo

Mensurados  
ao valor justo  

por meio do  
resultado

Custo  
amortizado

Valor 
contábil

Valor 
Justo

Ativos financeiros:
 Caixa e equivalentes de caixa Nível 2 23.238 – 23.238 23.238
 Contas a receber Nível 2 – 152.774 152.774 152.774
Passivos financeiros:
 Fornecedores e operações de risco sacado Nível 2 – (118.132) (118.132) (118.132)
 Empréstimos, financiamentos e debêntures Nível 2 – (445.812) (445.812) (445.812)
 Instrumentos financeiros derivativos Nível 2 (32.019) – (32.019) (32.019)
 Parcelamento de impostos Nível 2 – (58.355) (58.355) (58.355)
 Contas a pagar por aquisição de investimentos Nível 2 – (3.213) (3.213) (3.213)

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Hierarquia  
do valor  

justo

Mensurados  
ao valor justo  

por meio do  
resultado

Custo  
amortizado

Valor 
contábil

Valor 
Justo

Ativos financeiros:
 Caixa e equivalentes de caixa Nível 2 30.045 – 30.045 30.045
 Contas a receber Nível 2 – 222.862 222.862 222.862
Passivos financeiros:
 Fornecedores e operações de risco sacado Nível 2 – (150.571) (150.571) (150.571)
 Empréstimos, financiamentos e debêntures Nível 2 – (453.743) (453.743) (453.743)
 Instrumentos financeiros derivativos Nível 2 (32.019) – (32.019) (32.019)
 Parcelamentos de impostos Nível 2 – (84.645) (84.645) (84.645)
 Contas a pagar por aquisição de investimentos Nível 2 – (21.833) (21.833) (21.833)
Considerações sobre riscos: Riscos de crédito: A operação da Companhia e de suas controladas compreen-
dem a prestação de serviços de logística, representados principalmente pelo transporte de cargas em geral, 
regido por contratos específicos, os quais possuem determinadas condições e prazos, estando substancial-
mente indexados a índices de reposição inflacionária para período superior a um ano. A Companhia adota 
procedimentos específicos de seletividade e análise da carteira de clientes, visando prevenir perdas por ina-
dimplência. Riscos de liquidez: É o risco de a Companhia e suas controladas não possuírem recursos líquidos 
suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorrência de descasamento de prazo ou de 
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, são estabeleci-
das premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela área de tesou-
raria. Risco de taxa de juros: A Companhia obtém empréstimos e financiamentos junto às principais institui-
ções financeiras para fazer frente às necessidades de caixa para investimento e crescimento. Em decorrência 
do citado acima, a Companhia está exposta ao risco de taxa de juros referenciadas em CDI. Os saldos de 
aplicações financeiras, indexadas ao CDI, neutralizam parcialmente esse efeito. Gestão de capital: O objetivo 
principal da administração de capital da Companhia é assegurar a manutenção de uma classificação de 
crédito forte e uma razão de capital bem estabelecida a fim de apoiar os negócios e maximizar o valor dos 
acionistas. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudanças nas condi-
ções econômicas. Não houve alterações quanto aos objetivos, políticas ou processos durante os exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. A gestão de capital pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Empréstimos, financiamentos e debêntures 445.812 518.929 453.743 510.265
Instrumentos financeiros derivativos 32.019 39.374 32.019 39.374
Contas a pagar por aquisição de investimentos 3.213 18.702 21.833 53.146
(–) Caixa e equivalentes de caixa e aplicações 
 financeiras restritas (23.238) (160.717) (30.045) (163.160)
Dívida líquida 457.806 416.288 477.550 439.625
Patrimônio líquido 117.566 498.328 117.566 501.389
Patrimônio líquido e dívida líquida 575.372 914.616 595.116 941.014
Valorização dos instrumentos financeiros: A mensuração da totalidade dos instrumentos financeiros da Com-
panhia e de suas controladas corresponde apenas às características do Nível 2: Nível 2: Caixa e equivalentes 
de caixa e Aplicações financeiras restritas - os valores contábeis das aplicações financeiras em Certificado de 
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Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas - Exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)
Senhores Acionistas: Atendendo às disposições legais e estatutárias, a Administração da Sequoia Logística e Transportes S.A. (“Companhia”) submete à apreciação dos Senhores as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Companhia, referentes ao exercício social findo em 31/12/2023. O Relatório da 
Administração, contendo o comentário sobre o desempenho, está disponível para consulta na sede da Companhia ou em nosso site: https://ri.sequoialog.com.br/. A Administração

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido Reserva de capital Reserva de lucros

Capital 
social

Gastos com emissão 
 de ações

Plano de pagamento 
 com base em ações

Reserva de  
incentivos fiscais

Prejuízos  
acumulados

Debêntures  
conversíveis Total

Participação de quotistas não 
 controladores  

no FIDC Sequoia Total
Saldos em 1° de janeiro de 2022 653.872 (24.247) 3.556 9.969 (42.319) – 600.831 – 600.831
Prejuízo do exercício – – – – (106.872) – (106.872) – (106.872)
Aumento de capital 1.777 – – – – – 1.777 – 1.777
Plano de pagamento com base em ações – – 2.592 – – – 2.592 – 2.592
Obrigações com quotistas do FIDC Sequoia – – – – – – – 3.061 3.061
Saldos em 31 de dezembro de 2022 655.649 (24.247) 6.148 9.969 (149.191) – 498.328 3.061 501.389
Prejuízo do exercício – – – – (822.222) – (822.222) – (822.222)
Aumento de capital 100.169 (111) – – – – 100.058 – 100.058
Plano de pagamento com base em ações – – 2.077 – – – 2.077 – 2.077
Capitalização de debêntures conversíveis – – – – – 341.546 341.546 – 341.546
Conversão de debêntures em capital 159.337 (44.959) – – – (116.599) (2.221) – (2.221)
Obrigações com quotistas do FIDC Sequoia – – – – – – – (3.061) (3.061)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 915.155 (69.317) 8.225 9.969 (971.413) 224.947 117.566 – 117.566

Demonstrações dos resultados abrangentes Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Prejuízo do exercício (822.222) (106.872) (822.222) (106.872)
Outros resultados abrangentes – – – –
Resultado abrangente (822.222) (106.872) (822.222) (106.872)

Demonstrações dos fluxos de caixa Controladora Consolidado
Atividades operacionais 2023 2022 2023 2022
Resultado antes do imposto de renda e contribuição social (939.940) (131.215) (950.108) (131.955)
Ajustes para conciliar o resultado antes do imposto de renda
  e contribuição social a itens que não afetam o caixa 680.099 332.619 472.990 278.242
 Depreciação e amortização 70.045 59.405 150.971 156.296
 Resultado de equivalência patrimonial 366.779 94.934 3.522 8.110
 Juros provisionados 131.651 104.921 142.247 118.804
 Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos 15.352 32.429 15.352 32.429
 Ajuste de preço (8.943) (5.942) (20.091) (5.942)
 Plano de pagamento com base de ações 2.077 2.592 2.077 2.592
 Perda/(ganho) com venda de investimento 9.507 (13.732) 9.507 (13.732)
 Valor justo das opções de compra de investimento – (2.023) – (2.023)
 Provisões (reversões) e outros itens que não afetam caixa 93.631 60.035 169.405 (18.292)
 Resultado antes do imposto de renda e contribuição
  social ajustado por itens que não afetam caixa (259.841) 201.404 (477.118) 146.287
 Variações nos ativos e passivos operacionais 126.713 22.483 197.836 (94.371)
 Contas a receber 4.832 (8.767) 24.267 (13.224)
 Adiantamentos e Despesas antecipadas 11.396 3.550 12.207 2.163
 Impostos a recuperar 7.400 (24.812) 13.225 (45.503)
 Partes relacionadas 57.344 39.242 18.157 –
 Fornecedores (35.298) 26.904 (31.988) 6.876
 Obrigações trabalhistas e tributárias e pagamentos de processos 74.205 14.718 109.569 328
 Depósito judicial (2.532) 154 (5.311) (2.425)
 Outros ativos e passivos operacionais 9.366 (28.506) 57.710 (42.586)
 Imposto de renda e contribuição social pagos – – – –
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (133.128) 223.887 (279.282) 51.916
Atividades de investimento
 Acréscimo de imobilizado e intangível (8.069) (49.355) (11.427) (59.589)
 Aumento de capital e Adiantamento 
 para futuro aumento de capital (173.063) (219.614) – –
 Investimento em controlada em conjunto – – (3.207) (3.220)
 Contas a pagar por aquisição de empresas (11.872) (24.447) (19.168) (44.019)
 Recebimento pela venda de investimento 7.500 16.446 7.500 16.446
 Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (185.504) (276.970) (26.302) (90.382)
Atividades de financiamento
Captação de empréstimos, financiamentos e debêntures 389.193 620.208 408.756 608.883
Amortização de empréstimos, financiamentos 
 e debêntures - principal (182.233) (476.158) (185.671) (477.572)
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debêntures (61.281) (63.814) (61.526) (64.240)
Amortização de arrendamentos (63.673) (55.932) (74.966) (86.309)
Aumento de capital, líquido dos custos de transação 100.057 1.777 100.057 1.777
Obrigações com quotistas do FIDC Sequoia – – (13.273) 13.273
Aplicações financeiras restritas 46.011 (10.036) 42.902 (6.927)
Fluxo de caixa líquido gerado pelas (aplicado nas)
  atividades de financiamento 228.074 16.045 216.279 (11.115)
Redução de caixa e equivalentes de caixa (90.558) (37.038) (89.305) (49.581)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 113.796 150.834 119.350 168.931
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 23.238 113.796 30.045 119.350

(90.558) (37.038) (89.305) (49.581)
Demonstrações do valor adicionado Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Receitas 537.766 1.529.083 616.768 2.149.536
 Receita de prestação de serviço 687.197 1.538.036 874.348 2.145.989
 Provisão para perdas de crédito esperadas (129.849) (68.941) (196.997) (73.541)
 Outras receitas (despesas) operacionais (19.582) 59.988 (60.583) 77.088
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, PIS e CO-
FINS) (517.048) (822.286) (705.466) (1.122.374)
 Custos dos serviços prestados (411.449) (712.301) (512.585) (1.057.518)
 Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (105.599) (109.985) (192.881) (64.856)
Valor adicionado bruto 20.718 706.797 (88.698) 1.027.162
Retenções (70.045) (59.405) (150.971) (156.296)
 Depreciação e amortização (70.045) (59.405) (150.971) (156.296)
Valor adicionado líquido produzido (49.327) 647.392 (239.669) 870.866
Valor adicionado recebido em transferência (360.468) (79.999) 5.228 11.678
 Resultado de equivalência patrimonial (366.779) (94.934) (3.522) (8.110)
 Receitas financeiras 6.311 14.935 8.750 19.788
Valor adicionado total a distribuir (409.795) 567.393 (234.441) 882.544
Distribuição do valor adicionado 409.795 (567.393) 234.441 (882.544)
Pessoal e encargos (212.502) (259.406) (310.164) (429.622)
 Remuneração direta (166.483) (206.494) (246.678) (335.395)
 Benefícios (36.546) (40.757) (49.355) (70.892)
 F.G.T.S. (9.473) (12.155) (14.131) (23.335)
Impostos e taxas e contribuições 13.743 (224.939) (8.150) (330.051)
 Federais 40.589 (138.889) 30.410 (199.527)
 Estaduais (18.072) (76.726) (28.333) (119.796)
 Municipais (8.774) (9.324) (10.227) (10.728)
Juros e aluguéis (213.668) (189.920) (269.467) (229.743)
Remuneração de capitais próprios 822.222 106.872 822.222 106.872
 Prejuízos Retidos 822.222 106.872 822.222 106.872

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código DA09-86F2-FCB6-552A.
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Depósitos Bancários mensuradas ao custo amortizado aproximam-se dos seus valores justos em virtude de 
as operações serem efetuadas a juros pós fixados. Empréstimos, financiamentos e debêntures, instrumentos 
financeiros derivativos, fornecedores e operações de risco sacado, parcelamento de impostos, obrigações 
com quotistas do FIDC Sequoia e contas a pagar por aquisição de investimentos - os valores contábeis são 
mensurados por seu custo amortizado e divulgados a valor justo. Contas a receber - estima-se que os valores 
contábeis das contas a receber de clientes estejam próximos de seus valores justos de mercado, em virtude 
do curto prazo das operações realizadas. Operações com instrumentos derivativos: Em 17 de janeiro de 
2022, a Companhia firmou contrato de equity swap, em linha com o contrato de recompra de ações assinado 
em 11 de janeiro de 2022. Esse contrato foi classificado como instrumentos financeiros derivativos e reconhe-
cido inicialmente pelo valor justo na data em que o contrato é celebrado e subsequentemente remensurado 
mensalmente ao valor justo, sendo os ajustes lançados diretamente na demonstração do resultado. Será 
classificado como um ativo financeiro quando o valor justo apurado for positivo ou passivo financeiro quando 
esse valor justo for negativo. A Companhia não possui instrumentos financeiros derivativos com propósitos de 
especulação e acredita que os controles internos existentes são adequados para controlar os riscos associa-
dos a cada estratégia de atuação no mercado financeiro. Os contratos de swaps firmados no âmbito do 
equity swap, possuem o valor nocional indicado na data de cada negociação e possibilita que a Companhia 
pague um taxa pós-fixada indexada ao CDI e receba a oscilação do valor de suas ações listadas na B3. O 
valor justo dos contratos de swap foi calculado considerando os índices divulgados pela Bm&fBovespa S.A., 
os dados disponíveis na data do cálculo e uma metodologia de cálculo específica para esse tipo de transação. 
Análise de sensibilidade: A Companhia está exposta à variação no Certificado de Depósito Interbancário 
(CDI), indexador de empréstimo em moeda nacional e dos rendimentos de aplicações financeiras (CDB). 
Com a finalidade de verificar a sensibilidade desses indexadores foram definidos três cenários diferentes. 
Para o cenário provável, segundo avaliação preparada pela Administração, foi considerada uma oscilação de 
5%. Adicionalmente, são demonstrados outros dois cenários (A e B). A Companhia assumiu uma oscilação 
de 25% (cenário A) e de 50% (cenário B - cenário de situação extrema) nas projeções. A análise de sensibi-
lidade para cada tipo de risco considerado relevante pela Administração está apresentada na tabela a seguir:

Consolidado
Ganhos e/ou (perdas)

Transação Risco 2023 Provável Cenário A Cenário B
Empréstimos e financiamentos
  indexados ao CDI Aumento do CDI 453.743 (2.643) (13.215) (26.431)
Instrumentos financeiros derivativos Aumento do CDI 32.019 (187) (933) (1.865)
Contas a pagar por aquisição de investimentos Aumento do CDI 21.833 (127) (636) (1.272)
Aplicações financeiras indexadas ao CDI Queda do CDI 4.646 (26) (108) (180)

CDI (aumento)1 11,65% 12,23% 14,56% 17,48%
CDI (queda)1 11,65% 11,10% 9,32% 7,77%

1) CDI divulgado pela CETIP. 5. Caixa e equivalentes de caixa e Aplicações financeiras restritas: Caixa 
e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancárias e depósitos a curto prazo com alta 
liquidez, com vencimento de três meses ou menos, a contar da data de contratação e sujeitos a risco 
insignificante de mudança de valor. Estes saldos são mantidos com a finalidade de atender compromissos de 
caixa de curto prazo, e não para investimento ou outros fins. Os saldos bancários a descoberto representam 
contas correntes garantidas, as quais são apresentadas como parte de empréstimos e financiamentos de 
forma consistente com sua natureza de atividade de financiamento e não como parte de caixa e equivalentes 
de caixa uma vez que não há outras contas correntes mantidas junto à respectiva instituição financeira, as 
quais pudessem compensar o saldo devedor. Os equivalentes de caixa são mantidos com a finalidade de 
atender a compromissos de caixa de curto prazo. A Companhia e suas controladas consideram como 
equivalentes de caixa uma aplicação financeira com vencimentos diários resgatáveis com o próprio emissor, 
sem perda significativa de valor. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 são representadas por aplicações 
financeiras em CDB - Certificados de Depósito Bancário. Os títulos possuem rentabilidade compatível com a 
variação do Certificado de Depósito Interbancário (CDI) e são mantidos junto a instituições financeiras 
renomadas e em Fundos de investimentos financeiros, com remunerações próximas ao Certificado de 
Depósito Interbancário (CDI).

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Caixa 85 112 143 234
Bancos conta movimento 19.302 6.363 25.256 9.339
Aplicações financeiras (a) 3.851 107.321 4.646 109.777
Caixa e equivalentes de caixa 23.238 113.796 30.045 119.350
Aplicações financeiras restritas (b) – 36.883 – 36.883
Quotas do FIDC Sequoia (c) – 10.038 – –
Fundo de investimento não exclusivo – – – 6.979

23.238 160.717 30.045 163.212
(a) Referem-se a aplicações financeiras em CDB - Certificados de Depósitos bancários remuneradas a uma 
taxa entre 85% a 102% do CDI. (b) Essas aplicações financeiras referem-se a parte do “Contrato de Compra 
e Venda de Quotas” firmado quando da aquisição da Lótus, incorporada em 31 de agosto de 2019, e foi 
liberada aos vendedores deduzido de perdas indenizáveis e acrescido de rendimentos líquidos auferidos e é 
parte em garantia a dívidas bancárias que foram liberadas para uso. Essas aplicações foram remuneradas a 
97% do CDI ou pela TR. (c) As cotas detidas pela Companhia no FIDC Sequoia foram valorizadas diariamente 
e o valor justo é considerado para mensuração contábil do valor da aplicação. As quotas detidas por 
investidores no FIDC Sequoia de classe sênior e mezanino são classificadas no passivo financeiro em 
“Obrigações com quotistas do FIDC Sequoia” e as quotas de classe subordinadas são classificadas como 
“Participação de quotistas no FIDC Sequoia”, no Patrimônio líquido. 6. Contas a receber: Ativos de contrato: 
Um ativo de contrato é o direito à contraprestação em troca de bens ou serviços transferidos ao cliente. Se a 
Companhia e suas controladas desempenharem suas atividades transferindo bens ou serviços ao cliente 
antes que este pague a contraprestação ou antes que o pagamento seja devido, é reconhecido um ativo de 
contrato pela contraprestação adquirida, que é condicional. Contas a receber de clientes: Um recebível 
representa o direito da Companhia e suas controladas a um valor de contraprestação incondicional (ou seja, 
faz-se necessário somente o transcorrer do tempo para que o pagamento da contraprestação seja devido). 
São registradas e mantidas nos balanços pelos valores nominais das vendas e deduzidas da provisão para 
créditos de liquidação duvidosa, que é constituída com base na análise de risco da totalidade da carteira de 
clientes e respectiva probabilidade de recebimento. Passivos de contrato: Um passivo de contrato consiste na 
obrigação de transferir bens ou serviços a um cliente pelo qual a Companhia e suas controladas receberam 
uma contraprestação (ou um montante devido) deste cliente. Se o cliente efetuar pagamento de 
contraprestação antes que a Companhia e suas controladas lhes transfiram bens ou serviços, um passivo de 
contrato é reconhecido quando o pagamento for efetuado ou quando for devido (o que ocorrer primeiro). Os 
passivos de contrato são reconhecidos como receita quando a Companhia e suas controladas cumprem as 
obrigações previstas no contrato. A política contábil para reconhecimento de provisão para perdas de créditos 
esperadas encontra-se na Nota 4.5 Instrumentos financeiros - Redução do valor recuperável de ativos 
financeiros. A composição do contas a receber pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Clientes nacionais 95.812 151.774 202.095 250.615
Clientes a faturar (a) 109.185 125.828 100.110 165.615

204.997 277.602 302.205 416.230
(–) Provisão para perdas de crédito esperadas (52.223) (43.394) (79.343) (64.508)

152.774 234.208 222.862 351.722
(a) Serviços prestados que serão faturados em períodos subsequentes, sendo registrados pelo regime de 
competência. A idade do contas a receber pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

A vencer 123.929 195.827 144.304 293.391
Vencidos
Vencidos de 1 a 30 dias 3.699 12.475 12.479 20.529
Vencidos de 31 a 90 dias 4.469 12.240 9.027 21.057
Vencido de 91 a 180 dias 13.000 9.411 21.285 21.927
Vencido de 181 a 365 dias 36.421 20.948 60.121 43.106
Vencidos há mais de 365 dias 23.479 26.701 54.989 16.220
Subtotal - vencidos 81.068 81.775 157.901 122.839

204.997 277.602 302.205 416.230
A movimentação da provisão para perdas de crédito esperada pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
Saldo em 1º de janeiro de 2022 (11.995) (21.534)
Adição (31.399) (42.974)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (43.394) (64.508)
Adição (8.829) (14.835)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (52.223) (79.343)
O prazo médio consolidado de recebimento é de aproximadamente 97 dias (65 dias em 31 de dezembro de 
2022). 7. Impostos a recuperar: A composição do saldo dos impostos a recuperar pode ser assim apresen-
tada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

PIS e COFINS (a) 17.291 29.736 22.783 37.768
ICMS (b) – – 2.153 2.933
IRPJ e CSLL - antecipação – 231 1.413 1.494
INSS (c) 10.057 6.019 23.965 22.226
Impostos retidos 5.873 4.541 5.887 5.031
Outros 1.313 826 1.432 825

34.534 41.353 57.633 70.277
(a) Refere-se a não inclusão do ICMS na base de cálculo das contribuições para o PIS e a COFINS. Em 2021, 
a Companhia obteve o trânsito em julgado de seu processo, o que possibilitou o registro do montante de 
R$5.999 (principal) nos impostos a recuperar com contrapartida na linha de Outras receitas e despesas no 
resultado do período. (b) Referente ao crédito de ICMS proveniente da aquisição de controlada. (c) Refere-se, 
substancialmente, ao recálculo do INSS pago ao Sistema S tendo como base o limite de 20 salários-mínimos 
ao invés de ter como base a folha de pagamento. 8. Investimentos: A Companhia controla uma entidade 
quando conduz unilateralmente suas políticas financeiras e operacionais, se expondo aos retornos variáveis 
advindos de seu envolvimento com a entidade. As demonstrações financeiras de controladas são incluídas 
nas demonstrações financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o 
controle deixa de existir. Nas demonstrações financeiras individuais da controladora, as informações 
financeiras de controladas são reconhecidas pelo método de equivalência patrimonial. Investimentos em joint 
ventures decorrem de participações em empresas cujo controle é compartilhado com uma ou mais partes e 
nenhuma das partes conduz unilateralmente suas políticas financeiras e operacionais, restando a Sequoia 
apenas o direito sobre os ativos líquidos dessa entidade. Esses investimentos são contabilizados pelo método 
de equivalência patrimonial e não são consolidados. O investimento em controladas e joint ventures inclui a 
mais valia decorrente do valor justo de ativos tangíveis e intangíveis contabilizados na aquisição da 
participação pelo método de aquisição. Ganhos ou perdas resultantes de alterações na participação 
societária em controladas, que não resultem em perda de controle, são contabilizados diretamente no 
patrimônio líquido. A composição dos investimentos pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Investimentos em controladas 369.725 561.918 – –
Investimentos em controlada em conjunto 4.046 1.480 4.046 1.480
Investimento em coligada – 25.337 – 25.337

373.771 588.735 4.046 26.817
Investimentos em controladas, controlada em conjunto e coligada 373.771 595.932 4.046 32.939
Provisão para perda com investimento – (7.197) – (6.122)

373.771 588.735 4.046 26.817
8.1. Investimentos em controladas, controlada em conjunto e coligada: A movimentação e composição 
do saldo podem ser assim apresentadas:

Controladora
Transportadora 

Americana Direcional Frenet Drops Lincros Total
Saldos em 1° de janeiro de 2022 212.890 196.293 23.165 1.237 30.470 464.055
Resultado de equivalência patrimonial (84.949) 4.438 (6.313) (2.978) (5.132) (94.934)
Adiantamento para futuro aumento
  de capital e Aumento de capital 174.986 36.958 4.450 3.220 – 219.614
Incorporação societária 237.689 (237.689) – – – –
Saldos em 31 de dezembro de 2022 540.616 – 21.302 1.479 25.338 588.735
Resultado de equivalência patrimonial (359.973) – (3.287) (640) (2.879) (366.779)
Adiantamento para futuro aumento de
  capital e Aumento de capital 151.569 – 18.227 3.207 – 173.063
JSCP de 2019, reclassificado em 2023 1.211 – – – – 1.211
Transferência para ativo mantido
  para venda – – – – (22.459) (22.459)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 333.423 – 36.302 4.046 – 373.771
Controladas 289.063 – 15.662 – – 304.725
Controlada em conjunto – – – 4.046 – 4.046
Ágio na aquisição de investimento 44.358 – 20.641 – – 64.999
Investimentos 333.423 – 36.302 4.046 – 373.771

Consolidado
GHSX Lincros Total

(a)
Saldos em 1° de janeiro de 2022 1.237 30.470 31.707
Resultado de equivalência patrimonial (2.978) (5.132) (8.110)
Adiantamento para futuro de capital 3.220 – 3.220
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1.479 25.338 26.817
Resultado de equivalência patrimonial (640) (2.879) (3.519)
Adiantamento para futuro de capital 3.207 – 3.207
Transferência para ativo mantido para venda – (22.459) (22.459)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 4.046 – 4.046
Controlada em conjunto 4.046 – 4.046
Investimento 4.046 – 4.046
(a) O saldo de Ágio na aquisição de investimento (que contempla ativos identificados e passivos assumidos 
quando da aquisição do investimento) são apresentados como Investimento no consolidado até que  
o controle seja obtido, momento no qual esses valores são reclassificados para as contas de sua natureza. 
As principais informações financeiras das controladas podem ser assim apresentadas:

31 de dezembro de 2023

Controlada Ativo Passivo
Patrimônio 

líquido
Receita 
líquida

Lucro líquido 
 (prejuízo) do período

Transportadora Americana 669.200 (380.137) (289.063) 144.059 (348.317)
Frenet 18.865 (15.127) (3.738) 14.269 (1.550)

31 de dezembro de 2022

Controlada Ativo Passivo
Patrimônio 

líquido
Receita 
líquida

Lucro líquido  
(prejuízo) do período

Transportadora Americana 864.392 (379.280) (485.112) 190.241 (82.037)
Direcional – – – 220.933 13.947
Frenet 8.076 (9.151) 1.075 9.706 (4.575)

As principais informações da controlada em conjunto e da coligada podem ser assim apresentadas:
31 de dezembro de 2023

Investida
% de 

participação
% de capital 

votante Ativo Passivo
Patrimônio 

líquido
Receita 
líquida

Lucro líquido 
(prejuízo) do período

Drops 51% 51% 9.233 (14.395) 5.162 6.514 (1.255)
31 de dezembro de 2022

Investida
% de 

Participação
% de capital 

votante Ativo Passivo
Patrimônio 

líquido
Receita 
líquida

Lucro líquido 
(prejuízo) do período

Drops 51% 51% 5.453 (9.358) 3.905 41 (6.074)
Lincros 41% 41% 10.223 (8.942) (1.281) (26.392) (7.737)
8.2. Venda da Lincros: Em maio de 2023, a Companhia publicou a decisão de alienar ativos não estratégicos 
visando uma estratégia de reforço de aumento de capital. Naquele momento, o investimento na Lincros atendeu 
os critérios para classificação como Ativo não circulante mantido para venda. A Lincros atua em uma plataforma 
de contratação de fretes, roteirização, monitoramento, controle e auditoria de fretes. Em 17 de novembro de 
2023, a Companhia concluiu a venda do investimento na Lincros, pelo valor total de R$22.000. Esse valor será 
recebido de forma parcelada até novembro de 2026, sendo o saldo a receber apresentado no grupo de “Demais 
contas a receber” e o resultado da venda apresentado no resultado em “Outras receitas e despesas”:
Ativo R$
Ágio na aquisição de investimento 29.697
Opção de compra de investimento 9.049
Ativo classificado como mantido para venda 38.746
Passivo
Provisão para perda com investimento (7.239)
Obrigações diretamente associadas ao ativo classificado como mantido para venda (7.239)
Ativos líquidos diretamente associados ao grupo do ativo mantido para venda 31.508
Valor de venda (22.000)
Prejuízo contábil na venda 9.508
8.4. Contas a pagar por aquisição de investimentos: O saldo de contas a pagar por aquisição de  
investimentos representa as parcelas retidas das participações societárias adquiridas que serão desembol-
sadas após a dedução do valor de possíveis perdas indenizáveis. A composição e movimentação pode  
ser assim apresentada:

Controladora

Adquirida 2022
Paga- 

mentos
Ajuste 

de preço
Reembolso de 
contingências

Juros 
CDI 2023

Circu- 
lante

Não 
circulante

Lótus 8.709 (7.396) (1.600) – 287 – – –
Nowlog 3.143 (426) – (330) 405 2.792 1.575 1.217
Transportadora Americana – (4.049) 2.576 1.473 – – –
Direcional – – – (157) 578 421 – 421
Frenet (a) 6.850 – (7.343) – 493 – – –

18.702 (11.871) (8.943) 2.089 3.236 3.213 1.575 1.638
(a) O acordo de aquisição da Frenet considerava o atingimento de determinadas metas e dado ao não atingi-
mento dessas metas, nenhum valor a mais será devido ao vendedor.

Controladora

Adquirida 2021
Paga- 

mentos
Ajuste 

de preço
Reembolso de 
contingências

Juros 
CDI 2022

Circu- 
lante

Não 
circulante

Yep 18.121 (12.550) (5.942) – 371 – – –
Lótus 7.750 – – – 959 8.709 – 8.709
Nowlog 3.946 – – (976) 173 3.143 1.749 1.394
Transportadora Americana 5.474 (7.384) 1.624 (2.232) 2.518 – – –
Direcional 3.670 – – (4.102) 432 – – –
Frenet 15.727 (9.546) – – 669 6.850 2.716 4.134
Lincros 909 (909) – – – – – –

55.597 (30.389) (4.318) (7.310) 5.122 18.702 4.465 14.237
Consolidado

Adquirida 2022
Paga- 

mentos
Ajuste 

de preço
Reembolso de 
contingências

Juros 
CDI 2023

Circu- 
lante

Não 
circulante

Lótus 8.709 (7.396) (1.600) – 287 – – –
Nowlog 3.143 (426) – (330) 405 2.792 1.575 1.217
Transportadora Americana – (4.049) – 2.576 1.473 – – –
Direcional – – – (156) 577 421 – 421
Prime – (1.954) 3.744 (198) 744 2.336 1.520 816
Frenet (a) 6.850 – (7.343) – 493 – – –
Plimor (b) 34.444 (5.342) (14.893) (1.327) 3.401 16.283 1.526 14.757

53.146 (19.167) (20.092) 565 7.380 21.832 4.621 17.211
(a) O acordo de aquisição da Frenet considerava o atingimento de determinadas metas e dado ao não 
atingimento dessas metas, nenhum valor a mais será devido ao vendedor, resultando na redução da dívida 
em R$7.343, o qual foi reconhecido em Outras receitas no resultado. (b) A Companhia firmou um termo de 
transação junto aos vendedores da Plimor, de forma a reestruturar o fluxo de pagamento de sua dívida, 
resultando na redução da dívida em R$14.893, o qual foi reconhecido em Outras receitas no resultado.

Consolidado

Adquirida 2021
Paga- 

mentos
Ajuste 

de preço
Reembolso de 
contingências

Juros 
CDI 2022

Circu- 
lante

Não 
circulante

Yep 18.121 (12.550) (5.942) – 371 – – –
Lótus 7.750 – – – 959 8.709 – 8.709
Nowlog 3.946 – – (976) 173 3.143 1.749 1.394
Transportadora Americana 5.474 (7.384) 1.624 (2.232) 2.518 – – –
Direcional 3.670 – – (4.102) 432 – – –
Prime 10.547 (323) – (11.484) 1.260 – – –
Frenet 15.727 (9.546) – – 669 6.850 2.716 4.134
Plimor 54.681 (19.572) – (6.367) 5.702 34.444 27.059 7.385
Lincros 909 (909) – – – – – –

120.825 (50.284) (4.318) (25.161) 12.084 53.146 31.524 21.622
8.7. Ativos de indenização na aquisição de empresas: Refere-se a obrigação contratual de indenização 
por perdas pelos vendedores. A composição pode ser assim apresentada:

Consolidado
2023 2022

Transportadora Americana (a) – 30.301
Direcional 3.057 1.440
Prime 3.175 3.643
Plimor – –

6.232 35.384
(a) As garantias fidejussórias fornecidas pelo vendedor da Transportadora Americana foram baixadas ao 
resultado, em Outras despesas, dado que a Companhia assinou um acordo com o vendedor no sentido de 
que nenhuma obrigação é mais devida entre as partes, incluindo dívidas da aquisição das quotas da 
Transportadora Americana e de imóveis alugados pela Companhia que tiveram os seus contratos distratados.  
9. Imobilizado: O imobilizado é demonstrado pelo custo, líquido da depreciação acumulada e/ou das perdas 
por não recuperação acumuladas, se houver. O custo inclui o montante de reposição dos equipamentos e os 
custos de captação de empréstimos para projetos de construção de longo prazo, se satisfeitos os critérios de 
reconhecimento. Quando componentes significativos do imobilizado são repostos, tais componentes são 
reconhecidos como ativos individuais, com vidas úteis e depreciação específica. Da mesma forma, quando 
realizada uma reposição significativa, seu custo é reconhecido no valor contábil do equipamento como 
reposição, desde que satisfeitos os critérios de reconhecimento. Todos os demais custos de reparo e 
manutenção são reconhecidos no resultado do exercício conforme incorridos. A depreciação do imobilizado 
é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida útil 
estimada. As taxas de depreciação estão demonstradas a seguir:
Categoria de ativos Taxa média de depreciação anual (%)
Veículos e caminhões 10
Instalações 10
Máquinas e equipamentos 6,67
Móveis e utensílios 10
Equipamentos de informática 5
Benfeitorias em bens de terceiros Prazo de contrato
Outras imobilizações 10
Itens do imobilizado e eventuais partes significativas são baixados quando de sua alienação ou quando não 
há expectativa de benefícios econômicos futuros derivados de seu uso ou alienação. Os eventuais ganhos ou 
perdas resultantes da baixa dos ativos são incluídos no resultado do exercício. O valor residual, a vida útil dos 
ativos e os métodos de depreciação são revisados no encerramento de cada exercício, e ajustados de forma 
prospectiva, quando aplicável. A Administração não identificou indicadores de impairment para os exercícios 
findos em 2023 e 2022. A Companhia não capitalizou custos de empréstimos durante os exercícios findos em 
31 de dezembro de 2023 e 2022. A composição e movimentação do imobilizado pode ser assim apresentada:

Controladora

Veículos 
 e cami- 

nhões
Instala- 

ções

Máqui- 
nas e 

equipa- 
mentos

Móveis 
 e uten- 

sílios

Equipa- 
mentos 

de infor- 
mática

Benfei- 
torias em 
 bens de 
terceiros

Imobili- 
zado em 

anda- 
mento

Outras 
imobili- 
zações Total

Custo:
Em 1º de janeiro
 de 2022 31.148 8.271 19.891 5.201 16.143 17.117 24.363 6.163 128.297
Adições 784 1.778 16.573 2.418 7.873 7.535 (2.143) 914 35.732
Baixas (632) – – – – – – – (632)
Transferências 2.430 2 – – (4.980) (1) – 2.549 –
Em 31 de dezembro 
 de 2022 33.730 10.051 36.464 7.619 19.036 24.651 22.220 9.626 163.397
Adições 86 – 48 71 1.036 – 5.525 12 6.778
Baixas (1.059) – – – – – – – (1.059)
Transferências – – 12.378 15.274 5.956 – (27.745) (5.865) –
Em 31 de dezembro 
 de 2023 32.757 10.051 48.889 22.965 26.028 24.651 – 3.775 169.116
Depreciação:
Em 1º de janeiro
 de 2022 (27.476) (5.307) (7.207) (3.785) (9.213) (8.709) – (2.627) (64.324)
Depreciação (2.288) (759) (2.548) (344) (2.859) (1.501) – (5) (10.304)
Em 31 de dezembro 
 de 2022 (29.764) (6.066) (9.755) (4.129) (12.072) (10.210) – (2.632) (74.628)
Depreciação (1.817) (797) (4.089) (1.446) (4.158) (3.566) – (5) (15.877)
Baixas 316 – – – – – – – 316
Em 31 de dezembro 
 de 2023 (31.265) (6.863) (13.844) (5.575) (16.320) (13.776) – (2.637) (90.190)
Valor residual líquido:
Em 31 de dezembro 
 de 2022 3.966 3.985 26.709 3.490 6.964 14.441 22.220 6.994 88.769
Em 31 de dezembro 
 de 2023 1.492 3.188 35.045 17.390 9.798 10.875 – 1.136 78.924

Consolidado

Veículos 
 e cami- 

nhões
Instala- 

ções

Máqui- 
nas e 

equipa- 
mentos

Móveis 
 e uten- 

sílios

Equipa- 
mentos 

de infor- 
mática

Benfei- 
torias em 
 bens de 
terceiros

Imobili- 
zado em 

anda- 
mento

Outras 
imobili- 
zações Total

Custo:
Em 1º de janeiro 
 de 2022 141.200 9.410 49.765 8.875 31.355 23.635 34.166 47.415 345.821
Adições 5.622 1.828 16.636 2.577 8.475 7.706 528 958 44.330
Baixas (4.620) – – – – – – (2) (4.622)
Transferências 3.164 – 101 (104) (6.052) (2) (1) 2.894 –
Em 31 de dezembro 
 de 2022 145.366 11.238 66.502 11.348 33.778 31.339 34.693 51.265 385.529
Adições 142 5 55 77 1.036 – 8.620 30 9.966
Baixas (5.759) – (18.229) (4) – (2.253) (386) – (26.632)
Transferência 929 35 23.567 15.275 6.296 (743) (38.849) (6.509) –
Em 31 de dezembro 
 de 2023 140.678 11.278 71.895 (26.696) 41.109 28.343 4.078 44.787) 386.864
Depreciação:
Em 1º de janeiro
 de 2022 (86.804) (6.009) (32.183) (6.377) (21.956) (11.672) – (42.488) (207.489)
Depreciação (24.839) (868) (4.430) (561) (3.445) (2.147) – (115) (36.405)
Em 31 de dezembro 
 de 2022 (111.643) (6.877) (36.613) (6.938) (25.401) (13.819) – (42.603) (243.894)
Depreciação (12.341) (899) (5.926) (1.646) (4.691) (4.165) (17) (73) (29.758)
Baixas 3.334 – 17.301 – – 1.522 – – 22.157
Em 31 de dezembro 
 de 2023 (120.650) (7.776) (25.239) (8.584) (30.092) (16.462) (17) (42.676) (251.495)
Valor residual líquido:
Em 31 de dezembro 
 de 2022 33.723 4.361 29.889 4.410 8.377 17.520 34.693 8.662 141.635
Em 31 de dezembro 
 de 2023 20.028 3.502 46.657 18.111 11.017 11.882 4.060 2.111 117.369
10. Intangível: Ativos intangíveis adquiridos separadamente são mensurados ao custo no momento do seu 
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangíveis adquiridos em uma combinação de negócios 
corresponde ao valor justo na data da aquisição. Após o reconhecimento inicial, os ativos intangíveis são 
apresentados ao custo, menos amortização acumulada e perdas acumuladas de valor recuperável. Ativos 
intangíveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, não são capitalizados, 
e o gasto é refletido na demonstração do resultado no exercício em que for incorrido. Os ativos intangíveis 
compreendem principalmente software adquiridos de terceiros, software desenvolvido para uso interno, 
carteira de clientes e direitos de exclusividade de não concorrência com ex-quotistas de empresas adquiridas. 
Os ativos intangíveis de vida útil definida são amortizados pelo método linear. O período e o método de 
amortização são revistos, no mínimo, no encerramento de cada exercício. As alterações da vida útil prevista 
ou do padrão previsto de consumo dos benefícios econômicos futuros incorporados no ativo são 
contabilizadas alterando-se o período ou o método de amortização, conforme o caso, e tratadas de forma 
prospectiva como mudanças das estimativas contábeis. Ativos intangíveis com vida útil indefinida não são 
amortizados, mas são testados anualmente em relação a perdas por redução ao valor recuperável, 
individualmente ou no nível da unidade geradora de caixa. A avaliação de vida útil indefinida é revisada 
anualmente para determinar se essa avaliação continua a ser justificável. Caso contrário, a mudança na vida 
útil de indefinida para definida é feita de forma prospectiva. Os ganhos ou perdas, quando aplicável, 
resultantes do desreconhecimento de um ativo intangível são mensurados como a diferença entre os 
resultados líquidos da alienação e o valor contábil do ativo, sendo reconhecidos como receita ou despesa do 
exercício quando da baixa do ativo. A tabela a seguir apresenta um resumo das políticas aplicadas aos ativos 
intangíveis da Companhia:

Software e 
outros Ágio

Carteira de 
Clientes

Cláusula de não 
concorrência

Mais valia do 
imobilizado

Vida útil Definida Indefinida Definida Definida Definida
Período de amortização 5 anos – 3 e 10 anos 4 e 5 anos 8 e 10 anos
Método de amortização 
 utilizado

Amortização  
linear

Não  
amortiza

Amortização  
linear

Amortização  
linear

Amortização  
linear

Gerados internamente
 ou adquiridos

Adquiridos  
e gerados  

internamente

Adquiridos  
(combinação  
de negócios)

Adquiridos  
(combinação  
de negócios)

Adquiridos  
(combinação  
de negócios)

Adquiridos  
(combinação  
de negócios)

Softwares: As despesas relacionadas à manutenção de software são reconhecidas como despesas quando 
incorridas. As despesas diretamente relacionadas aos softwares desenvolvidos por terceiros e internamente, 
incluem materiais, custos incorridos com empresas de desenvolvimento de software, custo de pessoal 
alocado diretamente no desenvolvimento de software (desenvolvimento interno) e outros custos diretos.  
Eles são capitalizados como ativos intangíveis quando é provável que os benefícios econômicos futuros por 
ele gerados sejam superiores ao seu respectivo custo, considerando sua viabilidade econômica e tecnológica. 
Esses custos são reconhecidos como ativos e são amortizados pelo método linear ao longo de sua vida útil 
estimada, que em geral não é superior a cinco anos. Ágio e intangíveis identificados na Combinação de 
negócios: O ágio (“goodwill”) é representado pela diferença positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela 
aquisição de um negócio e o montante líquido do valor justo dos ativos identificados e passivos assumidos do 
negócio. A movimentação pode ser assim apresentada:

Controladora
Software e 

outros Ágio
Carteira de 

Clientes
Cláusula de não 

concorrência
Mais valia do 

imobilizado Total
Custo:
Em 1º de janeiro de 2022 62.401 139.547 34.642 5.446 6.585 248.621
Adições 13.623 – – – – 13.623
Em 31 de dezembro de 2022 76.024 139.547 34.642 5.446 6.585 262.244
Adições 1.291 – – – – 1.291
Baixas (7.954) – – – – (7.954)
Em 31 de dezembro de 2023 69.361 139.547 34.642 5.446 6.585 255.580
Amortização:
Em 1º de janeiro de 2022 (23.087) – (23.374) (4.632) (6.452) (57.545)
Amortização (2.920) – (7.518) (365) (54) (10.857)
Em 31 de dezembro de 2022 (26.007) – (30.892) (4.997) (6.506) (68.402)
Amortização (6.960) – (3.750) (365) (26) (11.101)
Baixas 672 – – – – 672
Em 31 de dezembro de 2023 (32.295) – (34.642) (5.362) (6.532) (78.831)
Valor residual líquido:
Em 31 de dezembro de 2022 50.017 139.547 3.750 449 79 193.842
Em 31 de dezembro de 2023 37.065 139.547 – 84 53 176.749

Consolidado
Software e 

outros Ágio
Carteira de 

clientes
Cláusula de não 

concorrência
Mais valia do 

imobilizado Total
Custo:
Em 1º de janeiro de 2022 79.052 487.534 227.279 34.463 6.452 834.780
Adições 15.259 – – – – 15.259
Em 31 de dezembro de 2022 94.311 487.534 227.279 34.463 6.452 850.039
Adições 1.463 – – – – 1.463
Baixas (7.954) – – – – (7.954)
Em 31 de dezembro de 2023 87.819 487.534 227.279 34.463 6.452 843.547
Amortização:
Em 1º de janeiro de 2022 (24.374) – (58.878) (10.071) (6.452) (99.775)
Amortização (5.575) – (45.174) (6.062) – (56.811)
Em 31 de dezembro de 2022 (29.949) – (104.052) (16.133) (6.452) (156.586)
Amortização (9.124) – (41.835) (6.002) – (56.961)
Baixa 672 – – – – 672
Em 31 de dezembro de 2023 (38.401) – (145.887) (22.135) (6.452) (212.875)
Valor residual líquido:
Em 31 de dezembro de 2022 64.362 487.534 123.227 18.330 – 693.453
Em 31 de dezembro de 2023 49.418 487.534 81.392 12.328 – 630.672
Teste de recuperabilidade do ativo intangível (“impairment”): A Administração avaliou a recuperação do valor 
contábil do ágio registrado, utilizando a metodologia do fluxo de caixa descontado, não sendo identificado 
nenhum indicador de perda por redução ao valor recuperável. De acordo com CPC 01 - Redução ao Valor 
Recuperável de Ativos (IAS 36 - Impairment of Assets) ativos devem ser agrupados nos menores níveis para 
os quais existem fluxos de caixa independentes (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs). A Companhia en-
tende que existe somente uma única UGC em sua operação, devido à similaridade de operações, similarida-
de na funcionalidade dos ativos, similaridade nas premissas para projeção de resultados, sinergia entre as 
operações e, principalmente, uma gestão centralizada do caixa entre as operações. O ágio adquirido por meio 
de combinação de negócios é alocado a cada uma das UGCs para teste de impairment. O processo de de-
terminação do valor em uso envolveu a utilização de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de 
caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital 
de giro futuros, perpetuidade e taxa de desconto. Tal entendimento está de acordo com o parágrafo 35 do 
CPC 01 R1 - Redução do Valor Recuperável de Ativos. Todas as premissas utilizadas estão descritas abaixo: 
(i) Taxa de desconto dos fluxos de caixa futuro: 15,50% a.a. (13,5% a.a. em 2022). Segundo a avaliação da 
Administração, este é um percentual que reflete o custo de capital ponderado. As taxas de desconto repre-
sentam a avaliação de riscos no atual mercado levando em consideração o valor do dinheiro pela passagem 
do tempo e os riscos individuais dos ativos relacionados que não foram incorporados nas premissas incluídas 
no modelo de fluxo de caixa. O cálculo da taxa de desconto é baseado em circunstâncias específicas, sendo 
derivado de custos médios de ponderado de capital (WACC). O WACC leva em consideração tanto a dívida 
quanto o patrimônio. O custo do patrimônio é derivado do rendimento esperado sobre o investimento efetuado 
pelos investidores. O custo de dívida é baseado nos financiamentos sujeitos a juros. O risco específico é in-
corporado mediante a aplicação de fatores individuais beta. Os fatores beta são avaliados anualmente com 
base nos dados de mercado disponíveis para o público. (ii) Projeção de fluxo de caixa para 5 anos com taxa 
de crescimento na perpetuidade de 3,5% (3,3% em 2022). (iii) Crescimento de receita: no período de 2024 a 
2028, a taxa de crescimento da receita de 17,8% a.a. (11,8% a.a. em 2022) foi estimada com base na melho-
ra da operação dos clientes que já estão em carteira (aumento de volume de operação e aumento de preço 
conforme contrato), conquista de novos clientes e perda de clientes existentes (churn). (iv) Evolução do resul-
tado operacional: leva em consideração a margem histórica da empresa, estimativa de inflação dos principais 
custos e despesas e dissídio trabalhista. (v) Investimentos: considerados investimentos necessários para a 
implantação de novos clientes. Premissas com impacto relevante utilizadas no cálculo do valor em uso:  
O cálculo do recuperável é mais sensível às seguintes premissas: (i) Taxa de desconto; (ii) Crescimento na 
perpetuidade. Taxa de desconto: A taxa de desconto representa a avaliação de risco no atual mercado.  
O cálculo da taxa de desconto é baseado em circunstâncias específicas da Companhia, sendo derivada dos 
custos de capital médio ponderado. Crescimento na perpetuidade: A estimativa foi baseada principalmente 
em: (i) Resultados históricos obtidos pela Companhia e suas controladas; (ii) Expectativa de crescimento or-
gânico em função de aumento de volumetria das operações atuais e reajuste de preço com base na inflação 
projeta (IPCA do período); (iii) Expectativa de crescimento econômico baseado nas projeções divulgadas pelo 
Banco Central (Boletim Focus). Sensibilidade a mudanças nas premissas: As implicações das principais 
premissas para o montante recuperável são discutidas a seguir: (i) Taxa de desconto - a taxa de desconto da 
Companhia possui sensibilidade desprezível a alterações na projeção de juros, uma vez que mais da metade 
da composição de seu capital advindo de terceiros é pré-fixada e o quase todo o restante indexado à TJLP, 
índice estruturalmente pouco suscetível a oscilações; (ii) Crescimento na perpetuidade - aplicando-se um 
fator de redução no crescimento da perpetuidade de 30,0% este crescimento passa dos 3,5% originalmente 
considerados para 2,5% o que praticamente não consideraria crescimento real fluxo de caixa operacional, 
situação que não seria factível em comparação a performance recente do ativo. Mesmo assim, utilizando este 
novo crescimento, não há perda por redução ao valor recuperável. Não houve registro de perdas por impair-
ment nos exercícios findos em 2023 e 2022. 11. Empréstimos, financiamentos e debêntures e Instrumen-
tos financeiros derivativos: 11.1. Empréstimos, financiamentos e debêntures:

Controladora Consolidado
% - Taxa ao ano 2023 2022 2023 2022

Capital de giro CDI + 1,9% a 3,0% e pré-fixada de 13% 374.713 196.127 380.437 198.788
Debêntures CDI 73.669 301.295 73.669 301.295
FIDC (a) – 11.325 – –
Outros pré-fixada de 0,77% a 8,70% 151 11.989 2.358 11.989

448.533 520.736 456.464 512.072
Custos de transação (2.721) (1.807) (2.721) (1.807)

445.812 518.929 453.753 510.265
Circulante 261.621 30.399 269.552 20.605
Não circulante 184.191 488.530 184.191 489.660
(a) Refere-se a obrigação da Companhia em pagar pelos direitos creditórios de fornecedores que foram cedidos 
ao FIDC. O saldo a pagar da Controladora é eliminado contra o contas a receber do FIDC durante o processo 
de consolidação das demonstrações financeiras. A movimentação do saldo pode ser visualizada na nota 24.  
Os montantes registrados no passivo não circulante apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora Consolidado
2025 87.206 87.206
2026 50.086 50.086
2027 32.789 32.789
2028 14.110 14.110

184.191 184.191
Os montantes garantidos dos empréstimos podem ser assim apresentados:

Controladora Consolidado
Cessão fiduciária de direitos creditórios 374.864 382.795
Garantia fidejussória prestadas pelas controladas 73.669 73.669
Em 28 de dezembro de 2023, a Companhia celebrou Instrumento Particular de Acordo Global de 
Reestruturação de Dívidas Bancárias e outras avenças com seus credores bancários, almejando reestruturar 
os débitos decorrentes dos instrumentos de dívida. Tal acordo permitiu a Companhia um waiver com relação 
à mensuração dos índices financeiros e demais obrigações. Com relação às Debêntures, em 04 outubro de 
2023, a Companhia realizou uma Assembleia Geral com a presença de mais de 90% dos debenturistas, em 
que foram repactuados os principais termos e condições da 3ª emissão e, na qual, estabeleceu-se a não 
aferição de covenants para índice financeiro até dezembro de 2025. A medição do Índice Financeiro voltará a 
ser mensurada a partir da divulgação das demonstrações financeiras consolidadas relativas ao exercício 
social findo em 31 dezembro de 2025. O contrato das Debêntures estabelece obrigações restritivas 
(Covenants�), entre as quais: (i) prestação de informações contábeis anuais, (ii) inadimplência em transações 
com instituições financeiras e (iii) manutenção de índices financeiros determinados, definido pelo índice 
Dívida Líquida/EBITDA, devendo ser menor ou igual a 2,5x ao final do exercício de 2025 em diante. Em 31 de 
dezembro de 2023, a Companhia encontrava-se adimplente com todas as condições estabelecidas nos 
contratos mencionados acima e demais contratos. 11.2. Instrumentos financeiros derivativos: Os contratos 
de equity swap existentes, vinculados ao contrato de recompra de ações, são mensurados ao valor justo.  
Os valores apurados no final do período podem ser assim apresentados:

Valor justo
Valor nocional Ponta ativa a receber Ponta passiva (a pagar) Líquido a receber/(a pagar)

20.113 736 (27.405) (26.669)
4.868 195 (5.545) (5.350)

931 (32.950) (32.019)
O valor justo é apresentado no passivo circulante dado que a liquidação financeira é esperada para 20 de 
junho de 2024. 12. Direito de uso e Passivo de arrendamento: A Companhia avalia, na data de início do 
contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de con-
trolar o uso de um ativo identificado por um período de tempo em troca de contraprestação. É aplicada uma 
única abordagem de reconhecimento e mensuração para todos os arrendamentos, exceto para arrendamen-
tos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. São reconhecidos os passivos de arrendamento 
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos 
ativos subjacentes. Direito de uso: A Companhia e suas controladas reconhecem os ativos de direito de uso 
na data de início do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subjacente está disponível para uso).  
Os ativos de direito de uso são mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciação acumulada e per-
das por redução ao valor recuperável, e ajustados por qualquer nova remensuração dos passivos de arren-
damento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, 
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de início, menos os 
eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso são depreciados linearmente, 
pelo menor período entre o prazo do arrendamento e a vida útil estimada dos ativos, conforme abaixo: Cen-
tros de distribuição e demais imóveis: 2 a 12 anos; Caminhões: 5 anos; Sistemas de monitoramento: 5 anos. 
Os ativos de direito de uso também estão sujeitos a redução ao valor recuperável. Vide políticas contábeis 
para a redução ao valor recuperável de ativos não financeiros na Nota 4.4. A seguir estão os valores contábeis 
dos ativos de direito de uso (brutos do PIS e COFINS) reconhecidos e as movimentações durante o período:

Controladora
Vida útil 

(anos) 2022
Adições e  

renegociações Baixas Depreciação 2023
Centros de distribuição e imóveis 2 a 12 205.510 1.733 (14.895) (37.315) 155.033
Caminhões 5 50.261 – – (10.581) 39.680
Sistemas de monitoramento 5 539 – – (290) 249

256.310 1.733 (14.895) (48.186) 194.962
Controladora

Vida útil 
(anos) 2021

Adições e  
renegociações Baixas Depreciação 2022

Centros de distribuição e imóveis 2 a 12 214.735 29.665 (84) (38.806) 205.510
Caminhões 5 146 52.937 – (2.822) 50.261
Sistemas de monitoramento 5 853 (31) – (283) 539

215.734 82.571 (84) (41.911) 256.310
Consolidado

Vida útil 
(anos) 2022

Adições e  
renegociações Baixas Depreciação 2023

Centros de distribuição e imóveis 2 a 12 267.601 1.816 (46.303) (59.640) 163.473
Caminhões 5 50.261 – – (10.581) 39.680
Sistemas de monitoramento 5 539 – – (290) 249

318.401 1.816 (46.303) (70.511) 203.402
Consolidado

Vida útil 
(anos) 2021

Adições e  
renegociações Baixas Depreciação 2022

Centros de distribuição e imóveis 2 a 12 256.054 86.982 (9.380) (66.055) 267.601
Caminhões 5 146 52.937 – (2.822) 50.261
Sistemas de monitoramento 5 853 (31) – (283) 539

257.053 139.888 (9.380) (69.160) 318.401
Passivos de arrendamento: Na data de início do arrendamento, a Companhia e suas controladas reconhecem 
os passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento que não são 
efetuados nesta data, durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos 
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a  
receber, pagamentos variáveis de arrendamento que dependem de um índice ou taxa, e valores esperados a 
serem pagos sob garantias de valor residual. Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a 
Companhia e suas controladas usam as suas taxas de empréstimo incremental na data de início porque  
a taxa de juro implícita no arrendamento não é facilmente determinável. Após a data de início, o valor do passivo 
de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de 
arrendamento efetuados. Além disso, o valor contábil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver 
uma modificação, uma mudança no prazo do arrendamento, uma alteração nos pagamentos do arrendamento 
(por exemplo, mudanças em pagamentos futuros resultantes de uma mudança em um índice ou taxa usada 
para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteração na avaliação de uma opção de compra 
do ativo subjacente. 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código DA09-86F2-FCB6-552A.

Es
te

 d
oc

um
en

to
 fo

i a
ss

in
ad

o 
di

gi
ta

lm
en

te
 p

or
 J

O
R

N
AL

 O
 D

IA
 S

P.
 

Pa
ra

 v
er

ifi
ca

r a
s 

as
si

na
tu

ra
s 

vá
 a

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
.p

or
ta

ld
ea

ss
in

at
ur

as
.c

om
.b

r:4
43

 e
 u

til
iz

e 
o 

có
di

go
 D

A0
9-

86
F2

-F
C

B6
-5

52
A.



Jornal O DIA SP PUBLICAÇÕES LEGAIS - 01

Edição Digital Certificada * terça-feira, 4 de abril de 2023

A publicação acima foi assinada e certificada digitalmente
no dia 04/04/2023

Jornal O DIA SP PUBLICAÇÕES LEGAIS - 01

Edição Digital Certificada * terça-feira, 4 de abril de 2023

A publicação acima foi assinada e certificada digitalmente
no dia 04/04/2023

- 23

Edição Digital Certificada*Sexta-feira a segunda-feira, 29, 30 e 31/03, 1 de abril de 2024

PUBLICAÇÕES LEGAIS 

29/03/2024

Notas explicativas às demonstrações financeiras individuais e consolidadas da SEQUOIA LOGÍSTICA E TRANSPORTES S.A. - 31 de dezembro de 2023 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

continuação
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A seguir informamos o impacto no balanço dos juros nominais embutidos do passivo de arrendamento:
Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Fluxo nominal 340.305 421.013 354.123 501.977
(–) Juros embutidos (89.096) (120.074) (90.075) (132.603)

251.531 300.939 264.048 369.374
Passivo circulante 55.404 51.262 62.038 81.189
Passivo não circulante 195.805 249.677 201.689 288.185
A movimentação do saldo pode ser visualizada na nota 24. Os vencimentos do saldo do não circulante estão 
demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
2025 39.443 43.264
2026 35.623 37.686
2027 32.368 32.368
2028 24.881 24.881
De 2029 em diante 63.490 63.490

195.805 201.869
Taxa incremental: Utilizamos a taxa incremental como critério para os cálculos dos ativos e passivos que 
estão no escopo do IFRS 16/CPC 06 (R2) por entendermos que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa 
mais próximo do real e está alinhada com as características dos contratos. A tabela a seguir demonstra as 
taxas utilizadas pela Companhia:
Prazos Taxa ao ano (%)
1 ano 8,33%
2 anos 9,11%
3 anos 9,81%
4 anos 10,30%
5 anos 10,64%
De 6 a 10 anos 11,41%
De 11 a 15 anos 11,55%
Acima de 16 anos 11,63%
Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor: A Companhia e suas controladas aplicam a isenção 
de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos de curto prazo de centros de dis-
tribuição e demais imóveis (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 
meses a partir da data de início e que não contenham opção de compra). Também aplicam a concessão de 
isenção de reconhecimento de ativos de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e de 
arrendamentos de ativos de baixo valor são reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo 
do contrato. 13. Fornecedores e Outros passivos: 13.1. Fornecedores e operações de risco sacado:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Fornecedores 86.689 34.151 116.835 41.054
Risco sacado (a) 31.444 114.135 33.736 141.353

118.132 148.286 150.571 182.407
Passivo circulante 109.750 148.286 140.272 182.407
Passivo não circulante 8.381 – 10.299 –
(a) A Companhia possui contratos firmados com bancos para estruturar com os seus principais fornecedores 
de fretes a operação denominada “risco sacado”. Nessa operação, os fornecedores transferem o direito de 
recebimento dos títulos para o banco, que, por sua vez, passará a ser credora da operação. A Companhia 
ampliou sua oferta para fornecedores estratégicos e prestadores de serviço de frete com o objetivo de facilitar 
o fluxo financeiro destes parceiros. Apesar do aumento do volume disponibilizado a Administração revisou a 
composição da carteira desta operação e concluiu que não houve alteração dos prazos, preços e condições 
anteriormente estabelecidos quando realizada análise completa dos fornecedores por categoria. 
13.2. Outros passivos:

Controladora Consolidado
2023 2023 2023 2022

Provisão para custos e perdas operacionais (a) 21.710 19.083 24.312 11.694
Contas a pagar conversíveis (b) 20.000 – 20.000 –
Provisão de bônus e participação nos lucros – 755 – 755
Provisão para benefícios a funcionários 501 144 843 144

42.211 19.982 45.155 12.593
Passivo circulante 42.211 19.982 45.155 12.441
Passivo não circulante – – – 152
(a) Trata-se de provisões que foram mensuradas conforme a melhor estimativa apurada pela Administração 
e ainda terão o valor aprovado após a conclusão da prestado. 14. Obrigações trabalhistas e tributárias:  
Os salários e benefícios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em adição à 
remuneração fixa (salários e contribuições para a seguridade social (INSS), férias, 13º salário), remunerações 
variáveis como participação nos lucros e opção de participação no plano de pagamento baseado em ações. 
Esses benefícios são registrados no resultado do exercício à medida que são incorridos.

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Salários a pagar 3.912 5.848 7.256 11.684
Provisão para férias e 13º salário 10.585 14.701 14.345 24.813
Encargos sociais 21.671 9.899 31.725 14.509
Impostos federais sobre a receita 47.974 40.125 120.672 56.188
Impostos federais sobre serviços de terceiros 9.569 4.576 25.331 6.444
IRPJ e CSLL 8.614 4.979 11.087 8.961
Processos trabalhistas a pagar 260 93 899 948
Parcelamento dos impostos (a) 58.355 9.177 84.644 65.021

160.940 89.398 295.959 188.568
Circulante 121.109 83.844 238.281 149.100
Não circulante 39.831 5.554 57.678 39.468
(a) A Companhia aderiu a planos de parcelamentos com vencimento em até 60 meses para quitação de im-
postos estaduais e federais que foram homologados no pagamento da primeira parcela. As controladas já 
haviam aderido a planos de parcelamentos tributários ordinários e simplificados antes da aquisição pela 
Companhia. A abertura do saldo por esfera pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Federal 35.500 6.233 51.897 51.705
Estadual 21.758 2.944 31.501 10.348
Municipal 1.097 – 1.264 2.968

58.355 9.177 84.644 65.021
15. Provisões para demandas judiciais e administrativas:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Perdas prováveis 15.562 3.991 174.309 33.961
Passivos contingentes 1.385 3.265 6.251 75.440

16.947 7.256 180.560 109.401
15.1. Perdas prováveis: A Companhia e suas controladas, com base em informações de seus assessores 
jurídicos, na análise das demandas judiciais pendentes constituem provisão, em montante considerado 
suficiente para cobrir as perdas esperadas com as ações em curso. O cálculo dos valores de contingência 
trabalhista considera a perda histórica (condenações e acordos homologados) e a totalidade das ações em 
andamento, independente da estimativa de perda, por isso, não há valores de perda possível de natureza 
trabalhista a divulgar. A movimentação das contas de provisões para demandas judiciais para cobrir riscos 
prováveis apresenta-se conforme segue:

Controladora
Trabalhista Cível Tributária Total

Saldo Em 1º de janeiro de 2023 4.577 600 – 5.177
Pagamento de processos (2.828) – – (2.828)
Complemento/(reversão) de provisão 1.422 220 – 1.642
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.171 820 – 3.991
Pagamento de processos (1.785) – – (1.785)
Complemento/(reversão) de provisão 9.559 2.830 967 13.356
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10.945 3.650 967 15.562

Consolidado
Trabalhista Cível Tributária Total

Saldo em 1º de janeiro de 2023 3.171 820 – 3.991
Pagamento de processos (7.828) – – (7.828)
Complemento/(reversão) de provisão (582) 5.407 5.311 10.136
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.440 19.570 6.951 33.961
Pagamento de processos (3.406) – – (3.421)
Complemento/(reversão) de provisão 14.829 (916) 129.841 143.769
Saldo em 31 de dezembro de 2023 18.863 18.654 136.792 174.309
A seguir apresenta-se um resumo das principais ações: Provisões trabalhistas: A Companhia e suas 
controladas, em 31 de dezembro de 2023, são partes em aproximadamente 1.879 reclamações trabalhistas 
(1.140 em 31 de dezembro de 2022) movidas por ex-colaboradores, prestadores de serviços e motoristas, 
cujos pedidos se constituem em pagamentos de verbas rescisórias, eventual doença ocupacional, adicionais 
salariais, horas extras e verbas devidas em razão da responsabilidade subsidiária e discussão acerca do 
reconhecimento de eventual vínculo empregatício. As provisões são revisadas periodicamente com base na 
evolução dos processos e no histórico de perdas das reclamações trabalhistas para refletir a melhor 
estimativa corrente. Provisões cíveis: Os processos cíveis são movidos em sua maioria por consumidores 
com pedido de indenização por inconsistências em entregas realizadas ou danos aos produtos entregues. 
Provisões tributárias: As contingências tributárias referem-se, substancialmente, a discussões sobre 
informações em obrigações acessórias e nas bases de cálculo dos impostos, como, por exemplo, julgamento 
utilizado pela administração sobre o conceito de insumos que geram créditos de PIS e COFINS.  
15.2. Passivos contingentes: Mesmo se não for provável que sejam requeridas saídas de recursos 
(incorporando benefícios econômicos) para liquidar a obrigação, o adquirente deve reconhecer, na data da 
aquisição, um passivo contingente assumido em combinação de negócios, de acordo com CPC 15 - 
Combinação de Negócios. A movimentação das contas de provisões para demandas judiciais para cobrir 
riscos possíveis oriundos do processo de aquisição das adquiridas apresenta-se conforme segue:

Controladora
Trabalhista Cível Tributária Total

Saldo em 1º de janeiro de 2023 – – 11.532 11.532
Prescrição – – (8.267) (8.267)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 – – 3.265 3.265
Prescrição – – (1.880) (1.880)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 – – 1.385 1.385

Consolidado
Trabalhista Cível Tributária Total

Saldo em 1º de janeiro de 2023 13.541 6.456 144.409 164.406
Prescrição (10.523) (724) (77.719) (88.966)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 3.018 5.732 66.690 75.440
Prescrição (3.018) (867) (65.305) (69.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 – 4.865 1.385 6.251
15.3. Perdas possíveis: A Companhia possui ações de natureza cível, envolvendo riscos de perda 
classificados pela Administração como possíveis, com base em avaliação de seus consultores jurídicos, para 
as quais não há provisão contábil constituída, conforme composição e estimativa a seguir:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Cível 92.501 9.144 138.469 26.207
Os processos cíveis são movidos em sua maioria por consumidores com pedido de indenização por 
inconsistências em entregas realizadas ou danos aos produtos entregues e pedidos de revisão de cláusulas 
contratuais de prestadores de serviços. 16. Patrimônio líquido: 16.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 
2023, o capital social da Companhia era de R$915.155 (R$655.649 em 31 de dezembro de 2022), composto 
por 351.837.605 ações ordinárias nominativas e sem valores nominais (140.287.686 em 2022), totalmente 
integralizadas e pode ser assim apresentado:

Ações Participação
Ações com administradores 15.975.908 4,54%
Ações em circulação 335.861.697 95,46%
Saldo em 31 de dezembro de 2023 351.837.605 100%
A movimentação do capital social pode ser assim apresentada:

R$ Ações
23 de janeiro de 2023 (a) 478 265.941
6 de fevereiro de 2023 (a) 55 30.890
11 de abril de 2023 (a) 211 117.496
5 de julho de 2023 (b) 99.425 66.283.420
14 de novembro de 2023 (c) 137.176 124.705.664
14 de dezembro de 2023 (c) 22.161 20.146.508

259.506 211.549.919
(a) O Conselho de Administração aprovou o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do 
capital autorizado, por subscrição particular, para atender aos exercícios de opções de compra de ações da 
Companhia, no âmbito do Primeiro Plano de Outorga de Opção de Compra de Ações. (b) O Conselho de 
Administração aprovou o aumento de capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, por 
subscrição privada, conforme deliberação aprovada em 24 de abril de 2023. (c) O aumento de capital, dentro 
do limite do capital autorizado, se deu em atendimento às comunicações de conversão da 4º emissão de 
debêntures mandatoriamente conversíveis em ações, conforme nota 16.4. A Companhia está autorizada a 
aumentar o capital social até o limite de R$2.433.080 por deliberação do Conselho de Administração.  
A Companhia poderá, por deliberação do Conselho de Administração, adquirir as próprias ações para perma-
nência em tesouraria e posterior alienação ou cancelamento, sem diminuição do capital social, observadas 
as disposições legais e regulamentares aplicáveis. A Companhia poderá, por deliberação do Conselho de 
Administração e de acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral, outorgar opção de compra ou 
subscrição de ações, sem direito de preferência para os acionistas, em favor de seus administradores e em-
pregados, podendo esta opção ser estendida aos administradores e empregados das controladas pela Com-
panhia, direta ou indiretamente ou a ela coligadas, ou ainda, a prestadores de serviços ou terceiros que a 
Administração entender adequado. Os custos com transação incorridos na captação de recursos próprios, no 
montante de R$111, são contabilizados em conta específica redutora de patrimônio líquido, deduzidos os 
eventuais efeitos fiscais. 16.2. Reservas de lucros: Reserva de incentivos fiscais: A Companhia possui cré-
dito presumido de ICMS no montante de 20% sobre o valor do débito do imposto, nos termos do Convênio 

CONFAZ ICMS 106/1996. Até 31 de dezembro de 2023, o montante de R$9.969 foi reconhecido como sub-
venção de investimento, por meio da Lei Complementar nº 160/2017 e destinado para reserva de incentivos 
fiscais, nos termos do artigo 195-A da Lei nº 6.404/76. Como a Companhia não apresentou lucros em 2023, 
não foi constituída reserva para o benefício de incentivo fiscal no exercício findo em 31 de dezembro de 2023 
no montante de R$6.911 (R$18.616 em 2022). Distribuição de lucros: Em 2023 e 2022, a Companhia não 
distribuiu dividendos à conta de lucros acumulados e não distribuiu Juros sobre capital próprio. Segundo o 
Estatuto Social, o lucro líquido anual terá a seguinte destinação: (a) 5% serão aplicados antes de qualquer 
outra destinação na constituição da Reserva legal, que não excederá 20% do capital social; (b) 25% do lucro 
líquido do exercício ajustado pela Reserva legal e demais hipóteses previstas em Lei será assegurado aos 
acionistas como dividendo mínimo obrigatório; (c) Uma parcela, por proposta da Administração, poderá ser 
destinada para a formação de Reserva de contingência; e (d) O saldo remanescente terá a destinação que 
lhe for dada pela Assembleia Geral, observadas as prescrições legais. Quando aplicável, a destinação do 
lucro líquido será aprovada pela Assembleia Geral. Em 2023, como não foi apresentado lucro líquido, o pre-
juízo será somado aos prejuízos acumulados. 16.3. Plano de pagamento baseado em ações: A Companhia 
concede a seus principais executivos, administradores e empregados opção de participar no plano de paga-
mento baseado em ações. O custo de transações liquidadas com ações é mensurado com base no valor 
justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com 
base em ações requer a determinação do modelo de avaliação mais adequado para a concessão de instru-
mentos patrimoniais, o que depende dos termos e condições da concessão. Isso requer também a determi-
nação dos dados mais adequados para o modelo de avaliação, incluindo a vida esperada da opção, eventos 
futuros, volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As despesas dessas transa-
ções devem ser reconhecidas no resultado (rubrica “despesas com pessoal”) durante o período em que o 
direito é adquirido (período durante o qual as condições específicas de aquisição de direitos devem ser 
atendidas) em contrapartida da reserva de pagamentos baseados em ações, no patrimônio líquido. Os planos 
de pagamento baseado em ações da Companhia têm por objeto a outorga de opções de compra de ações 
de emissão da Companhia aos participantes com o objetivo de atrair, motivar e reter executivos-chave.  
Em AGE de 15 de setembro de 2020, foi aprovado o Segundo Plano de Outorga de Opção de Compra de 
Ações da Companhia (“Plano 2”), ficando o Conselho de Administração e a Diretoria autorizadas a tomar as 
medidas necessárias para a implantação desse plano. Em 2 de junho de 2021, foi aprovado o Primeiro Pro-
grama de Opções de Compra de ações no âmbito do Plano 2 (“Primeiro Programa”). Em 9 de agosto de 2022 
e 9 de outubro de 2023, o Conselho de Administração aprovou alterações no Plano 2 e no Primeiro Programa 
e que em decorrência dessas alterações, as outorgas realizadas foram revogadas, haja visto que nenhuma 
outorga foi exercida, e novas outorgas foram realizadas visando substituir as outorgas revogadas. As princi-
pais características do Primeiro Programa são as seguintes: Limite de 10% do total de ações ordinárias;  
Período de vesting: 25% no primeiro aniversário, 25% no segundo aniversário, 25% no terceiro aniversário e 
25% no quarto e último aniversário. Preço de exercício: R$0,21. Prazo extintivo: 4 anos a partir da data de 
outorga ou em caso de término do vínculo empregatício por vontade do beneficiário, o optante terá 30 dias 
para o exercício de suas opções vested; em caso de desligamento por vontade da Companhia por justa 
causa, as opções serão consideradas automaticamente extintas; em caso de desligamento por vontade da 
Companhia sem justa causa, o beneficiário terá 6 meses para o exercício das opções vested. A Companhia 
não tem nenhuma obrigação legal ou não formalizada (“constructive obligation”) de recomprar ou liquidar as 
opções em dinheiro. O valor justo das opções concedidas foi calculado separadamente pelo tipo de  
opção, considera o “tempo de permanência do executivo” e utilizou-se o modelo de avaliação contínuo de 
Black & Scholes. A substituição das outorgas gerou impactos no aumento do valor justo das opções, dado 
que ocorreu benefício aos outorgados, conforme previsto pelo CPC 10 - Pagamento base em ações.  
As principais informações relativas ao Plano 2 estão resumidas a seguir:
31 de dezembro de 2023 Quantidade de opções

Série
Data da  
outorga

1ª data de  
exercício

Data de  
expiração

Preço de  
exercício

Valor  
justo Outorgada

Exer- 
cida

Expi- 
rada

Total em  
vigor

Exercí- 
veis

1 set/22 set/22 set/28 R$0,21 R$3,32 4.110.000 – – 4.110.000 –
4.110.000 – – 4.110.000 –

As variações na quantidade de opções de compra de ações em aberto e seus correspondentes preços mé-
dios ponderados do período estão apresentados a seguir:

Plano 1 Plano 2 Total
Preço médio  

de período por  
ação em reais Opções

Preço médio  
de período por  
ação em reais Opções Opções

Em 1º de janeiro de 2022 1,79 2.140.156 – – 2.140.156
Outorgadas – – 5,15 4.110.000 4.110.000
Exercidas 2,19 (856.577) – – (856.577)
Expiradas 1,79 (122.051) – – (122.051)
Em 31 de dezembro de 2022 1,79 1.161.528 5,15 4.110.000 5.271.528
Outorgadas – – – – –
Exercidas – – – – –
Expiradas – – – – –
Em 31 de dezembro de 2023 1,79 1.161.528 5,15 4.110.000 5.271.528
O pronunciamento técnico CPC 10/IFRS 2 - Pagamento Baseado em Ações determina que os efeitos das 
transações de pagamentos baseados em ações estejam refletidos no resultado da Companhia. A despesa 
registrada no resultado da Controladora em 2023 foi de R$2.077 (R$2.592 no mesmo período de 2022).  
16.4. Debêntures conversíveis: Em 17 de outubro de 2023, a Companhia concluiu a 4º emissão de 
debêntures mandatoriamente conversíveis em ações com as seguintes características: • Quantidade: 
341.546; • Valor unitário: R$1; • Total emitido: R$341.546; • Primeira série: R$241.546, a ser integralizada 
mediante à conversão das debêntures da 3º emissão; • Segunda série R$100.000, integralizado em moeda 
corrente em 17 de outubro de 2013; • Remuneração: pré-fixado de 12,6825%; • Vencimento: 29 de dezembro 
de 2024. As debêntures conversíveis foram classificadas no Patrimônio líquido dado a sua classificação 
contábil de Instrumento patrimonial. A remuneração é registrada em despesas financeiras, no resultado. No 
ano de 2023, houve o registro de R$6.687 de atualização monetária das debêntures. Quando da conversão 
das debêntures em ações, o ágio ou deságio é classificado no Patrimônio líquido, considerando se tratar de 
uma transação entre acionistas. No ano de 2023, houve o registro de R$42.738 relacionado à conversão de 
debêntures em ações. Para emissão das debêntures conversíveis, a Companhia teve o gasto de R$2.221, o 
qual foi registrado em conta específica no Patrimônio líquido. A movimentação pode ser assim apresentada:

R$ Debêntures
Integralização das debêntures conversíveis 341.546 341.546
Conversão em 14 de novembro de 2023 (94.239) (94.239)
Conversão em 14 de novembro de 2023 (22.360) (22.360)
Atualização monetária 6.687 –
Dívidas conversíveis em instrumentos conversíveis 20.000 –
Saldo em 31 de dezembro de 2023 231.634 224.947
16.5. Resultado por ação: O lucro (prejuízo) básico por ação é calculado mediante à divisão do lucro líquido 
atribuível aos acionistas da Companhia pela média ponderada de ações ordinárias em circulação durante o 
exercício:

Prejuízo básico
2023 2022

Prejuízo do exercício (822.222) (106.872)
Quantidade média ponderada de ações ordinárias em circulação - em milhares 190.152 140.011
Prejuízo básico por ação - em R$ (4,48840) (0,76331)
O prejuízo diluído por ação é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de ações 
ordinárias em circulação, para presumir a conversão de todas as ações ordinárias potenciais diluídas, 
referentes a opções de compra de ações e debêntures conversíveis e o potencial dilutivo dessas opções é 
representado por 215.940.455 ações (5.288.741 ações em 2022). Devido ao fato da Companhia ter 
apresentado prejuízo para o exercício findo em 31 de dezembro 2023, as opções de compra de ações e as 
debêntures conversíveis não foram consideradas no cálculo por não haver efeito diluidor.

Prejuízo diluído
2023 2022

Prejuízo do exercício (822.222) (106.872)
Quantidade média ponderada de ações ordinárias em circulação - em milhares 190.152 140.011
Prejuízo diluído por ação - em R$ (4,32402) (0,76331)
17. Receita operacional líquida: A receita de prestação de serviços é reconhecida com base na execução 
dos serviços previstos nos contratos de prestação de serviços celebrados entre as partes ou na própria 
conclusão dos serviços, ou seja, quando os riscos significativos e os benefícios são transferidos para o 
comprador. Quando o resultado do contrato não puder ser medido de forma confiável, a receita é reconhecida 
apenas na extensão em que as despesas incorridas puderem ser recuperadas. Imposto sobre vendas:  
As receitas de vendas e serviços estão sujeitas aos impostos descritos abaixo, e são apresentados líquidos 
da receita de vendas na demonstração do resultado: • Contribuição para o Financiamento da Seguridade 
Social (COFINS) - 7,60%; • Programa de Integração Social (PIS) - 1,65%; • Imposto Sobre Serviços (ISS) - 2% 
a 5%; • Imposto sobre Circulação de Mercadorias e Serviços (ICMS) - 7% a 12%; • Contribuição Previdenciária 
sobre Receita Bruta (CPRB) - 1,5%. Esses encargos são apresentados como deduções de vendas.  
Os créditos decorrentes da não cumulatividade do PIS/COFINS são apresentados dedutivamente do custo 
dos serviços prestados na demonstração do resultado. A seguir apresenta-se a reconciliação entre a Receita 
Bruta e a Receita Líquida:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Prestação de serviço de operação logística e transporte 687.197 1.538.036 874.348 2.145.989
Impostos incidentes (99.490) (241.682) (129.607) (341.666)

587.707 1.296.354 744.741 1.804.323
18. Custos e despesas por natureza: Os custos e despesas operacionais são registrados na demonstração 
do resultado do exercício quando incorridos. O custo relacionado com a receita de prestação de serviços 
inclui os salários e encargos de pessoal, os custos com insumos, além da depreciação e amortização de 
ativos. A reconciliação dos custos e despesas por natureza para os saldos apresentados na demonstração 
de resultado é como segue:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Gastos com:
Distribuição e transporte (a) (422.695) (719.314) (527.431) (1.078.466)
Pessoal (218.005) (263.857) (317.457) (439.121)
Depreciação e amortização (21.859) (17.493) (80.418) (87.137)
Amortização - direito de uso (48.186) (41.912) (70.511) (69.159)
Vendas (8.787) (32.970) (11.250) (39.419)
Provisão para perdas de crédito esperadas (129.849) (68.941) (196.997) (73.541)
Gerais e administrativas (b) (42.688) (57.064) (56.387) (74.821)
Provisão (reversão) para demandas judiciais (28.935) 6.625 (92.914) 78.830
Serviços de terceiros (23.743) (25.527) (30.900) (28.089)

(944.747) (1.220.453) (1.384.265) (1.810.923)
Apresentados como:
Custos dos serviços prestados (627.939) (971.809) (831.536) (1.490.718)
Despesas comerciais, administrativas e gerais (316.808) (248.644) (552.729) (320.205)

(944.747) (1.220.453) (1.384.265) (1.810.923)
(a) Referem-se a gastos com contratação de serviço de frete terceiro, combustível, pedágio e demais 
despesas relacionadas a prestação de serviço de transportes, pallets, caixas e demais insumos utilizados na 
administração dos centros de distribuição. (b) Referem-se a gastos com manutenções em centros 
administrativos, licenciamentos de softwares de gestão, locação de computadores, seguros administrativos, 
serviços de comunicação e demais gastos incorridos na gestão.
19. Outras receitas (despesas), líquidas:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Ajuste de preço (a) 8.943 5.942 (36.732) 5.942
Venda de investimento (vide nota 8.2) (9.507) 13.732 (9.507) 13.732
Outras despesas e receitas (b) (18.841) 39.056 (13.950) 55.430

(19.405) 58.730 (60.189) 75.104
(a) Em 2022, refere-se a ajuste de preço da aquisição da YEP e, em 2023, refere-se a acordo realizado com 
os vendedores da Lotus, TA, Plimor e Prime, ambos formalizados após 12 meses da data de aquisição do 
investimento. (b) Em 2022, refere-se a créditos tributários extemporâneos oriundos do recálculo do INSS, 
conforme nota 7, e resultado líquido da venda de ativos, salvados e etc. Em 2023, refere-se a resultado líquido 
na baixa de ativos. 20. Receitas e despesas financeiras: Para todos os instrumentos financeiros avaliados 
ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada 
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros 
estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um período de tempo mais 
curto, quando aplicável, ao valor contábil líquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluída 
na rubrica “Receita financeira” nas demonstrações do resultado.

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Despesas financeiras:
 Juros sobre passivo de arrendamento (28.735) (29.830) (34.606) (36.314)
 Juros sobre empréstimos e financiamentos (97.901) (69.773) (98.619) (70.209)
 Juros sobre contas a pagar por aquisição de investimentos (3.235) (5.318) (7.381) (12.281)
 Resultado líquido de instrumentos financeiros (swap) (15.351) (41.595) (15.351) (41.595)
 Juros sobre atualização tributária e outros passivos (35.238) (23.667) (66.323) (33.312)
 Juros s/ antecipação de recebíveis (3.689) (12.614) (3.689) (12.705)
 Outras despesas financeiras (18.603) (2.327) (29.312) (4.703)

(202.752) (185.124) (255.281) (211.119)
Receitas financeiras:
 Rendimento sobre aplicações financeiras 3.800 7.683 3.847 7.954
 Atualização sobre créditos tributários – 5.230 – 7.835
 Descontos obtidos 1.640 788 2.926 1.485
 Outras receitas financeiras 596 511 1.632 1.496

6.036 14.212 8.405 18.770
(196.716) (170.912) (246.876) (192.349)

21. Imposto de renda e contribuição social: Imposto de renda e contribuição social - correntes: Ativos e 
passivos tributários correntes do último exercício e de anos anteriores são mensurados pelo valor recuperável 
esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As alíquotas de impostos e leis tributárias usadas para 
calcular o montante são aquelas que estão em vigor ou substancialmente em vigor, nas datas dos balanços. 
A tributação sobre a renda compreende o Imposto de Renda da Pessoa Jurídica (“IRPJ”) e a Contribuição 
Social sobre o Lucro Líquido (“CSLL”), sendo calculada no regime do lucro real (lucro ajustado) segundo as 
alíquotas aplicáveis na legislação em vigor: 15% sobre o lucro real e 10% adicionais sobre o que exceder 
R$240 do lucro real por ano, somente no caso do IRPJ, e 9%, no caso da CSLL. Imposto de renda e 
contribuição social - diferidos: O imposto de renda diferido ativo e passivo é reconhecido com base nas 

diferenças entre o valor contábil apresentado nas demonstrações financeiras e a base tributária dos ativos e 
passivos, utilizando as alíquotas em vigor. O valor contábil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data 
do balanço e baixado na extensão em que não é mais provável que lucros tributáveis estarão disponíveis para 
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados são 
revisados a cada data do balanço e são reconhecidos na extensão em que se torna provável que lucros 
tributáveis futuros permitirão que os ativos fiscais diferidos sejam recuperados. A composição do imposto de 
renda e contribuição social diferidos ativos podem ser assim apresentados:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Prejuízo fiscal e base negativa 167.853 66.664 167.853 66.664
Provisão para demandas judiciais 5.012 1.605 41.111 11.660
Provisão para perdas no valor recuperável do contas a receber 16.806 11.675 24.025 15.371
Diferenças Temporárias - Alocações Intangível 21.096 15.617 42.429 36.950
Diferenças Temporárias - Ágio fiscal (32.288) (29.522) (68.925) (40.442)
Passivo de arrendamento 20.696 14.855 29.960 18.107
Instrumentos financeiros derivativos 10.887 13.387 10.887 13.387
Crédito extemporâneo (2.241) (4.178) (6.611) (8.854)

207.821 90.103 240.729 112.843
A movimentação dos impostos diferidos pode ser assim apresentada:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Saldo inicial 90.103 65.046 112.843 87.046
Movimentações com impacto no resultado:
 Prejuízo fiscal e base negativa 101.189 (1.061) 101.189 (1.061)
 Diferenças temporárias 16.529 26.118 26.697 26.858

117.718 25.057 127.886 25.797
Movimentações patrimoniais:
Diferenças temporárias – – – –

– – – –
Saldo final 207.821 90.103 240.729 112.843
O quadro a seguir é uma reconciliação da despesa tributária apresentada no resultado e o valor calculado 
pela aplicação da alíquota tributária nominal de 34% (25% de imposto de renda e 9% de contribuição social 
sobre o lucro):

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Resultado antes dos impostos (939.904) (131.215) (950.072) (131.955)
Expectativa do imposto de renda e contribuição social pela 
alíquota nominal de 34% 319.567 44.613 323.025 44.865
Diferenças permanentes:
 Equivalência patrimonial (119.553) (26.969) (598) (2.091)
 Plano de pagamento baseado em ações (708) (881) (709) (881)
 Reserva de incentivos fiscais 1.508 6.330 2.350 9.992
 Diferido não constituído sobre prejuízos fiscais (83.096) – (196.183) (28.581)
 Outras diferenças permanentes – 1.250 – 1.779
Efeito no resultado 117.718 24.343 127.885 25.083
Imposto de renda e contribuição social corrente – (714) – (714)
Imposto de renda e contribuição social diferido 117.718 25.057 127.885 25.797
Taxa efetiva 13% 19% 13% 19%
A Companhia possui saldo de prejuízo fiscal e base negativa que foram gerados nos últimos anos. Conforme 
legislação vigente, as diferenças temporárias dedutíveis e o prejuízo fiscal e base negativa não prescrevem 
sendo a utilização limitada a 30% do lucro fiscal do exercício em que será utilizado. Impostos diferidos ativos 
são reconhecidos na extensão em que seja provável que o lucro futuro tributável esteja disponível para ser 
utilizado na compensação das diferenças temporárias, com base em projeções de resultados futuros 
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenários econômicos futuros que podem, portanto, 
sofrer alterações, e que para 31 de dezembro de 2023 demonstra que o saldo de imposto de renda diferido 
ativo será compensado conforme demonstrado abaixo:
Ano Controladora Consolidado
2024 118 118
2025 23.462 23.462
2026 29.263 29.263
2027 33.987 33.987
2028 128 128

86.958 86.958
Impostos diferidos sobre diferenças temporárias (a) 39.968 72.876

126.926 159.834
(a) Esses impostos são constituídos visando fazer frente a transações específicas que não possuem prazo 
específico para o início de sua utilização, como por exemplo, dependem da incorporação de empresas ou da 
liquidação de processos tributários, motivo pelo qual não constam na realização anual. As projeções 
consideram as seguintes principais premissas: (i) Projeção de fluxo de caixa para 10 anos. (ii) Crescimento 
de receita: a taxa de crescimento da receita de 17,8% ao ano no período de 2024 a 2028 (11,6% ao ano em 
2022) é estimada com base na melhora da operação dos clientes que já estão em carteira (aumento de 
volume de operação e aumento de preço conforme contrato), conquista de novos clientes e perda de clientes 
existentes (churn). (iii) Evolução do resultado operacional: leva em consideração a margem histórica da 
Companhia, estimativa de inflação dos principais custos e despesas e dissídio trabalhista. A Administração 
está implementando as seguintes ações visando a geração de lucro tributário: (i) Manutenção do crescimento 
na prestação de serviços de clientes que operam no mercado de e-commerce, o qual encontra-se em 
expansão; (ii) Manutenção do crescimento na prestação de serviços em novas regiões geográficas e novas 
áreas de atuação, cujo conhecimento foi obtido através da aquisição de empresas; (iii) Redução dos encargos 
financeiros apropriados ao resultado com a amortização dos saldos de empréstimos, financiamentos e 
debêntures; (iv) Estabilização das operações e ganho de sinergia nas operações das empresas adquiridas, 
resultando numa maior rentabilidade financeira; (v) Manutenção da estratégia de baixo investimento em ativo 
fixo; e (vi) Ganho de produtividade e redução de mão de obra com o contínuo investimento em automação.  
O estudo técnico referente às projeções de lucros tributáveis futuros foi aprovado em reunião de diretoria e 
apresentado ao Conselho de Administração. Sensibilidade a mudanças nas premissas: Num cenário de piora 
de 5% dos índices de inflação e redução de 30% do crescimento de receita, a Companhia realiza o ativo fiscal 
diferido em 5 anos até 2028. 
22. Transações com partes relacionadas: Transações comerciais: A Companhia mantém transações com 
partes relacionadas no curso normal de seus negócios representadas por compra e venda de serviços 
contratadas a taxas compatíveis com as praticadas com terceiros, levando-se em consideração a redução de 
risco de perdas. Transações com controladas, quando aplicável, são eliminadas no consolidado e no cálculo 
de equivalência patrimonial.

Controladora
Passivo 

Fornecedores
Passivo 

Outros passivos Custo
Transportadora Americana – 1.841 (1.767)

– 1.841 (1.767)
Compartilhamento de despesas: A Companhia possui acordo com as controladas visando o compartilhando 
de certas despesas corporativas arcadas inicialmente pela Companhia e posteriormente reembolsadas pelas 
controladas.

Controladora

Ativo Passivo
Despesas 

administrativas
Transportadora Americana 13.611 (9.638) –

13.611 (9.638) –
Transações financeiras: A Companhia possui saldo a pagar decorrente de transações financeiras entre partes 
relacionadas, sem prazo, garantia ou incidência de juros ou correção monetária, conforme a seguir:

Controladora
Ativo Passivo Resultado

Transportadora Americana – (69.441) –
Frenet – (18.900) –
Drops 1.743 – –

1.743 (88.342) –
Remuneração do pessoal-chave da Administração:

2023 2022
Remuneração direta 6.646 8.078
Plano de pagamento baseado em ações e benefícios 2.088 2.426
23. Cobertura de seguros:
Descrição da cobertura Cobertura em R$
Incêndio, raio, explosão ou implosão, vendaval, furacão, ciclone, tornado, granizo ou
 fumaça, desmoronamento, movimentação interna e alagamento ou Inundação 194.042
Impacto de veículos terrestres, queda de aeronaves, engenhos aéreos ou espaciais 45.796
Lucros cessantes 69.638
Responsabilidade civil 91.000
Roubo ou de bens, mercadorias ou valores 5.000
Perda ou pagamento de aluguel 10.000
Derrame ou vazamento de chuveiros auto (sprinklers) e hidrantes 4.000
Remoção de entulho 3.000
Danos morais, danos materiais ou corporais (acidente de veículos) 8.450
Danos elétricos 1.000
Equipamentos estacionários, móveis e eletrônicos 2.250
Tumulto, greve ou lock-out 100
Quebra de vidros e anúncios luminosos 200
Recomposição de registros ou documentos 100
Os veículos possuem seguro com cobertura de 100% do valor do veículo considerado na tabela FIPE.  
As premissas adotadas para a avaliação da importância segurada e riscos contidos, dada a sua natureza, 
não fazem parte do escopo de auditoria das demonstrações financeiras, consequentemente, não foram 
revisadas pelos nossos auditores independentes. 
24. Mudanças nos passivos de atividades de financiamento:

Controladora
Empréstimos,  

financiamentos  
e debêntures

Instrumentos  
financeiros  
derivativos

Custos de  
transação

Passivo de  
arrendamento Total

Saldo em 1º de janeiro de 2022 370.407 – (1.486) 245.439 614.360
Fluxos de caixa (476.158) – – (36.689) (512.847)
Juros pagos (63.814) – – (19.243) (83.057)
Juros provisionados 67.708 – 2.065 29.830 99.603
Novos arrendamentos – – – 82.571 82.571
Novas captações 622.594 – (2.386) – 620.208
Baixas (1) – – (969) (970)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 520.736 39.374 (1.807) 300.939 819.868
Fluxos de caixa (159.403) (22.707) – (63.673) (245.783)
Juros pagos (61.281) – – – (61.281)
Juros provisionados 93.099 – 3.195 30.595 126.888
Novos arrendamentos – – – 1.733 1.733
Novas captações 295.523 – (4.109) – 291.414
Conversão em debêntures (241.546) – – – (241.546)
Valor justo dos instrumentos
 financeiros – 15.352 – – 15.352
Baixas – – – (18.385) (18.385)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 447.128 32.019 (2.721) 251.209 727.35

Consolidado
Empréstimos,  

financiamentos  
e debêntures

Instrumentos  
financeiros  
derivativos

Custos de  
transação

Passivo de  
arrendamento Total

Saldo em 1º de janeiro de 2022 374.472 (1.486) 295.132 668.118
Fluxos de caixa (477.572) – (60.237) (537.809)
Juros pagos (64.240) – (26.072) (90.312)
Juros provisionados 68.144 2.065 36.314 106.523
Novos arrendamentos – – 139.888 139.888
Novas captações 611.269 (2.386) – 608.883
Baixas (1) – (15.651) (15.652)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 512.072 39.374 (1.807) 369.374 879.639
Fluxos de caixa (162.841) (22.707) – (74.044) (259.592)
Juros pagos (61.256) – – (922) (62.449)
Juros provisionados 93.816 – 3.195 36.326 133.337
Novos arrendamentos – – – 1.816 1.816
Novas captações 315.086 – 4.195 – 310.977
Conversão em debêntures (241.546) – – – (241.546)
Valor justo dos instrumentos
 financeiros – 15.352 – – 15.352
Baixas – – – (68.824) (68.824)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 455.060 32.019 (2.721) 263.725 748.083
25. Transações que não afetam caixa: As seguintes transações não afetaram o caixa:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Ajuste de preço por aquisição de controlada (8.943) 5.942 (20.091) 5.942
Novos contratos de arrendamento 1.733 82.571 1.816 139.888
Contingências de caráter indenizatório (15) (663) (379) 7.917
26. Eventos subsequentes: 6ª Emissão de debêntures: Como parte do processo de reestruturação 
financeira, o Conselho de administração aprovou em 22 de março de 2024 a colocação privada de debêntures 
mandatoriamente conversíveis com previsão de conclusão em abril de 2024.. Aquisição da Move3
Em 28 de março de 2024, a Transportadora Americana concluiu a aquisição de 13,12% da Move3 
Administração e Participações S.A. (“Move3”) pelo valor de R$50.000 mil. Ato subsequente, a Transportadora 
Americana incorporará a Move3, mediante a emissão de 331.000.000 novas ações pela Transportadora 
Americana. Após, a Companhia realizará a incorporação da Transportadora Americana, na qual os antigos 
acionistas da Move3 receberão 726.830.161 ações de emissão da Companhia.

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas
Aos acionistas da Sequoia Logística e Transportes S.A. - Embu das Artes - SP
Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Sequoia Logística e 
Transportes S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do 
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício 
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais 
e outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira, individual 
e consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas 
operações e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa data, 

de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório 
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, 
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas”. Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de acordo com os 
princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais 
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de 
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional: Chamamos a atenção para a Nota 1 às 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas, que indica que a Sequoia Logística e Transportes S.A. 
incorreu no prejuízo de R$822.222mil, controladora e consolidado, durante o exercício de 31 dezembro de 
2023 e, conforme balanço patrimonial nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo 
circulante em R$394.257mil eR$458.104mil, controladora e consolidado, respectivamente. Conforme 
apresentado na Nota 1, esses eventos ou condições, juntamente com outros assuntos descritos na Nota 1, 
indicam a existência de incerteza relevante que pode levantar dúvida significativa quanto à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia. Nossa opinião não contém ressalva relacionada a esse assunto.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento 
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram 

A Diretoria Contador: Renato de Andrade Assis - CRC 1SP255698/O-9
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Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da SEQUOIA LOGÍSTICA E TRANSPORTES S.A.
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas como um 
todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras individuais e consolidadas e, 
portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na seção 
“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos 
abaixo são os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatório. Para cada assunto 
abaixo, a descrição de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentários sobre os 
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstrações financeiras tomadas em 
conjunto. Nós cumprimos as responsabilidades descritas na seção intitulada “Responsabilidades do auditor 
pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relação a 
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condução de procedimentos 
planejados para responder a nossa avaliação de riscos de distorções significativas nas demonstrações 
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos 
abaixo, fornecem a base para nossa opinião de auditoria sobre as demonstrações financeiras da Companhia. 
Recuperabilidade do ágio por rentabilidade futura: A Companhia é requerida a realizar anualmente teste de 
recuperabilidade dos valores registrados como ativo intangível de vida útil indefinida, tal como o ágio por 
rentabilidade futura. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo total relacionado aos ágios gerados na aquisição 
de controladas totalizava R$487.534 mil e está divulgado na Nota 10 das demonstrações financeiras. Esse 
assunto foi considerado como principal assunto de auditoria tendo em vista que o processo de avaliação da 
recuperabilidade do ágio é complexo e envolve um alto grau de subjetividade, bem como, é baseado em 
diversas premissas tais como: taxas de descontos, percentuais de crescimento e rentabilidade dos negócios 
da Companhia em exercícios futuros. Tais premissas poderão ser afetadas, de forma relevante, pelas 
condições de mercado ou cenários econômicos futuros do Brasil, os quais ainda não podem ser estimados 
com precisão. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Como parte de nossos procedimentos de 
auditoria, dentre outros: (i) avaliamos as premissas e metodologia utilizada pela Companhia, em particular 
estimativas de vendas futuras, taxa de crescimento e margem de lucro; (ii) envolvemos nossos especialistas 
na avaliação da taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa descontados; (iii) verificamos a acuracidade 
matemática no cálculo e a consistência entre os dados utilizados e aos saldos contábeis, assim como 
avaliações anteriores e a razoabilidade das premissas utilizadas. Analisamos também a sensibilidade sobre 
tais premissas, para avaliar o comportamento das projeções com suas oscilações e a suficiência das 
divulgações em Nota 10.
Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de valor recuperável do ágio, 
que está consistente com a avaliação da diretoria, consideramos que os critérios e premissas de valor 
recuperável do ágio adotados pela diretoria, assim como as respectivas divulgações na Nota 10, são 
aceitáveis, no contexto das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. Realização do imposto de 
renda e contribuição social diferidos: A Companhia reconhece imposto de renda e contribuição social diferido 
ativo sobre diferenças temporárias, prejuízos fiscais e base negativa de contribuição social conforme 
detalhado na Nota 21. Em 31 de dezembro de 2023, o montante de imposto diferido ativo líquido era de 
R$207.821mil e R$240.729mil controladora e consolidado, respectivamente. A Companhia reconhece estes 
tributos diferidos na extensão em que haja lucro tributável futuro. Esse item foi considerado principal assunto 
de auditoria, tendo em vista que o processo de estimativa de realização desses tributos é complexo e envolve 
a utilização de diversas premissas para estimar o montante e o correspondente ano fiscal no qual os referidos 
tributos diferidos serão realizados no curso normal das operações da Companhia. Essas estimativas estão 
apoiadas na realização de estudos de projeção de rentabilidade futura, preparados pela diretoria, os quais 
incluem previsões de condições futuras de mercado e de negócios, relacionados ao ambiente de negócios 
em que a Companhia atua, que possibilitarão a realização desses tributos diferidos nos próximos exercícios. 
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Como parte de nossos procedimentos de auditoria, dentre 
outros: (i) revisamos e analisamos a consistência das projeções de rentabilidade futura preparadas pela 
diretoria com os dados históricos de estimativas passadas com as efetivas realizações das mesmas; (ii) 
avaliamos as premissas e metodologia usadas pela Companhia quando da preparação dessas estimativas 
de rentabilidade futura;(iii) avaliamos se as projeções da Companhia indicavam, para a parcela dos prejuízos 
fiscais não utilizados e as diferenças temporárias dedutíveis reconhecidos como ativos fiscais diferidos, a 
existência de lucros tributáveis futuros e verificamos a acuracidade matemática no cálculo e a consistência 
entre os dados utilizados e os saldos contábeis. Analisamos também a sensibilidade sobre tais premissas, 
para avaliar o comportamento das projeções com suas oscilações e a suficiência das divulgações em Nota 
Explicativa. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as projeções de lucros 

tributáveis futuros, que está consistente com a avaliação da diretoria, consideramos que os critérios e 
premissas de recuperabilidade do imposto de renda e contribuição social diferidos adotados pela diretoria, 
assim como as respectivas divulgações na Nota 21, são aceitáveis, no contexto das demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. Reconhecimento de receita operacional líquida: Conforme mencionado na 
Nota 17 às demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a Companhia reconhece a receita 
operacional liquida na prestação de serviços com base nas obrigações de performance previstas nos 
contratos celebrados entre as partes ou na própria conclusão dos serviços, ou seja, quando os riscos 
significativos e os benefícios são transferidos para o comprador. Quando o resultado do contrato não puder 
ser medido de forma confiável, a receita é reconhecida apenas na extensão em que as despesas incorridas 
puderem ser recuperadas, conforme definido pelo CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente (equivalente à 
norma internacional IFRS 15). A complexidade envolvida na identificação da conclusão das obrigações de 
performance verificada quando da finalização da prestação dos serviços formalizados no contrato e que é 
realizada com base na entrega dos serviços que estão formalizados em contrato, bem como os potenciais 
riscos envolvidos em relação à competência do reconhecimento da receita nos levou a considerar esse 
assunto um dos principais assuntos de auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos 
procedimentos de auditoria incluíram, entre outros, (i) obtenção de documentação suporte para uma amostra 
de transações de receitas reconhecidas no exercício corrente, incluindo valores faturados e provisão dos 
valores a faturar; (ii) análise das faturas ou pré-faturas emitidas para identificar as relações dos serviços 
prestados; e (iii) aceite do cliente sobre os serviços prestados e obrigações de performance satisfeitas. 
Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estão consistentes com a avaliação 
da diretoria, consideramos aceitáveis as políticas de reconhecimento e mensuração da receita operacional 
liquida de prestação de serviços adotadas pela diretoria, assim como as respectivas divulgações na Nota 17, 
no contexto das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 
Outros assuntos: Demonstrações do valor adicionado: As demonstrações individual e consolidada do valor 
adicionado (DVA) referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade 
da diretoria da Companhia, e apresentadas como informação suplementar para fins de IFRS, foram 
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstrações 
financeiras da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essas demonstrações estão 
conciliadas com as demonstrações financeiras e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e 
conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstração 
do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essas demonstrações do valor adicionado, individual e consolidado, 
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse 
Pronunciamento Técnico e são consistentes em relação às demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras individuais e consolidadas e o 
relatório do auditor: A diretoria da Companhia é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras individuais 
e consolidadas não abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de conclusão 
de auditoria sobre esse relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se 
esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso 
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com 
base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos 
requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da diretoria e da governança pelas demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas: A diretoria é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as 
normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board 
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
Na elaboração das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsável pela 
avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das 
demonstrações financeiras, a não ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. Os 

responsáveis pela governança da Companhia e suas controladas são aqueles com responsabilidade pela 
supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se 
causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um 
alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. As 
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente 
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos 
usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada de 
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e 
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos os riscos de 
distorção relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, independentemente se 
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, 
bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco 
de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a 
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações 
falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. • Avaliamos 
a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas 
divulgações feitas pela diretoria. • Concluímos sobre a adequação do uso, pela diretoria, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em 
relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. 
Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manterem em continuidade 
operacional. • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, 
inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras individuais e consolidadas representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance 
planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais 
deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos 
também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências éticas 
relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais 
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo, 
quando aplicável, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os 
responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na 
auditoria das demonstrações financeiras do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais 
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou 
regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente 
raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências 
adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da 
comunicação para o interesse público.

São Paulo, 28 de março de 2024.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/O

Lazaro Angelim Serruya
 Contador - CRC-DF015801/O
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29/03/2024

DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Serra Pará I Participações S.A. – CNPJ/MF Nº 22.902.631/0001-39

Controladora Consolidado
Fluxos de caixa Nota 2023 2022 2023 2022
 das atividades operacionais
Lucro antes do IRPJ e CSLL 19.125 13.271 26.481 18.535
Ajustes por
Resultado de equivalência
 patrimonial 2.3.3 (19.154) (13.255) – –
Rendimentos de aplicações
 financeiras – – (1.461) (1.330)
Resultado financeiro - provisão
 de juros 2.1.3 – – 24.377 23.363
Ajuste a valor presente – – 20 –
Depreciações e amortizações 2.1.2 – – 19.620 21.327
Penalidades contratuais - provisão
 Ressarcimentos contratuais -
  reversão/(em curso) 2.2.8 – – – 962
 Penalidades contratuais - reversão/
  (em curso) 2.2.8 – – 5.090 6.159
Penalidades contratuais -
 atualização financeira 2.1.3 – – 105 42
Aumento/diminuição em ativos
 e passivos
Contas a receber – – (2.182) 5.658
Contas a receber - Partes
 relacionadas – – (49) (96)
Outros ativos (8) (6) (1.866) (1.456)
Fornecedores 2 (17) (133) (3.446)
Obrigações fiscais e trabalhistas (3) (14) (391) 895
Fornecedores - partes relacionadas – – (14) 33
Recursos provenientes das
 atividades operacionais (38) (21) 69.597 70.646
Juros pagos sobre financiamento 2.2.6 – – (15.856) (17.183)
IR e CS pagos – – (6.078) (6.627)
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (consumidos)
 pelas atividades operacionais (38) (21) 47.663 46.836

Balanço patrimonial
Controladora Consolidado

Ativo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante 4.868 3.501 121.198 89.128
Caixa e equivalente de caixa 2.2.2 181 223 101.474 73.444
Contas a receber 2.2.4 – – 13.181 10.999
Dividendos a receber - Partes
 relacionadas 5.1 4.549 3.148 – –
Contas a receber - Partes
 relacionadas 5.1 – – 145 96
Outros ativos 138 130 6.398 4.589
Não circulante 318.502 303.898 402.388 421.372
Títulos e valores mobiliários 2.2.3 – – 14.559 17.567
Outros ativos – – 54 –
Investimentos 2.3.3 318.502 303.898 – –
Imobilizado 2.3.1 – – 384.002 399.818
Intangível 2.3.2 – – 3.773 3.987
Total do ativo 323.370 307.399 523.586 510.500

Controladora Consolidado
Passivo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante 4.551 3.161 30.501 27.143
Fornecedores 2.2.5 9 7 4.747 4.877
Empréstimos e financiamentos 2.2.6 – – 17.968 17.501
Obrigações fiscais e trabalhistas – 2 2.261 1.380
Penalidades contratuais – – 772 –
Dividendos - Partes relacionadas 5.1 4.542 3.152 4.542 3.152
Contas a pagar - Partes relacionadas 5.1 – – 183 197
Passivo de arrendamentos 2.2.7 – – 28 36
Não circulante – – 174.266 179.119
Empréstimos e financiamentos 2.2.6 – – 147.119 159.405
Penalidades contratuais 2.2.8 – – 12.631 8.208
Provisões fiscais – – 642 634
Passivo de arrendamentos 2.2.7 – – 12.968 10.872
Outras provisões pela
 desmobilização de ativos – – 906 2
Total passivo 4.551 3.161 204.767 206.262
Patrimônio líquido 2.4 318.819 304.238 318.819 304.238
Capital social 263.044 263.044 263.044 263.044
Reserva de lucro 55.775 41.194 55.775 41.194
Total do passivo e patrimônio
 líquido 323.370 307.399 523.586 510.500

Demonstração dos resultados
Controladora Consolidado

Nota 2023 2022 2023 2022
Receita operacional com
 fornecimento de energia 2.1.1 (a) – – 81.238 75.416
Outras receitas operacionais 2.1.1 (b) – – 2.733 1.016
Custos operacionais 2.1.2 – – (41.606) (40.987)
Resultado bruto – – 42.365 35.445
Despesas operacionais
Despesas administrativas 2.1.2 (57) (37) (2.838) (1.824)
Resultado de equivalência
 patrimonial 19.154 13.255 – –
Lucro antes do resultado
 financeiro e tributos sobre
 o lucro 19.097 13.218 39.527 33.621
Despesas financeiras – (3) (24.964) (23.784)
Receitas financeiras 28 56 11.918 8.698
Resultado financeiro 2.1.3 28 53 (13.046) (15.086)
Lucro antes do IR e CS 19.125 13.271 26.481 18.535
IR e CS 2.1.4 (1) (1) (7.357) (5.265)
Lucro líquido do exercício 19.124 13.270 19.124 13.270
A Companhia não possui outros resultados abrangentes além do resultado 
do exercício, razão pela qual optou por não apresentar a Demonstração dos 
resultados abrangentes.

Demonstração das mutações do patrimônio líquido
Reservas de Lucros

Capital Social Reserva Legal Reserva de Lucros Total Lucros Acumulados Total
Em 31/12/2021 263.044 3.577 27.499 31.076 – 294.120
Lucro líquido do exercício – – – – 13.270 13.270
Destinação do lucro
 Constituição de reserva legal – 663 – 663 (663) –
 Dividendo mínimo obrigatório – – – – (3.152) (3.152)
 Lucros retidos a deliberar – – 9.455 9.455 (9.455) –
Em 31/12/2022 263.044 4.240 36.954 41.194 – 304.238
Lucro líquido do exercício – – – – 19.124 19.124
Destinação do lucro
 Constituição de reserva legal – 956 – 956 (956) –
 Dividendo mínimo obrigatório – – – – (4.543) (4.543)
 Lucros retidos a deliberar – – 13.625 13.625 (13.625) –
Em 31/12/2023 263.044 5.196 50.579 55.775 – 318.819

Demonstração dos fluxos de caixa
Controladora Consolidado

Fluxos de caixa Nota 2023 2022 2023 2022
 das atividades de investimento
Resgates (aplicações) em títulos e
 valores mobiliários – – 4.469 (1.894)
Dividendos recebidos 5.1 3.148 3.873 – –
(Aquisições) baixas de imobilizado 2.3.1 – – (577) (102)
(Aquisições) baixas de intangível 2.3.2 – – – (7)
(Aumento) redução de investimento – (2.321) – –
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (consumidos)
 pelas atividades de investimento 3.148 1.552 3.892 (2.003)
Fluxos de caixa de atividades de
 financiamento
Pagamentos de empréstimos e
 financiamentos 2.2.6 – – (19.183) (18.988)
Passivo de arrendamento 2.2.7 – – (1.190) (1.073)
Dividendos (3.152) (3.890) (3.152) (3.890)
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (aplicados)
 pelas atividades de financiamento (3.152) (3.890) (23.525) (23.951)
Aumento (redução) líquido (a) em
 caixa e equivalentes de caixa (42) (2.359) 28.030 20.882
Caixa e equivalentes de caixa no
 início do exercício 2.2.2 223 2.582 73.444 52.562
Aumento (redução) líquido (a) em
 caixa e equivalentes de caixa (42) (2.359) 28.030 20.882
Caixa e equivalentes de caixa no
 fim do exercício 2.2.2 181 223 101.474 73.444
Transações que não afetam o caixa
Passivos de arrendamento 2.3.1 – – 2.127 11
Provisão de desmobilização – – 887 –

Notas explicativas às demonstrações financeiras em 31/12/2023
1. Contexto e mudanças significativas: Esta seção provê informações gerais 
sobre a Companhia e descreve a base de preparação das demonstrações finan-
ceiras. 1.1 Informações gerais: A Serra Pará I Participações S.A. (Companhia), 
sociedade por ações constituída em 15/06/2015, tem sede administrativa e foro 
jurídico na Rua Bandeira Paulista, nº 275 - 1º andar, CEP 04532-010, na cidade 
de São Paulo, estado de São Paulo. A Companhia tem por objeto a participação 
direta ou indireta em sociedades organizadas sob qualquer natureza jurídica. As 
controladas têm por objeto a estruturação, o desenvolvimento, a implantação, a 
geração e a exploração de empreendimento de energia elétrica por fonte eólica 
desenvolvidos nos parques eólicos denominados Vila Pará I, Vila Pará II, Vila 
Pará III e Vila Amazonas V. As controladas entraram em operação a partir do 
quarto terceiro de 2016 e suas necessidades de caixa são cobertas por inter-
médio do empréstimo firmado junto ao BNDES e das receitas advindas de suas 
operações. As participações societárias diretas e indiretas são as seguintes:
Controlada direta % Participação
Serra Pará Participações S.A. 100,00%
Controladoras indiretas (controladas diretas da 
controlada Serra Pará Participações S.A.) % Participação
Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE S.A. 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará II SPE S.A. 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará III SPE S.A. 100,00%
Autorização da Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. (“Parque 
Eólico Amazonas V”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME 
nº 432 de 21/08/2014 autorizou o Parque Eólico Amazonas V a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação e 
exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Amazonas V. 
A autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 21/08/2014 
e o término em 21/08/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência 
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Amazonas 
V. A energia elétrica produzida pelo Parque Eólico Amazonas V destina-se à 
comercialização na modalidade de produção independente de energia elétrica, 
em conformidade com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da 
Lei nº 9.074/95, regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o 
Parque Eólico Amazonas V teve alteração de características técnicas apro-
vadas através do Despacho Aneel nº 1.915, alterando de 10 para 8 unidades 
geradoras, alterando a potência instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, 
assim como alterou as características técnicas do Sistema de Transmissão de 
Interesse Restrito. Autorização da Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE 
S.A. (“Parque Eólico Vila Pará I”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia 
- MME nº 445 de 28/08/2014 autorizou o Parque Vila Pará I a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação 
e exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Pará I. A 
autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 29/08/2014 e o 
término em 29/08/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência Nacional 
de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Vila Pará I. A energia 
elétrica produzida pelo Parque Eólico Vila Pará I destina-se à comercialização 
na modalidade de produção independente de energia elétrica, em conformidade 
com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, 
regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o Parque Eólico Vila 
Pará I teve alteração de características técnicas aprovadas através do Despacho 
Aneel nº 1.912, alterando de 10 para 9 unidades geradoras, alterando a potência 
instalada total de 30.000 kW para 27.000 kW, assim como alterou também as 
características técnicas do Sistema de Transmissão de Interesse Restrito. Au-
torização da Usina de Energia Eólica Pará II SPE S.A. (“Parque Eólico Pará 
II”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME nº 439 de 25/08/2014 
autorizou Parque Eólico Pará II a estabelecer-se como Produtora Independente 
de Energia Elétrica mediante a implantação e exploração da Central Geradora 
Eólica denominada EOL Vila Pará II. A autorização vigorará pelo prazo de 35 
anos, sendo o início em 25/08/2014 e o término em 25/08/2049, podendo ser 
prorrogada a critério da Agência Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido 
do Parque Eólico Pará II. A energia elétrica produzida pelo Parque Eólico Pará 
II destina-se à comercialização na modalidade de produção independente de 
energia elétrica, em conformidade com as condições estabelecidas nos artigos 
12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 
19/07/2016 o Parque Eólico Pará II teve alteração de características técnicas 
aprovadas através do Despacho Aneel nº 1.913, alterando de 10 para 8 unidades 
geradoras, alterando a potência instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, 
assim como alterou as características técnicas do Sistema de Transmissão 
de Interesse Restrito. Autorização da Usina de Energia Eólica Pará III SPE 
S.A. (“Parque Eólico Pará III”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - 
MME nº 459 de 02/09/2014 autorizou o Parque Eólico Pará III a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação 
e exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Pará III. A 
autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 02/09/2014 e o 
término em 02/09/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência Nacional 
de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Pará III. A energia 
elétrica produzida pelo Parque Eólico Pará III destina-se à comercialização na 
modalidade de produção independente de energia elétrica, em conformidade 
com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, 
regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o Parque Eólico Pará 
III teve alteração de características técnicas aprovadas através do Despacho 
Aneel nº 1.914, alterando de 10 para 8 unidades geradoras, alterando a potência 
instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, assim como alterou as caracte-
rísticas técnicas do Sistema de Transmissão de Interesse Restrito. Aprovação 
das demonstrações financeiras: A emissão das demonstrações financeiras 
foi autorizada pela Administração em 01/03/2024. 1.2 Base de preparação e 
políticas contábeis: As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos 
contábeis emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e 
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Desta forma, foram 
elaboradas considerando todas as informações relevantes da Companhia, 
que correspondem àquelas utilizadas pela administração na sua gestão, de 
acordo com o CPC 26(R1) - Apresentação das Demonstrações Contábeis. As 
demonstrações financeiras foram preparadas considerando o custo histórico 
como base de valor. 1.3 Moeda funcional e moeda de apresentação: Estas 
demonstrações financeiras estão apresentadas em Reais (R$), que é a moeda 
funcional da Companhia. Todas as informações contábeis apresentadas em 
milhares de Reais foram arredondadas para o milhar mais próximo, exceto 
quando indicado de outra forma. 2. Principais informações financeiras: Esta 
seção provê informações detalhadas sobre linhas das demonstrações financei-
ras. 2.1 Resultado do exercício. 2.1.1 Receita operacional. 2.1.1(a) Receita 
operacional com fornecimento de energia, líquida

Consolidado
Vila Amazonas V 2023 2022
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.049 17.990
Receita bruta de fornecimento - ACL 3.388 3.250
Receita bruta de fornecimento - ACL - Parte relacionada 262 164
Receita bruta de fornecimento - CCEE 65 293
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 14 37
Certificado de Energia Renovável (IREC) 44 7
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Parte relacionada – 83

22.822 21.824
Vila Pará I
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 21.164 19.986
Receita bruta de fornecimento - ACL 2.599 2.451
Receita bruta de fornecimento - CCEE 55 482
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 13 36
Receita Bruta de fornecimento - Parte relacionada 294 184
Certificado de Energia Renovável - IREC 38 30
Certificado de Energia Renovável - IREC - Parte relacionada – 47

24.163 23.216
Vila Pará II
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.263 18.192
Receita bruta de fornecimento - ACL 1.792 1.657
Receita bruta de fornecimento - ACL - Partes relacionadas 265 165
Receita bruta de fornecimento - CCEE 25 1.371
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 16 33
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Partes relacionadas – 44
Certificado de Energia Renovável (IREC) 33 30

21.394 21.492
Vila Pará III
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.050 17.991
Receita bruta de fornecimento - ACL 1.623 1.528
Receita bruta de fornecimento - ACL - Partes relacionadas 262 164
Receita bruta de fornecimento - CCEE 39 1.192
Receita bruta de fornecimento - Geração própria 13 34
Certificado de Energia Renovável (IREC) 34 –
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Partes relacionadas – 41

21.021 20.950
Ressarcimento (Penalidades) - CCEE
Vila Amazonas V (2.396) (1.736)
Vila Pará I (2.252) (1.903)
Vila Pará II (176) (2.366)
Vila Pará III (264) (3.166)
Total Ressarcimento (Penalidades) (5.088) (9.171)
Tributos Sobre Receita
Vila Amazonas V (744) (744)
Vila Pará I (799) (780)
Vila Pará II (774) (704)
Vila Pará III (757) (667)
Total Tributos Sobre Receita (3.074) (2.895)
Total Receita Operacional Líquida 81.238 75.416
2.1.1(b) Outras receitas operacionais

Consolidado
2023

Vila 
Amazonas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará II

Vila 
Pará III Total

Outras receitas operacionais 948 380 1.195 210 2.733
Tributos sobre receita – – – – –
Outras receitas
 operacionais, líquida 948 380 1.195 210 2.733

Consolidado
2022

Vila Amazo-
nas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará II

Vila 
Pará III Total

Outras receitas operacionais 310 50 159 533 1.052
Tributos sobre receita (11) (1) (6) (18) (36)
Outras receitas
 operacionais, líquida 299 49 153 515 1.016

Refere-se ao registro do valor a ser ressarcido pelo fornecedor de operação 
e manutenção devido a indisponibilidade dos parques acima do previsto em 
contrato de R$ 948 para Vila Amazonas V, R$ 380 para Vila Pará I, R$ 1.195 
para Vila Pará II, R$ 210 para Vila Pará III no ano corrente.
2.1.2 Custos e despesas por natureza

Controladora
2023 2022

Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas

Despesas administrativas gerais – (12) – (11)
Serviços de terceiros – (45) – (26)

– (57) – (37)
Consolidado

2023 2022

Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas

Depreciações e amortizações (19.620) – (21.327) –
Serviços de operação e manutenção (10.087) – (9.587) –
Encargos setoriais (5.385) – (4.929) –
Serviços de operação e manutenção
 - Parte relacionada (2.506) – (2.291) –
Energia comprada para revenda (647) – (667) –
Energia comprada para revenda -
 Parte relacionada (801) – (459) –
Certificados de energia e créditos de
 carbono - Parte relacionada (259) – – –
Manutenção em equipamentos (132) – – –
Aluguel (831) – (728) –
Seguros (1.338) – (999) –
Despesas administrativas gerais – (1.096) – (463)
Serviços de terceiros – (1.742) – (1.361)

(41.606) (2.838) (40.987) (1.824)
2.1.3 Resultado financeiro Controladora Consolidado
Receitas financeiras 2023 2022 2023 2022
Rendimentos de aplicações financeiras 24 56 11.914 8.648
Outras receitas financeiras 5 3 41 55
Tributos sobre receita financeira (1) (3) (37) (5)
Total 28 56 11.918 8.698
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos – – (23.226) (22.394)
Variação cambial passiva – – (2) (1)
Juros sobre passivos de arrendamentos – – (1.151) (969)
Ajuste a valor presente – – (20) –
Atualização penalidades suspensas – – (105) (42)
Outras despesas financeiras – (3) (460) (378)
Total – (3) (24.964) (23.784)
Total de resultado financeiro 28 53 (13.046) (15.086)
2.1.4 Imposto de renda e contribuição social Controladora

2023 2022
Lucro (prejuízo) antes do IRPJ e CSLL 19.125 13.271
Alíquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL pela alíquota nominal (6.503) (4.512)
Resultado de equivalência patrimonial 6.512 4.507
SUDENE – –
Outras diferenças (10) 4
Despesa de IRPJ e CSLL (1) (1)
Alíquota efetiva 0% 0%

Consolidado Consolidado
2023 2022

Receita Bruta de vendas 89.400 87.482
Ressarcimento (5.088) (9.171)
Base ajustada 84.312 78.311
Presunção Imposto de Renda - 8% (a) 6.745 6.265
Presunção contribuição social - 12% (b) 10.117 9.397
Demais Receitas e Ganhos de capital (c) 14.072 8.467
Base de Cálculo - IRPJ (a)+(c) 20.817 14.732
Imposto de renda: 15% 3.123 2.210
Adicional de Imposto de Renda: 10% 2.056 1.447
Total IRPJ 5.179 3.657
Base de Cálculo - CSLL (b)+(c) 24.189 17.864
Contribuição social: 9% 2.177 1.608
Total de CSLL 2.177 1.608
Total IRPJ e CSLL 7.357 5.265
2.2 Ativos e passivos financeiros: Esta nota provê informações sobre os ativos 
e passivos financeiros da Companhia, incluindo: • Uma visão geral dos ativos e 
passivos financeiros por categoria; e • Informações específicas para cada tipo 
de instrumento financeiro. 2.2.1 Instrumentos financeiros por categoria: A 
Companhia possui os seguintes instrumentos financeiros:
Ativos financeiros ao custo amortizado 2021 2020
Caixa e equivalente de caixa 101.474 73.444
Contas a receber de clientes 13.326 11.095
Títulos e valores mobiliários 14.559 17.567
Total de ativos financeiros 129.359 102.106
Passivos financeiros ao custo amortizado
Fornecedores (4.747) (4.877)
Empréstimos e financiamentos (165.087) (176.906)
Passivo de arrendamento (12.996) (10.908)
Penalidades contratuais (13.403) (8.208)
Contas a pagar e dividendos - Partes relacionadas (183) (197)
Total de passivos financeiros (196.416) (201.096)
Ativos (passivos) financeiros, líquidos (67.057) (98.990)
2.2.2 Caixa e equivalentes de caixa: Conforme demonstrado a seguir, com-
preendem os saldos de caixa e depósitos bancários à vista:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Caixa e bancos 13 3 54 65
Aplicações financeiras 168 220 101.420 73.379

181 223 101.474 73.444
As aplicações financeiras são prontamente conversíveis em um montante 
conhecido de caixa e estão sujeitas a um insignificante risco de variação 
de valor. Essas aplicações financeiras referem-se a recursos aplicados em 
Certificados de Depósito Bancário com liquidez imediata. O CDB é um título 
de renda fixa cuja rentabilidade varia de 98% a 100,5% do CDI - Certificado 
de Depósito Interbancário e está mantido junto a uma instituição financeira de 
rating B classificado pela Standard & Poor’s.
2.2.3 Títulos e valores mobiliários Consolidado

2023 2022
Serviço da dívida - empréstimo BNDES (1) 8.514 9.420
Trianon (2) 78 148
Centralizadora (3) 3.310 5.012
Serviços de manutenção - O&M (1) 2.657 2.987
Total 14.559 17.567
Os títulos e valores mobiliários são compostos, principalmente, por: (1) Contas 
reservas que foram constituídas em junho de 2017 e visam garantir o paga-
mento dos serviços de dívida com o BNDES e dos principais prestadores de 
serviços necessários para operar e realizar a manutenção dos parques. O valor 
destinado a constituição das contas reserva do Serviço da Dívida e de O&M 
deve corresponder, minimamente em 31/12/2023, a três vezes o valor gasto 
no referido mês com a amortização do financiamento de longo prazo (principal 
e encargos) e dos contratos de operação e manutenção mencionados no con-
trato de cessão fiduciária de direitos creditórios. (2) Trianon: Conta corrente 
que todos os agentes do setor elétrico possuem a obrigação de ter no Banco 
Bradesco agência Trianon e nela transitam todas as liquidações da CCEE, 
sejam recebimentos ou pagamentos. Além de ser uma conta utilizada para os 
aportes de garantias na CCEE. (3) Centralizadora: Conta corrente de titularidade 
da Companhia mantida junto ao banco administrador (Bradesco), não sendo 
possível realizar movimentações sem prévia autorização deste banco e, que 
não estejam contratualmente estabelecidas. Esta conta possui como finalidade 
exclusiva a arrecadação dos recursos decorrentes dos direitos cedidos pela 
Companhia, em garantia aos contratos de empréstimos (nota 2.2.6).
Tais recursos são aplicados em Fundo de investimento conforme estabelecido 
no contrato de cessão fiduciária, cuja gestão compete ao banco administrador 
de contas. O fundo busca acompanhar as variações do benchmark e seu 
desempenho nos últimos 12 meses foi de 99,3% do CDI - Certificado de 
Depósito Interbancário.
2.2.4 Contas a receber de clientes Consolidado

2023

Ativo circulante

Vila 
Amazo-
nas V

Vila 
Pará 

I

Vila 
Pará 

II

Vila 
Pará 

III Total
CCEE - Câmara de Comercialização
 de Energia 214 320 338 247 1.119
Distribuidoras diversas - Ambiente de
 contratação regulada 2.718 3.028 2.757 2.734 11.237
Contrato bilaterais - Ambiente de
 contratação livre 288 221 152 146 807
Certificado de Energia Renovável
 - IREC – – 18 – 18
Total 3.220 3.569 3.265 3.127 13.181

Consolidado
2022

Ativo circulante

Vila 
Amazo-
nas V

Vila 
Pará 

I

Vila 
Pará 

II

Vila 
Pará 

III Total
CCEE - Câmara de Comercialização
 de Energia 239 645 371 291 1.546
Distribuidoras diversas - Ambiente de
 contratação regulada 2.087 2.340 2.124 2.104 8.655
Contrato bilaterais - Ambiente de
 contratação livre 278 209 144 130 761
Certificado de Energia Renovável
 - IREC – 30 7 – 37
Total 2.604 3.224 2.646 2.525 10.999
O prazo médio de recebimento dos valores relativos às vendas de energia para 
distribuidoras diversas é de 45 dias da data do faturamento. Em 31/12/2023, o 
saldo em aberto com mais de 90 dias refere-se à operação de venda de energia 
junto a CCEE, e está sendo liquidado parceladamente ao longo dos meses, 
sendo assim a Administração da Companhia entende não haver necessidade de 
constituir a provisão para crédito de liquidação duvidosa. Os contratos de venda 
de energia foram cedidos em garantia ao financiamento do BNDES (Nota 2.2.6).
2.2.5 Fornecedores Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Energia – – 50 472
Serviços de terceiros 9 7 2.849 2.494
Seguros – – 1.222 1.336
Encargos setoriais – – 477 436
Aluguel – – 149 125
Outros fornecedores – – – 14
Total 9 7 4.747 4.877

2.2.6 Empréstimos e financiamentos. 2.2.6(a) Composição de saldo
Encargos financeiros incidentes Moeda Prazo do contrato 2023 2022

Financiamentos
BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 38.566 41.340
BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 46.065 49.329
BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 40.182 43.067
BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 40.274 43.170
Total circulante 17.968 17.501
Total não circulante 147.119 159.405

O financiamento junto ao BNDES possui custos de transação que são apro-
priados ao resultado conforme tempo total de contrato e são registrados em 
conta redutora no passivo da Companhia. A taxa efetiva em 31/12/2023 é de 
11,50% em Amazonas V, 12,01% para Pará I, 11,59% para Pará II e 11,52% 
para Pará III. (Em 31/12/2022 era de 11,28% para Amazonas V, 11,77% para 
Pará I, 11,36% para Pará II e 11,29% para Pará III).

2.2.6(b) Movimentação dos empréstimos e financiamentos, nos exercícios
Consolidado
2023 2022

Saldo inicial 176.906 190.685
Juros incorridos 23.220 22.392
Juros pagos (15.856) (17.183)
Amortização de principal (19.183) (18.988)
Saldo final 165.087 176.906

2.2.6(c) Cláusulas restritivas: O financiamento junto ao BNDES estabelece que o Índice de cobertura do serviço da dívida (“ICSD”) deve ser igual ou superior 
a 1,3 sendo calculado ao término do exercício social da Companhia. Para 31/12/2023 o índice calculado foi de 1,61 (1,46 31/12/2022).

Vila Amazonas V Vila Pará I Vila Pará II Vila Pará III Serra Pará Total
Lucro líquido do exercício findo em 31/12/2023 5.362 3.469 5.394 4.385 543 19.153
(+) Provisão de imposto de renda e contribuição social 2.050 1.802 1.870 1.501 133 7.357
(+/–) Resultado financeiro 2.486 4.143 3.568 3.607 (726) 13.078
(+) Depreciação e amortização 4.688 5.281 4.798 4.851 – 19.618
EBITDA 14.586 14.695 15.630 14.344 (50) 59.206
(–) Despesas de IR e CS no período de 12 meses, líquidas de diferimento (1.016) (865) (1.049) (715) 89 (3.556)
(A) Geração de caixa da atividade, ajustada 13.570 13.830 14.581 13.629 39 55.650
(B) Serviço da dívida no ano de referência, correspondente ao
 somatório do valor do principal e juros da dívida com o BNDES 8.120 9.941 8.491 8.487 – 34.652
Índice de cobertura do serviço de dívida (A) / (B) 1,67 1,45 1,72 1,61 – 1,61

2.2.6(d) Garantias: São garantias do contrato do BNDES o penhor de ações, 
a cessão fiduciária de direitos creditórios e emergentes, alienação fiduciária 
de bens (33 turbinas para a geração de energia conforme mencionado na 
Nota 2.3.1), fiança bancária durante a construção e até a conclusão física e 
financeira do projeto conforme definido nas cláusulas contratuais, e contas 
reserva no valor de 3 meses de serviço da dívida e 3 meses de operação e 
manutenção. 2.2.7 Passivo de arrendamento: A movimentação do passivo 
de arrendamento está assim demonstrada:

Consolidado

Passivo de 
arrendamentos 2022 Juros

Paga-
mentos

Atuali-
zação 

contra-
tual

Transf 
CP/LP 2023

Passivo Circulante 36 – – – (8) 28
Passivo Não Circulante 10.872 1.151 (1.190) 2.127 8 12.968
Total no Passivo 10.908 1.151 (1.190) 2.127 – 12.996

Consolidado
Passivo de 
arrendamentos 2021 Juros

Paga-
mentos

Adições/
Baixas

Transf 
CP/LP 2022

Passivo Circulante 95 – – – (59) 36
Passivo Não Circulante 10.906 969 (1.073) 11 59 10.872
Total no Passivo 11.001 969 (1.073) 11 – 10.908
2.2.8 Penalidades contratuais: O contrato de comercialização de energia 
elétrica no ambiente regulado (CCEARS) prevê a verificação Anual e Quadrie-
nal quanto ao cumprimento contratual. Para a apuração dos montantes são 
verificadas as diferenças entre a geração da usina e a energia contratada. Na 
verificação anual (período de janeiro a dezembro de cada ano), caso a geração 
neste período seja menor do que 90% da energia contratada, haverá o ressarci-
mento anual por desvios negativos de geração, essa diferença (Geração - 90% 
do Contrato) deverá ser paga em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do 
ano contratual seguinte. Esse montante deverá ser valorado ao maior valor 
entre preço de venda atualizado ou média do PLD (Preço das Liquidações 
das Diferenças divulgado pela CCEE) do ano do cálculo, conforme expresso 
na cláusula 8ª do referido contrato. Para a verificação quadrienal, será feita a 
cada período de 4 anos (janeiro a dezembro), que se repetirá 5 vezes durante 
o período contratual (20 anos), serão verificados a geração da usina e a energia 
contratada dos últimos 4 anos, caso a geração neste período esteja entre 90% e 
100% da energia contratada, o ressarcimento quadrienal por desvios negativos 
de geração será pago em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano 

contratual seguinte, valorado ao maior valor entre preço de venda atualizado 
ou média do PLD (preço das liquidações das diferenças divulgado pela CCEE) 
dos quatros anos do cálculo, conforme expresso na cláusula 8ª do referido 
contrato. Em 31/12/2023, os montantes registrados estão apresentados a seguir:

Consolidado
2023 2022

Saldo inicial 8.208 1.045
Atualização financeira 105 42
Provisão penalidade 1º quadriênio - 2021 – 647
Reversão provisão ressarcimento 1º quadriênio - 2021 – 962
Penalidade contratual - em curso 5.090 5.512
Saldo final 13.403 8.208
Passivo circulante 772 –
Passivo não circulante 12.631 8.208
2.3 Ativos e passivos não-financeiros. 2.3.1 Imobilizado

2023 2022

Imobilizado em operação
Custo 

Histórico
Valor 

líquido
Custo 

histórico
Valor 

líquido
Aerogeradores, máquinas e
 equipamentos de geração 517.079 369.828 516.192 387.877
Total do imobilizado em operação 517.079 369.828 516.192 387.877
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.817 1.352 1.817 1.425
Máquinas e equipamentos 1.079 790 520 310
Instalações 262 101 262 123
Móveis e utensílios 46 26 28 12
Equipamentos de informática 29 – 29 2
Terreno - Direito de uso 13.412 11.905 11.285 10.052
Veículos - Direito de uso 278 – 278 17
Total dos bens em operação 16.923 14.174 14.219 11.941
Todo o montante de depreciação foi reconhecido nos custos de produção. Os 
financiamentos com o BNDES (Nota 2.2.6) estão garantidos por 33 turbinas 
de geração de energia.
2.3.1(a) Movimentações em 2023 e 2022: Conforme determinado em contratos 
com proprietários de terras, foi provisionado pela Companhia o valor estimado 
para as despesas que serão incorridas pelo desmantelamento dos equipa-
mentos e pela restauração e recuperação dos terrenos. A desmobilização foi 
capitalizada no ativo imobilizado e possui prazo final de amortização em 2061.

Consolidado
Imobilizado em operação Valor líquido em 2021 Ingressos Depreciação Valor líquido em 2022
Aerogeradores, máquinas e equipamentos de geração 408.525 – (20.648) 387.877
Total do imobilizado em operação 408.525 – (20.648) 387.877
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.443 54 (72) 1.425
Máquinas e equipamentos 310 48 (48) 310
Instalações 145 – (22) 123
Móveis e utensílios 15 – (3) 12
Equipamentos de informática 8 – (6) 2
Terreno - Direito de uso 10.299 11 (258) 10.052
Veículos - Direito de uso 72 – (55) 17
Total dos bens em operação 12.292 113 (464) 11.941
Total do imobilizado 420.817 113 (21.112) 399.818

Consolidado

Imobilizado em operação
Valor líquido 

em 2022 Ingressos
Atualização 

contratual Desmobilização
Depreciação/

Baixas
Valor líquido 

em 2023
Aerogeradores, máquinas e equipamentos de geração 387.877 – – 887 (18.936) 369.828
Total do imobilizado em operação 387.877 – – 887 (18.936) 369.828
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.425 – – – (73) 1.352
Máquinas e equipamentos 310 559 – – (79) 790
Instalações 123 – – – (22) 101
Móveis e utensílios 12 18 – – (4) 26
Equipamentos de informática 2 – – – (2) –
Terreno - Direito de uso 10.052 – 2136 – (283) 11.905
Veículos - Direito de uso 17 – (9) – (8) –
Total dos bens em operação 11.941 577 2.127 – (471) 14.174
Total do imobilizado 399.818 577 2.127 887 (19.407) 384.002

2.3.2 Intangível: O valor registrado no Intangível corresponde, substancialmen-
te, aos gastos incorridos no desenvolvimento do projeto de parque de geração 
de energia eólica, no município de Serra do Mel.

Consolidado
2023 2022

Custo 
Histórico

Valor 
líquido

Custo 
histórico

Valor 
líquido

Intangível em operação
Gastos desenvolvimento 2.978 3.770 2.978 3.982
Software 62 3 62 5
Total do intangível em
 operação 3.040 3.773 3.040 3.987
Total do intangível 3.040 3.773 3.040 3.987

2.3.2(a) Movimentações em 2023 e 2022
Consolidado

Intangível em operação
Valor líquido 

em 2021 Ingressos
Amorti-

zação
Valor líquido 

em 2022
Gastos desenvolvimento 4.194 – (212) 3.982
Software 1 7 (3) 5
Total do intangível em
 operação 4.195 7 (215) 3.987
Total 4.195 7 (215) 3.987

Consolidado

Intangível em operação
Valor líquido 

em 2022
Amorti-

zação
Valor líquido 

em 2023
Gastos desenvolvimento 3.982 (212) 3.770
Software 5 (2) 3
Total do intangível em operação 3.987 (214) 3.773
Total 3.987 (214) 3.773

2.3.3 Investimentos. 2.3.3(a) Informações financeiras sobre a controlada direta

Ações Ordinárias
% de participação sobre 

o capital social Ativos Totais
Passivos (Circulantes e 

Não circulantes)
Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Serra Pará Participações S.A. 262.211 262.211 100% 100% 323.092 307.053 4.590 3.155
Total Investimento 323.092 307.053 4.590 3.155

Ações Ordinárias
% de participação sobre 

o capital social Patrimônio líquido Resultado do exercício
Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Serra Pará Participações S.A. 262.211 262.211 100% 100% 318.502 303.898 19.154 13.255
Total Investimento 318.502 303.898 19.154 13.255
2.3.3(b) Informações financeiras sobre as controladas indiretas

Ações Ordinárias
% de participação 

sobre o capital social Ativos Totais
Passivos (Circulantes 

e Não circulantes)
Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. 68.011 68.011 100% 100% 124.229 126.838 50.089 49.350
Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE S.A. 73.030 73.030 100% 100% 134.568 136.607 57.474 57.714
Usina de Energia Eólica Vila Pará II SPE S.A. 66.805 66.805 100% 100% 120.786 122.558 48.589 49.517
Usina de Energia Eólica Vila Pará III SPE S.A. 68.759 68.759 100% 100% 121.577 123.674 48.449 49.656
Total Investimento 501.160 509.677 204.601 206.237

Patrimônio líquido Receita líquida Resultado do exercício
Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. 74.140 77.488 19.682 19.344 5.362 4.978
Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE S.A. 77.097 78.893 21.112 20.533 3.469 2.777
Usina de Energia Eólica Vila Pará II SPE S.A. 72.197 73.041 20.444 18.422 5.394 3.252
Usina de Energia Eólica Vila Pará III SPE S.A. 73.128 74.018 20.000 17.117 4.385 2.239
Total Investimento 296.562 303.440 81.238 75.416 18.610 13.246

2.4 Patrimônio líquido. 2.4.1 Capital social: Em 31/12/2023 e de 2022, o 
capital social da Companhia é de R$ 263.044, dividido em 263.044.046 ações 
sem valor nominal, com a seguinte distribuição:

Quantidade ações % Valor %
Voltalia S.A. 257.069.417 98% 257.069 98%
Voltalia Energia do Brasil Ltda 5.974.629 2% 5.975 2%
Total 263.044.046 100% 263.044 100%
2.4.2 Reserva de incentivos fiscais: Refere-se à parcela isenta do imposto de 
renda de acordo com o benefício de redução de 75% do IRPJ sobre o lucro da 
exploração obtido pela Companhia, conforme Laudo Constitutivo nº 0251/2017 
emitido pela Superintendência do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE. 
O período de fruição deste benefício é de 01/01/2017 a 31/12/2026. O saldo 
existente nesta reserva somente poderá ser utilizado para aumento de capital 
integralizado mediante aprovação em Assembleia de acionistas, sendo vedada 
a sua distribuição aos acionistas sob a forma de dividendos. 2.4.3 Destinação 
do lucro: As ações têm direito a dividendos mínimos obrigatórios de 25% do 
lucro líquido ajustado nos termos da Lei nº 6.404/76, ressalvadas as hipóteses 
previstas nos parágrafos terceiro e quarto do Artigo 202 da referida lei. O saldo 
restante do lucro líquido ajustado deverá permanecer na conta de lucros acu-
mulados até que a Assembleia Geral delibere sobre sua destinação. O contrato 
de financiamento assinado com o BNDES inclui uma cláusula de Alienação 
Fiduciária da Totalidade das Ações, proibindo a distribuição de qualquer tipo 
de dividendo, excluído o dividendo mínimo obrigatório de 25% do lucro líquido 
ajustado, até a fim de vigência destes (financiamento com o BNDES vigente 
até novembro de 2033). A Companhia apresentou lucro em 31/12/2023 e 2022, 
que foi destinado da seguinte forma:

2023 2022
Lucro líquido apurado no exercício 19.124 13.270
Constituição da reserva legal - 5% (956) (663)

18.168 12.607
Destinação do Lucro: 18.168 12.607
Dividendos mínimos obrigatórios 4.543 3.152
Lucros retidos a deliberar 13.625 9.455
3. Estimativas críticas e riscos: Esta seção apresenta os variados riscos aos 
quais está exposta a Companhia e demonstra como esses riscos poderiam 
impactar as demonstrações financeiras da Companhia e sua performance. 
3.1 Estimativas críticas e julgamentos: A elaboração das demonstrações 
financeiras requer que a Administração use de julgamentos, estimativas 
contábeis e premissas, que afetam os valores reportados de ativos, passivos, 
receitas e despesas, cujos resultados reais podem divergir dessas estimativas. 
As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabi-
lidade de causar um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos 
para o próximo exercício social, estão contempladas a seguir. Depreciação e 
amortização do ativo fixo: A depreciação/amortização do ativo fixo leva em 
consideração premissas com alto grau de julgamento, tais como a vida útil e va-
lor residual dos ativos. Quaisquer mudanças nessas premissas podem implicar 
na alteração das taxas de depreciação/amortização e, como consequência, na 
valorização do ativo fixo. Cálculo da provisão ressarcimento no âmbito do 
contrato de fornecimento: A provisão para perda/ressarcimento do contrato 
de fornecimento de energia é baseada, principalmente, na geração futura de 
ventos. A Companhia aplica julgamento para estabelecer essa premissa, com 
base em estudos técnicos. Determinação da taxa efetiva de juros para 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 0BB3-A447-0C57-580E.
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Ricardo César Gonçalves - CRC: RJ 109.527/O-7
Relatório dos auditores independentes sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da Serra Pará I Participações S.A. Serra do 
Mel - RN. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas da Serra Pará I Participações S.A. (“Companhia”), identificadas 
como controladora e consolidado, que compreendem o balanço patrimonial em 
31/12/2023 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, assim 
como o resumo das principais políticas contábeis e as demais notas explicativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, 
a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Serra Pará I 
Participações S.A. em 31/12/2023, o desempenho individual e consolidado de 
suas operações e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o 
exercício findo nesta data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil. Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em 
conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação a Companhia, 
de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades 
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião sobre as 
demonstrações financeiras. Responsabilidade da administração e da go-

vernança sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas: 
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada 
apresentação dessas demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente 
se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, 
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa 
base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a 
administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou 
não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera-
ções. Os responsáveis pela governança da Companhia e suas controladas são 
aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas. Responsabilidade dos 
auditores independentes pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável 
de que as demonstrações financeiras individuais e consolidadas, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada 
por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. 
Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. 

As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro 
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria 
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao 
longo da auditoria. Além disso: • identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torção relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. 
O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior 
do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar 
os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. • obtivemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às 
circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. • avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. • concluímos 
sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continui-
dade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar 
dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 

Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificação em 
nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão 
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais 
se manter em continuidade operacional. • avaliamos a apresentação geral, a 
estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações 
e se as demonstrações financeiras individuais e consolidadas representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo 
de apresentação adequada. • obtivemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades 
de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, 
supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela 
opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança 
a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de 
auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham 
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 1º de março de 2024
Mazars Auditores Independentes - CRC nº 2SP023701/O-8

Rodrigo de A. Albuquerque - CRC CE019775/O-9 T-RJ

fins de valorização dos empréstimos e financiamento: Os empréstimos e 
financiamentos são mensurados de acordo com o método da taxa efetiva de 
juros, que é determinada com base na premissa de fluxos de caixa do contrato 
e julgamento de quais custos são elegíveis como “custos de transação”. Os 
valores definitivos das transações envolvendo essas estimativas somente são 
conhecidos por ocasião da sua efetivação. As estimativas e premissas são 
revisadas de forma contínua. As revisões das estimativas são reconhecidas 
prospectivamente. 3.2 Gestão de riscos: A administração dos riscos é realizada 
por meio de políticas, definição de estratégias e implementação de sistemas 
de controle, definidos pela diretoria e aprovados pela Diretoria da Companhia. 
As atividades da Companhia a expõem a diversos riscos, tais como o risco 
regulatório, riscos de mercado (incluindo risco de taxa de juros e risco de 
crédito) e risco de liquidez. O programa de gestão de risco da Companhia se 
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar 
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. Na 
elaboração das análises de sensibilidade por fator de risco, a Companhia 
efetuou os seguintes procedimentos: • Identificação dos riscos de mercado que 
podem gerar prejuízos materiais para a Companhia; • Definição de um cenário 
provável do comportamento do risco que, caso ocorra, possa gerar resultados 
adversos para a Companhia; e • Definição de cenários adicionais na variável 
de risco considerada. 3.3 Risco regulatório: A atividade da Companhia, assim 
como a atividade de seus concorrentes, é regulamentada e fiscalizada pela 
ANEEL. Qualquer alteração no ambiente regulatório poderá exercer impacto 
sobre as atividades do grupo. 3.4 Riscos de mercado. 3.4.1 Risco de taxa 
de juros: O risco de taxa de juros da Companhia decorre, principalmente, de 
empréstimos e financiamentos de longo prazo. O financiamento adquirido junto 
ao BNDES possui taxas variáveis e expõe a Companhia ao risco de taxa de 
juros de fluxo de caixa. Os empréstimos adquiridos junto as empresas do grupo 
possuem taxas fixas. 3.5 Risco de crédito: O risco de inadimplência impacta 
as receitas de maneiras uniformes, tanto a energia repassada para a CCEE 
ou Terceiros, de acordo com os Contratos de Comercialização de Energia no 
Ambiente Regulado (“CCEAR”). Os contratos regulados da Companhia são 
vendidos diretamente às Distribuidoras que participaram no Leilão de compra de 
energia. Existe a possibilidade de inadimplência por parte destas distribuidoras, 
e para mitigar esse risco, estas apresentam um contrato de garantia financeira. 
3.6 Risco de liquidez: O gerenciamento do fluxo de caixa é realizado de forma 
centralizada pela controladora, sendo sua projeção monitorada continuamente, 
a fim de garantir e assegurar as exigências de liquidez, os limites ou cláusulas 
dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento às neces-
sidades operacionais do negócio. Eventual excesso de caixa disponível pela 
Companhia é investido em contas-correntes com incidência de juros, depósitos 
a prazos e depósitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos 
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado 

pelas previsões acima mencionadas. A tabela a seguir analisa os passivos finan-
ceiros da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao exercício 
remanescente no balanço patrimonial até a data contratual do vencimento. Os 
valores divulgados na tabela são os saldos contábeis em 31/12/2022 e 2021, 
conforme apresentado abaixo:

Controladora

Em 31/12/2023

Menos 
de um 

ano

Entre 
um ano 

e dois 
anos

Entre 
dois e 
cinco 
anos

Acima 
de 

cinco 
anos Total

Fornecedores 9 – – – 9
Dividendos - Partes relacionadas 4.542 – – – 4.542
Em 31/12/2022
Fornecedores 7 – – – 7
Dividendos - Partes relacionadas 3.152 – – – 3.152

Consolidado

Em 31/12/2023

Menos 
de um 

ano

Entre 
um ano 

e dois 
anos

Entre 
dois e 
cinco 
anos

Acima 
de 

cinco 
anos Total

Fornecedores 4.747 – – – 4.747
Empréstimos e financiamentos 17.968 17.307 51.924 77.888 165.087
Penalidades Contratuais 772 12.631 13.403
Dividendos - Partes relacionadas 4.542 – – – 4.542
Contas a pagar - Partes
 relacionadas 183 – – 183
Passivos de Arrendamentos 28 56 112 12.800 12.996
Em 31/12/2022
Fornecedores 4.877 – – – 4.877
Empréstimos e financiamentos 17.501 16.296 48.885 94.224 176.906
Penalidades Contratuais – 8.208 – – 8.208
Dividendos - Partes relacionadas 3.152 – – – 3.152
Contas a pagar - Partes
 relacionadas 197 – – – 197
Passivos de Arrendamentos 36 72 144 10.656 10.908
4. Itens não reconhecidos: Esta seção provê informações sobre itens que 
não estão reconhecidos nas demonstrações financeiras uma vez que não 
atendem (ainda) os requisitos para seu reconhecimento. 4.1 Contingências. 
4.1.1 Perdas possíveis não provisionadas no balanço: A Companhia não 
possui ações judiciais e processos administrativos perante tribunais e órgãos 
governamentais, decorrentes do curso normal das operações ou que envolvam 
questões tributárias, trabalhistas ou cíveis.

5. Outras informações: Esta seção inclui outras informações que devem ser divulgadas para cumprimento das exigências das normas contábeis e outros 
pronunciamentos. 5.1 Transações com partes relacionadas: A Companhia possui contas a pagar com as empresas do grupo Voltalia como segue.
5.1.1 Saldos e transações Controladora

2023 2022
Circulante Ativo Dividendos Passivo dividendos Ativo Dividendos Passivo dividendos
Serra Pará Participações S.A. 4.549 – 3.148 –
Voltalia S.A. – 4.439 – 3.080
Voltalia Energia do Brasil Ltda – 103 – 72
Total circulante 4.549 4.542 3.148 3.152
Total 4.549 4.542 3.148 3.152

Consolidado
2023

Ativo contas 
a receber

Passivo contas 
a pagar

Passivo 
dividendos

Resultado 
(Vendas internas)

Resultado 
(Compras internas)

Resultado (Serviços/
gastos administrativos

Circulante
Voltalia do Brasil Comerc Energia Ltda 145 74 – 1.083 (801) (259)
Voltalia Serviços do Brasil Ltda – 44 – – – (589)
Voltalia Energia do Brasil Ltda – 65 103 – – (1.917)
Voltalia S.A. – – 4.439 – – –
Total circulante 145 183 4.542 1.083 (801) (2.765)
Total 145 183 4.542 1.083 (801) (2.765)

Consolidado
2022

Ativo contas 
a receber

Passivo contas 
a pagar

Passivo 
dividendos

Resultado (Ven-
das internas)

Resultado (Com-
pras internas)

Resultado (Serviços/
gastos administrativos

Circulante
Voltalia do Brasil Comerc Energia Ltda – – 3.080 892 (459) –
Voltalia Serviços do Brasil Ltda 96 37 – – – (541)
Voltalia Energia do Brasil Ltda – 44 – – – (1.750)
Voltalia S.A. – 116 72 – – –
Total circulante 96 197 3.152 892 (459) (2.291)
Total 96 197 3.152 892 (459) (2.291)

5.2 Seguros: Os seguros contratados seguem a política da Companhia no 
que tange à cobertura de ativos próprios de acordo com a análise de risco 
e o aspecto econômico-financeiro. As principais coberturas de seguros da 
Companhia estão associadas a riscos em construções, instalação e montagem 
das torres eólicas.

Seguros Vigentes para o Complexo de SPA

Ramo Vigência/Seguradora
Valor em 

Risco
Garantia

Amazonas V

Riscos 
Operacionais

13/12/2023 a 13/12/2024 - 
SWISS RE

172.225

Vila Pará I 13/12/2023 a 13/12/2024 - 
SWISS RE

190.279

Vila Pará II 13/12/2023 a 13/12/2024 - 
SWISS RE

170.836

Vila Pará III 13/12/2023 a 13/12/2024 - 
SWISS RE

170.303

Amazonas V

Responsabilidade 
Civil

28/11/2022 a 28/11/2024 - 
AXA Seguros

30.000

Vila Pará I 28/11/2022 a 28/11/2024 - 
AXA Seguros

30.000

Vila Pará II 28/11/2022 a 28/11/2024 - 
AXA Seguros

30.000

Vila Pará III 28/11/2022 a 28/11/2024 - 
AXA Seguros

30.000

6. Principais práticas contábeis adotadas. 6.1 Caixa e equivalentes de 
caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depósitos 
bancários e outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata e risco 
insignificante de mudança de valor, sendo o saldo apresentado líquido de 
saldos em contas garantidas na demonstração do fluxo de caixa. 6.2 Imobili-
zado: O ativo imobilizado está demonstrado ao valor de custo, deduzido de 
depreciação. São registrados como parte dos custos dos honorários profissio-
nais e, no caso de ativos qualificáveis, os custos de empréstimos capitalizados 
de acordo com a política contábil da Companhia. Tais imobilizações são 
classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluídas e 
prontas para o uso pretendido. A depreciação desses ativos inicia-se quando 
eles estão prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos 
imobilizados. A depreciação é reconhecida com base na vida útil estimada de 
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu 
valor residual após sua vida útil seja integralmente baixado (exceto para terre-
nos e construções em andamento). A vida útil estimada, os valores residuais 

e os métodos de depreciação são revisados no final da data do balanço patri-
monial e os efeitos de quaisquer mudanças nas estimativas são contabilizados 
prospectivamente. A depreciação dos ativos é calculada com base no método 
linear durante a vida útil, que é estimada como segue: • Benfeitorias em imóveis 
de terceiros - 5-15 anos. • Máquinas - 10 anos. • Veículos - 5 anos. • Móveis, 
utensílios e equipamentos - 10 anos. • Equipamentos de processamento de 
dados - 5 anos. • Instalações - 10 anos. • Turbinas Eólicas - 32 anos (2022 - 25 
anos). O valor de um ativo é reduzido imediatamente para seu valor recuperá-
vel se o valor contábil do ativo for maior que seu valor recuperável estimado. 
Um item do imobilizado é baixado após alienação ou quando não há benefícios 
econômicos futuros resultantes do uso contínuo do ativo. Quaisquer ganhos 
ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado são determinados pela 
diferença entre os valores recebidos na venda e o valor contábil do ativo e são 
reconhecidos em “Outras receitas (despesas)”, na demonstração do resultado 
do exercício. Desmobilização: As provisões dos custos de desmobilização 
dos ativos são efetuadas com base no valor presente dos custos futuros esti-
mados para desmantelamento utilizando a premissa da taxa de desconto. São 
reconhecidas em contrapartida ao ativo correspondente e acrescidas pela 
atualização financeira alocada no resultado financeiro no momento do seu 
reconhecimento. 6.3 Intangível. 6.3.1 Ativos intangíveis separadamente 
adquiridos: Os ativos intangíveis com vida útil definida, adquiridos separa-
damente são registrados ao custo, deduzido da amortização acumulada e 
impairment. A amortização é reconhecida pelo método linear com base na vida 
útil estimada dos direitos. A vida útil estimada e o método de amortização são 
revisados no fim de cada exercício e o efeito de quaisquer mudanças nas 
estimativas é contabilizado prospectivamente. Os softwares corporativos são 
capitalizados com base nos custos incorridos para aquisição e para fazer com 
que eles estejam prontos para ser utilizados, amortizados durante sua vida útil 
estimada. Os gastos associados à manutenção de softwares são reconhecidos 
como despesa, conforme incorridos. A amortização dos ativos intangíveis é 
calculada com base no método linear durante a vida útil e o tempo de contrato 
de 25 anos. 6.3.2 Ativos Intangíveis internamente gerados: Os gastos com 
pesquisa são reconhecidos como despesas na medida em que são incorridos. 
O ativo intangível gerado internamente resultante dos gastos com a fase de 
desenvolvimento dos projetos internos é reconhecido se, e somente se, as se-
guintes condições são atendidas: • Viabilidade técnica de completar o ativo 
intangível para que ele seja disponibilizado para uso ou venda; • Intenção e 
capacidade de concluir o ativo intangível e usá-lo ou vendê-lo; • Alta proba-
bilidade de gerar benefícios econômicos futuros; • Disponibilidade de recursos 
técnicos e financeiros adequados para completar o desenvolvimento do 
ativo intangível e para usá-lo ou vendê-lo; e • Capacidade de mensurar com 
segurança os gastos atribuíveis ao ativo intangível durante seu desenvolvi-
mento. O montante inicialmente reconhecido de ativos intangíveis gerados 

internamente corresponde à soma dos gastos incorridos desde que o ativo 
intangível passou a atender aos critérios de reconhecimento mencionados 
anteriormente. Quando nenhum ativo intangível gerado internamente puder 
ser reconhecido, os gastos com desenvolvimento serão reconhecidos no re-
sultado do exercício, quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento 
inicial, os ativos intangíveis gerados internamente são contabilizados pelo 
valor de custo, deduzido da amortização acumulada e de eventual ajuste ao 
valor recuperável. 6.3.3 Baixa de ativos intangíveis: Um ativo intangível é 
baixado quando não há benefícios econômicos futuros resultantes do uso ou 
da alienação. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intan-
gível, mensurados como as diferenças entre as receitas líquidas da alienação 
e o valor contábil do ativo, são reconhecidos no resultado quando o ativo é 
baixado. 6.4 Redução ao valor recuperável (“impairment”). 6.4.1 Ativos 
financeiros (incluindo recebíveis): Um ativo financeiro não mensurado pelo 
valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentação para 
apurar se há evidência objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor re-
cuperável. Um ativo tem perda no seu valor recuperável se uma evidência 
objetiva indica que um evento de perda ocorreu após o reconhecimento inicial 
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de 
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiável. 
A evidência objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 
o não pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestrutu-
ração do valor devido à Companhia sobre condições de que a Companhia não 
aceitaria em outras transações ou indicações de que o devedor ou emissor 
entrará em processo de falência ou o desaparecimento de um mercado ativo 
para o título. 6.4.2 Ativos não financeiros: Os valores contábeis dos ativos 
não financeiros da Companhia são analisados a cada exercício de apresenta-
ção para apurar se há indicação de perda no valor recuperável. Caso ocorra 
tal indicação, então o valor recuperável do ativo é determinado. Uma perda por 
redução no valor recuperável é reconhecida se o valor contábil do ativo exce-
der o seu valor recuperável estimado. Perdas de valor são reconhecidas no 
resultado. Em 31/12/2022, não havia evidência que indicasse que o valor 
contábil líquido excedesse o valor recuperável. 6.5 Empréstimos e financia-
mentos: Os empréstimos e financiamentos são reconhecidos, inicialmente, 
pelo valor justo, líquido dos custos incorridos na transação e são, subsequen-
temente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferença entre os 
valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de liquidação é 
reconhecida na demonstração do resultado durante o exercício em que os 
empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa 
efetiva de juros. 6.6 Provisões: As provisões são reconhecidas para obrigações 
presentes (legais ou presumidas) resultantes de eventos passados, em que 
seja possível estimar os valores de forma confiável e cuja liquidação seja 
provável. O valor reconhecido como provisão é a melhor estimativa das con-
siderações requeridas para liquidar a obrigação no final de cada exercício de 
relatório, considerando-se os riscos e as incertezas relativos à obrigação. 
Quando a provisão é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para 
liquidar a obrigação, seu valor contábil corresponde ao valor presente desses 
fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). 
Quando alguns ou todos os benefícios econômicos requeridos para a liquida-
ção de uma provisão são esperados que sejam recuperados de um terceiro, 
um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo 
e o valor puder ser mensurado de forma confiável. As provisões para riscos 
tributários, cíveis e trabalhistas são reconhecidas quando há riscos prováveis 
de perda nas ações judiciais e processos administrativos junto a tribunais e 
órgãos governamentais que envolvam questões tributárias, trabalhistas, cíveis 
ou outros assuntos em que a Companhia figure como parte passiva. 6.7 Tri-
butação. 6.7.1 Tributos sobre a receita operacional: As receitas de serviços 
estão sujeitas aos seguintes impostos e contribuições, pelas seguintes alíquo-
tas básicas: • Contribuição para o programa de integração social (“PIS”), alí-
quota de 0,65%; • Contribuição para o financiamento da seguridade social 
(“COFINS”), alíquota de 3%; e • Imposto sobre serviços (“ISS”), alíquota de 
5%. Esses encargos são apresentados como deduções de receita bruta na 
demonstração do resultado. Os créditos decorrentes da não cumulatividade do 
PIS e da COFINS são apresentados dedutivamente das despesas e receitas 
operacionais na demonstração do resultado. Os débitos decorrentes das re-
ceitas financeiras e os créditos decorrentes das despesas financeiras estão 
apresentados dedutivamente nessas próprias linhas na demonstração do re-
sultado do exercício. 6.7.2 Tributos sobre o lucro. Impostos correntes: O 
imposto de renda e a contribuição social são calculados de acordo com as 
bases legais tributárias vigentes na data de apresentação das demonstrações 
financeiras. Conforme facultado pela legislação tributária, a Companhia optou 
pelo regime do Lucro Presumido. De acordo com essa sistemática, o imposto 
de renda e a contribuição social são calculados a razão de 8% e 12% da re-
ceita bruta, respectivamente. Para receita de serviços e receitas financeiras, 
as bases de cálculo são 32% e 100%, respectivamente. O imposto de renda é 
computado sobre o lucro tributável pela alíquota de 15%, acrescido do adicio-
nal de 10% para a parcela do lucro que exceder R$ 240 no exercício de 12 
meses, enquanto a contribuição social é computada pela alíquota de 9% sobre 
o lucro tributável. O imposto de renda e a contribuição social são reconhecidos 
pelo regime de competência. Impostos diferidos: O imposto de renda e a 
contribuição social diferidos (“impostos diferidos”) são reconhecidos sobre as 
diferenças temporárias no final de cada exercício, entre os saldos de ativos e 
passivos reconhecidos nas demonstrações financeiras e as bases fiscais 
correspondentes usadas na apuração do lucro tributável, incluindo saldo de 
prejuízos fiscais, quando aplicável. Os impostos diferidos passivos são geral-
mente reconhecidos sobre todas as diferenças temporárias tributáveis e os 
impostos diferidos ativos são reconhecidos sobre todas as diferenças tempo-
rárias dedutíveis, apenas quando for provável que a Companhia apresentará 
lucro tributável futuro em montante suficiente para que tais diferenças tempo-
rárias dedutíveis possam ser utilizadas. A recuperação do saldo dos impostos 
diferidos ativos é revisada no final de cada exercício e, quando não for mais 
provável que lucros tributáveis futuros estarão disponíveis para permitir a re-
cuperação de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo 
montante que se espera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e 
passivos são mensurados pelas alíquotas aplicáveis no exercício no qual se 
espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas 
alíquotas previstas na legislação tributária vigente no final de cada exercício, 
ou quando uma nova legislação tiver sido aprovada. A mensuração dos impos-
tos diferidos ativos e passivos reflete as consequências fiscais que resultariam 
da forma na qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contábil 
desses ativos e passivos no final de cada exercício. 6.8 Outros ativos e 
passivos: Um ativo é reconhecido no balanço quando for provável que seus 
benefícios econômicos futuros serão gerados em favor da Companhia e seu 
custo ou valor puder ser mensurado com segurança. Um passivo é reconhe-
cido no balanço quando a Companhia possui uma obrigação legal ou consti-
tuída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. Os ativos e passivos são classifica-
dos como circulantes quando sua realização ou liquidação é provável que 
ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, são demonstrados como não 
circulantes. 6.9 Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor 
justo da contraprestação recebida ou a receber pelo fornecimento de energia 
no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada líquida 
de impostos. A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita 
pode ser mensurado com segurança; (ii) é provável que benefícios econômicos 
futuros fluam para a Companhia e (iii) quando critérios específicos tiverem sido 
atendidos para as atividades da Companhia. Na prática, a Companhia reco-
nhece a receita decorrente do fornecimento de energia elétrica considerando 
o montante em MWh gerado valorizados ao preço do contrato. A receita finan-
ceira é reconhecida com base no método da taxa de juros efetiva. 6.10 Instru-
mentos financeiros: Os ativos financeiros são inicialmente mensurados a 

valor justo, incluindo os custos da transação se não forem mensurados a valor 
justo por meio do resultado. Os investimentos em instrumentos financeiros 
mantidos pela Companhia, que incluem caixa e equivalentes de caixa, contas 
a receber de clientes e aplicações financeiras de longo prazo, são mensurados 
subsequentemente pelo custo amortizado. Em 31/12/2022 e 2021, a Companhia 
não possuía nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo. Os passivos 
financeiros estão representados pelos saldos de fornecedores, contas a pagar/
mútuos com partes relacionadas e empréstimos e financiamentos. Um passivo 
financeiro é baixado quando a obrigação estiver revogada, cancelada ou ex-
pirada. Quando um passivo financeiro existente for substituído por outro do 
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de 
um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituição ou 
alteração é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um 
novo passivo, sendo a diferença nos correspondentes valores contábeis reco-
nhecido na demonstração do resultado. 6.11 Passivo de arrendamentos: O 
direito de uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos são reconhecidos pelo 
valor futuro das contraprestações assumidas no contrato, trazidos ao valor 
presente líquido. A depreciação do ativo de direito de uso dos ativos é calcu-
lada pelo método linear, de acordo com o prazo remanescente de cada con-
trato, sendo reconhecida no resultado do exercício na linha competente à sua 
natureza (“Custo dos produtos vendidos”/“Despesas Administrativas”/“Despe-
sas Comerciais”), assim como as despesas de juros, correspondentes a 
amortização do ajuste ao valor presente líquido dos contratos, são alocadas 
no “Resultado financeiro”. A metodologia utilizada na apuração do valor pre-
sente líquido dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das contraprestações 
assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe do ativo. 
A taxa de desconto para os exercícios findos em 31/12/2022 e 2021 utilizadas 
para as operações de arrendamento de terrenos e aluguel das salas comerciais 
foram de 8,84% ao ano. As taxas foram obtidas por operações financiamentos 
para ativos destas classes, líquido de inflação. 6.12 Novos pronunciamentos 
em vigor no exercício corrente: As alterações de normas para os exercícios 
iniciados em 01/01/2023 foram as seguintes: IFRS 17 “Contratos de Seguro”: 
O IFRS 17 (equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguro) é uma nova norma 
de contabilidade com alcance para contratos de seguro, abrangendo o reco-
nhecimento e mensuração, apresentação e divulgação. O IFRS 17 (CPC 50) 
substitui o IFRS 4 - Contratos de Seguro (equivalente ao CPC 11). O IFRS 17 
(CPC 50) se aplica a todos os tipos de contratos de seguro (como de vida, 
ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de 
entidades que os emitem, bem como a certas garantias e instrumentos finan-
ceiros com características de participação discricionária; algumas exceções de 
escopo se aplicarão. Alterações ao IAS 8 “Definição de Estimativas Con-
tábeis”: As alterações ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - políticas contábeis, 
mudança de estimativa e retificação de erro) esclarecem a distinção entre 
mudanças em estimativas contábeis, mudanças em políticas contábeis e 
correção de erros. Elas também esclarecem como as entidades utilizam téc-
nicas de mensuração e inputs para desenvolver estimativas contábeis. Alte-
rações ao IAS 1 e IFRS Practice Statement “Divulgação de Políticas 
Contábeis”: Alterações ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentação 
das demonstrações contábeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orien-
tação e exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materia-
lidade às divulgações de políticas contábeis. As alterações visam ajudar as 
entidades a fornecer divulgações de políticas contábeis mais úteis, substituin-
do o requisito para as entidades divulgarem suas políticas contábeis “signifi-
cativas” por um requisito para divulgar suas políticas contábeis “materiais” e 
adicionando orientação sobre como as entidades aplicam o conceito de mate-
rialidade ao tomar decisões sobre divulgações de políticas contábeis. Altera-
ções ao IAS 12 Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos origina-
dos de uma Simples Transação: As alterações ao IAS 12 Income Tax 
(equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) estreitam o escopo da exce-
ção de reconhecimento inicial, de modo que ela não se aplique mais a transa-
ções que gerem diferenças temporárias tributáveis e dedutíveis iguais, como 
arrendamentos e passivos de desativação. Alterações ao IAS 12 “Reforma 
Tributária Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois”: As alterações 
ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) foram introduzidas 
em resposta às regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem: (i) uma 
exceção temporária obrigatória ao reconhecimento e divulgação de impostos 
diferidos decorrentes da implementação jurisdicional das regras do modelo do 
Pilar Dois; e (ii) Requisitos de divulgação para entidades afetadas, a fim de 
ajudar os usuários das demonstrações financeiras a compreender melhor a 
exposição de uma entidade aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decor-
rentes dessa legislação, especialmente antes da data efetiva. A exceção 
temporária obrigatória - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor imedia-
tamente. Os demais requisitos de divulgação se aplicam aos períodos de re-
latório anuais que se iniciam em ou após 01/01/2023, mas não para nenhum 
período intermediário que termine em ou antes de 31/12/2023. Não foram 
identificados impactos materiais na adoção dos pronunciamentos. 6.13 Normas 
emitidas, mas ainda não vigentes: As seguintes alterações de normas foram 
emitidas, mas não estão em vigor para o exercício de 2023. A Companhia 
pretende adotar essas normas e interpretações novas e alteradas, se cabível, 
quando entrarem em vigor. Alterações ao IFRS 16 “Passivo de Locação em 
um Sale and Leaseback”: Em setembro de 2022, o IASB emitiu alterações 
ao IFRS 16 (equivalente ao CPC 06 - Arrendamentos) para especificar os re-
quisitos que um vendedor-arrendatário utiliza na mensuração da responsabi-
lidade de locação decorrente de uma transação de venda e arrendamento de 
volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatário não reconheça qualquer 
quantia do ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que ele 
mantém. As alterações vigoram para períodos de demonstrações financeiras 
anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024 e devem ser aplicadas retros-
pectivamente a transações sale and leaseback celebradas após a data de 
aplicação inicial do IFRS 16 (CPC 06). A aplicação antecipada é permitida e 
esse fato deve ser divulgado. Alterações ao IAS 1 “Classificação de Passi-
vos como Circulante ou Não-Circulante”: Em janeiro de 2020 e outubro de 
2022, o IASB emitiu alterações aos parágrafos 69 a 76 do IAS 1 (equivalente 
ao CPC 26 (R1) - Apresentação das demonstrações contábeis) para especifi-
car os requisitos de classificação de passivos como circulante ou não circulan-
te. As alterações esclarecem: • O que se entende por direito de adiar a liqui-
dação. • Que o direito de adiar deve existir no final do período das informações 
financeiras. • Que a classificação não é afetada pela probabilidade de a enti-
dade exercer seu direito de adiar. • Que somente se um derivativo embutido 
em um passivo conversível for ele próprio um instrumento de patrimônio, os 
termos de um passivo não afetarão sua classificação. Além disso, foi introdu-
zida uma exigência de divulgação quando um passivo decorrente de um 
contrato de empréstimo é classificado como não circulante e o direito da enti-
dade de adiar a liquidação depende do cumprimento de covenants futuros 
dentro de doze meses. As alterações vigoram para períodos de demonstrações 
financeiras anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024 e devem ser aplica-
das retrospectivamente. Alterações ao IAS 7 e IFRS 7 “Acordos de finan-
ciamento de fornecedores”: Em maio de 2023, o IASB emitiu alterações ao 
IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstrações do fluxo de caixa) e ao 
IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciação) 
para esclarecer as características de acordos de financiamento de fornecedo-
res e exigir divulgações adicionais desses acordos. Os requisitos de divulgação 
nas alterações têm como objetivo auxiliar os usuários das demonstrações fi-
nanceiras a compreender os efeitos dos acordos de financiamento com forne-
cedores nas obrigações, fluxos de caixa e exposição ao risco de liquidez de 
uma entidade. As alterações vigoram para períodos de demonstrações finan-
ceiras anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024. A adoção antecipada é 
permitida, mas deve ser divulgada. A Companhia está atualmente avaliando 
os impactos dessas alterações nas políticas contábeis divulgadas.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
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DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Serra Pará Participações S.A. – CNPJ/MF Nº 22.872.208/0001-33

Controladora Consolidado
Fluxos de caixa Nota 2023 2022 2023 2022
 das atividades operacionais
Lucro antes do IRPJ e CSLL 19.287 13.256 26.511 18.520
Ajustes por
Resultado de equivalência patrimonial 2.3.3 (18.610)(13.246) – –
Rendimentos de aplicações
 financeiras – – (1.461) (1.330)
Resultado financeiro - provisão de juros 2.1.4 – – 24.377 23.363
Ajuste a valor presente – – 20 –
Depreciações e amortizações 2.1.3 – – 19.621 21.327
Penalidades contratuais - provisão
 Ressarcimentos contratuais -
  reversão/(em curso) 2.2.8 – – – 962
 Penalidades contratuais - reversão/
  (em curso) 2.2.8 – – 5.090 6.159
Penalidades contratuais -
 atualização financeira 2.1.3 – – 105 42
Aumento/diminuição em ativos
 e passivos
Contas a receber – – (2.185) 5.658
Contas a receber - Partes relacionadas – – (51) (96)
Outros ativos 17 (8) (1.862) (1.449)
Fornecedores (1) (8) (130) (3.429)
Obrigações fiscais e trabalhistas (98) – (385) 911
Contas a pagar - partes relacionadas – – (16) 33
Recursos provenientes das
 atividades operacionais 595 (6) 69.634 70.671
Juros pagos sobre financiamento 2.2.6 – – (15.855)(17.183)
IR e CS pagos – – (6.078) (6.627)
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (consumidos)
 pelas atividades operacionais 595 (6) 47.701 46.861

Balanço patrimonial
Controladora Consolidado

Ativo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante 26.530 3.613 120.882 88.773
Caixa e equivalente de caixa 2.2.2 22.047 383 101.293 73.221
Contas a receber 2.2.4 – – 13.181 10.999
Dividendos a receber - Partes
 relacionadas 5.1 4.421 3.146 – –
Contas a receber - Partes
 relacionadas 5.1 – – 145 96
Outros ativos 62 84 6.263 4.457
Não circulante 296.562 303.440 402.388 421.372
Títulos e valores mobiliários 2.2.3 – – 14.559 17.567
Investimentos 2.3.3 296.562 303.440 – –
Outros ativos – – 54 –
Imobilizado 2.3.1 – – 384.002 399.818
Intangível 2.3.2 – – 3.773 3.987
Total do ativo 323.092 307.053 523.270 510.145

Controladora Consolidado
Passivo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante 4.590 3.155 30.504 27.130
Fornecedores 2.2.5 5 6 4.743 4.871
Empréstimos e financiamentos 2.2.6 – – 17.968 17.501
Obrigações fiscais e trabalhistas 36 1 2.261 1.377
Penalidades contratuais 2.2.8 – – 772 –
Dividendos - Partes relacionadas 5.1 4.549 3.148 4.549 3.148
Contas a pagar - Partes
 relacionadas 5.1 – – 183 197
Passivo de arrendamentos 2.2.7 – – 28 36
Não circulante – – 174.264 179.117
Empréstimos e financiamentos 2.2.6 – – 147.119 159.405
Penalidades contratuais 2.2.8 – – 12.631 8.208
Provisões fiscais – – 642 634
Passivo de arrendamentos 2.2.7 – – 12.966 10.870
Outras provisões pela
 desmobilização de ativos – – 906 –
Total passivo 4.590 3.155 204.768 206.247
Patrimônio líquido 2.4 318.502 303.898 318.502 303.898
Capital social 262.211 262.211 262.211 262.211
Reserva de lucro 56.291 41.687 56.291 41.687
Total do passivo e patrimônio
 líquido 323.092 307.053 523.270 510.145

Demonstração dos resultados
Controladora Consolidado

Nota 2023 2022 2023 2022
Receita operacional com
 fornecimento de energia 2.1.1 (a) – – 81.238 75.416
Outras receitas operacionais 2.1.1 (b) – – 2.733 1.016
Custos operacionais 2.1.2 – – (41.606) (40.987)
Resultado bruto – – 42.365 35.445
Despesas operacionais
Despesas administrativas 2.1.2 (50) (46) (2.781) (1.785)
Resultado de equivalência
 patrimonial 18.610 13.246 – –
Lucro antes do resultado finan-
 ceiro e tributos sobre o lucro 18.560 13.200 39.584 33.660
Despesas financeiras – – (24.964) (23.781)
Receitas financeiras 727 56 11.891 8.641
Resultado financeiro 2.1.3 727 56 (13.073) (15.140)
Lucro antes do IR e CS 19.287 13.256 26.511 18.520
IR e CS 2.1.4 (133) (1) (7.357) (5.265)
Lucro líquido do exercício 19.154 13.255 19.154 13.255
A Companhia não possui outros resultados abrangentes além do resultado 
do exercício, razão pela qual optou por não apresentar a Demonstração dos 
resultados abrangentes.

Demonstração das mutações do patrimônio líquido
Reservas de Lucros

Capital Social Reserva Legal Reserva de Lucros Total Lucros Acumulados Total
Em 31/12/2021 259.890 3.710 27.870 31.580 – 291.470
Aumento de capital 2.321 – – – – 2.321
Lucro líquido do exercício – – – – 13.255 13.255
Destinação do lucro
 Constituição de reserva legal – 663 – 663 (663) –
 Dividendo mínimo obrigatório – – – – (3.148) (3.148)
 Lucros retidos a deliberar – – 9.444 9.444 (9.444) –
Em 31/12/2022 262.211 4.373 37.314 41.687 – 303.898
Lucro líquido do exercício – – – – 19.154 19.154
Destinação do lucro
 Constituição de reserva legal – 957 – 957 (957) –
 Dividendo mínimo obrigatório – – – – (4.550) (4.550)
 Lucros retidos a deliberar – – 13.647 13.647 (13.647) –
Em 31/12/2023 262.211 5.330 50.961 56.291 – 318.502

Notas explicativas às demonstrações financeiras em 31/12/2023
1. Contexto e mudanças significativas: Esta seção provê informações gerais 
sobre a Companhia e descreve a base de preparação das demonstrações finan-
ceiras. 1.1 Informações gerais: A Serra Pará Participações S.A. (Companhia), 
sociedade por ações constituída em 15/06/2015, tem sede administrativa e foro 
jurídico na Rua Bandeira Paulista, nº 275 - 1º andar, CEP 04532-010, na cidade 
de São Paulo, estado de São Paulo. A Companhia tem por objeto a participação 
direta ou indireta em sociedades organizadas sob qualquer natureza jurídica. As 
controladas têm por objeto a estruturação, o desenvolvimento, a implantação, 
a geração e a exploração de empreendimento de energia elétrica por fonte 
eólica desenvolvidos nos parques eólicos denominados Vila Pará I, Vila Pará 
II, Vila Pará III e Vila Amazonas V. As controladas entraram em operação a 
partir do quarto terceiro de 2016 e suas necessidades de caixa são cobertas 
por intermédio do empréstimo firmado junto ao BNDES e das receitas advindas 
de suas operações. As participações societárias diretas são as seguintes:

Empreendimento
% Partici-

pação
Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A.
 (“Vila Amazonas V”) 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE S.A. (“Vila Pará I”) 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará II SPE S.A. (“Vila Pará II”) 100,00%
Usina de Energia Eólica Vila Pará III SPE S.A. (“Vila Pará III”) 100,00%
Autorização da Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. (“Parque 
Eólico Amazonas V”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME 
nº 432 de 21/08/2014 autorizou o Parque Eólico Amazonas V a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação e 
exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Amazonas V. 
A autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 21/08/2014 
e o término em 21/08/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência 
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Amazonas 
V. A energia elétrica produzida pelo Parque Eólico Amazonas V destina-se à 
comercialização na modalidade de produção independente de energia elétrica, 
em conformidade com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da 
Lei nº 9.074/95, regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o 
Parque Eólico Amazonas V teve alteração de características técnicas apro-
vadas através do Despacho Aneel nº 1.915, alterando de 10 para 8 unidades 
geradoras, alterando a potência instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, 
assim como alterou as características técnicas do Sistema de Transmissão de 
Interesse Restrito. Autorização da Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE 
S.A. (“Parque Eólico Vila Pará I”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia 
- MME nº 445 de 28/08/2014 autorizou o Parque Vila Pará I a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação 
e exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Pará I. A 
autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 29/08/2014 e o 
término em 29/08/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência Nacional 
de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Vila Pará I. A energia 
elétrica produzida pelo Parque Eólico Vila Pará I destina-se à comercialização 
na modalidade de produção independente de energia elétrica, em conformidade 
com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, 
regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o Parque Eólico Vila 
Pará I teve alteração de características técnicas aprovadas através do Despacho 
Aneel nº 1.912, alterando de 10 para 9 unidades geradoras, alterando a potência 
instalada total de 30.000 kW para 27.000 kW, assim como alterou também as 
características técnicas do Sistema de Transmissão de Interesse Restrito. Au-
torização da Usina de Energia Eólica Pará II SPE S.A. (“Parque Eólico Pará 
II”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - MME nº 439 de 25/08/2014 
autorizou Parque Eólico Pará II a estabelecer-se como Produtora Independente 
de Energia Elétrica mediante a implantação e exploração da Central Geradora 
Eólica denominada EOL Vila Pará II. A autorização vigorará pelo prazo de 35 
anos, sendo o início em 25/08/2014 e o término em 25/08/2049, podendo ser 
prorrogada a critério da Agência Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido 
do Parque Eólico Pará II. A energia elétrica produzida pelo Parque Eólico Pará 
II destina-se à comercialização na modalidade de produção independente de 
energia elétrica, em conformidade com as condições estabelecidas nos artigos 
12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 
19/07/2016 o Parque Eólico Pará II teve alteração de características técnicas 
aprovadas através do Despacho Aneel nº 1.913, alterando de 10 para 8 unidades 
geradoras, alterando a potência instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, 
assim como alterou as características técnicas do Sistema de Transmissão 
de Interesse Restrito. Autorização da Usina de Energia Eólica Pará III SPE 
S.A. (“Parque Eólico Pará III”): A Portaria do Ministério de Minas e Energia - 
MME nº 459 de 02/09/2014 autorizou o Parque Eólico Pará III a estabelecer-se 
como Produtora Independente de Energia Elétrica mediante a implantação 
e exploração da Central Geradora Eólica denominada EOL Vila Pará III. A 
autorização vigorará pelo prazo de 35 anos, sendo o início em 02/09/2014 e o 
término em 02/09/2049, podendo ser prorrogada a critério da Agência Nacional 
de Energia Elétrica - ANEEL e a pedido do Parque Eólico Pará III. A energia 
elétrica produzida pelo Parque Eólico Pará III destina-se à comercialização na 
modalidade de produção independente de energia elétrica, em conformidade 
com as condições estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da Lei nº 9.074/95, 
regulamentada pelo Decreto nº 2.003/96. Em 19/07/2016 o Parque Eólico Pará 
III teve alteração de características técnicas aprovadas através do Despacho 
Aneel nº 1.914, alterando de 10 para 8 unidades geradoras, alterando a potência 
instalada total de 30.000 kW para 24.000 kW, assim como alterou as caracte-
rísticas técnicas do Sistema de Transmissão de Interesse Restrito. Aprovação 
das demonstrações financeiras? A emissão das demonstrações financeiras 
foi autorizada pela Administração em 01/03/2024. 1.2 Base de preparação e 
políticas contábeis: As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos 
contábeis emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e 
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Desta forma, foram 
elaboradas considerando todas as informações relevantes da Companhia, 
que correspondem àquelas utilizadas pela administração na sua gestão, de 
acordo com o CPC 26(R1) - Apresentação das Demonstrações Contábeis. As 
demonstrações financeiras foram preparadas considerando o custo histórico 
como base de valor. 1.3 Moeda funcional e moeda de apresentação: Estas 
demonstrações financeiras estão apresentadas em Reais (R$), que é a moeda 
funcional da Companhia. Todas as informações contábeis apresentadas em 
milhares de Reais foram arredondadas para o milhar mais próximo, exceto 
quando indicado de outra forma. 2. Principais informações financeiras. 
2.1 Resultado do exercício. 2.1.1 Receita operacional. 2.1.1(a) Recei ta 
operacional com fornecimento de energia, líquida

Consolidado
Vila Amazonas V 2023 2022
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.049 17.990
Receita bruta de fornecimento - ACL 3.388 3.250
Receita bruta de fornecimento - ACL - Parte relacionada 262 164
Receita bruta de fornecimento - CCEE 65 293
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 14 37
Certificado de Energia Renovável (IREC) 44 7
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Parte relacionada – 83

22.822 21.824
Vila Pará I
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 21.164 19.986
Receita bruta de fornecimento - ACL 2.599 2.451
Receita bruta de fornecimento - CCEE 55 482
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 13 36
Receita Bruta de fornecimento - Parte relacionada 294 184
Certificado de Energia Renovável - IREC 38 30
Certificado de Energia Renovável - IREC - Parte relacionada – 47

24.163 23.216
Vila Pará II
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.263 18.192
Receita bruta de fornecimento - ACL 1.792 1.657
Receita bruta de fornecimento - ACL - Partes relacionadas 265 165
Receita bruta de fornecimento - CCEE 25 1.371
Receita Bruta de fornecimento - Geração própria 16 33
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Partes relacionadas – 44
Certificado de Energia Renovável (IREC) 33 30

21.394 21.492
Vila Pará III
Receita bruta de fornecimento - CCEAR 19.050 17.991
Receita bruta de fornecimento - ACL 1.623 1.528
Receita bruta de fornecimento - ACL - Partes relacionadas 262 164
Receita bruta de fornecimento - CCEE 39 1.192
Receita bruta de fornecimento - Geração própria 13 34
Certificado de Energia Renovável (IREC) 34 –
Certificado de Energia Renovável (IREC) - Partes relacionadas – 41

21.021 20.950
Ressarcimento (Penalidades) - CCEE
Vila Amazonas V (2.396) (1.736)
Vila Pará I (2.252) (1.903)
Vila Pará II (176) (2.366)
Vila Pará III (264) (3.166)
Total Ressarcimento (Penalidades) (5.088) (9.171)
Tributos Sobre Receita
Vila Amazonas V (744) (744)
Vila Pará I (799) (780)
Vila Pará II (774) (704)
Vila Pará III (757) (667)
Total Tributos Sobre Receita (3.074) (2.895)
Total Receita Operacional Líquida 81.238 75.416
2.1.1(b) Outras receitas operacionais

Consolidado
2023

Vila 
Amazonas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará II

Vila 
Pará III Total

Outras receitas operacionais 948 380 1.195 210 2.733
Tributos sobre receita – – – – –
Outras receitas
 operacionais, líquida 948 380 1.195 210 2.733

Consolidado
2022

Vila 
Amazonas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará II

Vila 
Pará III Total

Outras receitas operacionais 310 50 159 533 1.052
Tributos sobre receita (11) (1) (6) (18) (36)
Outras receitas
 operacionais, líquida 299 49 153 515 1.016

Refere-se ao registro do valor a ser ressarcido pelo fornecedor de operação 
e manutenção devido a indisponibilidade dos parques acima do previsto em 
contrato de R$ 948 para Vila Amazonas V, R$ 380 para Vila Pará I, R$ 1.195 
para Vila Pará II, R$ 210 para Vila Pará III no ano corrente.
2.1.2 Custos e despesas por natureza

Controladora
2023 2022

Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas

Despesas administrativas gerais – (18) – (12)
Serviços de terceiros – (32) – (34)

– (50) – (46)
Consolidado

2023 2022

Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas Custos

Des-
pesas 

adminis-
trativas

Depreciações e amortizações (19.621) – (21.327) –
Serviços de operação e manutenção (10.087) – (9.587) –
Encargos setoriais (5.385) – (4.929) –
Serviços de operação e manutenção
 - Parte relacionada (2.506) – (2.291) –
Energia comprada para revenda (647) – (667) –
Energia comprada para revenda -
 Parte relacionada (801) – (459) –
Certificados de energia e créditos de
 carbono - Parte relacionada (259) – – –
Manutenção em equipamentos (132) – – –
Aluguel (830) – (728) –
Seguros (1.338) – (999) –
Despesas administrativas gerais – (1.111) – (449)
Serviços de terceiros – (1.670) – (1.336)

(41.606) (2.781) (40.987) (1.785)
2.1.3 Resultado financeiro Controladora Consolidado
Receitas financeiras 2023 2022 2023 2022
Rendimentos de aplicações financeiras 755 47 11.890 8.592
Outras receitas financeiras 7 12 36 52
Tributos sobre receita financeira (35) (3) (35) (3)
Total 727 56 11.891 8.641
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos – – (23.226) (22.394)
Variação cambial passiva – – (2) (1)
Juros sobre passivos de arrendamentos – – (1.151) (969)
Ajuste a valor presente – – (20) –
Atualização penalidades suspensas – – (105) (42)
Outras despesas financeiras – – (460) (375)
Total – – (24.964) (23.781)
Total de resultado financeiro 727 56 (13.073) (15.140)
2.1.4 Imposto de renda e contribuição social Controladora

2023 2022
Lucro (prejuízo) antes do IRPJ e CSLL 19.287 13.256
Alíquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL pela alíquota nominal (6.558) (4.507)
Resultado de equivalência patrimonial 6.327 4.504
SUDENE – –
Outras diferenças 98 2
Despesa de IRPJ e CSLL (133) (1)
Alíquota efetiva 1% 0%

Consolidado
2023 2022

Receita Bruta de vendas (Nota 2.1.1) 89.400 87.482
Penalidade (Ressarcimento) (5.088) (9.171)
Base ajustada 84.312 78.311
Presunção Imposto de Renda - 8% (a) 6.745 6.265
Presunção contribuição social - 12% (b) 10.117 9.397
Demais Receitas e Ganhos de capital (c) 14.072 8.467
Base de Cálculo - IRPJ (a)+(c) 20.817 14.732
Imposto de renda:15% 3.123 2.210
Adicional de Imposto de Renda: 10% 2.056 1.447
Total IRPJ 5.180 3.657
Base de Cálculo - CSLL (b)+(c) 24.189 17.864
Contribuição social: 9% 2.177 1.608
Total de CSLL 2.177 1.608
Total IRPJ e CSLL 7.357 5.265
2.2 Ativos e passivos financeiros: Esta nota provê informações sobre os ativos 
e passivos financeiros da Companhia, incluindo: • Uma visão geral dos ativos 
e passivos financeiros por categoria; e • Informações específicas para cada 
tipo de instrumento financeiro. 2.2.1 Instrumentos financeiros por categoria
A Companhia possui os seguintes instrumentos financeiros:

Consolidado
Ativos financeiros ao custo amortizado 2023 2022
Caixa e equivalente de caixa 101.293 73.221
Contas a receber de clientes 13.326 10.999
Títulos e valores mobiliários 14.559 17.567
Total de ativos financeiros 129.178 101.787
Passivos financeiros ao custo amortizado
Fornecedores (4.743) (4.871)
Empréstimos e financiamentos (165.087) (176.906)
Passivo de arrendamento (12.994) (10.906)
Penalidades contratuais (13.403) (8.208)
Contas a pagar e dividendos - Partes relacionadas (4.732) (3.345)
Total de passivos financeiros (200.959) (204.236)
Ativos (passivos) financeiros, líquidos (71.781) (102.353)
2.2.2 Caixa e equivalentes de caixa: Conforme demonstrado a seguir, com-
preendem os saldos de caixa e depósitos bancários à vista:

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Caixa e bancos 18 17 41 62
Aplicações financeiras 22.029 366 101.252 73.159

22.047 383 101.293 73.221
As aplicações financeiras são prontamente conversíveis em um montante 
conhecido de caixa e estão sujeitas a um insignificante risco de variação 
de valor. Essas aplicações financeiras referem-se a recursos aplicados em 
Certificados de Depósito Bancário com liquidez imediata. O CDB é um título 
de renda fixa cuja rentabilidade varia de 98% a 100,5% do CDI - Certificado 
de Depósito Interbancário e está mantido junto a uma instituição financeira de 
rating B classificado pela Standard & Poor’s.
2.2.3 Títulos e valores mobiliários Consolidado

2023 2022
Serviço da dívida - empréstimo BNDES (1) 8.514 9.420
Trianon (2) 78 148
Centralizadora (3) 3.310 5.012
Serviços de manutenção - O&M (1) 2.657 2.987
Total 14.559 17.567
Os títulos e valores mobiliários são compostos, principalmente, por: (1) Contas 
reservas que foram constituídas em junho de 2017 e visam garantir o paga-
mento dos serviços de dívida com o BNDES e dos principais prestadores de 
serviços necessários para operar e realizar a manutenção dos parques. O valor 
destinado a constituição das contas reserva do Serviço da Dívida e de O&M 
deve corresponder, minimamente em 31/12/2023, a três vezes o valor gasto 
no referido mês com a amortização do financiamento de longo prazo (principal 
e encargos) e dos contratos de operação e manutenção mencionados no con-
trato de cessão fiduciária de direitos creditórios. (2) Trianon: Conta corrente 
que todos os agentes do setor elétrico possuem a obrigação de ter no Banco 
Bradesco agência Trianon e nela transitam todas as liquidações da CCEE, 
sejam recebimentos ou pagamentos. Além de ser uma conta utilizada para os 
aportes de garantias na CCEE. (3) Centralizadora: Conta corrente de titularidade 
da Companhia mantida junto ao banco administrador (Bradesco), não sendo 
possível realizar movimentações sem prévia autorização deste banco e, que 
não estejam contratualmente estabelecidas. Esta conta possui como finalidade 
exclusiva a arrecadação dos recursos decorrentes dos direitos cedidos pela 
Companhia, em garantia aos contratos de empréstimos (nota 2.2.6).
Tais recursos são aplicados em Fundo de investimento conforme estabelecido 
no contrato de cessão fiduciária, cuja gestão compete ao banco administrador 
de contas. O fundo busca acompanhar as variações do benchmark e seu 
desempenho nos últimos 12 meses foi de 99,3% do CDI - Certificado de 
Depósito Interbancário.
2.2.4 Contas a receber de clientes Consolidado

2023

Ativo circulante

Vila 
Amazo-
nas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará 

II

Vila 
Pará 

III Total
CCEE - Câmara de Comercialização
 de Energia 214 320 338 247 1.119
Distribuidoras diversas - Ambiente
 de contratação regulada 2.718 3.028 2.757 2.734 11.237
Contrato bilaterais - Ambiente de
 contratação livre 288 221 152 146 807
Certificado de Energia Renovável
 - IREC – – 18 – 18

3.220 3.569 3.265 3.127 13.181
Consolidado

2022

Ativo circulante

Vila 
Amazo-
nas V

Vila 
Pará I

Vila 
Pará 

II

Vila 
Pará 

III Total
CCEE - Câmara de Comercialização
 de Energia 239 645 371 291 1.546
Distribuidoras diversas - Ambiente
 de contratação regulada 2.087 2.340 2.124 2.104 8.655
Contrato bilaterais - Ambiente de
 contratação livre 278 209 144 130 761
Certificado de Energia Renovável
 - IREC – 30 7 – 37

2.604 3.224 2.646 2.525 10.999
O prazo médio de recebimento dos valores relativos às vendas de energia para 
distribuidoras diversas é de 45 dias da data do faturamento. Em 31/12/2023, o 
saldo em aberto com mais de 90 dias refere-se à operação de venda de energia 
junto a CCEE, e está sendo liquidado parceladamente ao longo dos meses, 
sendo assim a Administração da Companhia entende não haver necessidade de 
constituir a provisão para crédito de liquidação duvidosa. Os contratos de venda 
de energia foram cedidos em garantia ao financiamento do BNDES (Nota 2.2.6).
2.2.5 Fornecedores Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Energia – – 50 472
Serviços de terceiros 5 6 2.845 2.488
Seguros – – 1.222 1.336
Encargos setoriais – – 477 436
Aluguel – – 149 125
Outros fornecedores – – – 14
Total 5 6 4.743 4.871

2.2.6 Empréstimos e financiamentos. 2.2.6(a). 2.2.6 (a) Composição de saldo
Encargos financeiros incidentes Moeda Prazo do contrato 2023 2022

Controlada Financiamentos
Vila Amazonas V BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 38.566 41.340
Vila Pará I BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 46.065 49.329
Vila Pará II BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 40.182 43.067
Vila Pará III BNDES TJLP + 2,45% a.a. Real 09/01/2017 - 15/06/2033 40.274 43.170
Total circulante 17.968 17.501
Total não circulante 147.119 159.405

Consolidado

Imobilizado em operação
Valor líquido 

em 2022 Ingressos
Atualização 

contratual Desmobilização
Depreciação/

Baixas
Valor líquido 

em 2023
Aerogeradores, máquinas e equipamentos de geração 387.877 – – 887 (18.936) 369.828
Total do imobilizado em operação 387.877 – – 887 (18.936) 369.828
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.425 – – – (73) 1.352
Máquinas e equipamentos 310 559 – – (79) 790
Instalações 123 – – – (22) 101
Móveis e utensílios 12 18 – – (4) 26
Equipamentos de informática 2 – – – (2) –
Terreno - Direito de uso 10.052 – 2.136 – (283) 11.905
Veículos - Direito de uso 17 – (9) – (8) –
Total dos bens em operação 11.941 577 2.127 – (471) 14.174
Total do imobilizado 399.818 577 2.127 887 (19.407) 384.002

Demonstração dos fluxos de caixa
Controladora Consolidado

Fluxos de caixa Nota 2023 2022 2023 2022
 das atividades de investimento
Resgates (aplicações) em títulos e
 valores mobiliários – – 4.469 (1.894)
Dividendos recebidos 5.1 24.217 3.878 – –
(Aquisições) baixas de imobilizado 2.3.1 – – (577) (102)
(Aquisições) baixas de intangível 2.3.2 – – – (7)
(Aquisições) baixas de investimento – (2.321) – –
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (consumidos)
 pelas atividades de investimento 24.217 1.557 3.892 (2.003)
Fluxos de caixa de atividades de
 financiamento
Pagamentos de empréstimos e
 financiamentos 2.2.6 – – (19.183)(18.990)
Passivo de arrendamento 2.2.7 – – (1.190) (1.075)
Dividendos 5.1 (3.148) (3.873) (3.148) (3.873)
Aumento de capital social 2.4.1 – 2.321 – 2.321
Caixa e equivalentes de caixa
 líquidos gerados (aplicados)
 pelas atividades de financiamento (3.148) (1.552) (23.521)(21.617)
Aumento (redução) líquido (a) em
 caixa e equivalentes de caixa 21.664 (1) 28.072 23.241
Caixa e equivalentes de caixa no
 início do exercício 2.2.2 383 384 73.221 49.980
Aumento (redução) líquido (a) em
 caixa e equivalentes de caixa 21.664 (1) 28.072 23.241
Caixa e equivalentes de caixa no
 fim do exercício 2.2.2 22.047 383 101.293 73.221
Transações que não afetam o caixa
Passivos de arrendamento 2.3.1 – – 2.127 11
Provisão de desmobilização – – 887 –

O financiamento junto ao BNDES possui custos de transação que são apro-
priados ao resultado conforme tempo total de contrato e são registrados em 
conta redutora no passivo da Companhia. A taxa efetiva em 31/12/2023 é de 
11,50% em Amazonas V, 12,01% para Pará I, 11,59% para Pará II e 11,52% 
para Pará III. (Em 31/12/2022 era de 11,28% para Amazonas V, 11,77% para 
Pará I, 11,36% para Pará II e 11,29% para Pará III).

2.2.6(b) Movimentação dos empréstimos e financiamentos, nos exercícios
Consolidado
2023 2022

Saldo inicial 176.906 190.685
Juros incorridos 23.219 22.392
Juros pagos (15.855) (17.183)
Amortização de principal (19.183) (18.988)
Saldo final 165.087 176.906

2.2.6(c) Cláusulas restritivas: O financiamento junto ao BNDES estabelece que o Índice de cobertura do serviço da dívida (“ICSD”) deve ser igual ou su-
perior a 1,3 sendo calculado ao término do exercício social da Companhia. Para 31/12/2023 o índice calculado foi de 1,61 (1,46 31 em dezembro de 2022).

Vila Amazonas V Vila Pará I Vila Pará II Vila Pará III Serra Pará Total
Lucro líquido do exercício findo em 31/12/2023 5.362 3.469 5.394 4.385 543 19.153
(+) Provisão de IR e CS 2.050 1.802 1.870 1.501 133 7.357
(+/–) Resultado financeiro 2.486 4.143 3.568 3.607 (726) 13.078
(+) Depreciação e amortização 4.688 5.281 4.798 4.851 – 19.618
EBITDA 14.586 14.695 15.630 14.344 (50) 59.206
(–) Despesas de IR e CS no período de 12 meses, líquidas de diferimento (1.016) (865) (1.049) (715) 89 (3.556)
(A) Geração de caixa da atividade, ajustada 13.570 13.830 14.581 13.629 39 55.650
(B) Serviço da dívida no ano de referência, correspondente ao
 somatório do valor do principal e juros da dívida com o BNDES 8.120 9.941 8.491 8.487 – 34.652
Índice de cobertura do serviço de dívida (A) / (B) 1,67 1,45 1,72 1,61 – 1,61

2.2.6(d) Garantias: São garantias do contrato do BNDES o penhor de ações, 
a cessão fiduciária de direitos creditórios e emergentes, alienação fiduciária 
de bens (33 turbinas para a geração de energia conforme mencionado na 
Nota 2.3.1), fiança bancária durante a construção e até a conclusão física e 
financeira do projeto conforme definido nas cláusulas contratuais, e contas 
reserva no valor de 3 meses de serviço da dívida e 3 meses de operação e 
manutenção. 2.2.7 Passivo de arrendamento: A movimentação do passivo 
de arrendamento está assim demonstrada:

Consolidado

Passivo de arrendamentos 2022 Juros
Paga-

mentos

Atuali-
zação 

con-
tratual

Transf 
CP/LP 2023

Passivo Circulante 36 – – – (8) 28
Passivo Não Circulante 10.870 1.151 (1.190) 2.127 8 12.966
Total no Passivo 10.906 1.151 (1.190) 2.127 – 12.994

Consolidado

Passivo de arrendamentos 2021 Juros
Paga-

mentos

Adi-
ções/

Baixas
Transf 
CP/LP 2022

Passivo Circulante 95 – – – (59) 36
Passivo Não Circulante 10.906 969 (1.075) 11 59 10.870
Total no Passivo 11.001 969 (1.075) 11 – 10.906
2.2.8 Penalidades contratuais: O contrato de comercialização de energia 
elétrica no ambiente regulado (CCEARS) prevê a verificação Anual e Quadrie-
nal quanto ao cumprimento contratual. Para a apuração dos montantes são 
verificadas as diferenças entre a geração da usina e a energia contratada. Na 
verificação anual (período de janeiro a dezembro de cada ano), caso a geração 
neste período seja menor do que 90% da energia contratada, haverá o ressarci-
mento anual por desvios negativos de geração, essa diferença (Geração - 90% 
do Contrato) deverá ser paga em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do 
ano contratual seguinte. Esse montante deverá ser valorado ao maior valor 
entre preço de venda atualizado ou média do PLD (Preço das Liquidações 
das Diferenças divulgado pela CCEE) do ano do cálculo, conforme expresso 
na cláusula 8ª do referido contrato. Para a verificação quadrienal, será feita a 
cada período de 4 anos (janeiro a dezembro), que se repetirá 5 vezes durante 
o período contratual (20 anos), serão verificados a geração da usina e a energia 
contratada dos últimos 4 anos, caso a geração neste período esteja entre 90% e 
100% da energia contratada, o ressarcimento quadrienal por desvios negativos 
de geração será pago em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano 

contratual seguinte, valorado ao maior valor entre preço de venda atualizado 
ou média do PLD (preço das liquidações das diferenças divulgado pela CCEE) 
dos quatros anos do cálculo, conforme expresso na cláusula 8ª do referido 
contrato. Em 31/12/2023, os montantes registrados estão apresentados a seguir:

Consolidado
2023 2022

Saldo inicial 8.208 1.045
Atualização financeira 105 42
Provisão penalidade 1º quadriênio - 2021 – 647
Reversão provisão ressarcimento 1º quadriênio - 2021 – 962
Penalidade contratual - em curso 5.090 5.512
Saldo final 13.403 8.208
Passivo circulante 772 –
Passivo não circulante 12.631 8.208
2.3 Ativos e passivos não-financeiros. 2.3.1 Imobilizado

Consolidado
2023 2022

Imobilizado em operação
Custo 

Histórico
Valor 

líquido
Custo 

histórico
Valor 

líquido
Aerogeradores, máquinas e
 equipamentos de geração 517.079 369.828 516.192 387.877
Total do imobilizado em operação 517.079 369.828 516.192 387.877
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.817 1.352 1.817 1.425
Máquinas e equipamentos 1.079 790 520 310
Instalações 262 101 262 123
Móveis e utensílios 46 26 28 12
Equipamentos de informática 29 – 29 2
Terreno - Direito de uso 13.412 11.905 11.285 10.052
Veículos - Direito de uso 278 – 278 17
Total dos bens em operação 16.923 14.174 14.219 11.941
Total do imobilizado 534.002 384.002 530.411 399.818
Todo o montante de depreciação foi reconhecido nos custos de produção. Os 
financiamentos com o BNDES (Nota 2.2.6) estão garantidos por 33 turbinas 
de geração de energia. 2.3.1(a) Movimentações em 2023 e 2022: Conforme 
determinado em contratos com proprietários de terras, foi provisionado pela 
Companhia o valor estimado para as despesas que serão incorridas pelo 
desmantelamento dos equipamentos e pela restauração e recuperação dos 
terrenos. A desmobilização foi capitalizada no ativo imobilizado e possui prazo 
final de amortização em 2061.

Consolidado
Valor 

líquido 
em 2021 Ingressos

Depre-
ciação

Valor 
líquido 

em 2022
Imobilizado em operação
Aerogeradores, máquinas e 
equipamentos de geração 408.525 – (20.648) 387.877
Total do imobilizado em operação 408.525 – (20.648) 387.877
Bens em operação
Materiais sobressalentes 1.443 54 (72) 1.425
Máquinas e equipamentos 310 48 (48) 310
Instalações 145 – (22) 123
Móveis e utensílios 15 – (3) 12
Equipamentos de informática 8 – (6) 2
Terreno - Direito de uso 10.299 11 (258) 10.052
Veículos - Direito de uso 72 – (55) 17
Total dos bens em operação 12.292 113 (464) 11.941
Total do imobilizado 420.817 113 (21.112) 399.818
2.3.2 Intangível: O valor registrado no Intangível corresponde, substancialmen-
te, aos gastos incorridos no desenvolvimento do projeto de parque de geração 
de energia eólica, no município de Serra do Mel.

Consolidado
2023 2022

Intangível em operação
Custo 

Histórico
Valor 

líquido
Custo 

histórico
Valor 

líquido
Gastos desenvolvimento 7.620 3.770 7.620 3.982
Software 69 3 69 5
Total do intangível em operação 7.689 3.773 7.689 3.987
Total do intangível 7.689 3.773 7.689 3.987
2.3.2(a) Movimentações em 2023 e 2022

Consolidado

Intangível em operação

Valor 
líquido 

em 2022 Amortização

Valor 
líquido 

em 2023
Gastos desenvolvimento 3.982 (212) 3.770
Software 5 (2) 3
Total do intangível em operação 3.987 (214) 3.773
Total 3.987 (214) 3.773

Consolidado
Valor 

líquido 
em 2021 Ingressos

Amorti-
zação

Valor 
líquido 

em 2022
Intangível em operação
Gastos desenvolvimento 4.194 – (212) 3.982
Software 1 7 (3) 5
Total do intangível em operação 4.195 7 (215) 3.987
Total 4.195 7 (215) 3.987

2.3.3 Investimentos
Ações Ordinárias

% de participação sobre 
o capital social Ativos Totais

Passivos (Circulantes e 
Não circulantes)

Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vila Amazonas V 68.011 68.011 100% 100% 124.229 126.838 50.089 49.350
Vila Pará I 73.030 73.030 100% 100% 134.568 136.607 57.474 57.714
Vila Pará II 66.805 66.805 100% 100% 120.786 122.558 48.589 49.517
Vila Pará III 68.759 68.759 100% 100% 121.577 123.674 48.449 49.656
Total Investimento 501.160 509.677 204.601 206.237

Patrimônio 
líquido Receita líquida

Resultado do 
exercício

Companhias 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vila Amazonas V 74.140 77.488 19.682 19.344 5.362 4.978
Vila Pará I 77.097 78.893 21.112 20.533 3.469 2.777
Vila Pará II 72.197 73.041 20.444 18.422 5.394 3.252
Vila Pará III 73.128 74.018 20.000 17.117 4.385 2.239
Total Investimento 296.562 303.440 81.238 75.416 18.610 13.246
2.4 Patrimônio líquido. 2.4.1 Capital social: O capital social da Companhia 
é de R$ 262.211, dividido em 262.210.657 ações ordinárias nominativas (em 
31/12/2022 era de R$ 262.211 divididos em 262.210.657 ações ordinárias), 
sem valor nominal, integralmente detidas pela Serra Pará I Participações S.A. 
Conforme AGE datada de 01/02/2022, foi autorizado pela acionista o aumento 
de capital no valor de até R$ 2.321 mediante emissão de 2.320.657 ações 
ordinárias sem valor nominal, com preço de emissão de um real cada pela 
acionista Serra Pará Participações S.A. 2.4.2 Reserva de incentivos fiscais: 
Refere-se à parcela isenta do imposto de renda de acordo com o benefício de 
redução de 75% do IRPJ sobre o lucro da exploração obtido pela Companhia, 
conforme Laudo Constitutivo nº 0251/2017 emitido pela Superintendência do 
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE. O período de fruição deste bene-
fício é de 01/01/2017 a 31/12/2026. O saldo existente nesta reserva somente 
poderá ser utilizado para aumento de capital integralizado mediante aprovação 
em Assembleia de acionistas, sendo vedada a sua distribuição aos acionistas 
sob a forma de dividendos. 2.4.3 Destinação do lucro: As ações têm direito a 
dividendos mínimos obrigatórios de 25% do lucro líquido ajustado nos termos 
da Lei nº 6.404/76, ressalvadas as hipóteses previstas nos parágrafos terceiro 
e quarto do Artigo 202 da referida lei. O saldo restante do lucro líquido ajustado 
deverá permanecer na conta de lucros acumulados até que a Assembleia Geral 
delibere sobre sua destinação. O contrato de financiamento assinado com o 
BNDES inclui uma cláusula de Alienação Fiduciária da Totalidade das Ações, 
proibindo a distribuição de qualquer tipo de dividendo, excluído o dividendo 
mínimo obrigatório de 25% do lucro líquido ajustado, até a fim de vigência destes 
(financiamento com o BNDES vigente até novembro de 2033). A Companhia 
apresentou lucro em 31/12/2023 e 2022, que foi destinado da seguinte forma:

2023 2022
Lucro líquido apurado no exercício 19.154 13.255
Constituição da reserva legal - 5% (957) (663)

18.197 12.592
Destinação do Lucro: 18.197 12.592
Dividendos mínimos obrigatórios 4.550 3.148
Lucros retidos a deliberar 13.647 9.444
3. Estimativas críticas e riscos: Esta seção apresenta os variados riscos aos 
quais está exposta a Companhia e demonstra como esses riscos poderiam 
impactar as demonstrações financeiras da Companhia e sua performance. 
3.1 Estimativas críticas e julgamentos: A elaboração das demonstrações 
financeiras requer que a Administração use de julgamentos, estimativas 
contábeis e premissas, que afetam os valores reportados de ativos, passivos, 
receitas e despesas, cujos resultados reais podem divergir dessas estimati-
vas. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com 
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos 
e passivos para o próximo exercício social, estão contempladas a seguir. De-
preciação e amortização do ativo fixo: A depreciação/amortização do ativo 
fixo leva em consideração premissas com alto grau de julgamento, tais como 
a vida útil e valor residual dos ativos. Quaisquer mudanças nessas premissas 
podem implicar na alteração das taxas de depreciação/amortização e, como 
consequência, na valorização do ativo fixo. Determinação estimativa de cus-
tos desmobilização e taxa de desconto da provisão para desmobilização: 
As provisões para desmobilização são contabilizadas com base na melhor 
estimativa da Administração na data de mensuração sobre os custos futuros 
utilizando a premissa da taxa de desconto. O período entre o reconhecimento 
inicial e a efetivação da desmobilização, assim como a variação na taxa de 
desconto, podem ocasionar variações no valor reconhecido, dessa forma, a 
provisão é revisada periodicamente conforme o curso do negócio para que 
todas estas possíveis alterações sejam mapeadas gerando contrapartida no 
custo do ativo. Cálculo da provisão ressarcimento no âmbito do contra-
to de fornecimento: A provisão para perda/ressarcimento do contrato de 
fornecimento de energia é baseada, principalmente, na geração futura de 
ventos. A Companhia aplica julgamento para estabelecer essa premissa, com 
base em estudos técnicos. Determinação da taxa efetiva de juros para 

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 8D64-9B1F-D174-39AA.
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fins de valorização dos empréstimos e financiamento: Os empréstimos e 
financiamentos são mensurados de acordo com o método da taxa efetiva de 
juros, que é determinada com base na premissa de fluxos de caixa do contrato 
e julgamento de quais custos são elegíveis como “custos de transação”. Os 
valores definitivos das transações envolvendo essas estimativas somente são 
conhecidos por ocasião da sua efetivação. As estimativas e premissas são 
revisadas de forma contínua. As revisões das estimativas são reconhecidas 
prospectivamente. 3.2 Gestão de riscos: A administração dos riscos é realizada 
por meio de políticas, definição de estratégias e implementação de sistemas 
de controle, definidos pela diretoria e aprovados pela Diretoria da Companhia. 
As atividades da Companhia a expõem a diversos riscos, tais como o risco 
regulatório, riscos de mercado (incluindo risco de taxa de juros e risco de 
crédito) e risco de liquidez. O programa de gestão de risco da Companhia se 
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar 
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. Na 
elaboração das análises de sensibilidade por fator de risco, a Companhia 
efetuou os seguintes procedimentos: • Identificação dos riscos de mercado que 
podem gerar prejuízos materiais para a Companhia; • Definição de um cenário 
provável do comportamento do risco que, caso ocorra, possa gerar resultados 
adversos para a Companhia; e • Definição de cenários adicionais na variável 
de risco considerada. 3.3 Risco regulatório: A atividade da Companhia, assim 
como a atividade de seus concorrentes, é regulamentada e fiscalizada pela 
ANEEL. Qualquer alteração no ambiente regulatório poderá exercer impacto 
sobre as atividades do grupo. 3.4 Riscos de mercado. 3.4.1 Risco de taxa 
de juros: O risco de taxa de juros da Companhia decorre, principalmente, de 
empréstimos e financiamentos de longo prazo. O financiamento adquirido junto 
ao BNDES possui taxas variáveis e expõe a Companhia ao risco de taxa de 
juros de fluxo de caixa. Os empréstimos adquiridos junto as empresas do grupo 
possuem taxas fixas. 3.5 Risco de crédito: O risco de inadimplência impacta 
as receitas de maneiras uniformes, tanto a energia repassada para a CCEE 
ou Terceiros, de acordo com os Contratos de Comercialização de Energia no 
Ambiente Regulado (“CCEAR”). Os contratos regulados da Companhia são 
vendidos diretamente às Distribuidoras que participaram no Leilão de compra de 
energia. Existe a possibilidade de inadimplência por parte destas distribuidoras, 
e para mitigar esse risco, estas apresentam um contrato de garantia financeira. 
3.6 Risco de liquidez: O gerenciamento do fluxo de caixa é realizado de forma 
centralizada pela controladora, sendo sua projeção monitorada continuamente, 
a fim de garantir e assegurar as exigências de liquidez, os limites ou cláusulas 
dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento às neces-
sidades operacionais do negócio. Eventual excesso de caixa disponível pela 
Companhia é investido em contas-correntes com incidência de juros, depósitos 
a prazos e depósitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos 
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado 
pelas previsões acima mencionadas. A tabela a seguir analisa os passivos finan-
ceiros da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao exercício 

remanescente no balanço patrimonial até a data contratual do vencimento. Os 
valores divulgados na tabela são os saldos contábeis em 31/12/2023 e 2022, 
conforme apresentado abaixo:

Controladora

Em 31/12/2023

Menos 
de um 

ano

Entre 
um ano 

e dois 
anos

Entre 
dois e 
cinco 
anos

Acima 
de 

cinco 
anos Total

Fornecedores 5 – – – 5
Dividendos - Partes relacionadas 4.549 – – – 4.549
Em 31/12/2022
Fornecedores 6 – – – 6
Dividendos - Partes relacionadas 3.148 – – – 3.148

Consolidado

Em 31/12/2023

Menos 
de um 

ano

Entre 
um ano 

e dois 
anos

Entre 
dois e 
cinco 
anos

Acima 
de 

cinco 
anos Total

Fornecedores 4.743 – – – 4.743
Empréstimos e financiamentos 17.968 17.307 51.924 77.888 165.087
Penalidades Contratuais 772 12.631 – 13.403
Dividendos - Partes relacionadas 4.549 – – – 4.549
Contas a pagar - Partes
 relacionadas 183 – – 183
Passivos de Arrendamentos 28 56 112 12.798 12.994
Em 31/12/2022
Fornecedores 4.871 – – – 4.871
Empréstimos e financiamentos 17.501 16.295 48.885 94.225 176.906
Penalidades Contratuais – – 8.208 – 8.208
Dividendos - Partes relacionadas 3.148 – – – 3.148
Contas a pagar - Partes
 relacionadas 197 – – – 197
Passivos de Arrendamentos 36 72 144 10.654 10.906
4. Itens não reconhecidos: Esta seção provê informações sobre itens que 
não estão reconhecidos nas demonstrações financeiras uma vez que não 
atendem (ainda) os requisitos para seu reconhecimento. 4.1 Contingências. 
4.1.1 Perdas possíveis não provisionadas no balanço: A Companhia não 
possui ações judiciais e processos administrativos perante tribunais e órgãos 
governamentais, decorrentes do curso normal das operações ou que envolvam 
questões tributárias, trabalhistas ou cíveis. 5. Outras informações: Esta seção 
inclui outras informações que devem ser divulgadas para cumprimento das exi-
gências das normas contábeis e outros pronunciamentos. 5.1 Transações com 
partes relacionadas: A Companhia possui contas a pagar com as empresas 
do grupo Voltalia como segue:

5.1.1 Saldos e transações Controladora
2023 2022

Ativo Dividendos Passivo dividendos Ativo Dividendos Passivo dividendos
Usina de Energia Eólica Vila Amazonas V SPE S.A. 1.274 – 1.182 –
Usina de Energia Eólica Vila Pará I SPE S.A. 824 – 659 –
Usina de Energia Eólica Vila Pará II SPE S.A. 1.281 – 772 –
Usina de Energia Eólica Vila Pará III SPE S.A. 1.042 – 533 –
Serra Pará I Participações S.A. – 4.549 – 3.148
Total 4.421 4.549 3.146 3.148

Consolidado
2023

Ativo contas 
a receber

Passivo contas 
a pagar

Passivo 
dividendos

Resultado 
(Vendas internas)

Resultado 
(Compras internas)

Resultado (Serviços/
gastos administrativos

Serra Para I Participações S.A. – – 4.549 – – –
Voltalia do Brasil Comerc Energia Ltda 145 74 – 1.083 (801) (259)
Voltalia Serviços do Brasil Ltda – 44 – – – (589)
Voltalia Energia do Brasil Ltda – 65 – – – (1.917)
Total 145 183 4.549 1.083 (801) (2.765)

Consolidado
2022

Ativo contas 
a receber

Passivo contas 
a pagar

Passivo 
dividendos

Resultado (Ven-
das internas)

Resultado (Compras 
internas)

Resultado (Serviços/
gastos administrativos

Serra Para I Participações S.A. – – 3.148 – – –
Voltalia do Brasil Comerc Energia Ltda 96 37 – 892 (459) –
Voltalia Serviços do Brasil Ltda – 44 – – – (541)
Voltalia Energia do Brasil Ltda – 116 – – – (1.750)
Total circulante 96 197 3.148 892 (459) (2.291)
Total 96 197 3.148 892 (459) (2.291)

5.2 Seguros: Os seguros contratados seguem a política da Companhia no 
que tange à cobertura de ativos próprios de acordo com a análise de risco 
e o aspecto econômico-financeiro. As principais coberturas de seguros da 
Companhia estão associadas a riscos em construções, instalação e montagem 
das torres eólicas.

Seguros Vigentes para o Complexo de SPA
Ramo Vigência/Seguradora Valor em Risco

Garantia
Amazonas V

Riscos 
Operacionais

13/12/2023 a 13/12/2024 
- SWISS RE

172.225

Vila Pará I 13/12/2023 a 13/12/2024 
- SWISS RE

190.279

Vila Pará II 13/12/2023 a 13/12/2024 
- SWISS RE

170.836

Vila Pará III 13/12/2023 a 13/12/2024 
- SWISS RE

170.303

Amazonas V

Responsabilidade 
Civil

28/11/2022 a 28/11/2024 
- AXA Seguros

30.000

Vila Pará I 28/11/2022 a 28/11/2024 
- AXA Seguros

30.000

Vila Pará II 28/11/2022 a 28/11/2024 
- AXA Seguros

30.000

Vila Pará III 28/11/2022 a 28/11/2024 
- AXA Seguros

30.000

6. Principais práticas contábeis adotadas. 6.1 Caixa e equivalentes de 
caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depósitos 
bancários e outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata e risco 
insignificante de mudança de valor, sendo o saldo apresentado líquido de 
saldos em contas garantidas na demonstração do fluxo de caixa. 6.2 Imobili-
zado: O ativo imobilizado está demonstrado ao valor de custo, deduzido de 
depreciação. São registrados como parte dos custos dos honorários profissio-
nais e, no caso de ativos qualificáveis, os custos de empréstimos capitalizados 
de acordo com a política contábil da Companhia. Tais imobilizações são 
classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluídas e 
prontas para o uso pretendido. A depreciação desses ativos inicia-se quando 
eles estão prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos 
imobilizados. A depreciação é reconhecida com base na vida útil estimada de 
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu 
valor residual após sua vida útil seja integralmente baixado (exceto para terre-
nos e construções em andamento). A vida útil estimada, os valores residuais 
e os métodos de depreciação são revisados no final da data do balanço patri-
monial e os efeitos de quaisquer mudanças nas estimativas são contabilizados 

prospectivamente. A depreciação dos ativos é calculada com base no método 
linear durante a vida útil, que é estimada como segue: • Benfeitorias em imóveis 
de terceiros - 5-15 anos. • Máquinas - 10 anos. • Veículos - 5 anos. • Móveis, 
utensílios e equipamentos - 10 anos. • Equipamentos de processamento de 
dados - 5 anos. • Instalações - 10 anos. • Turbinas Eólicas - 32 anos (2022 - 25 
anos). O valor de um ativo é reduzido imediatamente para seu valor recuperá-
vel se o valor contábil do ativo for maior que seu valor recuperável estimado. 
Um item do imobilizado é baixado após alienação ou quando não há benefícios 
econômicos futuros resultantes do uso contínuo do ativo. Quaisquer ganhos 
ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado são determinados pela 
diferença entre os valores recebidos na venda e o valor contábil do ativo e são 
reconhecidos em “Outras receitas (despesas)”, na demonstração do resultado 
do exercício. Desmobilização: As provisões dos custos de desmobilização 
dos ativos são efetuadas com base no valor presente dos custos futuros esti-
mados para desmantelamento utilizando a premissa da taxa de desconto. São 
reconhecidas em contrapartida ao ativo correspondente e acrescidas pela 
atualização financeira alocada no resultado financeiro no momento do seu 
reconhecimento. 6.3 Intangível. 6.3.1 Ativos intangíveis separadamente 
adquiridos: Os ativos intangíveis com vida útil definida, adquiridos separada-
mente são registrados ao custo, deduzido da amortização acumulada e impair-
ment. A amortização é reconhecida pelo método linear com base na vida útil 
estimada dos direitos. A vida útil estimada e o método de amortização são 
revisados no fim de cada exercício e o efeito de quaisquer mudanças nas 
estimativas é contabilizado prospectivamente. Os softwares corporativos são 
capitalizados com base nos custos incorridos para aquisição e para fazer com 
que eles estejam prontos para ser utilizados, amortizados durante sua vida útil 
estimada. Os gastos associados à manutenção de softwares são reconhecidos 
como despesa, conforme incorridos. A amortização dos ativos intangíveis é 
calculada com base no método linear durante a vida útil e o tempo de contrato 
de 25 anos. 6.3.2 Ativos Intangíveis internamente gerados: Os gastos com 
pesquisa são reconhecidos como despesas na medida em que são incorridos. 
O ativo intangível gerado internamente resultante dos gastos com a fase de 
desenvolvimento dos projetos internos é reconhecido se, e somente se, as 
seguintes condições são atendidas: • Viabilidade técnica de completar o ativo 
intangível para que ele seja disponibilizado para uso ou venda; • Intenção e 
capacidade de concluir o ativo intangível e usá-lo ou vendê-lo; • Alta probabi-
lidade de gerar benefícios econômicos futuros; • Disponibilidade de recursos 
técnicos e financeiros adequados para completar o desenvolvimento do ativo 
intangível e para usá-lo ou vendê-lo; e • Capacidade de mensurar com segu-
rança os gastos atribuíveis ao ativo intangível durante seu desenvolvimento. 
O montante inicialmente reconhecido de ativos intangíveis gerados interna-
mente corresponde à soma dos gastos incorridos desde que o ativo intangível 
passou a atender aos critérios de reconhecimento mencionados anteriormen-
te. Quando nenhum ativo intangível gerado internamente puder ser reconhe-

cido, os gastos com desenvolvimento serão reconhecidos no resultado do 
exercício, quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os 
ativos intangíveis gerados internamente são contabilizados pelo valor de 
custo, deduzido da amortização acumulada e de eventual ajuste ao valor re-
cuperável. 6.3.3 Baixa de ativos intangíveis: Um ativo intangível é baixado 
quando não há benefícios econômicos futuros resultantes do uso ou da alie-
nação. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo intangível, 
mensurados como as diferenças entre as receitas líquidas da alienação e o 
valor contábil do ativo, são reconhecidos no resultado quando o ativo é baixa-
do. 6.4 Redução ao valor recuperável (“impairment”). 6.4.1 Ativos finan-
ceiros (incluindo recebíveis): Um ativo financeiro não mensurado pelo valor 
justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentação para 
apurar se há evidência objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor re-
cuperável. Um ativo tem perda no seu valor recuperável se uma evidência 
objetiva indica que um evento de perda ocorreu após o reconhecimento inicial 
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de 
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiável. 
A evidência objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 
o não pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestrutu-
ração do valor devido à Companhia sobre condições de que a Companhia não 
aceitaria em outras transações ou indicações de que o devedor ou emissor 
entrará em processo de falência ou o desaparecimento de um mercado ativo 
para o título. 6.4.2 Ativos não financeiros: Os valores contábeis dos ativos 
não financeiros da Companhia são analisados a cada exercício de apresenta-
ção para apurar se há indicação de perda no valor recuperável. Caso ocorra 
tal indicação, então o valor recuperável do ativo é determinado. Uma perda por 
redução no valor recuperável é reconhecida se o valor contábil do ativo exce-
der o seu valor recuperável estimado. Perdas de valor são reconhecidas no 
resultado. Em 31/12/2023, não havia evidência que indicasse que o valor 
contábil líquido excedesse o valor recuperável. 6.5 Empréstimos e financia-
mentos: Os empréstimos e financiamentos são reconhecidos, inicialmente, 
pelo valor justo, líquido dos custos incorridos na transação e são, subsequen-
temente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferença entre os 
valores captados (líquidos dos custos da transação) e o valor de liquidação é 
reconhecida na demonstração do resultado durante o exercício em que os 
empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa 
efetiva de juros. 6.6 Provisões: As provisões são reconhecidas para obrigações 
presentes (legais ou presumidas) resultantes de eventos passados, em que 
seja possível estimar os valores de forma confiável e cuja liquidação seja 
provável. O valor reconhecido como provisão é a melhor estimativa das con-
siderações requeridas para liquidar a obrigação no final de cada exercício de 
relatório, considerando-se os riscos e as incertezas relativos à obrigação. 
Quando a provisão é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para 
liquidar a obrigação, seu valor contábil corresponde ao valor presente desses 
fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). 
Quando alguns ou todos os benefícios econômicos requeridos para a liquida-
ção de uma provisão são esperados que sejam recuperados de um terceiro, 
um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo 
e o valor puder ser mensurado de forma confiável. As provisões para riscos 
tributários, cíveis e trabalhistas são reconhecidas quando há riscos prováveis 
de perda nas ações judiciais e processos administrativos junto a tribunais e 
órgãos governamentais que envolvam questões tributárias, trabalhistas, cíveis 
ou outros assuntos em que a Companhia figure como parte passiva. 6.7 Tri-
butação. 6.7.1 Tributos sobre a receita operacional: As receitas de serviços 
estão sujeitas aos seguintes impostos e contribuições, pelas seguintes alíquo-
tas básicas: • Contribuição para o programa de integração social (“PIS”), alí-
quota de 0,65%; • Contribuição para o financiamento da seguridade social 
(“COFINS”), alíquota de 3%; e • Imposto sobre serviços (“ISS”), alíquota de 
5%. Esses encargos são apresentados como deduções de receita bruta na 
demonstração do resultado. Os créditos decorrentes da não cumulatividade do 
PIS e da COFINS são apresentados dedutivamente das despesas e receitas 
operacionais na demonstração do resultado. Os débitos decorrentes das re-
ceitas financeiras e os créditos decorrentes das despesas financeiras estão 
apresentados dedutivamente nessas próprias linhas na demonstração do re-
sultado do exercício. 6.7.2 Tributos sobre o lucro. Impostos correntes: O 
imposto de renda e a contribuição social são calculados de acordo com as 
bases legais tributárias vigentes na data de apresentação das demonstrações 
financeiras. Conforme facultado pela legislação tributária, a Companhia optou 
pelo regime do Lucro Presumido. De acordo com essa sistemática, o imposto 
de renda e a contribuição social são calculados a razão de 8% e 12% da re-
ceita bruta, respectivamente. Para receita de serviços e receitas financeiras, 
as bases de cálculo são 32% e 100%, respectivamente. O imposto de renda é 
computado sobre o lucro tributável pela alíquota de 15%, acrescido do adicio-
nal de 10% para a parcela do lucro que exceder R$ 240 no exercício de 12 
meses, enquanto a contribuição social é computada pela alíquota de 9% sobre 
o lucro tributável. O imposto de renda e a contribuição social são reconhecidos 
pelo regime de competência. Impostos diferidos: O imposto de renda e a 
contribuição social diferidos (“impostos diferidos”) são reconhecidos sobre as 
diferenças temporárias no final de cada exercício, entre os saldos de ativos e 
passivos reconhecidos nas demonstrações financeiras e as bases fiscais 
correspondentes usadas na apuração do lucro tributável, incluindo saldo de 
prejuízos fiscais, quando aplicável. Os impostos diferidos passivos são geral-
mente reconhecidos sobre todas as diferenças temporárias tributáveis e os 
impostos diferidos ativos são reconhecidos sobre todas as diferenças tempo-
rárias dedutíveis, apenas quando for provável que a Companhia apresentará 
lucro tributável futuro em montante suficiente para que tais diferenças tempo-
rárias dedutíveis possam ser utilizadas. A recuperação do saldo dos impostos 
diferidos ativos é revisada no final de cada exercício e, quando não for mais 
provável que lucros tributáveis futuros estarão disponíveis para permitir a re-
cuperação de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo 
montante que se espera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e 
passivos são mensurados pelas alíquotas aplicáveis no exercício no qual se 
espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas 
alíquotas previstas na legislação tributária vigente no final de cada exercício, 
ou quando uma nova legislação tiver sido aprovada. A mensuração dos impos-
tos diferidos ativos e passivos reflete as consequências fiscais que resultariam 
da forma na qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contábil 
desses ativos e passivos no final de cada exercício. 6.8 Outros ativos e 
passivos: Um ativo é reconhecido no balanço quando for provável que seus 
benefícios econômicos futuros serão gerados em favor da Companhia e seu 
custo ou valor puder ser mensurado com segurança. Um passivo é reconhe-
cido no balanço quando a Companhia possui uma obrigação legal ou consti-
tuída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 
econômico seja requerido para liquidá-lo. Os ativos e passivos são classifica-
dos como circulantes quando sua realização ou liquidação é provável que 
ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, são demonstrados como não 
circulantes. 6.9 Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor 
justo da contraprestação recebida ou a receber pelo fornecimento de energia 
no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada líquida 
de impostos. A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita 
pode ser mensurado com segurança; (ii) é provável que benefícios econômicos 
futuros fluam para a Companhia e (iii) quando critérios específicos tiverem sido 
atendidos para as atividades da Companhia. Na prática, a Companhia reco-
nhece a receita decorrente do fornecimento de energia elétrica considerando 
o montante em MWh gerado valorizados ao preço do contrato. A receita finan-
ceira é reconhecida com base no método da taxa de juros efetiva. 6.10 Instru-
mentos financeiros: Os ativos financeiros são inicialmente mensurados a 
valor justo, incluindo os custos da transação se não forem mensurados a valor 
justo por meio do resultado. Os investimentos em instrumentos financeiros 

mantidos pela Companhia, que incluem caixa e equivalentes de caixa, contas 
a receber de clientes e aplicações financeiras de longo prazo, são mensurados 
subsequentemente pelo custo amortizado. Em 31/12/2023 e 2022, a Companhia 
não possuía nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo. Os passivos 
financeiros estão representados pelos saldos de fornecedores, contas a pagar/
mútuos com partes relacionadas e empréstimos e financiamentos. Um passivo 
financeiro é baixado quando a obrigação estiver revogada, cancelada ou ex-
pirada. Quando um passivo financeiro existente for substituído por outro do 
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de 
um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituição ou 
alteração é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um 
novo passivo, sendo a diferença nos correspondentes valores contábeis reco-
nhecido na demonstração do resultado. 6.11 Passivo de arrendamentos: O 
direito de uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos são reconhecidos pelo 
valor futuro das contraprestações assumidas no contrato, trazidos ao valor 
presente líquido. A depreciação do ativo de direito de uso dos ativos é calcu-
lada pelo método linear, de acordo com o prazo remanescente de cada con-
trato, sendo reconhecida no resultado do exercício na linha competente à sua 
natureza (“Custo dos produtos vendidos”/“Despesas Administrativas”/“Despe-
sas Comerciais”), assim como as despesas de juros, correspondentes a 
amortização do ajuste ao valor presente líquido dos contratos, são alocadas 
no “Resultado financeiro”. A metodologia utilizada na apuração do valor pre-
sente líquido dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das contraprestações 
assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe do ativo. 
A taxa de desconto para os exercícios findos em 31/12/2023 e 2022 utilizadas 
para as operações de arrendamento de terrenos e aluguel das salas comerciais 
foram de 8,84% ao ano. As taxas foram obtidas por operações financiamentos 
para ativos destas classes, líquido de inflação. 6.12 Novos pronunciamentos 
em vigor no exercício corrente: As alterações de normas para os exercícios 
iniciados em 01/01/2023 foram as seguintes: IFRS 17 “Contratos de Seguro”: 
O IFRS 17 (equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguro) é uma nova norma 
de contabilidade com alcance para contratos de seguro, abrangendo o reco-
nhecimento e mensuração, apresentação e divulgação. O IFRS 17 (CPC 50) 
substitui o IFRS 4 - Contratos de Seguro (equivalente ao CPC 11). O IFRS 17 
(CPC 50) se aplica a todos os tipos de contratos de seguro (como de vida, 
ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de 
entidades que os emitem, bem como a certas garantias e instrumentos finan-
ceiros com características de participação discricionária; algumas exceções de 
escopo se aplicarão. Alterações ao IAS 8 “Definição de Estimativas Con-
tábeis”: As alterações ao IAS 8 (equivalente ao CPC 23 - políticas contábeis, 
mudança de estimativa e retificação de erro) esclarecem a distinção entre 
mudanças em estimativas contábeis, mudanças em políticas contábeis e 
correção de erros. Elas também esclarecem como as entidades utilizam téc-
nicas de mensuração e inputs para desenvolver estimativas contábeis. Alte-
rações ao IAS 1 e IFRS Practice Statement “Divulgação de Políticas 
Contábeis”: Alterações ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentação 
das demonstrações contábeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orien-
tação e exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materia-
lidade às divulgações de políticas contábeis. As alterações visam ajudar as 
entidades a fornecer divulgações de políticas contábeis mais úteis, substituin-
do o requisito para as entidades divulgarem suas políticas contábeis “signifi-
cativas” por um requisito para divulgar suas políticas contábeis “materiais” e 
adicionando orientação sobre como as entidades aplicam o conceito de mate-
rialidade ao tomar decisões sobre divulgações de políticas contábeis. Altera-
ções ao IAS 12 Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos origina-
dos de uma Simples Transação: As alterações ao IAS 12 Income Tax 
(equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) estreitam o escopo da exce-
ção de reconhecimento inicial, de modo que ela não se aplique mais a transa-
ções que gerem diferenças temporárias tributáveis e dedutíveis iguais, como 
arrendamentos e passivos de desativação. Alterações ao IAS 12 “Reforma 
Tributária Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois”: As alterações 
ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) foram introduzidas 
em resposta às regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem: (i) uma 
exceção temporária obrigatória ao reconhecimento e divulgação de impostos 
diferidos decorrentes da implementação jurisdicional das regras do modelo do 
Pilar Dois; e (ii) Requisitos de divulgação para entidades afetadas, a fim de 
ajudar os usuários das demonstrações financeiras a compreender melhor a 
exposição de uma entidade aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decor-
rentes dessa legislação, especialmente antes da data efetiva. A exceção 
temporária obrigatória - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor imedia-
tamente. Os demais requisitos de divulgação se aplicam aos períodos de re-
latório anuais que se iniciam em ou após 01/01/2023, mas não para nenhum 
período intermediário que termine em ou antes de 31/12/2023. Não foram 
identificados impactos materiais na adoção dos pronunciamentos. 6.13 Normas 
emitidas, mas ainda não vigentes: As seguintes alterações de normas foram 
emitidas, mas não estão em vigor para o exercício de 2023. A Companhia 
pretende adotar essas normas e interpretações novas e alteradas, se cabível, 
quando entrarem em vigor. Alterações ao IFRS 16 “Passivo de Locação em 
um Sale and Leaseback”: Em setembro de 2022, o IASB emitiu alterações 
ao IFRS 16 (equivalente ao CPC 06 - Arrendamentos) para especificar os re-
quisitos que um vendedor-arrendatário utiliza na mensuração da responsabi-
lidade de locação decorrente de uma transação de venda e arrendamento de 
volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatário não reconheça qualquer 
quantia do ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que ele 
mantém. As alterações vigoram para períodos de demonstrações financeiras 
anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024 e devem ser aplicadas retros-
pectivamente a transações sale and leaseback celebradas após a data de 
aplicação inicial do IFRS 16 (CPC 06). A aplicação antecipada é permitida e 
esse fato deve ser divulgado. Alterações ao IAS 1 “Classificação de Passi-
vos como Circulante ou Não-Circulante”: Em janeiro de 2020 e outubro de 
2022, o IASB emitiu alterações aos parágrafos 69 a 76 do IAS 1 (equivalente 
ao CPC 26 (R1) - Apresentação das demonstrações contábeis) para especifi-
car os requisitos de classificação de passivos como circulante ou não circulan-
te. As alterações esclarecem: • O que se entende por direito de adiar a liqui-
dação. • Que o direito de adiar deve existir no final do período das informações 
financeiras. • Que a classificação não é afetada pela probabilidade de a enti-
dade exercer seu direito de adiar. • Que somente se um derivativo embutido 
em um passivo conversível for ele próprio um instrumento de patrimônio, os 
termos de um passivo não afetarão sua classificação. Além disso, foi introdu-
zida uma exigência de divulgação quando um passivo decorrente de um 
contrato de empréstimo é classificado como não circulante e o direito da enti-
dade de adiar a liquidação depende do cumprimento de covenants futuros 
dentro de doze meses. As alterações vigoram para períodos de demonstrações 
financeiras anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024 e devem ser aplica-
das retrospectivamente. Alterações ao IAS 7 e IFRS 7 “Acordos de finan-
ciamento de fornecedores”: Em maio de 2023, o IASB emitiu alterações ao 
IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstrações do fluxo de caixa) e ao 
IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciação) 
para esclarecer as características de acordos de financiamento de fornecedo-
res e exigir divulgações adicionais desses acordos. Os requisitos de divulgação 
nas alterações têm como objetivo auxiliar os usuários das demonstrações fi-
nanceiras a compreender os efeitos dos acordos de financiamento com forne-
cedores nas obrigações, fluxos de caixa e exposição ao risco de liquidez de 
uma entidade. As alterações vigoram para períodos de demonstrações finan-
ceiras anuais que se iniciam em ou após 01/01/2024. A adoção antecipada é 
permitida, mas deve ser divulgada. A Companhia está atualmente avaliando 
os impactos dessas alterações nas políticas contábeis divulgadas.

Relatório dos auditores independentes sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas
Aos Administradores e Acionistas da Serra Pará Participações S.A. Serra do 
Mel - RN. Opinião: Examinamos as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas da Serra Pará Participações S.A. (“Companhia”), identificadas 
como controladora e consolidado, que compreendem o balanço patrimonial em 
31/12/2023 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, assim 
como o resumo das principais políticas contábeis e as demais notas explicativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, 
a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Serra Pará 
Participações S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e con-
solidado de suas operações e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados 
para o exercício findo nesta data, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil. Base para opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com 
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, 
em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação a Companhia, 
de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades 
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião sobre as 
demonstrações financeiras. Responsabilidade da administração e da go-

vernança sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas: 
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada 
apresentação dessas demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente 
se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, 
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa 
base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a 
administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou 
não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera-
ções. Os responsáveis pela governança da Companhia e suas controladas são 
aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas. Responsabilidade dos 
auditores independentes pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável 
de que as demonstrações financeiras individuais e consolidadas, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada 
por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. 
Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria sempre detecta as eventuais distorções relevantes existentes. 

As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro 
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas 
com base nas referidas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria 
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao 
longo da auditoria. Além disso: • identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torção relevante nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. 
O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior 
do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar 
os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. • obtivemos entendimento dos controles internos relevantes 
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às 
circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. • avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. • concluímos 
sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continui-
dade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar 
dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 

Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar 
atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificação em 
nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão 
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais 
se manter em continuidade operacional. • avaliamos a apresentação geral, a 
estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações 
e se as demonstrações financeiras individuais e consolidadas representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo 
de apresentação adequada. • obtivemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente referente às informações financeiras das entidades ou atividades 
de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, 
supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela 
opinião de auditoria. Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança 
a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de 
auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as 
deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham 
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 1º de março de 2024
Mazars Auditores Independentes - CRC nº 2SP023701/O-8

Rodrigo de A. Albuquerque - CRC CE019775/O-9 T-RJ

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 8D64-9B1F-D174-39AA.
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Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
CNPJ/ME nº 38.042.694/0001-00

DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCÍCIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31/12/2023 E 2022 (Valores expressos milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS

Notas 31/12/23 31/12/22
Receita bruta
Receita líquida 11 173 77
Custo dos serviços prestados 12 (32) -
Lucro / (Prejuízo) bruto 141 77
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 13 (56) (35)
Despesas tributárias 14 (43) (1)

(99) (36)
Resultado operacional 42 41
Receitas financeiras 15.1 159 -
Despesas financeiras 15.2 (124) -
Resultado financeiro 35 -
(=) Resultado antes das 
provisões tributárias 77 41
IRPJ e CSLL 8.1 (27) (9)
Resultado do exercício 50 32
Prejuízo básico por ação - Reais 0,10000 0,06400

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS ABRANGENTES
31/12/23 31/12/22

Resultado do exercício 50 32
Resultado abrangente do exercício 50 32
DEMONSTRAÇÃO DE MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Capital 
social

Reserva de 
lucros à 

disposição da 
Assembleia 

Geral

Lucros 
acumu-

lados

Total do 
patrimônio 

líquido
Saldos em 
31/12/21 (Nota 9.1) 1 40 - 41
Resultado do exercício - - 32 32
Constituição de 
reserva de lucros - 32 (32) -
Saldos em 31/12/22 1 72 - 73
Resultado do exercício - - 50 50
Constituição de 
reserva de lucros 50 (50) -
Saldos em 31/12/23 1 122 50 123

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA
31/12/23 31/12/22

Atividades operacionais
Resultado do exercício 50 32
Aumento/(redução) no ativo:
Impostos a recuperar (20) 3
Partes relacionadas (1) -
Aumento/(redução) no passivo:
Contas a pagar (7) 7
Obrigações tributárias 8 3
Outras obrigações - (357)
Fluxo de caixa líquido proveniente das / 
(aplicado nas) atividades operacionais 30 (312)
Caixa líquido proveniente das / (apli-
cado nas) atividades operacionais 30 (312)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisição de participação em controladas (5) (7)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades 
de investimentos (5) (7)
Aumento / (Redução) de caixa e 
equivalentes de caixa 25 (319)
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 39 358
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 64 39
Aumento / (Redução) de caixa e 
equivalentes de caixa 25 (319)

DEMONSTRAÇÕES DO VALOR ADICIONADO
31/12/23 31/12/22

Receitas 192 77
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos serviços prestados (32) -
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (56) (35)
Valor adicionado bruto 104 42
Depreciações e amortizações
Valor adicionado líquido produzido 104 42
Receitas financeiras 159 -
Valor adicionado recebido em transferência 159 -
Valor adicionado total a distribuir 263 42
Impostos Taxas e Contribuições 89 10
Impostos e contribuições 89 10
Remuneração do Capital de Terceiros 124 -
Despesas financeiras 124 -
Remuneração do Capital Próprio 50 32
Resultado do exercício 50 32
Valor total adicionado 263 42

BALANÇOS PATRIMONIAIS
Ativo Notas 31/12/23 31/12/22
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 64 39
Impostos a recuperar 4 63 43
Partes Relacionadas 5 1 -
Total do ativo circulante 128 82
Ativo não circulante
Investimentos 6 12 7
Total do ativo não circulante 12 7
Total do ativo 140 89

Passivo e patrimônio líquido Notas 31/12/23 31/12/22
Passivo circulante
Fornecedores 7 - 7
Obrigações tributárias 8 17 9
Total do passivo circulante 17 16
Patrimônio líquido
Capital social 9.1 1 1
Lucros acumulados 122 72
Total do patrimônio líquido 123 73
Total do passivo e patrimônio líquido 140 89

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

1. Contexto operacional: A Travessia Securitizadora de Crédi-
tos Financeiros S.A. (“Companhia”), foi constituída por meio da 
Assembleia Geral de Constituição, realizada no dia 03/07/2020. A 
Companhia tem por objeto social: (i) A aquisição e securitização de 
créditos, desde que enquadrados no artigo 1º da Resolução CMN 
nº 2.686/2000 (“Créditos Financeiros”); (ii) A emissão e colocação 
privada ou junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer 
título de crédito ou valor mobiliário compatível com suas atividades, 
respeitados os trâmites a legislação aplicável; (iii) A realização de 
negócios e a prestação de serviços relacionados às operações de 
securitização de créditos supracitadas; (iv) A realização de operações 
de hedge em mercados de derivativos visando à cobertura de riscos 
na sua carteira de créditos. Em 26/10/2022 foi deliberado a altera-
ção da razão social da Companhia para Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A. Durante o exercício findo em 31/12/2023, 
foram integralizadas 14 séries de debêntures, que totalizam 04 
patrimônios separados.

Tipo Emissão Série
Data 

integralização
Valor 

emissão
DEB 04ª 1 27/04/2023 95.000
DEB 04ª 2 27/04/2023 5.000
DEB 05ª 1 17/11/2023 640.000
DEB 05ª 2 17/11/2023 800.000
DEB 05ª 3 17/11/2023 800.000
DEB 05ª 4 17/11/2023 560.000
DEB 05ª 5 17/11/2023 1.200.000
DEB 06ª 1 15/12/2023 200.000
DEB 06ª 2 15/12/2023 12.000
DEB 07ª 1 26/12/2023 1.700.000
DEB 07ª 2 26/12/2023 800.000
DEB 07ª 3 26/12/2023 700.000
DEB 07ª 4 26/12/2023 300.000
DEB 07ª 5 26/12/2023 1.500.000

2. Base de elaboração e apresentação das demonstrações 
financeiras e principais políticas contábeis materiais: 2.1. 
Autorização: Em conformidade com o Artigo 25, § 1º, incisos V e 
VI da Instrução CVM  nº 480/09, os Diretores declaram que reviram, 
discutiram e aprovaram as demonstrações financeiras da Companhia 
e o relatório dos auditores independentes em 25/03/2024. 2.2. 
Base de apresentação: As demonstrações financeiras da Compa-
nhia foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas 
incluídas na legislação societária brasileira, as normas da Comissão 
de Valores Mobiliários (CVM) e os pronunciamentos do Comitê de 
Pronunciamentos Contábeis (CPC), que estão em conformidade com 
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International 
Accounting Standard Board (IASB). As demonstrações financeiras são 
apresentadas em valores expressos em milhares de Reais, que é a 
moeda funcional da Companhia. As estimativas contábeis envolvidas 
na preparação das demonstrações financeiras foram baseadas em 
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Admi-
nistração para determinação do valor adequado a ser registrado 
nas demonstrações financeiras. Itens significativos sujeitos a essas 
estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliação dos 
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor 
presente, análise do risco de crédito para determinação da provisão 
para créditos de liquidação duvidosa, assim como da análise dos 
demais riscos para determinação de outras provisões, inclusive 
para litígios e riscos. A liquidação das transações envolvendo essas 
estimativas poderá resultar em valores significativamente divergentes 
dos registrados nas demonstrações financeiras devido ao tratamento 
probabilístico inerente ao processo de estimativa. A Companhia 
revisa suas estimativas e premissa periodicamente, não superior a 
um ano. As demonstrações financeiras foram preparadas utilizando 
o custo histórico como base de valor, exceto pela valorização de 
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais 
são mensurados pelo valor justo. i) Controladas: A Companhia 
controla uma entidade quando está exposto a, ou tem direito sobre, 
os retornos variáveis advindos de seu envolvimento com a entidade 
e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder 
sobre a entidade. A Companhia deve verificar se atende à definição de 
entidade de investimento. A entidade de investimento é uma entidade 
que: (a) Obtém recursos de um ou mais investidores com o intuito 
de prestar a esses investidores serviços de gestão de investimento; 
(b) Se compromete com os seus investidores no sentido de que seu 
propósito comercial é investir recursos exclusivamente para retornos 
de valorização do capital, receitas de investimentos ou ambos; e (c) 
Mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus 
investimentos com base no valor justo. A Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A, não tem poder sobre a investida quando tem 
direitos existentes que lhe dão a capacidade atual de dirigir as ativida-
des relevantes, ou seja, as atividades que afetam significativamente 
os retornos da investida. Portanto as demonstrações financeiras não 
devem ser consolidadas, uma vez que a Companhia não possui o 
controle das investidas. Nas demonstrações financeiras, os Investi-
mentos são reconhecidas pelo seu valor de custo. 2.3. Apuração do 
resultado: As receitas, custos e despesas são contabilizados pelo 
regime de competência, incluindo os efeitos das variações monetárias 
computados sobre ativos e passivos indexados. 2.4. Imposto de 
renda e Contribuição social: A provisão para imposto de renda 
é constituída com base no lucro real (tributável) à alíquota de 15%, 
acrescida do adicional de 10% e a provisão para contribuição social 
à alíquota de 9%, conforme legislação em vigor. A Companhia não 
constituiu créditos tributários, estes serão reconhecidos somente no 
momento em que houver perspectiva consistente de sua realização. 
2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa são 
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de 
curto prazo, e não para investimento ou outros fins. A Companhia 
considera equivalentes de caixa uma aplicação financeira de conver-
sibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando 
sujeita a um insignificante risco de mudança de valor. Por conseguinte, 
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de 
caixa quando tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, 
três meses ou menos, a contar da data da contratação. 2.6. Outros 
ativos e passivos (circulantes e não circulantes): Um ativo é 
reconhecido no balanço patrimonial quando for provável que seus 
benefícios econômico-futuros serão gerados em favor da Companhia e 
seu custo ou valor puder ser mensurado com segurança. Um passivo 
é reconhecido no balanço patrimonial quando a Companhia possui 
uma obrigação legal ou constituída como resultado de um evento 
passado, sendo provável que um recurso econômico seja requerido 
para liquidá-lo. São acrescidos, quando aplicável, dos corresponden-
tes encargos e das variações monetárias ou cambiais incorridos. As 
provisões são registradas tendo como base as melhores estimativas 
do risco envolvido. Os ativos e passivos são classificados como 
circulantes quando sua realização ou liquidação é provável que ocorra 
nos próximos 12 meses. Caso contrário, são demonstrados como 
não circulantes. 2.7. Instrumentos financeiros: Os instrumentos 
financeiros são inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, 
no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que não seja pelo 
valor justo por meio do resultado, dos custos de transação que sejam 
diretamente atribuíveis à aquisição ou emissão de ativo financeiro 
ou passivo financeiro. Sua mensuração subsequente ocorre a cada 
data de balanço de acordo com a classificação dos instrumentos 
financeiros nas seguintes categorias: (i) Custo amortizado; (ii) Valor 
justo por meio do resultado; (iii) Valor justo por meio do resultado 

abrangente. Ativos e passivos financeiros são compensados e o 
valor líquido é apresentado no balanço patrimonial quando há um 
direito legal de compensar os valores reconhecidos e há a intenção 
de liquidá-los em uma base líquida, ou realizar o ativo e liquidar o 
passivo simultaneamente. O direito legal não deve ser contingente em 
eventos futuros e deve ser aplicável no curso normal dos negócios 
e no caso de inadimplência, insolvência ou falência da empresa ou 
da contraparte. 2.7.1. Ativos financeiros mensurados ao valor 
justo por meio do resultado: Os ativos financeiros mensurados 
ao valor justo por meio do resultado são ativos financeiros mantidos 
principalmente com a finalidade ativa e frequente de negociação 
no curto prazo. É designado pela Companhia, no reconhecimento 
inicial, como mensurado ao valor justo por meio do resultado. 
2.7.2. Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento: 
Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento são ativos 
financeiros não derivativos com pagamentos fixos ou determináveis 
com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem intenção 
positiva e capacidade de manter até o vencimento. São avaliados 
pelo custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos em 
contrapartida ao resultado do exercício. 2.7.3. Empréstimos e 
recebíveis: São classificados como empréstimos e recebíveis os 
ativos financeiros não derivativos com pagamentos fixos ou deter-
mináveis que não são cotados em mercado ativo. 2.8. Adoção 
de novos pronunciamentos, alterações e interpretações de 
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC: A Companhia não 
adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos emitidos 
pelo IASB e CPC, que já foram emitidos e ainda não estão vigentes:

Pronuncia-
mento Descrição

Aplicável a 
períodos 

anuais com 
início em ou 

após

A l te rações ao 
IFRS 16: Passivo 
de Locação em 
um  Sa l e  a nd 
Leaseback (Tran-
sação de venda 
e retroarrenda-
mento).

Alterações para especificar os 
requisitos que um vendedor-arren-
datário utiliza na mensuração 
da responsabilidade de locação 
decorrente de uma transação de 
venda e arrendamento de volta, 
a fim de garantir que o vendedor-
-arrendatário não reconheça qual-
quer quantia do ganho ou perda 
que se relaciona com o direito de 
uso que ele mantém.

01/01/2024

Alterações ao IAS 
1: Classificação 
d e  P a s s i v o s 
como Circulante 
ou  Não -C i rcu -
lante.

(equivalente ao CPC 26 (R1) – 
Apresentação das demonstrações 
contábeis) para especificar os 
requisitos de classificação de 
passivos como circulante ou não 
circulante.
Além disso, foi introduzida uma 
exigência de divulgação quando 
um passivo decorrente de um 
contrato de empréstimo é clas-
sificado como não circulante e o 
direito da entidade de adiar a liqui-
dação depende do cumprimento 
de covenants futuros dentro e 
doze meses.

01/01/2024

A l te rações ao 
IAS 7  e  I FRS 
7: Acordos de 
financiamento de 
fornecedores

Alterações têm como objetivo 
auxiliar os usuários das demons-
trações financeiras a compreen-
derem os efeitos dos acordos de 
financiamento com fornecedores 
nas obrigações, fluxos de caixa e 
exposição ao risco de liquidez de 
uma entidade.

01/01/2024

A Administração está avaliando potenciais impactos e, neste 
momento, não se espera que a adoção das normas listadas acima 
tenha um impacto relevante sobre as informações financeiras da 
Companhia em períodos futuros. Quaisquer impactos identificados 
serão devidamente divulgados nas demonstrações financeiras, 
conforme necessário.
3. Caixa e equivalentes de caixa:
Descrição 31/12/23 31/12/22
Caixa e bancos conta movimento 2 38
Aplicações financeiras (i) 62 1
Total 64 39
(i) As aplicações financeiras de liquidez imediata são representadas 
substancialmente por aplicações em CDB e são remuneradas a uma 
taxa mensal de 99% do DI podendo ser resgatadas a qualquer tempo 
sem prejuízo da remuneração apropriada. 4. Impostos a recuperar 
Os saldos em 31/12/2023, se referem basicamente a estimativas 
de IRPJ/CSLL e outros impostos a compensar no valor de R$ 63 (R$ 
43 em 31/12/2022). 5. Partes relacionadas: 5.1. Transações 
com partes relacionadas – passivo circulante:
Descrição 31/12/23
Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros XXV S.A. 1
Total 1
Montante referente às operações de mútuo com acionista e con-
troladora para operações usuais de acordo com a avaliação da 
Administração. 6. Investimentos: Em 27/12/2023, a companhia 
adquiriu investimentos que pertenciam à controlada Travessia 
Assessoria Financeira Ltda, no valor total de R$ 12 (R$ 7 em 2022), 
conforme detalhado a seguir: 

Preço Aqui-
sição em 

Reais – R$
Razão Social CNPJ 2023 2022
Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros I S.A. 28.758.267/0001-61 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Ii S.A. 28.913.030/0001-08 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Iii S.A. 30.037.009/0001-38 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Iv S.A. 31.908.224/0001-20 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Ix S.A. 37.309.079/0001-47 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Xii S.A. 38.042.674/0001-21 500 500

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Xxi S.A. 40.004.405/0001-12 500 500

Travessia Securitizadora 
de Créditos Financeiros 
Xxiv S.A.

41.008.985/0001-89 500 500

Travessia Securitizadora 
de Créditos Financeiros 
Xxvii S.A.

46.081.128/0001-28 500 500

Elleve & Travessia 
Securitizadora de Créditos 
Financeiros S.A.

38.419.803/0001-58 500 500

Solfacil Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A. 32.247.733/0001-11 500 500

Solfarma Securitizadora de 
Créditos Mercantis S.A. 40.004.380/0001-57 500 500

Preço Aqui-
sição em 

Reais – R$
Razão Social CNPJ 2023 2022
Supersim Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A. 35.881.094/0001-30 500 500

Travessia Mpt 18 Securitiza-
dora de Créditos Financeiros 
S.A.

38.028.620/0001-01 500 500

Travessia Securitizadora 
de Créditos Financeiros 
Xxxii S.A.

47.965.456/0001-50 500 -

Travessia Securitizadora 
de Créditos Financeiros 
Xxv S.A.

45.741.898/0001-97 500 -

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Xvi S.A. 38.419.815/0001-82 500 -

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros X S.A. 37.901.961/0001-87 500 -

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Xi S.A. 37.763.835/0001-03 500 -

Travessia & Delta 
Securitizadora de Créditos 
Mercantis S.A.

41.719.223/0001-90 500 -

Travessia Securitizadora 
deCréditos Mercantis Vii S.A. 44.379.280/0001-66 500 -

Travessia Securitizadora 
deCréditos Mercantis V S.A. 41.719.231/0001-37 500 -

Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros Viii S.A. 36.699.663/0001-93 500 -

Total 11.500 7.000
7. Fornecedores: Em 31/12/2023 não há saldo a pagar de 
fornecedores (R$ 7 em 31/12/2022). 8. Obrigações tributárias:
Descrição 31/12/23 31/12/22
COFINS a Recolher 1 1
ISS a Recolher 4 4
Outros impostos a Recolher - 1
IRPJ/CSLL a Recolher (i) 12 3
Total 17 9
(i) Refere-se substancialmente a imposto de renda e contribuições 
sociais a pagar incidentes sobre o resultado gerado pela Companhia. 
8.1. Imposto de renda e contribuição social:
Descrição 31/12/23 31/12/22
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 77 41
Adição 36 -
(-) Compensações de prejuízos fiscais - (2)
Base de cálculo de IRPJ e CSLL 113 39
Taxa efetiva para Impostos 24% 24% 24%
(=) Imposto de renda e contribuição social (27) (9)
9. Patrimônio líquido: 9.1. Capital social: O capital social 
subscrito da Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A., 
em 31/12/2023 é de R$ 1, divididos em 500 (quinhentas) ações 
ordinárias, todas nominativas, sem valor nominal e sem ações em 
tesouraria. Em 31/12/2023 o capital social estava totalmente inte-

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAÇÕES FINANCEIRAS
Aos Administradores e Acionistas da Travessia Securitizadora 
de Créditos Financeiros S.A., Opinião sobre as demonstra-
ções financeiras: Examinamos as demonstrações financeiras 
da Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros S.A). 
(“Companhia”), que compreendem o balanço patrimonial em 
31/12/2023, e suas respectivas demonstrações do resultado, 
do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido, dos 
fluxos de caixa e do valor adicionado para o exercício findo naquela 
data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo 
as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas 
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Travessia Securitizadora de 
Créditos Financeiros S.A. em 31/12/2023, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, apli-
cáveis às entidades autorizadas a funcionar pela Comissão de Valores 
Mobiliários (“CVM”). Base para opinião sobre as demonstrações 
financeiras: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas 
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, 
em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir, 
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
ções financeiras”. Somos independentes em relação a Companhia, de 
acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas 
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos 
que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião. Principais Assuntos de Auditoria 
(“PAA”): Com exceção do assunto descrito na seção Base para 
opinião, não existem principais assuntos de auditoria a comunicar 
em nosso relatório. Outros assuntos: Demonstração do Valor 

Adicionado (DVA): Revisamos também as Demonstrações do Valor 
Adicionado (DVA), referentes ao exercício findo em 31/12/2023, 
elaboradas sob a responsabilidade da Administração da Travessia 
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A., cuja apresentação é 
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissão de 
Valores Mobiliários (CVM). Essas demonstrações foram submetidas 
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, 
em nossa opinião, estão adequadamente apresentadas, em todos os 
seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto. Outras informações que acompanham 
as demonstrações financeiras: A Administração da Companhia 
é responsável por essas outras informações que compreendem 
o Relatório da Administração. Nossa opinião sobre as demonstra-
ções financeiras não abrange o Relatório da Administração e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse 
relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações, nossa 
responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, 
considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente 
com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento 
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de 
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos 
que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos 
requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este 
respeito. Responsabilidade da Administração e da governança 
pelas demonstrações financeiras: A Administração é responsável 
pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
e pelos controles internos que ela determinou como necessários 
para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administração 
é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia continuar 

operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados 
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a Admi-
nistração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, 
ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento 
das operações. Os responsáveis pela governança da Companhia 
são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de 
elaboração das demonstrações financeiras. Responsabilidades do 
auditor pela auditoria das demonstrações financeiras: Nossos 
objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações 
financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório 
de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um 
alto nível de segurança, mas, não, uma garantia de que a auditoria 
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes 
existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou 
erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, 
as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas refe-
ridas demonstrações financeiras. Como parte da auditoria realizada 
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso: • Identificamos e avaliamos 
os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem 
como obtivemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção 
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, 
já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, 
conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais; 

• Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a 
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados 
às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião 
sobre a eficácia dos controles internos da Companhia; • Avaliamos 
a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade 
das estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela 
Administração; • Concluímos sobre a adequação do uso, pela 
Administração, da base contábil de continuidade operacional e, com 
base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante 
em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da 
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas 
divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas 
até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras 
podem levar a Companhia a não mais se manter em continuidade 
operacional; • Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o 
conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações 
e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes 
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. Comunicamo-nos com os responsáveis pela 
governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, 
da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, 
inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos 
que identificamos durante nossos trabalhos.

São Paulo, 25/03/2024.
Baker Tilly 4Partners Fábio Rodrigo Muralo 
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC 2SP-031.269/O-1 CRC 1SP-212.827/O-0

gralizado pelos seus acionistas no montante de R$ 1. 9.2. Reserva 
legal: A reserva legal é constituída anualmente como destinação de 
5% do lucro líquido do exercício, e não poderá exceder a 20% do 
capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade 
do capital social e somente poderá ser utilizada para compensar 
prejuízo e aumentar o capital. 9.3. Dividendos propostos: Feitas 
as necessárias anotações dos lucros líquidos apurados no balanço 
anual deduzir-se-ão: • 5% (cinco por cento) para constituição de 
Reserva Legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital social; 
• 10% do lucro líquido ajustado, em conformidade com o disposto 
no art. 202 da Lei nº 6.404/76, para distribuição, como dividendo 
obrigatório, aos acionistas; • O saldo que se verificar após as 
destinações mencionadas terá a aplicação que lhe for dada pela 
Assembleia Geral, mediante proposição da Diretoria, observadas as 
disposições legais. 10. Provisão para contingências: A Companhia 
não tem conhecimento e nem registrou em 31/12/2023 qualquer 
provisão para demandas judiciais, tendo em vista que, com base 
em seus assessores jurídicos, não possui contingências judiciais 
com avaliação de risco de perda provável ou possível de perda. 11. 
Receitas operacionais: Em 31/12/2023, as receitas operacionais 
estão assim compostas:
Descrição 31/12/23 31/12/22
Serviços prestados 192 85
PIS, COFINS e ISS (19) (8)
Total 173 77
12. Custos gerais: Em 31/12/2023, os custos gerais estão 
assim compostos:
Descrição 31/12/23
Taxas CVM (32)
Total (32)
13. Despesas gerais e administrativas: Em 31/12/2023, as 
despesas gerais e administrativas, estão assim compostas:
Descrição 31/12/23 31/12/22
Assessoria contábil e auditoria (42) (23)
Honorários advocatícios (1) -
Anúncios e publicações (13) (12)
Total (56) (35)
14. Despesas tributárias: Em 31/12/2023, as despesas tributárias 
estão assim compostas:
Descrição 31/12/23 31/12/22
Outras Taxas Contribuições e Impostos (i) (43) (1)
Total (43) (1)
(i) Refere-se, basicamente, à multa cominatória devido à ausência 
da entrega das Demonstrações Financeiras Padronizadas de 2021. 
15. Resultado financeiro: Em 31/12/2023 as receitas e despesas 
financeiras estão assim compostas: 15.1. Receitas financeiras:
Descrição 31/12/23
Rendimento de aplicações financeiras (a) 158
Outras receitas financeiras 1
Total 159
(a) Rendimentos de aplicações financeiras decorrentes de recursos 
originados de direitos creditórios. 15.2. Despesas financeira:
Descrição 31/12/23
Rendimento de aplicações financeiras (a) (124)
Total (124)
(a) Despesas com repasse de rendimentos de aplicações financeiras 
das operações securitizadas. 16. Instrumentos financeiros: A Com-
panhia participa de operações envolvendo instrumentos financeiros, 
todos registrados em contas patrimoniais. A administração desses 
riscos é realizada por meio de definição de estratégias conservado-
ras, visando segurança, rentabilidade e liquidez: 16.1. Valorização 
dos instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros ativos 
em 31/12/2023 são descritos a seguir: • Caixa e equivalentes de 
caixa (Nota Explicativa nº 3): O valor de mercado desses ativos 
não difere dos valores apresentados nas demonstrações financeiras. 
A Companhia não efetuou aplicações de caráter especulativo, em deri-
vativos ou quaisquer outros ativos de riscos. 17. Remuneração do 
pessoal-chave da Administração: Não houve remuneração paga ao 
pessoal-chave da Administração no período findo em 31 de dezembro 
2023. 18. Relação com auditores: De acordo com a Instrução 
CVM nº 381/03, o administrador não contratou outros serviços, que 
envolvam atividades de gestão de recursos de terceiros, junto ao 
auditor independente responsável pelo exame das demonstrações 
financeiras, que não seja o de auditoria externa. 19. Eventos subse-
quentes: O Conselho Monetário Nacional (“CMN”) divulgou no Diário 
Oficial da União, em 02/02/2024, a Resolução 5.118 (alterada pela 
Resolução CMN n. 5.121/2024), que trata do lastro dos Certificados 
de Recebíveis do Agronegócio (“CRAs”) e Certificados de Recebíveis 
Imobiliários (“CRIs”) emitidos por companhias securitizadoras. De 
maneira ampla, houve uma diminuição nos tipos de lastro que podem 
ser utilizados para a emissão desses certificados de recebíveis. 
O que está determinado nas resoluções não terá efeito sobre as 
transações em que os títulos já tenham sido emitidos, nem sobre as 
ofertas públicas de distribuição cujo registro tenha sido requerido 
na Comissão de Valores Mobiliários (CVM) antes da publicação das 
resoluções. Contudo, as novas normas serão válidas para as ofertas 
de CRI e CRA que tenham suas datas de vencimento adiadas Dentro 
do que é estabelecido, as resoluções determinam que os CRAs 
e CRIs não devem ter como lastro títulos de dívida emitidos por 
Companhias abertas ou partes relacionadas à Companhias abertas, 
a menos que o principal setor de atividade da Companhia aberta 
seja imobiliário ou do agronegócio, dependendo do caso, para os 
CRIs ou CRAs, respectivamente. Seguindo o que está estabelecido, 
o termo “segmento predominante” de uma Empresa será aquele que 
contribui com mais de dois terços do total de sua receita consolidada, 
conforme o registrado nas respectivas demonstrações financeiras 
do ano anterior. Desta forma, a partir de 02/02/2024, apenas com-
panhias relacionadas diretamente com o agronegócio ou o mercado 
imobiliário têm permissão para emitir esses papéis de renda fixa. 
Fica proibida a emissão de CRIs e CRAs que tenham como garantia 
títulos de dívida emitidos por empresas de setores distintos, como 
o de saúde, varejo e locação de veículos, que, nos últimos anos, 
se beneficiaram da possibilidade de se encaixar com os recursos 
provenientes desses papéis para realizar a emissão de CRIs e CRAs. A 
Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) adota o conceito de “partes 
relacionadas” conforme estabelecido no Pronunciamento Técnico 5 
do Comitê de Pronunciamentos Contábeis, o qual define como partes 
relacionadas àquelas em que: Uma controla a outra, de forma direta 
ou indireta; Existe controle comum; Uma demonstra interesse na outra 
e tem influência significativa; ou Pessoas chave da administração 
da entidade ou da controladora, bem como membros próximos da 
família de qualquer indivíduo que seja parte relacionada. As resoluções 
também determinam que os CRAs e CRIs não podem ter como lastro 
títulos de dívida de instituições financeiras ou entidades reguladas 
pelo Banco Central do Brasil (BCB) ou suas partes relacionadas. De 
acordo com o artigo 3º, inciso II dessas resoluções, os CRAs e CRIs 
também não podem ser: baseados em direitos creditórios resultantes 
de transações entre partes ligadas; ou Originados de operações 
financeiras cujos fundos sejam utilizados para reembolsar despesas. 
No que se refere ao último ponto, apesar da redação das resoluções 
levantar questões ao mencionar “operações financeiras” - um termo 
amplo e não definido nas resoluções, a interpretação do regulamento 
indica que a estruturação de emissões de CRIs e CRAs, cujos direitos 
de crédito tenham como lastro dívidas destinadas, em parte ou no 
todo, ao reembolso de despesas incorridas pelo devedor do lastro 
antes da emissão dos respectivos certificados de recebíveis (CRI/CRA 
de reembolso) está proibida. Por fim, é importante ressaltar que a 
administração da Companhia está atenta às mudanças regulatórias e 
de mercado, buscando sempre estar em conformidade com as novas 
normas e adaptar suas estratégias conforme necessário. Entretanto, 
a Companhia informa, conforme amplamente demonstrado, que 
não realiza a emissão de CRIs e CRAs, mas está atenta a todas as 
mudanças regulatórias.

DIRETORIA

Diretor Presidente 
Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa

Responsável Técnico
Paulo Donizete Eudes da Silva - Contador - CRC 1SP177836-O-0

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL O DIA SP. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 0BA3-057E-C36C-BDF4.
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