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Em milhares de reais

entre os meses de abril a dezembro, periodo em que também ocorre a produgdo de agucar, etanol e cogeragdo de
energia. Em margo de 2023, na SM foram iniciadas as operagdes da planta de etanol de milho da Usina Boa Vista,
com capacidade de processamento de 495 mil toneladas de Milho, 200 mil m* de etanol por safra, além da produgao
de DDGS e 6leo de milho. Possiveis efeitos do Coronavirus nas demonstragdes financeiras Os impactos macroe-
condmicos relacionados a pandemia COVID-19 estdo refletidos nas estimativas e julgamentos realizados na prepa-
ragdo destas demonstragdes financeiras. Em sintese, além do impacto sanitério e as pessoas, o maior desses impactos
esta relacionado a taxa de juros, cdmbio e consequentemente avaliagdo de ativos, passivos e resultado. A Companhia
monitora esses fatores, ndo identificando, em 31/03/2023, incertezas que pudessem afetar material e negativamente
seu patrimonio ou colocar em risco as operagdes. Conflito entre Rissia e Ucréania O conflito entre Russia e Ucrania
tem impactado o cenario econdmico global e, nesse contexto, setor sucroenergético, podendo afetar a disponibilidade
¢ preco de insumos, principalmente de fertilizantes, petrdleo e outras commodities. A Companhia acompanha a situa-
¢do e adota medidas para otimizagdo de seus recursos, prote¢do das receitas e garantia de insumos para seus proces-
sos produtivos. Gestiio de riscos climaticos Assim como outras empresas do agronegdcio e produtores rurais, a
Companhia esté sujeita a riscos climaticos, dentre eles o risco de secas prolongadas, geadas e incéndios. Para mitigar

sses fendmenos, a Companhia realiza o monitoramento constante desses riscos, bem como adota

as, caso venham a ocorrer. 2. R das principais politicas c 2.1 Declaracio de
conformidade e base de preparacio As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram
preparadas conforme as politicas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as
quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. As referidas demonstragdes foram ela-
boradas com base no custo historico, exceto por determinados instrumentos financeiros derivativos e ativos biologi-
cos mensurados pelos seus valores justos. As politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo estdo descritas
nas notas explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo geral, em dife-
rentes aspectos das demonstragdes financeiras, estdo descritas a seguir. A Companhia apresenta os dividendos rece-
bidos de suas controladas nas atividades de investimentos do seu fluxo de caixa por considera-los retorno dos inves-
timentos realizados. A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabelis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como
as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na
Nota 3. 2.2 Alteragdes de normas novas que ainda niio estido em vigor As seguintes alteragdes de normas foram
emitidas, mas ndo estdo em vigor para o exercicio findo em 31/03/2023. A adogdo antecipada de normas, ndo ¢ per-
mitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). ¢ Alteragiio ao CPC 26 - Apresentacio das
Demonstragdes Contabeis: emitida em maio de 2020, com o objetivo esclarecer que os passivos sdo classificados
como circulantes ou ndo circulantes, dependendo dos direitos que existem no final do periodo. A classificagdo ndo é
afetada pelas expectativas da entidade ou eventos apos a data do relatorio (por exemplo, o recebimento de um waiver
ou quebra de covenant). As alteragdes também esclarecem o que se refere “liquida¢do” de um passivo a luz do CPC
26. Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteragdo foi emitida para esclarecer que passivos que contém
clausulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob covenants somente apos a data do balango,
ndo afetam a classificagdo como circulante ou ndo circulante. Somente covenants com os quais a entidade é requeri-
da a cumprir até a data do balango afetam a classificagdo do passivo, mesmo que a mensura¢do somente ocorra apos
aquela data. As alteragdes do CPC 26 tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2024, no caso da Companbhia, a partir
¢ 1°/04/2024. « Alteragiio ao CPC 26 - Divulgacio de politicas em fevereiro de 2021 o CPC emitiu nova
alteragdo ao CPC 26 sobre divulgagdo de politicas contabeis “materiais” ao invés de politicas contabeis “significati-
vas”. As alteragdes definem o que ¢ “informagdo de politica contabil material” e explicam como identifica-las. Tam-
bém esclarece que informagdes imateriais de politica contébil ndo precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que
ndo devem obscurecer as informagdes contabeis relevantes. A referida alteragdo tem vigéncia a partir de 1°/01/2023,
no caso da Companhia, a partir de 1°/04/2023. « Alterag¢do ao CPC 23 - Politicas Contibeis, Mudanca de Estima-
tiva e Retificaciio de Erro: a alteragdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir
as mudangas nas politicas contabeis de mudangas nas estimativas contabeis, uma vez que mudangas nas estimativas
contabeis sdo aplicadas prospectivamente a transag¢des futuras e outros eventos futuros, mas mudangas nas politicas
contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transagdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como
ao periodo atual. A referida alteragdo tem vigéncia a partir de 1°/01/2023, no caso da Companhia, a partir de
1°/04/2023. « Alterag¢io ao CPC 32 - Tributos sobre o Lucro: a alteragdo emitida em maio de 2021 requer que as
entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento inicial, ddo origem a montan-
tes iguais de diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a transagdes de arrendamen-
tos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e obrigagdes de descomissionamento e restauragdo, como
exemplo, e exigird o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida altera¢do tem vigén-
cia a partir de 1°/01/2023, no caso da Companhia, a partir de 1°/04/2023. Nao ha outras normas ou interpretagdes que
ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.
2.3 Base de lid e investi em controladas Controladas sdo todas as entidades nas quais a Compa-
nhia detém o controle e, sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle ¢ transferido para a
Companhia. A partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle, sua consolidagio ¢ interrompida. O Con-
solidado ¢ formado pela holding, sua controlada SM e suas controladas e coligadas indiretas por meio da SM. Como
parte de seus objetivos estratégicos, a SM mantém investimentos (diretos e indiretos) nas seguintes controladas,
controladas em conjunto e coligadas (conjuntamente denominadas “Grupo™):

Empresa
Sao Martinho Terras Agricolas S.A.

("SM Terras Agricolas")

Atividades principais
Exploragao das terras por meio de arrendamento e parceria

agricola, locagdo e venda de imoveis.

Sdo Martinho Terras Imobilidrias S.A.
(“SM Terras Imobilidrias”) (i)

Venda e compra de imdvelis, incorporagio e exploragio de
empreendimentos imobilidrios ¢ minerarios.

Bioenergética Sdo Martinho S.A. (“Bio SM”) Cogeragdo de energia elétrica.

Bioenergética Santa Cruz S.A. (“Bio SC”) Cogeragdo de energia elétrica.

Bioenergética Boa Vista S.A. ("Bio BV") Cogeragdo de energia elétrica.

Bioenergia Sdo Martinho ("Bioenergia SM") Cogeragdo de energia elétrica.

Sa@o Martinho Logistica e Participagdes

S.A. ("SM Logistica") Armazenagem de produtos em geral.

Sdo Martinho Inova S.A. (“SM Inova™)
(i) SM Terras Imobiliarias inclui suas controladas que possuem atividades de incorporagdo e exploragdo de empreen-
dimentos imobiliarios, constituidas através de SPEs (Sociedades de Propositos Especificos). 2.4 Moeda funcional e
moeda de apresentacio As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, a moeda do ambiente econémico
no qual a Companhia atua (“a moeda funcional™). Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram ar-
redondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.5 Conversio em moeda estran-
geira As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes. Os ganhos e as perdas de variagdo cambial resultantes da liquidagdo dessas transa-
¢oes ¢ da conversdo de ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao reconhecidos no resultado, exceto
quando diferidos no patriménio como operagdes de hedge de fluxo de caixa qualificadas. 2.6 Instrumentos finan-
ceiros O Grupo adota o CPC 48 - Instrumentos Financeiros (exceto os itens relacionados a contabilidade de hedge),
onde classifica seus ativos financeiros em: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. O calculo de impairment dos instrumentos financeiros é
realizado utilizando o conceito hibrido de “perdas de crédito esperadas e incorridas”, exigindo um julgamento rele-
vante sobre como as mudangas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito. Referidas provisdes
serdo mensuradas em: (i) perdas de crédito esperadas para 12 meses, (ii) perdas de crédito esperadas para a vida in-
teira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida espe-
rada de um instrumento financeiro e (iii) perdas de créditos incorridas pela incapacidade de realizagdo dos pagamen-
tos contratuais do instrumento financeiro. Para contabilidade de hedge, a Companhia continua adotando os
requerimentos do CPC 38. a) Atives Financeiros Os ativos financeiros sdo classificados como: (i) mensurados ao
custo amortizado; (i) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e (iii) mensurados ao
valor justo por meio do resultado. A mensuragdo dos ativos financeiros depende de sua classificagdo. b) Passivos
Financeiros Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamen-
tos, arrendamentos, parceria agricola, partes relacionadas e outras contas a pagar, que sdo classificados como custo
amortizado. Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo método da taxa de juros efetivos.
¢) Instrumentos financeiros derivativos Derivativos sdo mensurados pelo valor justo, com as variagdes do valor
justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado como hedge accounting. O Grupo docu-
menta, no inicio da operagdo, a relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o obje-
tivo da gestdo de risco ¢ a estratégia para a realizagdo de operagdes de hedge. As variagdes no valor justo dos deriva-
tivos designados como hedge efetivo de fluxo de caixa, tem seu componente eficaz registrado contabilmente no
patriménio liquido (“Ajuste de avaliagdo patrimonial”) e o componente ineficaz registrado no resultado do exercicio
(“Resultado financeiro™). Os valores acumulados no patriménio liquido sdo realizados na demonstragdo do resultado
nos exercicios em que o item protegido por hedge afetar o resultado, cujos efeitos sdo apropriados ao resultado, na
rubrica “Receita liquida de vendas”, de modo a minimizar as variagdes do objeto do hedge. 2.7 Combinagdes de
negoécios e agio Combinagdes de negocios sdo contabilizadas pelo método de aquisi¢do. O custo de uma aquisi¢do é
mensurado pela soma da contraprestagdo transferida, que ¢ avaliada com base no valor justo na data de aquisigdo. O

Participagdo em sociedades.

Controladora Consolidado Controladora Consolidado Nota % 5 3C0nsoliggczlg
Ativo Nota 2023 2022 2023 2022 Passivo e patriménio liquido Nota 023 022 3 2022 Receit T T L Tl 6607566 5719953
Circulante Cireulanie . Custo dos produtos vendidos 27 - - (4589.655) (3.299.689)
Caixa e equivalentes de caixa 4 1 276 273.409 115.179 Empréstimos e financiamentos 14 - - 1028509 581515 - C brutg - 5037011 3420064
Aplicagdes financeiras 4 733 248 2.805.606 2.858.112 Arrendamentos a pagar 13 - - 115.855 82.475 poceitas (despesas) operacionais " —
C . . Parceria agricola a pagar 13 - - 569.854 500.376
ontas a receber de clientes 5 - - 274.897 225.705 1 <t rumentos financeiros derivativos 23 _ _ 328.695 245.145 Despesas com vendas ) 27 - - (221.597)  (160.167)
Instrumentos financeiros derivativos 23 - - 163.242 228.718 Fornecedores 15 47 44 281.351 415.124 Despesas gerais e administrativas 27 (140) (123)  (264.507)  (293.699)
Estoques ¢ adiantamentos a fornecedores 6 - - 694.118  764.576 Obrigagdes com a copersucar 16 - - 13.539 12.753 Iéeiultado d? eqllxylva.lgncm patrimonial ég 557.887 813.351 513(5)23 43;2%
Ativos biologicos 7 - - 1.160.568 1.219.281 Salarios e contribuigdes sociais - - 195.162 191.78¢ utras receitas, liquidas =1 T o o
Tributos a recuperar 8 - - 214253 60303 [Jributosarecoler L : boo2logd 34872 1 org operacional 557747 813228 ~2.076.400 2412.579
S . mposto de renda e contribui¢do social a pagar 20 - - 8.490 7.597 g
Imposto de renda e contribui¢io social 20 1.983 1.058 95.863 66.290 Dividendos a pagar 9e18 _ 3.280 2705 5971 Resultado financeiro 29
Dividendos a receber 9 3.258 3.280 - - Adiantamentos do clientes - ~ 5173 27269 Receitas ﬁﬁnanccul'as 291 62 315.173 155.197
Outros ativos - - 8.229 16.958 Aquisigdo de participagdes societarias 9el7 - - 11.571 3.669 \D/'es_]'zes\as‘ nanctexlrgs‘ -ambiais. liquidas (12'9792 (6‘8073 E?;}‘})Zg; (‘Egiég%
Total do circulante 5975 4.862  5.690.185 5.555.122 Outros passivos - - 30.565 __ 66.546 \IIACOCS monetarias ¢ cambiais, fiquidas : :
. Total do circulante 47 3305 2612563 _2.175.098 Derivativos : - (124.657) _(57.637)
Nio circulante Nio circulante - = — . o ) (12.688) _ (6.745) _ (895.625) _ (480.206)
Rcal'izzivcl alongo prazo Empréstimos e financiamentos 14 _ . 5595374  5.306.834 %ucro anhcs do&mposlo d'cJ renda e da lcomrlbulcéo social 20 545.059 806.483  1.180.784 1.932.373
Aplicagdes financeiras 4 B - 38.497 11.374 Arrendamentos a pagar 13 B - 586228 539,057 mposto de renda e contribuigao socia @) 10 6 (273814) (229333
Estoques e adiantamentos a fornecedores 6 - - 224.678 146.986 Parceria agricola a pagar 13 - - 1.769.834  1.884.943 Dg)f:;;gl(’)cslclo ( ? ( 2 ( 9 93(3 5229'046{
Instrumentos financeiros derivativos 23 - - 225568 169679 Instrumentos financeiros derivativos » - T eaee 382 Lucro liguido do exercicio 545049 806477 _1.002.006 _1.473.994
Tributos a recuperar 8 - - 230.676 177.844 ¢ TIBACO0S com a copersucar 1 difor } i} ’ 277 Awibuivel a:
Lo . mposto de renda e contribuigdo social diferidos 20 - - 997.134  1.111.225 P
Imposto de renda e contribuigo social 20 - - 8.983 8.617 Pprovisao para contingéncias 2 R R 111.541 87.006 Acionistas da controladora 545.049 806.477
Depésitos judiciais 22 - - 1088976 749361 Tributos com exigibilidade suspensa 16(b) - - 1063378 725834 Acionistas ndo controladores % %
Contas a receber de clientes 5 - - 40.692 26.872 Outros passivos - - 1.916 14.904 - S N . L. EeK
: _ _ Total do ndo circulante - - 10295.641 9.865.665 -uero bésico e diluido por agdo (em reais) 30 _ 13918 2.0594
Outros ativos 9,16¢17 234.425 156.471 Patrimonio liquido 18 o) ST Lo Em milhares de reais
A r abr -
Total do realizavel a longo prazo - - 2092495 1447204 o] gocial 1745385 1481.853 1745385 1481853 Controladora Consolidado
Investimentos 10 3.247.303 2.921.087 47.798 45.563  Agges em tesouraria de controlada (75.825) (75.825)  (75.825)  (75.825) 2023 3 2022
Imobilizado 11 - - 7.606.567  6.771.209 Ajustes de avaliagio patrimonial 587.195  608.062 587.195 608.062 Lucro liquido do exercicio 545.049 806.477 1.002.906 1.473.994
Intangivel 12 - - 464.125 457313 Reservas de lucros 996.476 _ 908.534 996.476 908.534 Total movimento no exercicio
Direito de uso 13 _ _ 2925325 3.084.312 3.253.231 2.922.624 3.253.231 2.922.624 Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo (17.045) 31.494  (31.036) 57.337
Total do niio circul 3247303 2.921.087 13.136.310 11.805‘601 Participagdo dos ndo controladores - - 2.665.060 2.397.336 Derivativos de cambio - Opgdes / NDF (59.454) 145.112  (108.256)  264.205
otal do néo circulante el B3N 150, -002.691 Total do patriménio liquido 3.253.231 2.922.624 _5.918.291 _5.319.960 Variagdo cambial de contratos de financiamentos (Trade Finance) 51.949  159.768 94.591  290.888
Total do ativo 3.253.278 2.925.949 _18.826.495 17.360.723 Total do passivo e do patrimdnio liquido 3.253.278 2.925.949 _18.826.495 17.360.723 Tributos diferidos sobre os itens acima 8.347 (114.367) 15.198 _(208.226)
A e g g (16.203) 222.007 _ (29.503) 404.204
Demonsiracho/dasmutactesldo/patrimOniolliquidol=TFm imilh e/ eais B S G - Resultado abrangente do exercicio 528846 1028484 _ 973.403 _1.878.198
Ajustes de avalia¢io Demonstragio do fluxo de caixa - Em milhares de reais
patrimonial Reservas de lucros Nota Controladora Consolidado
Deemed Hedge Reserva de Partici- . o o 2023 2022 2023 2022
Acdes em cost accounting incentivos  Dividen-  Lucros pacio de nio Total do Fluxo de caixa das atividades operacionais
Capital tesourariade decon- de contro- Re- Fiscais - dos acumu- controla- Patriménio I;\L}irsxie};quldo do exercicio 545.049  806.477  1.002.906  1.473.994
Not: social controlada _ trolada lada Outros Legal _ ten¢io reflexa adicionais lados Total dores Liquido - e - _
Saldo em 31 de margo de 2021 1.146.955 (75.825) ~629.045  (326.699)  3.950  93.223 499.708 111952~ 108553 - 2190862 1.796.999  3.987.861 Lopreciasdo ¢ amortizaio z N o LorsasT T2
h Ativos bioldgicos colhidos 27 1.049.119 846.612
Aumento de capital com reservas 18 (a) 334.898 - - - - - (267.946) (66.952) - - - - “ Variacio no valor justo de ativos
Realiza¢do de mais-valia de deemed cost 18 (c) - - (6.886) - - - - - - 6.886 - - - 113640 J }
Resuliado com derivalivos - Amortagho de conton de anergis 7 : D e e
hedge accounting de controlada - - - 222.007 - - - - - - 222.007 182.197 404.204 2 A -8 N N R "
Efeitos reflexos de ajustes de avaliagdo patrimonial 18 (c) - - - - 42 - - - - - 42 36 7 ]licsu::ago gc gqulvtqlcnc;a paltrlm];).ln.lald baixad i(l) (557.887) (813.351) (52'07335) q?gg)
Aijuste de tributos diferidos em controladas - - 86603 - - - - - - - 86.603 TLOTS 157678 o omes mometirias o cambins. Tionidas 2} s seater SLISS)
Constitui¢ao de reserva de incentivo fiscal - reflexa - - - - - - - 81.263 - (81.263) - - - I“r;”’ v.mtayugs mone ‘"'35 M “t!" 1ais, fiquidas (241) Gh 36.087 130,048
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos  18(e) - - - - - - - - (108.552) - (108.552) (89.007)  (197.559)  hstrumentos inanceiros cervativos . - . - (36.987) :
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 806477 806477 667517 1473994 (onstituigdo de provisdo para contingencias, liquidas 22,1 0 PR S e
i ¢ mposto de renda e contribuigdo socia . §
[C)gfntslgilfﬁ;%g(c)lcl:tlr‘é;%}vas 18 (d) _ _ _ - . 40326 344.754 - - (385.080) _ _ _ Tributos com exigibilidade suspensa - 337.544 267.355
Juros sob capital préprio, pagos 18 () - - - - - - - - - (66.908)  (66.908) (60.851)  (127.759) Ajuste a valor presente ¢ outros - - 249377 137.666
Dividendos minimos obrigatorios, pagos 18 (¢) - - - - - - - - - (109.063)  (109.063) (89.508)  (198.571) _ . _ . ) (13.069)  (6.899)  4.467.712  4.294.059
Dividendos adicionais antecipados, pagos 18 (e) - - - - - - - - - (95.564) (95.564) (78.430)  (173.994) Variagdes nos ativos e passivos
Dividendos complementares 18 (¢) - - - - - - - - - (3.280) (3.280) (2.692) (5.972) Contas a receber de clientes - - (100.122)  (151.597)
Lucros a disposi¢do da assembleia 18 (e) - - - - - - - - 72.205 _(72.205) - - - Estoques - - (52.325)  (306.068)
Saldo em 31 de marco de 2022 1.481.853 (75.825) _708.762 _ (104.692) _ 3.992 _133.549 _576.516 126.263 72.206 - _2.922.624 __2.397.336 _5.319.960 Tributos a recuperar . 1010 908 (225.668)  (122.463)
Aumento de capital com reservas 18(a) 263.532 - - - - - (218.531) (45.001) - - - - - Instrumentos financeiros derivativos - - (31.179) 16.602)
Realizagdo de mais-valia de deemed cost 18 (c) - - (4.716) - - - - - - 4.716 - - - Outros ativos - - (299.366)  (274.127)
Resultado com derivativos - l;oln}e_cedores buics - 2 40 (773.039796) 3%‘;332
hedge accounting de controlada - - - (16.203) - - - - - - (16.203) (13.300) (29.503) Saldrios e contribuigdes sociais N N : -
Efeitos reflexos de ajustes de avaliagdo patrimonial 18 (c) - - - - 52 - - - - 52 42 94 Tributos a recolher 3) (5) (242528)  (113.403)
Constituigio de reserva de incentivo fiscal - reflexa - - - - - - - 93.298 - (93.298) - - - Obrigagdes Copersucar - - (2.446)  (12.624)
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos  18(e) - - - - - - - - (71.120) - (71.120) (59.259)  (130.379) Provisdo para contingéncias - liquidagdes 22.1 - - (22.801)  (26.261)
Constituigdo de reserva de retengio de lucros - - - - - - 1.086 - (1.086) - - - - Outros passivos ~ 1 (34) (71.076) 54.653
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 545.049 545.049 457.857  1.002.906 Caixa proveniente das operagdes (12.059)  (5.990)  3.346.478  3.670.257
Destinagdo do lucro: Pagamento de juros sobre
Constitui¢do de reservas 18 (d) - - - - - 27252 151.004 - - (178.256) - - - empréstimos e financiamentos 14 - - (310.702)  (124.009)
Juros sob capital proprio, pagos 18 (e) - - - - - - - - - (127.171)  (127.171) (114.944)  (242.115) Imposto de renda e contribuigdo social pagos (10) - (60.477) _ (105.430)
Dividendos complementares 18 (e) - - - - - - - - - (3.258) (3.258) (2.672) (5.930) Caixa liquido proveniente das
Lucros a disposi¢do da assembleia 18 (e) - - - - - - - 147.782 (147.782) - - - ; ivi onai
Saldo em 31 de maro de 2023 1.745.385 (75.825) _704.046 _(120.895) _4.044 _160.801 _510.075 174560 __147.782 - 3299973 2665060 5915033 j(Plicado nas) advidades cperacionais (12.069) __(5.990) _2.975.299 _ 3440818
Notas explicativas da administra¢io - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Aplicagdo de recursos em investimentos - - (11.837) (12.209)
1. Contexto operacional A LIN Participagdes S.A. (“Companhia”) estd sediada na cidade de Sao Paulo/SP, e tem 4gio ¢ inicialmente mensurado pelo custo no valor que exceder: (a) a contraprestagdo transferida em troca do contro- Adigdes ao imobilizado e intangivel Ilel2 - - (1.197.351) (1.274.813)
como objetivo social e atividade preponderante a participagdo societaria no capital da Sao Martinho S.A. (“SM”) e le da adquirida; (b) o valor de qualquer participagdo ndo controladora na adquirida; e (c) o valor justo da participagio ﬁdi?::%: gz‘;gc(glrz‘;"o e tratos) 4 4; @ 33 (1'337 138880364: E}%gg;;g;
em quaisquer outras empresas (“holding”), na qualidade de socia ou acionista. A Companhia ¢ uma sociedade anoni- anteriormente mantida pelo adquirente na adquirida (se houver) que exceder os valores, na data da aquisi¢do, liquidos Rgclcbi?m ento de r céurs 0s pela venda de imobilizado 1 7 ’ 5652 10237
ma de capital fechado, controlada em conjunto pela Luiz Ometto Participagdes S.A. (“LOP”), Jodo Ometto Partici- dos ativos identificdveis adquiridos e dos passivos assumidos, avaliados a valor justo. Se, ap6s a reavaliagdo, a par- Adiantamento para futuro aumento de capital - - (i39) -
pagdes S.A. (“JOP”) e Nelson Ometto Participagdes Ltda. (“NOP”). A emissdo dessas demonstragdes financeiras ticipagao da Sdo Martinho no valor justo dos ativos identificéveis liquidos adquiridos exceder (a), (b) ¢ () anteriores, Recebimento de dividendos 194.533 432423 1.723 1.394
individuais e consolidadas foi aprovada pela Administragio da Companhia em 13/07/2023. O investimento societério o excedente é reconhecido imediatamente no resultado como ganho decorrente de compra vantajosa. O égio corres- Caixa liquido proveniente das
da Companhia, apresentado na Nota 10, ¢ representado na sua totalidade, pela participagio societaria na SM (em pondente a entidades incorporadas ¢ apresentado na rubrica especifica “Intangivel” no balango patrimonial da con- (aplicado nas) atividades de investimento 194.280 432210 (2.256.924) (4.194.414)
conjunto doravante denominado “Grupo™), correspondente a 53,74% da totalidade das agdes (54,92% das agdes or- troladora e consolidado. Em cada combinagéo de negécios, o adquirente deve mensurar qualquer participagdo de nao F1uxo de caixa das atividades de financiamento
dinari X = : . A B . N : s s : : Pagamento de arrendamentos e parcerias 13 - - (577.319)  (525.413)
indrias em circulagdo). A SM é uma sociedade andnima de capital aberto, registrada no Novo Mercado da B3 - Bra- controladores na adquirida pelo valor justo dessa participagdo ou pela parte que lhes cabe no valor justo dos ativos Captagio de financiamentos - terceiros 14 - - 875242 3.517.764
sil, Bolsa, Balcdo com sede na cidade de Praddpolis, Estado de S@o Paulo, cuja atividade preponderante é o plantio identificaveis liquidos da adquirida. Custos de aquisi¢iio incorridos sdo contabilizados como despesas Ao adquirir Amortizagio de financiamentos - terceiros 14 - - (494.266) (14610.848)
de cana-de-agucar e fabricagdo e o comércio de agucar, etanol e demais derivados da cana-de-aguicar; cogeragdo de um negdcio, o Grupo avalia os ativos e os passivos financeiros assumidos para sua correta classificagio e designagio, Pagamento de dividendos e juros sob capital préprio (182.495) (426.313) _ (363.802) _ (801.447)
energia elétrica; exploragdo de empreendimentos imobilidrios; exploragdo agricola; importagdo e exportagio de em conformidade com os termos do contrato, circunstancias econdmicas e condigdes pertinentes na data de aquisi- Caixa liquido proveniente das
bens, de produtos ¢ de matéria- prima ¢ a participagdo em outras sociedades. Na SM, aproximadamente 70% da ca- ¢o. Isso inclui a separagdo de derivativos embutidos nos contratos principais por parte da adquirida. Se a combina- (aplicado nas) atividades de financiamento (182.495) (426.313) _ (560.145) 580.056
na-de-agticar utilizada na fabricagdo dos produtos sio provenientes de lavouras proprias, de acionistas, de empresas ¢do de negécios for realizada em etapas, o valor contdbil na data de aquisigiio da participagio anteriormente detida Aumento (redugzo) de caixa ¢
ligadas e de parcerias agricolas e 30% de fornecedores terceiros. Os negdcios no setor sucroalcooleiro estdo sujeitos pela adquirente na adquirida é mensurado novamente na data da aquisigdo a valor justo por meio do resultado. Apos Ceqplvalemqs df ‘:alx":{ liquido icio d L. 4 (227753 (3959) ﬁgﬁg (127585;1109)
as tendéncias sazonais baseadas no ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido Centro-Sul do Brasil. O periodo o reconhecimento inicial, o agio ¢ registrado ao custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas no valor recupera- C:;ig 2 th\l;z:lzz::z dZ 2:}?: 32 g&:}%ooei:recriccli%o 4 1 576 273400 115179
anual de safra no Centro-Sul do Brasil inicia em abril e termina em dezembro, gerando flutuagdes nos estoques da vel. Para o teste do valor recuperavel, o 4gio adquirido em uma combinagdo de negdcios &, a partir da data de aqui- Informagdes adicionais * -
Companhia. O fornecimento de matéria-prima pode sofrer impacto de condigdes climaticas adversas. O plantio de si¢do, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da Sao Martinho que devem ser beneficiadas pela combi- Saldos em aplicagdes financeiras (ativo circulante) 4 733 248 _ 2.805.606 _ 2.858.112
cana-de-aguicar requer um periodo de até 18 meses para maturagdo e inicio de colheita, a qual ocorre, geralmente, nagdo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades. 3. Pri is Total de recursos disponiveis 4 734 524 _ 3.079.015 _ 2.973.291

Demonstracio do resultado - Em milhares de reais

usos de estimativas e julgamentos As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e ba-
seiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoa-
veis para as circunstancias. As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo, com probabilidade
de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo con-
templados a seguir: a) Perda (impairment) Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) nos agios. Os
valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados com base em calculos do valor
em uso, efetuados com base em estimativas e projecdes orgamentérias aprovadas pela administragdo (Nota 12). b)
Valor justo dos ativos biolégicos Representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ati-
vos, o qual é determinado por meio da aplicagdo de premissas estabelecidas em modelos de fluxos de caixa descon-
tados (Nota 7). ¢) Imposto de renda, contribuigio social e outros impostos O Grupo reconhece provisdes para
situagdes em que ¢ provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas
questdes for diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetardo os ativos e passivos
fiscais atuais e diferidos no exercicio em que o valor definitivo for determinado. d) Valor justo de derivativos e
outros instrumentos financeiros O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
ativos é determinado mediante técnicas de avaliag¢do, incluindo o modelo de fluxo de caixa descontado. As premissas
de tais técnicas se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do balango, quando for
possivel. No entanto, quando isso ndo for viavel, ¢ necessario um nivel de julgamento para apuragio do valor justo,
em relagdo a dados como liquidez, risco de crédito e volatilidade. e) Provisdo para contingéncias O Grupo é parte
envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram em instancias diversas. As provisdes para
contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sdo estabelecidas
¢ atualizadas com base na avaliagdo da diretoria, fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem
clevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. f) Taxa incr tal dos arr e parcerias
agricolas a pagar Os direitos de uso e passivos de arrendamentos e parceria agricola sio mensurados ao valor pre-
sente com base em fluxos de caixa descontados por meio de taxa incremental de empréstimo. Essa taxa média pon-
derada de empréstimo envolve estimativa, uma vez que consiste na taxa que o arrendatario teria que pagar em um
empréstimo para levantar os fundos necessarios para obter um ativo de valor semelhante, em um ambiente econdmi-
co similar, com termos e condi¢des equivalentes ¢ em fungdo do risco de crédito da arrendataria, do prazo do contrato
e das garantidas oferecidas. 4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras Caixa e equivalentes de
caixa compreendem os valores de caixa, os depositos bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez
com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitos a um baixo risco de mudanga de valor.

Controladora Consolidado
Rendimen- Rendimen-

to anual 2023 2022 to anual 2023 2022
Caixa e bancos - no Brasil 1 276 2.587 447
Caixa e bancos - no exterior (dolar
norte-americano) 2,9% - - 2,9% 21.454 114.732
Aplicagdes financeiras
. Aplicagdes em moeda estrangeira (i) 4,4% - - 4,4% _249.368 -
Total de caixa e equivalentes de caixa 276 273.409 _ 115.179
Aplicagdes financeiras
. Fundo de investimento 102,7% CDI 733 248 102,7% CDI  2.566.769 2.653.782
. CDB 103,5% CDI - - 103,5% CDI  238.837  204.330
. Outros (ii) 96,2% CDI - - 96,2% CDI 38.497 11.374
Total de aplica¢des financeiras 733 248 2.844.103 2.869.486
Total de caixa e equivalente de
caixa e aplicagdes financeiras 734 524 3.117.512 2.984.665
No ativo nio circulante - 38.497 11.374
Total de recursos disponiveis __ 734 524 79.015 2.973.291

(i) Time Deposits (TD). (ii) Recursos dados em garantia para operagdes de financiamento junto ao BNDES e corre-
toras com restri¢do de resgate até o vencimento dos contratos. 5. Contas a receber de clientes As contas a receber
de clientes sdo avaliadas pelo valor presente e deduzidas da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, quando
aplicavel. O saldo de contas a receber de clientes esta composto da seguinte forma:

Consolidado 2023 2022
Clientes mercado interno 149.621 128.353
Clientes mercado externo 166.711 125.059
( - ) Perda esperada em créditos de liquidag¢do duvidosa (743) (835)
315.589 252.577
Ativo circulante (274.897) (225.705)
Ativo nio circulante 40.692 26.872
O saldo das contas a receber por data de vencimento esta assim apresentado:
Consolidado 2023 2022
A vencer: 315.170 252.246
Vencidas e ndo provisionadas:
até 30 dias 92 41
acima de 31 dias 327 290
315.589 252.577

Do saldo a receber, R$ 397 (RS 1.284 em 31/03/2022) referem-se a partes relacionadas, conforme detalhado na nota
9. 6. Estoques e adi: a for es

Consolidado 2023 2022
Circulante
Produtos acabados e em elaboracdo 98.396 290.997
Matéria-prima - Milho (i) 251.944 -
Matéria-prima - Soja 1.558 -
Adiantamentos - compras de cana-de-agiicar 45.235 75.449
Adiantamentos - compras de insumos e produtos acabados 76.593 184.909
Renovabio - CBIOs (ii) 4.209 16.603
Loteamentos - Terrenos 6.174 5.845
Insumos, materiais auxiliares para manutengao e outros 210.009 190.773
694.118 764.576
Nio circulante
Adiantamentos - compras de cana-de-agticar 224.678 146.986
224.678 146.986
918.796 911.562

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producdo, ajustados, quando necessario, por provisdao
para redugdo aos valores de realizagdo. Os estoques de terrenos (Loteamentos) referem-se aos empreendimentos
imobiliarios e sdo apresentados pelo custo de aquisi¢do acrescido de mais-valia do custo atribuido (deemed cost). (i)
Refere-se a matéria-prima adquirida para produgdo na planta de etanol de milho, que teve inicio em margo de 2023,
conforme mencionado no contexto operacional (Nota 1). (i) Em 31/03/2023, existiam 60 mil CBIOs escriturados
e registrado a valor realizavel liquido (249 mil CBIOs em 31/03/2022). 7. Ativos biologicos Os ativos biologicos
correspondem aos produtos agricolas em desenvolvimento (cana em pé) produzidos nas lavouras de cana-de-agucar
(planta portadora), que serdo utilizadas como matéria-prima na produgdo de agticar e etanol no momento da sua
colheita. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo menos as despesas de vendas. A mensuragdo a valor justo do
ativo biologico esta classificada como nivel 3 - Ativos e passivos cujos pre¢os ndo existem ou que esses pregos ou
técnicas de avaliagdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido. O valor
justo dos ativos bioldgicos foi determinado utilizando-se a metodologia de fluxo de caixa descontado, considerando
basicamente: a) Entradas de caixa obtidas pela multiplica¢do de: (i) produgdo estimada, medida em quilos de ATR
(Agtcar Total Recuperéavel); e do (ii) prego de mercado futuro da cana-de-agtcar, o qual ¢ estimado com base em
dados publicos e estimativas de pregos futuros do agucar e do etanol; e b) Saidas de caixa representadas pela esti-
mativa de (i) custos necessarios para que ocorra a transformagdo bioldgica da cana-de-agucar (tratos culturais) até
a colheita; (ii) custos com a colheita/Corte, Transbordo e Transporte - CTT; (iii) custo de capital (terras, maquinas
e equipamentos); (7v) custos de arrendamento e parceria agricola; e (v) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa
positivo. As principais premissas foram utilizadas na determinagao do referido valor justo:

Consolidado 2023 2022
Area total estimada de colheita (ha) 244.695 242.241
Quantidade de Agucar Total Recuperavel "ATR" por hectare 11,45 11,50
Preg¢o médio projetado de ATR (R$) 1,11 1,09

Nas demonstragdes financeiras atuais, a taxa de desconto utilizada para célculo do valor justo dos ativos bioldgicos
¢ de 12,1% a.a. (10,3% a.a. em 31/03/2022). Com base na estimativa de receitas e custos, o Grupo determina os
fluxos de caixa descontados a serem gerados e traz os correspondentes valores a valor presente, considerando uma
taxa de desconto, compativel para remuneragdo do investimento nas circunstincias. As variagdes no valor justo sdo
registradas na rubrica de ativos bioldgicos e tem como contrapartida a sub-conta “Variag¢do no valor justo dos ativos
bioldgicos”, na rubrica “Custo dos produtos vendidos” no resultado do exercicio. A movimentagdo do valor justo dos
ativos biologicos durante o exercicio € a seguinte:

Consolidado 2023 2022
Custo historico 1.263.787 1.040.629
Valor justo (44.506) (51.089)
Saldo inicial de ativos biolégicos: 1.219.281 989.540
Aumentos decorrentes de tratos 883.054 731.317
Transferéncia do imobilizado 206.519 340.871
Variagdo no valor justo (146.677) 24.004
Redugdes decorrentes da colheita (1.001.609) (866.451)
Saldo final de ativos biolégicos: 1.160.568 1.219.281
Composto por:

Custo historico 1.351.751 1.263.787
Valor justo (191.183) (44.506)
Saldo final de ativos biolégicos: 1.160.568 1.219.281

As atividades operacionais de cultivo de cana-de-agucar estdo expostas as variagdes decorrentes de mudangas clima-
ticas, pragas, doengas e incéndios florestais e outras forgas naturais. Por consequéncia dessas exposi¢des, o resultado
das safras futuras podem ser afetados, aumentados ou reduzidos. Analise de sensibilidade do valor justo O Grupo
avaliou o impacto sobre o valor justo do ativo biologico em 31/03/2023, a titulo de analise de sensibilidade, consi-
derando a mudanga para mais ou para menos das seguintes variaveis: (i) prego da tonelada de cana-de-agucar e (ii)
volume de produgdo de cana-de-agucar. As demais variaveis de célculo permanecem inalteradas. Dessa forma, uma
variagdo (para mais ou para menos) de 5% no prego da tonelada de cana resultaria em um aumento ou redugéo de
R$ 104.523. Com relagdo ao volume de produgdo, uma varia¢do (para mais ou para menos) de 5%, resultaria em|
um aumento ou redugdo de R$ 98.212. 8. Tributos a recuperar A composi¢éo dos saldos de tributos a recuperar|

¢ a seguinte:
Consolidado 2023 2022
Circulante
PIS / COFINS (i) 139.963 52.768
ICMS (ii) 69.969 6.282
Reintegra 2.782 -
Outros 1.539 1.253
214.253 60.303
Nio Circulante
PIS / COFINS (i) 116.394 119.286
ICMS (ii) 97.151 39.891
IOF sobre derivativos 9.701 9.076
INSS 7.430 6.923
Reintegra - 1.991
Outros - 677
230.676 177.844
444.929 238.147

As variagdes no exercicio referem-se substancialmente a: (i) Redugio a zero na aliquota de PIS e Cofins sobre a co-
mercializagdo de etanol, conforme Lei Complementar 194. A utilizagdo de parte dos créditos sera efetuada por meio
de compensagio com outros tributos federais. (i) Aquisi¢do de imobilizados para a planta de etanol de milho e planta
de cogeragdo UTE fase II. Adicionalmente, crédito outorgado de ICMS do etanol conforme a Emenda Constitucional
123/22. O montante contabilizado foi de R$ 56.609 na rubrica de receitas liquidas — redugdo na despesa de ICMS
(nota 26), sendo que para este montante foi constituida reserva de incentivos fiscais no patriménio liquido (nota;
18(d)). Os saldos de tributos a recuperar advém das transagdes mercantis e de antecipagdes. 9. Partes relacionadas

a) Saldos da Controladora e do Consolidado:
Controladora C lidad:
2023 2022 2023 2022
Ativo circulante
Contas a receber (i)
CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A. - - - 991
Outros - - 397 293
- - 397 1.284
Dividendos a receber
Sdo Martinho S.A. 3.258 3.280 - -
Ativo ndo circulante
Outros ativos
Luiz Ometto Participagdes S.A. (nota 17) - - 19.590 -
