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Senhores Acionistas: Em cumprimento as normas legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas., o Balango Patrimonial e as demais Demonstracdes Financeiras, correspondentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. A Diretoria permanece a disposi¢do dos senhores Acionistas para

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

quaisquer esclarecimentos. As Demonstragoes Financeiras completas e auditadas, encontram-se na Sede da Companhia.

BALANCOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Ativo Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 948 468 953 469
Titulos e valores mobiliarios 6 36.857  251.506 40.212  256.589
Contas a receber 7 34.818 20.595 36.712 20.302
Estoques 8 45.943 43.670 46.545 43.631
Adiantamentos 7.991 5.672 7.991 5.672
Tributos a recuperar 9 29.222 22.641 29.668 23.012
Outros créditos 585 - 585 -
Partes relacionadas 18 17.415 9.610 17.415 9.611
Total do ativo circulante 173.779 _ 354.162 _ 180.081 359.286
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos a recuperar 9 37.853 57.213 38.386 57.213
Outros créditos 4 4 4
Garantia para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 16 1.437 1.326 1.437 1.326
Depésitos judiciais 16 97 821 97 821
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 17 66.548 77.369 66.548 77.422
Partes relacionadas 18 8.223 7.698 8.223 7.698
Investimentos 10 6.125 5.395 600 1.211
Imobilizado 11 220 302 220 302
Intangivel 12 11.725 7171 11.725 7.168
Total do ativo néo circulante 132232 157.299 _ 127.240 _ 153.165
Total do ativo 306.011 _ 511.461 _ 307.321 _ 512.451

Controladora Consolidado
Passivo Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Circulante
Fornecedores 19.132 21.144 19.324 20.859
Fornecedores risco sacado 13 40.362 61.072 40.362 61.072
Obrigagdes trabalhistas 14 22.772 20.124 22.772 20.281
Imposto de renda e contribuicao
social a pagar - 975 1.059 1.978
Tributos a pagar 3.440 1.955 3.440 1.946
Adiantamentos de clientes 2.956 6.347 2.956 6.347
Demais contas a pagar 246 242 247 243
Partes relacionadas 18 21.288 37.117 21.346 37.240
110.196 148.976 111.506 149.966
Nao circulante
Proviséo para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis 15 30.593 25.566 30.593 25.566
30.593 25.566 30.593 25.566
Total do passivo 140.789 174.542 142.099 175.532
Patrimoénio liquido
Capital social 19  373.043 573.043  373.043 573.043
Reservas de capital 361 276 361 276
Reservas de lucro (208.182) _ (236.400) _ (208.182) _ (236.400)
Total do patriménio liquido 165.222 ~ 336.919 _ 165.222 _ 336.919
Total do passivo e patriménio liquido 306.011 511.461 307.321 512.451

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras

_ DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Total do Total do
Capital Reservas Prejuizos  patriménio  patriménio
Social de Capital acumulados liquido liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2020  570.431 177 (245.663) 324.945 324.945
Resultado abrangente do exercicio

Lucro liquido do exercicio - - 32.204 32.204 32.204

Total do resultado abrangente do exercicio - - 32.204 32.204 32.204
Contribuicdes de acionistas e

distribuicoes aos acionistas

Aumento de capital 2.612 - - 2.612 2.612

Opcoes outorgadas reconhecidas - 99 - 99 99

Juros sobre capital proprio - - (22.941) (22.941) (22.941)
Total de contribuices de acionistas

e distribuicoes aos acionistas 2.612 99 (22.941) (20.230) (20.230)
Saldos em 31 de ¢ ode 2021 _573.043 276 (236.400) 336.919 336.919
Resultado abrangente do exercicio

Lucro liquido do exercicio - - 28.218 28.218 28.218

Total do resultado abrangente do exercicio - - 28.218 28.218 28.218
Contribuicdes de acionistas e

distribuicoes aos acionistas

Reducao de capital (nota explicativa 19.1)  (200.000) - - (200.000) (200.000)

Op¢des outorgadas reconhecidas - 85 - 85 85
Total de contribuicdes de acionistas

e distribuicdes aos acionistas (200.000) 85 - (199.915) (199.915)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 _ 373.043 361 (208.182) 165.222 165.222

As notas explicativas da administrag@o sao parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS i\§ DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Saraiva Educagdo S.A. (“Companhia”), é uma sociedade anénima de capital
fechado com sede na cidade de Sao Paulo, fundada em 17 de outubro de 1978, tendo como acionista
controladora a empresa Saber Servicos Educacionais S.A. (“Saber”, “Controladora”, e “Grupo”, quando se
referir a sua controladora Cogna Educacao S.A., “Cogna”, e suas controladas). A Companhia tem como
objeto social: (a) edicao de livros para os niveis de educacao infantil, ensino fundamental e médio, paradida-
ticos, juridicos e de economia e administracao; (b) a formatagéo de contetdo digital; (c) solugdes educacio-
nais estruturadas com contetido, tecnologia e servigos para educacao basica e superior; e (d) edicao de
contetido direcionado ao segmento de ensino técnico profissionalizante nas areas de administracao, eletro-
nica, eletrotécnica, mecénica, informatica, internet, redes, telecomunicacdes e salde, produtos editoriais
para os niveis de educagéo infantil, ensino fundamental e médio, paradidaticos, juridicos e de economia e
administragdo. A Companhia detém o controle das editoras: Editora Joaquim Ltda. (“Joaquim”), Editora
Pigmento Ltda. (“Pigmento”) e Editora Todas as Letras Ltda. (“Todas as Letras”), com participacao de 100%
no capital social e exerce influéncia significativa sobre a Minha Biblioteca Ltda. (“MB”) e Saraiva Gestao de
Marcas Ltda., atualmente com o percentual de 20% e 50% de participacao, respectivamente. As demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram aprovadas para emissao pela Adminis-
tragdo em 01 de junho de 2023. 2. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis utilizadas
na preparacgao dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas e resumi-
das a seguir ou nas notas explicativas da respectiva rubrica, e foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados. 2.1 Base de preparacdo: As demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das da Companhia foram preparadas conforme as praticas contébeis adotadas no Brasil incluindo os pro-
nunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), e evidenciam todas as informa-
GOes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estio consistentes com
as utilizadas pela administragcao na sua gestao. As demonstragoes financeiras foram preparadas conside-
rando o custo histérico como base de valor, que, no caso de certos ativos financeiros, outros ativos e passi-
vos financeiros é ajustado para refletir a mensuragéo ao valor justo. A preparagdo de demonstragdes finan-
ceiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas
que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premis-
sas e estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras, estao divulgadas na nota explicati-
va 3.2.2 Consolidacao: A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto
é, quando esta exposta ou tem direto a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem a ca-
pacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As empresas controladas incluidas na consolida-
Gao estao descritas na nota a seguir. a) Controladas: Controladas s&o todas as entidades nas quais a
Companhia detém o controle, isto &, quando esta exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envol-
vimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As controladas
sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consoli-
dacéo é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle. Os investimentos em
controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, cujo investimento é reconhecido inicial-
mente pelo custo de aquisicao e, posteriormente ajustado pelas alteragdes dos ativos liquidos das investi-
das. Os investimentos em operacdes controladas em conjunto (quando aplicéveis) sdo reconhecidos propor-
cionalmente em relagdo a participagéo na operagdo em conjunto. Os ativos identificaveis adquiridos e os
passivos assumidos para a aquisi¢do de controladas em uma combinagao de negdcios sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia reconhece a participag@o nao contro-
ladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da participacao nao controla-
da no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracao da participacao nao controladora é determi-
nada em cada aquisi¢do realizada. Custos relacionados com aquisicao s@o contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos. Transagdes, saldos e ganhos n&o realizados em transagdes entre empresas
da Companhia sao eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a opera-
cao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contébeis das novas
controladas sao alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas
pela Companhia. A seguir apresentamos a relagdo das empresas controladas pela Companhia para os
exercicios findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021:
Participacao %

Sociedades consolidadas 31/12/2022  31/12/2021
Controladas diretas:

Editora Pigmento Ltda. 100,0 100,0
Editora Joaquim Ltda. 100,0 100,0
Editora Todas as Letras Ltda. 100,0 100,0

b) Coligadas: As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha
influéncia significativa, mas nao controla ou controla em conjunto, sobre as politicas financeiras e
operacionais. Os investimentos em coligadas s@o contabilizados por meio do método de equivaléncia
patrimonial. Tais investimentos sao reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a
transag&o. Apos o reconhecimento inicial, as demonstracdes financeiras consolidadas incluem a participagédo
da Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio, e outros resultados abrangentes da investida até a data em
que ha influéncia. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as demonstragdes financeiras da Companhia
incluem a seguinte empresa coligada:
Participacao %

Coligadas: 31/12/2022  31/12/2021
Saraiva Gestao de Marcas Ltda. 50,0 50,0
Minha Biblioteca 20,0 20,0

c) Segmento operacional: O relatério por segmento operacional é apresentado de modo consistente com
o relatdrio interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de de-
cisdes operacionais, responsdvel pela alocacao de recursos e pela avaliacao de desempenho dos segmen-
tos operacionais, é a Diretoria Executiva, responsavel, inclusive, pela tomada das decisoes estratégicas da
Companhia. A Diretoria Executiva considera o negécio da perspectiva dos servigos prestados, sendo:
(i) K-12 e, (ii) Sistemas para Ensino Técnico e Superior “SETS”. 2.3 Moeda funcional e de apresentacao:
Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas da Companhia sdo mensu-
rados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual ela atua (“moeda funcional”). As demons-
tragGes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em reais (R$), que corresponde a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagao da Companhia. Todos os saldos foram arre-
dondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.4 Demonstracao do re-
sultado abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo
ajustes de reclassificacao, quando aplicaveis) que, em conformidade com os procedimentos ndo séo reco-
nhecidos na demonstragéo do resultado como requeridos ou permitidos pelos pronunciamentos, interpreta-
coes e orientagdes emitidos pelo CPC, quando aplicaveis. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2022 e 2021, a Companhia nao apresentou outros itens além dos resultados dos exercicios apresentados
nas demonstragdes do resultado individuais e consolidadas. 2.5 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalente de caixa incluem os numerarios em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e outros investi-
mentos de curto prazo, de alta liquidez, os quais sao prontamente conversiveis em montante conhecido de
caixa sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. 2.6 Ativos e passivos financeiros: Todos os
ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das dispo-
sicoes contratuais do instrumento. Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é clas-
sificado como mensurado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
ou ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos fi-
nanceiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo
de apresentagdo posterior a mudanca no modelo de negdcios. Compreendem o caixa e equivalentes de
caixa, além dos titulos e valores mobilidrios, contas a receber de clientes, depdsitos judiciais e partes rela-
cionadas entre as Companhias. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condicdes a seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado: ® E mantido
dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa
contratuais, e; ® Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um ativo financeiro € mensu-
rado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes se atender ambas as condicbes a seguir e
nao for designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado: ® E mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
de ativos financeiros, e; * Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros nao
classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes, conforme descrito acima, séo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os investi-
mentos da Companhia s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao
para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transag@o s&o debitados a demonstragéo do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direi-
tos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado s@o apresentados na demonstragéo do resultado em “Receitas fi-
nanceiras” no periodo em que ocorrem. Considerando sua respectiva natureza, em 31 de dezembro de 2022
os ativos financeiros da Companhia estao classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto
pelos titulos e valores mobilidrios, os quais estdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Passivos
financeiros: Sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Compreendem os
saldos a pagar a fornecedores, operagdes de risco sacado, demais contas a pagar e partes relacionadas
entre Companhias. A Companhia deixa de reconhecer um passivo financeiro quando sua obrigagao contra-
tual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também deixa de reconhecer um passivo financeiro
quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo substancialmente dife-
rentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor
justo. Ativos e passivos financeiros sé@o compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intencéo de liqui-
da-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Impairment de ativos
financeiros: A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de créditos associados aos ti-
tulos de divida registrados ao custo de amortizagéo e ao valor justo por meio do resultado. A metodologia
aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas a rece-
ber de clientes, a Companhia reconhece as perdas esperadas a partir do reconhecimento inicial dos

recebiveis e conforme as faixas de vencimento dos titulos e rolagem entre as faixas, conforme descrito na
nota explicativa 7.3. 2.7 Contas a receber de clientes: Correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de mercadorias ou prestacéo de servigos pela Companhia. A receita é reconhecida quando o
controle de um bem ou servigo é transferido a um cliente por valor igual ao prego estimado da transacao. As
contas a receber de clientes sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente mensura-
das pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, menos a provisao para “impair-
ment'. A provisdo para perdas é estabelecida desde o faturamento com base nas performances apresenta-
das pelas diversas linhas de negécio e respectivas expectativas de cobranca até 365 dias do vencimento. O
célculo da provisao é baseado em estimativas de eficiéncia para cobrir potenciais perdas na realizagdo das
contas a receber, considerando sua adequacao contra a performance dos recebiveis de cada linha de ne-
gécio consistente com a politica de “impairment’ de ativos financeiros ao custo amortizado. 2.8 Estoques:
Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, o que for menor. O método de
avalicdo dos estoques é o do custo médio. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo
compreende os custos editoriais (como por exemplo custos de design, mao de obra direta, outros custos
diretos e despesas gerais de producédo), matérias-primas, méao de obra direta, outros custos diretos e as
respectivas despesas diretas de produgdo. A Companhia efetua provisdo para perdas para os produtos
acabados e matérias-primas com baixa movimentacao as quais sao analisadas e avaliadas periodicamente
quanto a expectativa de realizagdo destes estoques. A Administracao avalia periodicamente a necessidade
de enviar tais produtos para destrui¢do. Adicionalmente, os valores séo reconhecidos a valor presente. 2.9
Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo his-
térico inclui o custo de aquisicao, formacao ou construgao. O custo histérico também inclui os custos de fi-
nanciamento relacionados a aquisi¢do de ativos qualificados. Os custos subsequentes s&o incluidos no
valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensura-
dos com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e
manutencdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo
s&@o depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus
custos a seus valores residuais durante a vida Util estimada, como segue:
Vida util (anos)

2022 2021
Equipamentos de informéatica 3 4
Moveis, equipamentos e utensilios 10 10
Edificacbes e benfeitorias 5 5

Os valores residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exer-
cicio. A Companhia revisou a vida Util de seus ativos e concluiu que as taxas de depreciacao utilizadas sao
condizentes com suas operagdes em 31 de dezembro de 2022 e 2021. O valor contébil de um ativo sera
imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior que seu valor recu-
peravel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagdes séo determinados pela comparacao dos resultados
com o valor contébil e sdo reconhecidos na rubrica “Outras despesas (receitas) operacionais”, na demons-
tracdo do resultado. 2.10 Intangivel: Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos de aquisicao,
deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel de ativos (impairment), e
s&o compostos por direitos e concessdes que incluem, principalmente, softwares, relacionados as licencas
de programas de computador e marcas registradas. Adicionalmente, é realizada anualmente a revisdo de
vida util dos ativos intangiveis. Os gastos subsequentes s&o capitalizados somente quando eles aumentam
os beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros
gastos, incluindo gastos com &gio gerado internamente e marcas e patentes, sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. a) Softwares e producao de contetido: As licencas adquiridas de programas de
computador sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que
eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados ao longo da vida Util estimada
dos respectivos softwares. Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como parte do produto
de software/projeto, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de software/projeto
e uma parcela adequada das despesas diretas. Os custos com desenvolvimento que nao atendem aos cri-
térios de capitalizagdo sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimen-
to previamente reconhecidos como despesas ndo sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente.
Os custos com o desenvolvimento de software/projeto reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-
se 0 método linear ao longo de suas vidas uteis. 2.11 “Impairment” de ativos nao financeiros: Ativos que
tém vida Util indefinida, como o &gio, ndo estao sujeitos a amortizagdo e sao testados anualmente para
identificar eventual necessidade de reducao ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de impairment
do &gio sao realizadas anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem um possivel impairment. Os ativos que estdo sujeitos a amortizagéo sao revisados para a verifi-
cacao de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de
alienagéo e o valor em uso. Conforme mencionado na nota explicativa 2.2, os ativos sdo agrupados na
menor unidade geradora de caixa para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Uni-
dades Geradoras de Caixa - UGC). Para fins desse teste, a Companhia identifica suas operacdes pelas
seguintes UGC’s: (i) K-12 e, (i) Sistemas para Ensino Técnico e Superior “SETS”. Os ativos nao financeiros,
exceto o0 agio, que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados subsequentemente para a analise
de uma possivel reversao do impairment na data do balango. Maiores informagdes relativas ao teste de re-
cuperabilidade dos ativos intangiveis de gio estao descritas na nota explicativa 12.1.2.12 Fornecedores e
fornecedores risco sacado: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagbes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios. Elas s&o, inicialmente, reco-
nhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
da taxa efetiva de juros. Alguns fornecedores nacionais tém a opgdo de ceder recebiveis da Companhia,
sem direito de regresso, para instituicdes financeiras de primeira linha. Através dessas operacoes, os forne-
cedores podem antecipar seus recebimentos com custos financeiros reduzidos, uma vez que as instituicoes
financeiras consideram o risco de crédito da Companhia. A operagao nao altera os prazos, precos e condi-
¢Oes anteriormente estabelecidos com os fornecedores. A Companhia classifica estas operagdes em rubri-
ca contabil especifica denominada “Fornecedores - risco sacado”. Nas demonstragoes do fluxo de caixa,
estes valores s&o alocados como atividade operacional, visto que tal transacao tem carater semelhante a de
contas a pagar aos fornecedores. Adicionalmente a Companhia, conforme pronunciamento técnico CPC 12,
ajusta a valor presente o passivo assumido junto aos fornecedores segregando os juros embutidos em cada
negociag&o e apropriando em seu resultado financeiro, na rubrica de despesas financeiras. 2.13 Proviséao
para perdas tributarias, trabalhistas e civeis: As provisdes para perdas relacionadas a processos judiciais
e administrativos trabalhistas, tributarios e civeis s@o reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obri-
gacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (jii) uma estimativa confiavel do valor possa
ser feita. As provisdes s@o mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para li-
quidar a obrigagao, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do
valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagao. O aumento da obrigagdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.14 Imposto de renda e contribuicao
social correntes e diferidos: O resultado tributario do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL correntes e diferidos, calculado sobre
o lucro apurado antes dos impostos e reconhecido na demonstragao de resultado. O IRPJ e CSLL s&o cal-
culados com base na aplicagéo das aliquotas de 25% e 9% respectivamente, ajustado ao lucro real pelas
adicdes e exclusdes previstas na legislagdo. O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sao calcu-
lados sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢do social e demais diferengas temporarias nos
saldos dos ativos e passivos para fins fiscais e nas demonstragdes financeiras. O ativo e passivo de impos-
to de renda e contribuicao social diferido s@o registrados integralmente nas demonstracdes financeiras, ex-
ceto, no caso do ativo, se nao forem provaveis que lucros tributaveis futuros sejam realizados, nesse cenario,
temos um limitador ao valor do ativo diferido a ser reconhecido. O imposto de renda e a contribui¢do social
correntes e diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legal de compen-
sar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando o imposto de renda e a contri-
buicdo social correntes e diferidos ativos e passivos se relacionam com o imposto de renda e a contribuicao
social incidentes pela mesma autoridade tributével sobre a entidade tributével, em que ha intencéo de liqui-
dar os saldos em uma base liquida. Conforme facultado pela legislagéo tributaria, certas controladas, cujo
faturamento anual do exercicio anterior tenha sido inferior a R$ 78.000, optaram pelo regime de lucro presu-
mido. Para essas empresas, a base de célculo do imposto de renda é calculada a razio de 8% e a da con-
tribuicao social a razao de 12% sobre as receitas brutas (32% quando a receita for proveniente da prestacéao
de servicos e 100% das receitas financeiras), sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares do imposto
de renda e da contribui¢do social. Em acordo com o descrito na interpretacao contabil ICPC 22/IFRIC 23, os
passivos relacionados as posigoes tributarias incertas séo reconhecidos somente quando for determinado
pela Administragéo, baseada na opinido de seus assessores juridicos internos e externos, que a autoridade
fiscal provavelmente ndo aceite o tratamento fiscal adotado pela Companhia. 2.15 Beneficios a emprega-
dos: 2.15.01 Beneficios de curto prazo: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao re-
conhecidas como despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é re-
conhecido pelo montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagéo presente legal
ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico passado prestado pelo empregado e a obri-
gacdo possa ser estimada de maneira confidvel. A Companhia também fornece a sua equipe comercial
comissoes considerando as metas de vendas e receitas existentes, as quais sdo revisadas periodicamente.
Esses valores s&o provisionados em “obrigacdes trabalhistas” mensalmente com base no atingimento de
tais metas, sendo os pagamentos realizados em certos periodos do ano. 2.15.02 Pagamentos baseados
em acoes: A Companhia oferece aos administradores e empregados considerados estratégicos o progra-
ma de opgao de agdes. O valor justo das opgdes concedidas é reconhecido como despesa durante o peri-
odo no qual o direito € adquirido, que representa o periodo durante o qual as condi¢des especificas de
aquisicao de direitos devem ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito em reservas de capital -
outorga de opcoes de acdes no patriménio liquido. Nas datas dos balancos, a Companhia revisa suas esti-
mativas da quantidade de opgdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condigoes estabeleci-
das. O impacto da revis@o das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na demonstragao do resultado,
prospectivamente. 2.16 Capital social: As acdes ordinarias da Companhia sao classificadas no patriménio
liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emissao de novas agoes ou op¢ao sdo demonstra-
dos no patriménio liquido como uma dedug&o do valor captado, liquida de impostos. Quando qualquer
controlada da Companhia compra agdes do capital da prépria Companhia (agées em tesouraria), o valor
pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é dedu-
zido do capital atribuivel aos acionistas da Companhia até que as acdes sejam canceladas ou reemitidas.
Quando essas agoes sao subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer
custos adicionais da transagao, diretamente atribuiveis, e dos respectivos efeitos do IRPJ e da CSLL, é in-
cluido no capital atribuivel aos acionistas da Companhia. 2.17 Receita na venda de produtos: A receita
compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializagao de produtos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida de impostos, devolugdes, aba-
timentos e descontos e ajuste a valor presente, bem como apés a eliminacéo das vendas entre empresas
da Companhia. O CPC 47/IFRS 15, estabelece um modelo de cinco etapas que se aplicam sobre a receita
obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do tipo de transagéo da receita ou da indus-
tria: (i) Quando as partes do contrato aprovarem o contrato e estiverem comprometidas em cumprir suas
respectivas obrigacdes; (i) Quando a entidade puder identificar os direitos de cada parte em relagdo aos
bens ou servigos transferidos; (jii) Quando a entidade puder identificar os termos de pagamento para os
bens ou servigos a serem transferidos; (iv) Quando o contrato possuir substancia comercial, e; (v) Quando
for provéavel que a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito em troca dos bens ou servigos que
serdo transferidos ao cliente. A seguir apresentamos as politicas adotadas nas receitas advindas das ven-
das de produtos (livros, publicacdes, contetidos de assinaturas), atreladas a educacéo basica: a) Venda de
produtos: A receita pela venda de produtos é reconhecida quando (ou a medida que) satisfazer a obrigacéao
de desempenho ao transferir o bem prometido ao cliente, podendo ser em momento especifico seu reco-
nhecimento ou ao longo do contrato. A Companhia adota como politica de reconhecimento de receita a data
em que o produto é entregue ao comprador, ou seja, quando ha transferéncia de controle a um cliente. Os
recebimentos antecipados de venda de colegbes didaticas sao registrados na rubrica “Adiantamentos de
clientes” e reconhecidos na entrega do material. 2.18 Receitas financeiras e despesas financeiras: As
receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem, principalmente: ¢ Despesa de juros prove-
niente de debéntures contraidas; ¢ Ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado. As receitas s@o reconhecidas conforme a Companhia se tornar parte das dis-
posicdes contratuais do instrumento. Ao reconhecer um ativo financeiro, ele € mensurado a valor justo por
meio do resultado (sendo aplicével aos titulos e valores mobilidrios), ou por meio do custo amortizado
(aplicavel aos demais ativos financeiros da Companhia). 2.19 Mensuracéo do valor justo: Valor justo é o
preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao
ordenada entre participantes do mercado na data da mensurag&do, no mercado primario ou, na sua falta, no
mais vantajoso mercado ao qual a Companhia tenha acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete
seu risco de nao desempenho, o que inclui, entre outros, o risco de crédito do préprio negécio. Se ndo
houver prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliagao que maximizam o uso
de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados nao observaveis. A técnica de avaliagdo

B DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Receita liquida de vendas e servicos 20 156.377 195968  158.285  201.177
Custo das vendas e servicos
Custo dos servicos prestados 26  (26.374) (32.734) (26.374)  (31.606)
Custo dos produtos vendidos 26 _ (61.307) _ (82.249) _ (61.307) _ (83.377)
(87.681) (114.983) (87.681) (114.983)
Lucro bruto 68.696 80.985 70.604 86.194
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 21 (11.734) (15.140) (11.734)  (15.140)
Gerais e administrativas 21 (28.653) (18.555) (29.094)  (20.485)
Reversdo (provisdo) para perda esperada 21 10.818 (3.103 10.818 (3.103)
Outras despesas operacionais, liquidas 21 15 - 15 -
Equivaléncia patrimonial 10 3.964 3.921 2.624 1.557
Lucro operacional antes do
resultado financeiro e impostos 43.106 48.108 43.233 49.023
Resultado financeiro
Receitas financeiras 22 10.397 8.040 10.884 8.234
Despesas financeiras 22 (9.909) (9.714) (9.942) (9.715)
488  (1.674) 942  (1.481)
Lucro operacional antes dos impostos 43.594 46.434 44175 47.542
Imposto de renda e contribui¢éo social
Correntes 17 (4555)  (5.313)  (5.083)  (6.467)
Diferidos 17 _ (10.821) (8.917) _ (10.874) (8.871)
(15.376)  (14.230) (15.957) (15.338)
Lucro liquido do exercicio 28.218 32.204 28.218 32.204

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragoes financeiras

B DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 28.218 32.204 28.218 32.204
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercicio 28.218 32.204 28.218 32.204
Atribuido a:

Acionistas controladores 28.218 32.204 28.218 32.204

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras

B DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda

e da contribuigao social 43.594 46.434 44175 47.542
Ajustes para conciliagao ao resultado:
Depreciacéo e amortizagcao 11e12 4.828 3.936 4.828 3.936
(Reversao) provisao para perda esperada 7 (10.818) 3.103 (10.818) 3.103
Provisdo para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis 1.462 3.042 1.462 3.042
(Reversao) provisao para perdas dos estoques (342) 2.028 (342) 2.028
Encargos financeiros das provisdes
tributarias e trabalhistas 511 5.977 1.035 5.977
Outorga de opgdes de agdes 85 99 85 99
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 22 (8.926) (7.901) (9.414) (8.095)
Equivaléncia patrimonial 10 (3.964) (3.921) (2.624) (1.557)
26.430 52.797 28.387 56.075
Variagoes nos ativos e passivos operacionais:
(Aumento) redugéo em contas a receber (3.405) (5.010) (5.592) (4.732)
(Aumento) redugé@o em estoques (1.931) (4.611) (2.572) (4.612)
(Aumento) redug@o em adiantamentos (2.319) 771 (2.319) 771
(Aumento) reducéo em tributos a recuperar 16.082 (3.238) 15.503 (3.480)
(Aumento) redug@o em dep6sitos judiciais 724 59 724 59
(Aumento) reducéo em partes relacionadas (24.159) 31.546  (24.223) 31.655
(Aumento) redug@o em outros créditos (585) (4) (585) (4)
(Reducao) aumento em fornecedores
e fornecedores risco sacado (22.722) 14123  (22.245) 13.844
(Reducao) aumento em obrigagdes trabalhistas 2.648 11.656 2.491 11.813
(Reducao) aumento em tributos a pagar 523 995 60 821
(Redugao) aumento em adiantamento de clientes (3.391) 1.947 (3.391) 1.947
Pagamento de provisdo para perdas
tributdrias, trabalhistas e civeis (1.625) (1.956) (1.625) (1.956)
(Reducao) aumento nas demais contas a pagar 6 (18) (520) 17)
Caixa (aplicado nas) gerado pelas operacoes (13.724) 99.057 _ (15.907) _ 102.184
Imposto de renda e contribui¢cao social pagos (3.303) (991) (3.332) (1.040)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado
pelas atividades operacionais (17.027) 98.066 _ (19.239) _ 101.144
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resgate (investimento) de titulos e valores mobilidrios 223575  (94.099) 225.791  (97.384)
Adicdes ao imobilizado 11 (121) (30) (121) (30)
Adi¢des ao intangivel 12 (9.182) (1.747) (9.182) (1.747)
Aumento de capital em controladas - (200) - -
Recebimento de dividendos de empresas ligadas 3.235 1.800 3.235 1.800
Caixa liquido aplicado nas atividades
de investimento 217.507 _ (94.276) _ 219.723 _ (97.361)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Redugéo de capital 19.1  (200.000) — (200.000) -
Pagamento de juros sobre capital
préprio aos acionistas - (3.485) - (3.485)
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamento (200.000) (3.485) _ (200.000) (3.485)
Aumento (reducao) liquido
de caixa e equivalentes de caixa 480 303 484 298
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 468 165 469 171
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5 948 468 953 469
Aumento (reducao) liquido de caixa
e equivalentes de caixa 480 303 484 298

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras

escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em consideracao ao precifi-
car uma transagao. Se um ativo ou passivo mensurado pelo valor justo tiver um preco de compra e venda, a
Companhia mede os ativos com base nos pregos de compra e no passivo com base nos pregos de venda.
Um mercado é considerado ativo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrerem com frequéncia e
volume suficientes para fornecer informagdes sobre pregos continuamente. A melhor evidéncia do valor
justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € geralmente o preco da transacao, ou seja, o
valor justo da contraprestagé@o dada ou recebida. Se o Negécio determinar que o valor justo no reconheci-
mento inicial difere do prego da transagéo e o valor justo ndo é evidenciado por um preco cotado em um
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico ou por uma técnica de avaliagdo para a qual qualquer valor
nao observavel. Como os dados sa@o considerados insignificantes em relagdo a mensuragéo, o instrumento
financeiro é inicialmente mensurado pelo valor justo, ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no
reconhecimento inicial e o prego da transagéo. Essa diferenca é subsequentemente reconhecida na de-
monstragdo combinada do resultado ou outro resultado abrangente de forma adequada ao longo da vida util
do instrumento, ou até o momento em que sua avaliagéo seja totalmente suportada por dados observaveis
de mercado ou a transag&o seja fechada, o que ocorrer primeiro. Para fornecer uma indicacéo sobre a
confiabilidade dos dados utilizados na determinacao do valor justo, a Companhia classificou seus instrumen-
tos financeiros de acordo com os julgamentos e estimativas dos dados observaveis, tanto quanto possivel.
A hierarquia do valor justo baseia-se no grau em que o valor justo é observavel usado nas técnicas de ava-
liagao da seguinte forma: ¢ Nivel 1: As mensuracoes do valor justo séo aquelas derivadas de precos cotados
(ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; * Nivel 2: As mensuragdes do valor
justo s@o aquelas derivadas de insumos que ndo os pregos cotados incluidos no Nivel 1 que s&o observa-
veis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e ¢ Nivel 3: As mensuragdes do valor justo sdo aquelas
derivadas de técnicas de avaliagédo que incluem entradas para o ativo ou passivo que ndo sdo baseadas em
dados observaveis de mercado (entradas ndo observaveis). 2.20 Novas normas, alteracées e interpreta-
¢oes emitidas e ainda nao aplicaveis: As seguintes normas entrarao em vigor em periodo posterior a
emissdo das Demonstracdes Financeiras: 2.20.01 CPC 50/IFRS 17 - Contratos de seguros: Este pronun-
ciamento substituira a norma atualmente vigente CPC 11/IFRS 4, apds processo de revisao da norma inter-
nacional realizado pelo IASB. O objetivo do CPC 50 - Contratos de seguro & assegurar que uma entidade
fornega informagdes relevantes, que representem de forma fidedigna a esséncia destes contratos, por meio
de um modelo de contabilidade consistente. Este pronunciamento é aplicavel aos exercicios de relatério
anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2023. A Administragéo esta em avaliagao de possiveis impac-
tos, sendo que até o0 momento ndo houve nenhum indicio de necessidade de algum reconhecimento ou
divulgag&o. 2.20.02 Alteragdes a CPC 32/IAS 12 - Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos:
As alteragdes introduzem uma outra excegao a isengao do reconhecimento inicial. De acordo com as alte-
racdes, uma entidade n&o aplica a isencao de reconhecimento inicial para transagdes que resultam diferen-
cas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. Dependendo da legislagao tributaria aplicavel, diferengas
temporarias tributaveis e dedutiveis podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e passivo em uma
transag&@o que néo seja uma combinag&o de negdcios e nao afete nem o lucro contabil nem o lucro tributavel.
Por exemplo, isso pode surgir no reconhecimento de um passivo de arrendamento e do ativo de direito de
uso correspondente aplicando o CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Arrendamentos na data de inicio de um arrenda-
mento. Em consonéncia com as alteragbes do CPC 32/IAS 12, uma entidade é obrigada a reconhecer os
respetivos ativos e passivos diferidos, sendo que o reconhecimento de ativo fiscal diferido esté sujeito aos
critérios de recuperabilidade da CPC 32/IAS 12. Este pronunciamento é aplicavel aos periodos de relatério
anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2023. 3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos: Na
preparacao das demonstracoes financeiras, a Companhia adota estimativas e julgamentos contabeis, os
quais sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores incluindo ex-
pectativas de eventos futuros consideradas razoaveis e relevantes para as circunstancias. Com base nestas
premissas, sao realizadas estimativas com relag@o ao futuro e que podem resultar diferentes aos respecti-
vos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidades
de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social
estao descritas a seguir: 3.1. Julgamentos: A Companhia nao possui operagdes, em 31 de dezembro de
2022, que necessitem de julgamentos especificos. 3.2. Estimativas: a) Imposto de renda e contribuicao
social diferidos: O método do passivo (conforme o conceito descrito na IAS 12 Income Taxes - “Liability
Method'’) de contabilizagdo do imposto de renda e contribuicao social diferido é usado para as diferengas
temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e os respectivos valores fiscais. O montante do im-
posto de renda e contribui¢do social diferido ativo é revisado na data de cada balango e reduzido ao mon-
tante que ndo seja mais realizavel por meio de lucros tributéveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos
s&o calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributével nos anos em que essas diferengas
temporarias deverao ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas
consideradas para determinacao dos ativos fiscais diferidos, conforme nota explicativa 17. b) Provisao para
perdas tributarias, trabalhistas e civeis: A Companhia é parte em diversos processos judiciais e adminis-
trativos e constitui provisao para todos os processos judiciais cuja expectativa de perdas seja provavel. A
avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliag@o das evidéncias disponiveis, entre elas a opiniao dos
consultores juridicos, internos e externos, da Companhia e suas controladas. Adicionalmente a Companhia
também constitui provisdo para os processos judiciais com expectativa de perda possivel decorrente as
combinagdes de negdcios, conforme descrito nas notas 2.13 e 15. A Administracéo acredita que essa pro-
visao é suficiente e esté corretamente apresentada nas demonstragdes financeiras. ¢) Provisao para perda
esperada de contas a receber: Conforme descrito na nota explicativa 2.7, a Companhia efetua andlises
das contas a receber de mensalidades e outras operacdes, considerando os riscos envolvidos, e registra
provis@o para cobrir potenciais perdas na sua realizagdo, conforme apresentado na nota explicativa 7.3.
d) Determinacéo do ajuste a valor presente de determinados ativos e passivos: Para determinados
ativos e passivos que fazem parte das operacdes da Companhia, a Administragéo avalia e reconhece na
contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando em consideracao o valor do dinheiro no tempo e
as incertezas a eles associadas. e) Estoques - Provisdo para obsolescéncia de estoque: A Companhia
adota como critério para provisionamento de obsolescéncia de estoque o aging de produg&o por tipo de
produto e selo, e adicionalmente considera os itens de colecdo ou selos que foram descontinuados, por
entender que este critério € mais aderente ao seu modelo de negdcio. Por esse conceito, uma provisao para
perda de estoque por obsolescéncia é realizada quanto mais antiga é a data de producéo em relacao a
data-base. A Companhia considera o calendario de renovagao editorial dos seus produtos para determinar
a quantidade de periodos em que os produtos podem sofrer obsolescéncia, o qual habitualmente ocorre
entre o terceiro e quinto ano. Os saldos contabeis registrados em decorréncia desta politica estdo apresen-
tados com maior detalhamento na nota explicativa 8. 4. Gestao de risco financeiros: 4.1. Consideracoes
gerais e politicas: A administragdo dos riscos e a gestao dos instrumentos financeiros sao realizadas por
meio de politicas, definicdes de estratégias e implementagao de sistemas de controle, sendo definidas pelo
Conselho de Administracao da Companhia. A aderéncia das posigdes de tesouraria em instrumentos finan-
ceiros é apresentada e avaliada mensalmente pelo Comité de Tesouraria da Companhia e posteriormente
submetida & apreciaga@o dos Comités de Auditoria e Executivo e do Conselho de Administragéo. Os valores
de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informagdes de mercado
disponiveis e metodologias de valorizagcao apropriadas para cada situag@o. Entretanto, consideravel julga-
mento foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realiza-
cao mais adequada. Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas nao indicam, necessariamente,
os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes informagoes
de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito relevante no montante do valor de
mercado. Apresentamos a seguir os valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia em
31 de dezembro de 2022:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Hierarquia do Controladora Consolidado
valor justo 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Ativo - Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 948 468 953 469
Contas a receber 34.818 20.595 36.712 20.302
Outros créditos 589 4 589 4
Partes relacionadas 25.638 17.308 25.638 17.309
61.993 38.375 63.892 38.084
Ativo - Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 1 36.857 _ 251.506 40.212 _ 256.589
36.857 _ 251.506 40.212 _ 256.589
Passivo - Custo amortizado
Fornecedores 19.132 21.144 19.324 20.859
Fornecedores risco sacado 40.362 61.072 40.362 61.072
Demais contas a pagar 246 242 247 243
Partes relacionadas 21.288 37.117 21.346 37.240
81.028 _ 119.575 81.279 _ 119.414

Os ativos e passivos financeiros da Companhia estao registrados nas contas patrimoniais por valores
compativeis aqueles praticados no mercado. 4.2. Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia
estao expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de liquidez. A Administragdo da Companhia e
o Conselho de Administracéo juntos supervisionam a gestao desses riscos em alinhamento com os
objetivos na gestdo de capital: a) Politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos:
A Companhia e suas controladas nao realizaram qualquer operagédo com derivativos durante o ano de 2022.
b) Risco de mercado - risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros: Esse risco € oriundo da
possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures captados no mercado e
contas a pagar a terceiros por aquisicdes parceladas. A Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado, com o objetivo de gerenciar o saldo de caixa e os passivos financeiros vinculados a essas
taxas. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possui passivos
financeiros que possam incorrer em perdas decorrentes das flutuages nas taxas de mercado. ¢) Risco de
crédito: E o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagao prevista em um instrumento
financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco
de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relagdo a contas a receber) e de
financiamento, incluindo depésitos em bancos e instituicoes financeiras, e outros instrumentos financeiros.
A Companhia mantém provisées adequadas no balango para fazer face a esses riscos. As contas a receber
de clientes sdo compostas por distribuidoras de livros, Governo (PNLD), escolas, franqueados e pessoas
fisicas vinculadas a prestacéo de servicos de ensino bésico. O risco desse Companhia é administrado
conforme aging do vencimento dos titulos e da segregacéo entre segmentos de servicos prestados e
produtos vendidos. Instrumentos financeiros e depésitos em dinheiro: A Companhia restringe sua exposicao
a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros e depdsitos em bancos e aplicagoes financeiras
realizando seus investimentos em instituicdes financeiras de primeira linha e de acordo com limites
previamente estabelecidos na politica da Companhia.

Consolidado
Caixa e Equivalentes de caixa (nota explicativa 5) 31/12/2022 31/12/2021
AAA (i) 953 469
953 469

Titulos e valores mobilidrios (nota explicativa 6)
AAA 40.212 -
AA - 256.589
40.212 256.589

(i) Uma vez que o Santander Brasil nao é avaliado pela Fitch, foi utilizado o rating da agéncia Standard &
Poor’s, para classificacdo das aplicagoes emitidas pela instituicdo financeira no montante de R$ 656.
A variacao na classificagao dos saldos entre os exercicios € atribuida as mudancas de “rating” pela agéncia
de classificagao de risco, Fitch Ratings. d) Risco de liquidez: Consiste na eventualidade de a Companhia
nao dispor de recursos suficientes para cumprir seus compromissos em virtude dos diferentes prazos de
liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. O fluxo de caixa da Companhia e suas controladas, é realizada de
forma centralizada pelo departamento de finangas da Companhia, que monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez das entidades da Companhia para assegurar que tenham caixa suficiente para
atender suas necessidades operacionais, a Companhia também monitora constantemente o saldo de caixa
e o nivel de endividamento das empresas e implementa medidas para que as empresas recebam eventuais
aportes de capital e/ou acessem o mercado de capitais quando necessario, e para que se mantenham
dentro dos limites de créditos existentes. Essa previsao leva em considerag&o os planos de financiamento
da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas de indicadores de
liquidez do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias. O excesso de caixa mantido pelas
entidades, além do saldo exigido para administragdo do capital circulante é, também, gerido de forma
centralizada pela Companhia. A Tesouraria investe o excesso de caixa em depdsitos a prazo, depdsitos de
curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente, de modo a manter a Companhia com volume apropriado de recursos para manter suas
operagdes. Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se as contas a pagar a fornecedores
e operacoes de risco sacado. O principal propésito desses passivos financeiros € captar recursos para as
operagdes da Companhia. Na tabela a seguir estéo analisados os passivos financeiros da Companhia, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente do titulo ou passivo.

Passivos financeiros reais por faixa de vencimento:

Consolidado
Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Acima de 2 anos Total

Em 31 de dezembro de 2022
Fornecedores 19.324 - - 19.324
Fornecedores - Risco Sacado 40.362 - - 40.362
59.686 - - 59.686
Consolidado
Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Acima de 2 anos Total

Em 31 de dezembro de 2022
Fornecedores 19.324 - - 19.324
Fornecedores - Risco Sacado 43.362 - - 43.362
62.686 - - 62.686

(i) Considera o cenario base mais provavel em um horizonte de 12 meses. Taxas projetadas: CDI - 12,43%
e IPCA - 5,78% ao ano. 4.3. Gestao de capital: Os objetivos principais da gestao de capital da Companhia
s@o os de salvaguardar sua capacidade de continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas e
confiabilidade as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal com foco na
redugéo do custo financeiro, maximizando o retorno ao acionista. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a
Companhia apresentava estrutura de capital destinada a viabilizar a estratégia de crescimento, seja
organicamente, seja por meio de aquisicoes. As decisdes de investimento levam em consideragdo o
potencial de retorno esperado. Os indices de alavancagem financeira estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios 41.165 257.058
Caixa liquido 41.165 257.058
Patriménio liquido 165.222 336.919

4.4. Andlise de sensibilidade: A seguir apresentamos um quadro demonstrativo com a andlise de sensibi-
lidade dos instrumentos financeiros, que demonstra os riscos que podem gerar prejuizos relevantes a Com-
panhia, segundo a avaliagdo feita pela Administragao, considerando, para um periodo como cendrio base
mais provavel em um horizonte de 12 meses, a taxa projetada do CDI - 12,43% ao ano. Adicionalmente,
demonstramos cenarios com 25% e 50% de deterioracéo na varidvel de risco considerada, respectivamente.

Consolidado

Cenario Cendrio

Cenario possivel remoto

Exposicao Risco provavel -25% _ -50%

Aplicacoes Financeiras e titulos e valores mobiliarios 41.165 Alta CDI 5.117 _ 6.396 _ 7.675
41.165 5117 _ 6.396 _ 7.675

5. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Caixa
Conta corrente

948 468 953 469
948 468 953 469
A Companhia possui aplicagbes financeiras de curto prazo com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor, sendo parte significativa realizada a partir de fundos exclusivos. As aplicagoes financeiras
possuem rentabilidade média bruta de 103,32% do CDI em 31 de dezembro de 2022 (102,16% do CDI em
31 de dezembro de 2021).

6. Titulos e valores mobiliarios: Controladora Consolidado
3112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

LTN - Letras do Tesouro Nacional - - - 1.987
LF - Letras Financeiras - - 1.447 -
LFT - Letra Financeira do Tesouro 36.857 251.506 38.765 254.602
36.857 251.506 40.212 256.589

Circulante 36.857 251.506 40.212 256.589
36.857 251.506 40.212 256.589

Os titulos e valores mobilidrios possuem rentabilidade média bruta de 103,32% do CDI em 31 de dezembro
de 2022 (102,16% do CDI em 31 de dezembro de 2021).
7. Contas a receber: 7.1. Composigao: Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Controladora
3112/2022 31/12/2021

Contas a receber

Livros didaticos e paradidaticos 37.279 33.520 39.176 33.230
Outros 2.802 2.783 2.799 2.780
40.081 36.303 41.975 36.010
Provisao para perda esperada
Livros didaticos e paradidaticos (5.263) (15.708) (5.263) (15.708)
(5.263) (15.708) (5.263) (15.708)
Contas a receber de clientes, liquidas 34.818 20.595 36.712 20.302
34.818 20.595 36.712 20.302
Circulante 34.818 20.595 36.712 20.302
34.818 20.595 36.712 20.302
7.2. Andlise dos vencimentos das contas a receber:
Controladora Consolidado
31112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Valores a vencer 1.057 12.884 2.951 12.590
Vencidos
Até 30 dias 3.036 2.934 3.036 2.934
Entre 31 e 60 dias 21.736 721 21.736 721
Entre 61 e 90 dias 1.757 16.343 1.757 16.343
Entre 91 e 180 dias 752 621 752 621
Entre 181 e 365 dias 8.590 1.913 8.590 1.913
Maior do que 365 dias 3.153 887 3.153 888
Total vencidos 39.024 23.419 39.024 23.420
Provis&o para perda esperada (5.263) (15.708) (5.263) (15.708)
34.818 20.595 36.712 20.302
Percentual de PCLD/CR Bruto 131% 43,3% 125% 43,3%

7.3. Provisao para perda esperada (PCLD) e baixas: A Companhia constitui mensalmente a provisao para
créditos de liquidagao duvidosa analisando os valores de recebiveis constituidos a cada més (no periodo de
18 meses) e as respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua performance de recuperagao.
Nessa metodologia, para cada faixa de atraso é atribuido um percentual de probabilidade de perda estimada
levando em conta informages atuais e prospectivas sobre fatores macroeconémicos, que afetam a
capacidade do cliente de liquidar os recebiveis.

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial (15.708) (13.496) (15.708) (13.496)
(Recuperag@o) baixa contra contas a receber (373) 892 (373) 892
Reversao (provisao) 10.818 (3.104) 10.818 (3.104)

Saldo final (5.263) (15.708) (5.263) (15.708)
Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 540 dias o titulo é baixado para perdas. Mesmo
para os titulos baixados, os esforcos de cobranga continuam e os respectivos recebimentos sao
reconhecidos diretamente ao resultado quando de sua realizagao.

10. Investimentos: a) Composicéo dos investimentos em controladas diretas:
Controladora
31/12/2022  31/12/2021

Editora Joaquim Ltda. 1.238 876
Editora Pigmento Ltda. 1.128 835
Editora Todas as Letras Ltda. 3.159 2474
Subtotal 5.525 4.185
Minha Biblioteca Ltda. 600 1.211
Consolidado 6.125 5.396
b) Informacoes sobre as controladas diretas:

31/12/2022

Participacdo no Quantidade Total de Total de Patriménio Lucro do
Patriménio Liquido _de acGes _ ativos passivos liquido exercicio

Editora Joaquim Ltda. 100% 311.868  1.581 343 1.238 362
Editora Pigmento Ltda. 100% 347.000 1.383 255 1.128 293
Editora Todas as Letras Ltda. 100% 592.834 _ 3.872 713 3.159 685
6.836 1.311 5.525 1.340

31/12/2021

Participacdo no Quantidade Total de Total de Patriménio Lucro do

Patriménio Liquido _ de acdes _ ativos passivos liquido exercicio
225 879

Editora Joaquim Ltda. 100% 10.000 1.104 458
Editora Pigmento Ltda. 100% 10.000 962 127 835 297
Editora Todas as Letras Ltda. 100% 10.000 _ 3.390 915 2.475 1.609
5.455 1.267 4.188 2.364

c) Composicao dos investimentos em empresas nao consolidadas:
31/12/2022

Participacao no Quantidade Total de Total de Patriménio Lucro do
Patrimonio Liquido _ de acdes _ ativos passivos liquido exercicio

Minha Biblioteca Ltda. 20% 500.000 _36.606 _ 33.606 3.000 _ 12.940
36.606 __ 33.606 3.000 _ 12.940
31/12/2021

Participacdo no Quantidade Total de Total de Patriménio Lucro do
Patriménio Liquido _ de acdes _ ativos passivos liquido exercicio
20% 500.000 _34.838 _ 28.785 6.053 7.786

34.838 _ 28.785 6.053 7.786

Minha Biblioteca Ltda.

10.1. Movi do dos ir 1tos: a) Controladora:
Controladora

Editora EditoraTodas

Minha Editora

Investimento Biblioteca (iii) Joaquim Pigmento as Letras _ Total
Saldo em 31/12/2021 1.211 876 835 2474 5.396
Movimentacao
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.624 362 293 685 3.964
Distribuicao de dividendos (3.235) - - — (3.235)
Saldo em 31/12/2022 600 1.238 1.128 3.159 _6.125

Controladora
Editora Editora Todas

Minha Editora

Investimento Biblioteca (iii) Joaquim Pigmento as Letras _ Total
Saldo em 31/12/2020 1.454 418 538 666 3.075
Movimentacao
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.557 458 297 1.609 3.921
Distribuicao de dividendos (1.800) - - — (1.800)
Aumento de capital - - - 200 200
Saldo em 31/12/2021 1.211 876 835 2.474 5.396

(iii) Refere-se a Investimento n&o eliminado no Consolidado, a qual a companhia detém 20% de participacao
com controle compartilhado. b) Consolidado: A Companhia detinha um investimento ndo eliminado de
R$ 600 em 31 de dezembro de 2022, e R$ 1.211 em 31 de dezembro de 2021 relativo & investida minha
Biblioteca, na qual possui participagdo minoritaria de 20%.

11. Imobilizado: Consolidado
Moveis,
Equipamentos equipamentos Edificacoes
de informatica e utensilios e benfeitorias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 70 97 362 529
Adicoes 12 18 . 30
Depreciacoes (66) (13) (178) (257)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 16 102 184 302
Adicoes 117 - 4 121
Baixa por reorganizagéo societaria - - - -
Baixas - - - -
Depreciacoes (18) (14) 171) (203)
Transferéncias - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 115 88 17 220
Taxa média anual de depreciacao 33% 10% 20%
Saldos em 31 de dezembro de 2022
Custo 512 142 898 1.552
Depreciagao acumulada (397) (54) (881) (1.332)
12. Intangivel: Consolidado
Softwares Producao de conteiido Total
Saldos em 01 de dezembro de 2020 6.092 396 6.488
Adicoes 100 1.647 1.747
Adicao por reorganizagao societaria (i) 7 2.605 2612
Amortizagdes (1.821) (1.858) (3.679)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 4.378 2.790 7.168
Adicoes 5.056 4.126 9.182
Amortizagdes (1.846) (2.779) _(4.625)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 7.588 4137 _11.725
Taxa média anual de amortizagéo 20% 45%
Saldos em 31 de dezembro de 2022
Custo 14.823 13.991 28.814
Amortizagao acumulada (7.235) (9.854) (17.089)

(i) Relativo a reorganizacao societaria realizada em 01 de julho de 2021, através do aporte de bens e ativos
que anteriormente estavam alocados em uma outra entidade do Grupo Cogna. 12.1.Testes de redugao ao
valor recuperavel dos ativos (impairment): A Companhia realiza anualmente (ou em caso de eventos ou
alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment), a anélise de recuperacéo de seus ativos.
Assim sendo, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 n&o foi constatada nenhuma
necessidade de reconhecimento de perda ao valor recuperavel dos ativos. 13. Fornecedores - risco
sacado: Alguns fornecedores nacionais tém a opcéo de ceder recebiveis da Companhia, sem direito de
regresso, para instituicdes financeiras de primeira linha. Através dessas operacdes, os fornecedores podem
antecipar seus recebimentos com custos financeiros reduzidos, pois as instituicdes financeiras levam em
consideracéo o risco de crédito da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022, o saldo dos fornecedores risco
sacado foi de R$40.362 (R$ 61.072 em 31 de dezembro de 2021), as taxas de desconto das operagdes de
cessao realizadas por nossos fornecedores junto a instituicdes financeiras tiveram média ponderada de
1,27% a.m. (em 31 de dezembro de 2021, a média ponderada foi de 1,05% a.m.) e prazo maximo de
pagamento de 360 dias. O saldo € inicialmente conhecido liquido dos ajustes a valor presente, os quais sdo
subsequentemente reconhecidos como despesa financeira.

14. Obrigacoes trabalhistas: Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021

Salarios a pagar 5.576 6.372 5.576 6.529
INSS a recolher 1.410 2.890 1.410 2.890
FGTS a recolher 433 68 433 68
IRRF a recolher 1.644 3.614 1.644 3.614
Provisao de férias 2.388 766 2.388 766
Encargos sobre provisdes 725 257 725 257
Provisao de participacdo dos lucros 10.498 6.053 10.498 6.053
Outros 98 104 98 104
22.772 20.124 22.772 20.281

15. Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis e passivos assumidos na combinacao de
negoécios: A Companhia estd envolvida em determinados assuntos legais decorrentes do curso normal de
seus negacios, relacionados a processos tributarios, trabalhistas e civeis, além de passivos contingentes
adquiridos em combinagGes de negécios, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC15/IFRS3.
Assim como mencionado na nota explicativa 3.2 (b), a classificagéo do risco de perda é realizada com base
na opiniao dos assessores juridicos. Adicionalmente, a Administracdo da Companhia entende que as
provisdes para riscos tributérios, trabalhistas e civeis séo suficientes para cobrir eventuais perdas em
processos administrativos e judiciais.

15.1. Saldos e movimentacao dos processos com expectativa de perda provavel:

Consolidado

Tributarias Civeis Trabalhistas Total

Saldo em 31/12/2021 22.648 - 2918 25.566

Adicoes 3.380 252 1.968  5.600

Atualizagdo monetaria 1.713 4 (17) 1.700

Reversoes - (5) (754) (759)

Total efeito resultado 5.093 251 1197  6.541

Pagamentos (1) (51) (1.573) (1.625)

Ex-mantenedor (com garantia) - 86 25 111

Saldo em 31/12/2022 27.740 286 2.567 30.593
Reconciliacao dos efeitos com impacto ao resultado da Companhia:

Consolidado

Tributarias Civeis Trabalhistas Total

Despesas Gerais e Administrativas 1 247 1214 1462

Despesas Financeiras 1.713 4 (17)  1.700

Imposto de renda e contribui¢ao social 3.379 - - _3379

5.093 251 1.197 _6.541

15.2. Principais processos provaveis por natureza: Apresentamos a seguir 0s principais processos, por
natureza, com classificagéo de perda provavel e que compdem o saldo em aberto na data das demonstra-
¢oes financeiras, sendo que parte dessas contingéncias sao de responsabilidade dos ex-mantenedores/
proprietarios: Processos de natureza tributari Mediante histdrico e andlise de risco de autuagoes em
decorréncia do aproveitamento do &gio em aquisi¢des realizadas pela antiga mantenedora, com a conse-
quente constituicao do crédito tributario pela autoridade fazendéria, considerou-se potencial uma obrigacao
resultante de eventos passados no montante de R$ 8.223. « Relativo as provisdes para contingéncias pro-
cessuais atreladas ao &gio nao materializado na combinagéo de negoécios, os quais sdo excluidos da apu-
ragao de imposto de renda e contribuicdo social. O montante ja considera as taxas e multas aplicaveis em
caso de autuagdo R$ 19.517. Processos de natureza civel: Para agGes civeis consideradas comuns e
semelhantes em natureza, as provisdes sao registradas com base na média histérica dos processos encer-
rados nos ultimos 12 meses. As acdes que ndo se enquadram no critério anterior sdo provisionadas de
acordo com avaliacao individual realizada, sendo as provisdes constituidas com base no risco provavel de
perda, na lei e na jurisprudéncia de acordo com a avaliacao de perda efetuada pelos assessores juridicos.
A Companhia possui em 31 de dezembro de 2022, 36 processos de natureza civel que totalizam o montan-
te de R$ 286. Processos de natureza trabalhista: A Companhia possui em 31 de dezembro de 2022,
15 processos de natureza trabalhista (16 em 31 de dezembro de 2021), que totalizam o montante de
R$ 2.567 (R$ 2.918 em 31 de dezembro de 2021). As demandas trabalhistas, em geral, possuem como
objeto pedidos variados, principalmente relacionados ao pagamento de horas extras, diferencas salariais,
dentre outras verbas trabalhistas. 15.3. Processos com expectativa de perdas possiveis: O quadro a
seguir considera todas as contingéncias possiveis da Companhia, incluindo os valores de novas contingén-
cias dessa classificagcao que foram geradas no periodo posterior a combinagao de negdcios:

Consolidado

Quantidade Quantidade

3112/2022 3112/2021 _31/12/2022 _31/12/2021

Tributarias 11.394 7.689 10 7
Civeis 2713 273 2 17
Trabalhistas 640 1.503 10 12
Total 14.747 9.465 22 36

A Companhia e suas controladoras possuiam em 31 de dezembro de 2022, 22 demandas judiciais e

8. Estoques: Controladora Consolidado - . - T ~ . p L
3112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 administrativas cl_assmcadas pela Administracao como risco de perd_a posswt_el com base na opinido de seus
Produtos acabados 5.998 11.043 5.998 11.043 res legais, sendo 3 processos de responsabilidade parcial e/ou integral dos ex-mantenedores/
Produtos em elaboragdo 21.306 25.0970 21.306 25.970 vendedores de sociedades adquiridas pela Companhia. A reducéo observada entre os exercicios esta
Matérias-primas 18.639 7157 19.241 7118 relacionada a alteragé@o na politica de provisionamento das contingéncias civeis (atualmente provisionadas
45.943 43.670 46.545 43.631 Ccom expectativa de perda provavel), a qual considera a base de média histdrica dos processos encerrados
A movimentagdo da provisao para perdas em estoques de produtos acabados ¢ apresentada a seguir: nos (iltimos 12 meses, conforme mencionado na nota explicativa 15.2. A seguir destacamos as principais:
Controladora Consolidado (i) Tributarias:  Auto de infragdo movido pela Receita Federal do Brasil envolvendo pedido de esclarecimentos
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 entre possiveis diferencas entre a DCTF e o EFD Contribuigbes do exercicio de 2015. Os valores envolvidos
Saldo inicial (24.687) (39.015) (24.687) (39.015) nesta contingéncia sdo na importancia de R$ 3.621. (i) Civeis: « Acdo movida contra a companhia,
Reversao (provisao) 342 (2.028) 342 (2.028) relacionada a rescisdo de contrato de distribuicio de materiais didaticos, no valor de R$ 2.586.
Baixa contra estoque 2.242 16.356 2242 16.356 A responsabilidade desse processo ¢ dos antigos mantenedores. (iii) Trabalhistas: « A Companhia é parte
Saldo final (22.103) (24.687) (22.103) (24.687) em 10 processos, com valor médio de R$ 64, e que totalizam o montante de R$ 640. As demandas sao
9. Tributos a recuperar: Controladora Consolidado  principalmente relacionadas a pedidos de horas extras, diferencas salariais, dentre outras verbas trabalhistas.
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 16. Depdsitos judiciais e garantias de provisao para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis:
IRPJ e CSLL a recuperar (i) 20.319 47.163 20.621 47.397 16.1. Depésitos judiciais: Controladora Consolidado
PIS, Cofins e ISS a recuperar (ii) 46.359 31.936 47.038 32.074 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Outros tributos a recuperar 397 755 395 754  Civeis 2 - 2 -
67.075 79.854 68.054 80.225 Trabalhistas 95 821 95 821
Circulante 29.222 22.641 29.668 23.012 Total 97 821 97 821
Nao circulante 37.853 57.213 38.386 57.213 16.2. Garantias de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis (i):
67.075 79.854 68.054 80.225 Civel Trabalhistas Total
(i) Refere-se a valores a recuperar de IRRF retido de aplicagoes e notas fiscais, IRPJ, CSLL, os quais podem Saldo em 31/12/2021 - 1.326 1.326
ser utilizados para compensar tributos federais administrado pela Receita Federal do Brasil; (i) Refere-se a  Adicao 85 816 901
crédito de PIS e COFINS apurados e mantidos na operacdo de venda de livios e que podem ser Atualizagdo monetaria - (106) (106)
compensados com outros tributos federais, além de tributos retidos na fonte devido a emissé@o de notas Reversdes — (684) (684)
fiscais da prestacao de servico. Saldo em 31/12/2022 85 1.352 1.437

17. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos: 17.1. Imposto de renda e

contribuicdo social no resultado: O imposto de renda e a contribuicdo social provisionados no periodo

diferem do valor tedrico que seria obtido com o uso das aliquotas nominais definidas pela legislagao,

aplicavel ao lucro das entidades consolidadas. Apresentamos, portanto, a seguir, conciliagao destes valores
principais adicdes e/ou exclusdes realizadas nas bases fiscais, como segue:

Controladora

31/12/2022  31/12/2021

Consolidado
3112/2022 31/12/2021
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social do exercicio 43.594 46.434 44175 47.542
Aliquota nominal combinada do

imposto de renda e da contribuig¢&o social - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais (14.822) (15.787) (15.020) (16.164)
Equivaléncia patrimonial 1.348 1.333 892 529
Adicbes (exclusdes) liquidas 308 1.225 381 1.250
Juros Sobre Capital Préprio 3.101 - 3.101 -
IRPJ e CSLL constituidos pela adogédo ao IFRIC 23 (4.568) (1.149) (4.568) (1.149)
IRPJ e CSLL demais movimentagoes (743) 148 (743) 196
Total IRPJ e CSLL (15.376) (14.230) (15.957) (15.338)
IRPJ e CSLL correntes no resultado (4.555) (5.313) (5.083) (6.467)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado (10.821) (8.917) (10.874) (8.871)

(15.376) (14.230) (15.957) (15.338)
17.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: A movimentacédo do imposto de renda e da
contribuicao social diferidos ativos e passivos é demonstrado conforme segue:

Consolidado
Efeitos no
31/12/2021 Resultado  31/12/2022
Imposto de renda/Contribuicao social:
Prejuizos fiscais/Base Negativa CSLL 44.005 (515) 43.490
Diferencas Temporarias do Lucro Real
Provisao para perda esperada 3.510 (3.551) (41)
Ajuste a valor presente (10.135) (212) (10.347)
Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 3.923 (1.103) 2.820
Depreciacao e custo de empréstimo (152) (14) (166)
Provisdes nao dedutiveis 4.116 (203) 3.913
Provisao para perdas dos estoques 4.618 - 4.618

Participag&o nos lucros e resultado 13 - 13

Arrendamento por direito de uso 517 - 517
Agio sobre combinagdo de negécios 27.007 (5.276) 21.731
Ativo néo circulante liquido 77.422 (10.874) 66.548
Ativo n&o circulante 77.422 66.548
Total 77.422 66.548

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivos sao provenientes de ativos intangiveis
decorrentes de aquisicoes e o imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos sao provenientes de
prejuizos fiscais e saldos de adigdes ao Lucro Real de exercicios anteriores e atual. 18. Partes relacionadas:
18.1.Transacoes entre partes relacionadas: As principais transagdes contratadas pela Companhia e suas
controladas com partes relacionadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 estao apresentadas

a seguir: Partes relacionadas - outros (Ativo):

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Rateio de despesas corporativas (i) 8.295 9.611
Contrato de indenizagéo Saber (ji) 8.222 7.698
Juros sobre capital préprio antecipado (iii) 9.121 -
25.638 17.309

Ativo Circulante 17.415 9.611
Ativo Nao Circulante 8.223 7.698
25.638 17.309

(i) Relativo aos saldos a receber por decorréncia dos rateios de despesas corporativas, cobrados via
nota de débito. O montante reconhecido no resultado em decorréncia dessa operagao foi uma receita de
R$ 13.749 em 31 de dezembro de 2022 (despesa de R$ 4.876 em 31 de dezembro de 2021). (i) Relativo
aos valores a receber derivados dos contratos de indenizagdo entre Saraiva e Saber, no montante de
R$ 8.222 (R$ 7.698 em 31 de dezembro de 2022), o qual esta vinculado aos saldos a pagar de indenizagao,
conforme mencionado na nota explicativa 15.2. (iii) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a
companhia realizou o pagamento antecipado de juros sobre capital proprio no montante de R$ 9.121 as
suas controladoras diretas Saber, Somos Educagao e Aesapar.

Partes relacionadas - outros (Passivo): Consolidado
31/12/2022  31/12/2021

Rateio de despesas corporativas (i) 13.593 17.784
Juros sobre capital proprio 7.753 19.456
21.346 37.240

Passivo Circulante 21.346 37.240
21.346 37.240

(i) Relativo aos saldos a pagar por decorréncia dos rateios de despesas corporativas, cobrados via nota de
débito. Em 31 de dezembro de 2022 nao havia saldo a pagar relativo ao rateio das despesas com o centro
de distribuicao em Sao José dos Campos junto a sua coligada Somos Sistemas, sendo em média R$ 207 o
valor do pagamento mensal no decorrer do exercicio, com vencimento em 30 de setembro de 2025.
18.2. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao: O pessoal-chave da Administracao inclui os
membros do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal, o presidente, os vice-presidentes e os
diretores estatutarios. Para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a remuneragdo do
pessoal-chave da Administracao foi paga pela empresa relacionada Editora Atica S.A., sendo posteriormente
cobrada via rateio de despesas corporativas para a Companhia por critérios estabelecidos pela
Administraggo. 19. Patriménio Liquido: 19.1. Capital Social: Em 01 de janeiro de 2021, o capital social
subscrito e integralizado da Companhia totalizava R$ 570.431, divididos em 570.430.891 quotas no valor de
R$ 1,00. Em virtude da reorganizagao societaria apresentada em 01 de julho de 2021, a Companhia realizou
o aumento de seu capital social em montante de R$ 2.612, divididos em 2.611.991 quotas no valor de
R$ 1,00, pelo aporte de bens e ativos intangiveis da Anhanguera Educacional Participacdes S.A., conforme
descrito na nota explicativa 12, totalizando o capital de R$ 573.043, divididos em 573.042.991 quotas no
valor de R$ 1,00. Considerando as movimentagdes ocorridas durante o Ultimo exercicio social, e a redugao
de capital no montante de R$ 200.000 em caixa, aprovada em assembleia em 10 de maio de 2022, o capital
social da Companhia passou de R$ 573.043 para R$ 373.043, divididos em 373.042.991 quotas no valor de
R$ 1,00 em 31 de dezembro de 2022. 19.2. Prejuizos acumulados: Em 01 de janeiro de 2021, os prejuizos
acumulados da Companhia totalizavam R$ 245.663, possuindo um resultado abrangente do exercicio de
R$ 32.204 e constituicdo da provisao de juros sobre capital proprio de R$ 22.941, totalizou R$ 236.400 em
31 de dezembro de 2021. Considerando as movimentagdes ocorridas durante o Ultimo exercicio social, e o
resultado abrangente do exercicio atual, os prejuizos acumulados da Companhia séo de R$ 208.182 em
31 de dezembro de 2022.

20. Receita liquida de vendas e servicos: Controladora Consolidado
31/12/2022  31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
Venda livros didaticos e paradidaticos 143.845 192.941 145.754 198.150
Outros 24197 20.443 24.196 20.443
Dedugdes da receita bruta
Impostos (2.216) (1.628) (2.216) (1.628)
Devolugdes e descontos concedidos (9.449) (15.787) (9.449) (15.787)
Receita liquida 156.377 195.968 158.285 201.177
21. Custos e despesas por natureza: Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Salarios e encargos sociais (47.454) (22.150) (47.454) (22.307)
Provisao para perda esperada 10.818 (3.103) 10.818 (3.103)
Depreciagéo e amortizagao (4.828) (3.937) (4.828) (3.937)
Publicidade e propaganda (8.482) (7.907) (8.482) (7.907)
Custo dos produtos vendidos (2.863) (4.145) (2.863) (4.145)
Custo de livros comerciais (14.471) (26.200) (14.471) (27.478)
Custos com papel e gréfica (24.209) (30.810) (24.209) (30.660)
Utilidades, limpeza e seguranca (2.155) (1.245) (2.155) (1.245)
Outras despesas, liquidas 15.657 (2.026) 15.419 (2.151)
Consultorias e assessorias (450) (483) (450) (482)
Direitos autorais (17.349) (25.139) (17.552) (25.658)
Custos editoriais (19.764) (21.094) (19.764) (21.094)
Aluguel e condominio 61) (111) 61) (111)
Viagens (155) 2) (155) 2)
Taxas e contribuices (7 (305) (7) (307)
Servicos de terceiros - (82) - (82)
Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis___ (1.462) (3.042) (1.462) (3.042)
(117.235) _ (151.781) _(117.676) _(153.711)
Custo das vendas e servicos (87.681) (114.983) (87.681) (114.983)
Despesas com vendas (11.734) (15.140) (11.734) (15.140)
Despesas gerais e administrativas (28.653) (18.555) (29.094) (20.485)
Provisao para perda esperada 10.818 (3.103 10.818 (3.103)
Outras receitas operacionais, liquidas 15 - 15 -
(117.235) _ (151.781) _(117.676) _(153.711)
22. Resultado financeiro: Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicagdes

financeiras e titulos e valores mobiliarios 8.926 7.901 9.414 8.095
Descontos obtidos 1 1 - 1
Juros ativo 50 27 50 27
Outras 1.420 111 1.420 110

10.397 8.040 10.884 8.234
Despesas financeiras
Juros e custos das debéntures - - -
Juros de risco sacado (7.358) (3.098) (7.358) (3.098)
Tarifas bancarias e de cobranca (325) (900) (325) (900)
Juros e mora comercial (158) 3) (158) (3)
Juros e mora fiscal (4) (1) (37) )
Atualizag@o de Contingéncias (1.700) (5.977) (1.700) (5.977)
Outras (364) 265 (364) 265
(9.909) (9.714) (9.942) (9.715)
Resultado financeiro 488 (1.674) 942 (1.481)

23. Informagdes por segmento de negdcios: A Administragéo da Companhia definiu os segmentos ope-
racionais com base nos relatérios utilizados para a tomada de decisdes estratégicas estruturadas, que
possibilita deliberagées com base nestas estruturas, representadas por: (i) Solugdes Educacionais para
Ensino Basico, que compdem as atividades editoriais e de sistemas de ensino (“SE-K12”); e (ii) Solugdes
Educacionais para Ensino Técnico e Superior (“SETS”):

31/12/2022
Educacédo Educacao

Basica SETS _Basica K12 Total
Receita liquida 87.757 70.528 158.285
Custo das vendas e dos servigos prestados (47.428) (40.253) (87.681)
40.329 30.275  70.604

Despesas operacionais:
Despesas com vendas (10.746) (988) (11.734)
Despesas gerais e administrativas (17.595) (11.499) (29.094)
Provisao para perda esperada 4.271 6.547  10.818
Outras despesas, liquidas 15 - 15
Equivaléncia patrimonial 2.624 - 2.624
Lucro operacional e antes do resultado financeiro 18.898 24.335 _43.233
Ativos 170.386 136.935 307.321
Passivos circulante e nao circulante 78.783 63.316  142.099
31/12/2021

Educacdo  Educacado

Basica SETS Basica K12 Total
Receita liquida 79.431 121.746  201.177
Custo das vendas e dos servigos prestados (51.674) (63.309) (114.983)
27.757 58.436 86.194

Despesas operacionais:
Despesas com vendas (10.153) (4.987)  (15.140)
Despesas gerais e administrativas (13.104) (7.381)  (20.485)
Provisao para perda esperada (3.077) (26) (3.103)
Equivaléncia patrimonial 1.557 - 1.557
Lucro operacional e antes do resultado financeiro 2.980 46.042 49.023
Ativos 201.279 311.073 512.352
Passivos 69.305 106.226  175.532

24. Lucro basico por agao: O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel
aos titulares das acdes ordindrias da Companhia pelo nimero de agdes ordindrias em poder dos acionistas
durante o exercicio.

31112/2022 _31/12/2021
Lucro atribuivel aos acionistas controladores da Companhia 28.218 32.204
Quantidade de agdes ordinarias em circulagao 373.042.991 573.042.991
Lucro basico por acao ordinaria 0,08 0,06

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 nao houve eventos e transagdes que impactassem no célculo do lucro
por acao diluido. 25. Informagdes suplementares aos fluxos de caixa: As demonstracoes dos fluxos de
caixa, pelo método indireto, séo preparadas e apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC
03 (R2)/IAS 7 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. A Companhia realizou durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 movimentagéo de garantias de ex-mantenedores, e aumento de capital com
incorporagao de ativos, todos estes sem efeito caixa.

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
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A publicacéo acima foi assinada e certificada digitalmente @ 5
no dia 10/06/2023

Documento assinado e
certificado digitalmente
Conforme MP n? 2.200-2

de 24/08/2001.
A autenticidade pode ser
conferida ac lado

ICP
Brasil

s
*

Aponte a camera do seu celular para o QR Code para .

acessar a pagina de Publicagdes Legais no portal T

do Jornal O Dia SP. Acesse também através do link: =
https://www.jornalodiasp.com.br/leiloes-publicidade-legal @

continua ki

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 1E49-45BD-COA0-C018.



Jornal O DIA SP

PUBLICACOES LEGAIS - 03
Edigao Digital Certificada * sabado a segunda-feira, 10, 11 e 12 de junho de 2023

—k continuagao

Saraiva Educacéo S.A. e Controladas

A seguir demonstramos estes ajustes:

Ajustes para:
Patriménio Liquido

CNPJ n° 50.268.838/0001-39

saraiva

EDUCACAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

26. Cobertura de seguros: A Companhia, por meio de sua controladora direta Saber, possui um programa de gerenciamento de riscos, com o objetivo de

Controladora Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

31/12/2022 31/12/2021 cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza

delimita-los, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas foram contratadas pelo montante a seguir indicado, para

da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a orientagao de seus consultores de seguros.

A seguir apresentamos as coberturas contratadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, conforme suas respectivas naturezas:

Ao Conselho de Administragao e Acionistas da Saraiva Educacéao S.A. - Sdo José dos Campos - SP -
Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Saraiva Educagao S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o ba-
lango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e
outras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial
e financeira, individual e consolidada, da Saraiva Educacao S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempe-
nho individual e consolidado de suas operagoes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consoli-
dados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢ao a seguir inti-
tulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e conso-
lidadas”. Somos independentes em relagéio & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido. Responsabilidades da administrac@o e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas: A administracdo é responsavel pela elaboragédo e adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaborag@o das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracéo é

Aumento de capital com ativos intangiveis . 2.612 . 2.612 Coberturas
) . - 2612 - 2612 Bens do imobilizado 338.000
Garantias para processos trabalhistas de ex-mantenedor N - .

Garantias de ex-mantenedor (11) 495 [11) 495 Responsabilidade Civil Geral e Executivos 234.783
(111) 495 (111) 495 Veiculos 5.159

(111) 3.107 (111) 3.107 577.942

ADMINISTRACAO DA COMPANHIA
Roberto Afonso Valério Neto Frederico da Cunha Villa Sergio Helano Araujo Betta Junior
Diretor Presidente Vice-Presidente Financeiro (CFO) Diretor de Controladoria - CRC RJ-102511/0-5
Relatoério dos Auditores Independentes Sobre as D oes Fii il Individi eC lidad:

responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplica-
vel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora-
cao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramen-
to das operacdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervis@o do processo de elaboragao das demonstracoes financeiras. Responsa-
bilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas:
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais e consoli-
dadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por frau-
de ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante
nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de
distorg&o relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.
- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimen-
tos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a

eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. - Avaliamos a adequagao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela admi-
nistracao. - Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar ateng@o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes finan-
ceiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inade-
quadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao mais
se manterem em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das
demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e con-
solidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada. - Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informa-
coes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisao e de-
sempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da audito-
ria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos con-
troles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

M Sao Paulo, 02 de junho de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027685/0-0 F SP

Flavio Gozzoli Gongalves
Contador - CRC 1SP290557/0-2

' SEQUOIA LOGISTICA E TRANSPORTES S.A.

CNPJ n° 01.599.101/0001-93 - NIRE n° 35.300.501.497 - Companhia Aberta
ADITAMENTO E RERRATIFICAQI\O AO EDITAL DE CONVOCAQI'\O DE ASSEMBLEIA
GERAL DOS TITULARES DE DEBENTURES DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL leE.{USSOFIIA, PARA DISTRIB}JI(;AO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS, EM SERIE UNICA, DA SEQUOIA LOGISTICA E TRANSPORTES S.A.

Fica aditado e rerratificado o Edital de Convocagdo da Assembleia Geral dos Titulares de Debéntures
da 3* Emissdo Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribuigao Publica com Esforgos Restritos, em Série Unica, da Sequoia
Logistica e Transportes S.A., convocada nos termos do artigo 71 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada e em vigor, da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022
(“Resolucdo CVM 81”), bem como da cldusula 9 do “Instrumento Particular de Escritura da 3%
(Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicéo Publica com Esforgos Restritos, em Série
Unica, da Sequoia Logistica e Transportes S.A.” (“Escritura de Emiss&0”), ficam convocados os
senhores titulares da 3* Emiss&o de Debéntures Simples, néo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicao Publica com
Esforcos Restritos da Sequoia Logistica e Transportes S.A. (“Debenturistas”, “Debéntures”,
“Emissdo” e “Emissora”, respectivamente), a se reunirem em Assembleia Geral de Debenturistas
(“AGD”), a ser realizada, em primeira convocacdo por meio exclusivamente digital, por
videoconferéncia via plataforma Microsoft Teams em 30 de junho de 2023, as 9h, a fim de deliberar
sobre a seguinte Ordem do Dia: (i) a concess&o de waiver prévio para ndo medicéo e eventual
descumprimento do Indice Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissao) previsto no item
xvi da clausula 6.1.1.2 da Escritura de Emissao durante o ano de 2023, sendo que a medi¢ao do
Indice Financeiro voltard a ser mensurada a partir das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social findo em dezembro de 2024; e (ii) em razao do item (i), concessdo de waiver para
nao envio de copia da meméria de célculo do indice Financeiro (conforme definido na Escritura de
Emissao), relativas aos trimestres indicados acima, conforme previsto no item (a), (i), (3) da clausula
7.1 da Escritura de emissao. Informacgoes Gerais: A AGD sera realizada de forma exclusivamente
digital, nos termos da Resolugdo CVM 81, por videoconferéncia via plataforma Microsoft Teams,
coordenada pela Emissora, cujo link de acesso sera disponibilizado aqueles Debenturistas que
enviarem para o enderego eletronico ri@sequoialog.com.br, com cépia para o endereco eletrénico
af.assembleias @ oliveiratrust.com.br, em até 02 (dois) dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data
de realizagdo da AGD na forma do disposto no artigo 72, § 1°, da Resolugao CVM 81, os seguintes
documentos: (a) quando pessoa fisica, documento de identidade com foto; (b) quando pessoa
juridica, cépia dos atos societarios, como Ultima alteracéo do estatuto ou contrato social consolidados,
conforme aplicével, ata de elei¢do da diretoria e documentos que comprovem a representacao do
debenturista, bem como documento(s) de identidade do(s) representante(s) legal(is); (c) quando
representado por procurador, procuragdo com poderes especificos para representagdo na AGD,
além dos documentos indicados nos itens anteriores, conforme o caso.

Embu das Artes, 10 de junho de 2023

L Fernando Stucchi Alegro - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Telmex do Brasil S.A.

Companhia Fechada - CNPJ/MF n° 02.667.694/0001-40 - NIRE 35.300.183.835
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria Realizada em 28 de Abril de 2023
1. Data, Hora e Local: Realizada em 28 de abril de 2023, as 08h45min, na sede da Telmex do Brasil
S.A. (“Companhia”), situada no Rua dos Ingleses, n° 600, 12° andar, na Cidade e Estado de Sao
Paulo. 2. Publicagcbes Legais: a) Relatério da Administragdo e Demonstragbes Financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 publicados no Jornal O Dia SP nas
edicdes impressa e digital de 29 de margo de 2023; e b) Edital de Convocacao: Face a presenca de
acionistas representantes da totalidade do capital social da Companhia, foram dispensadas as
formalidades de convocagéo, nos termos do artigo 124, §4°, da Lei n® 6.404/76 (‘LSA"). 3. Presencga:
Presentes os acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme
registros e assinaturas constantes do Livro de Presenca de Acionistas da Companhia. Presente,
também, o Sr. Roberto Cataldo Cardoso, representando a administragdo da Companhia. 4. Mesa:
Presidiu os trabalhos o Diretor da Companhia, Sr. Roberto Cataldo Cardoso, que convidou o
Sr. André Santos Correia para atuar como secretario. 5. Ordem do Dia: I. Em Assembleia Geral
Ordinaria: (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as Demonstragdes
Financeiras e o Relatério da Administragéo, referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2022; (ii) deliberar sobre a destinagédo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2022; e Il. Em_Assembleia Geral Extraordinaria: (jii) fixar a remuneragdo global anual da
administragdo da Companhia para o exercicio social de 2023. 6. Deliberagoes: Foram adotadas as
seguintes deliberacdes pela unanimidade dos acionistas presentes a Assembleia: 6.1. Os Senhores
Acionistas autorizaram a lavratura da presente ata sob a forma de sumario e que a sua publicacdo
seja feita com a omisséo das assinaturas dos acionistas presentes, como facultam, respectivamente,
os §§1° e 2° do art. 130, da Lei n° 6.404/76. 6.2. Os Senhores Acionistas aprovaram a dispensa da
leitura das Demonstragdes Financeiras, do Relatério da Administragdo e do Relatério dos Auditores
Independentes sobre as Demonstragcdes Financeiras, tendo em vista j& serem os mesmos do
conhecimento de todos os acionistas presentes. 6.3. Em Assembleia Geral Ordinaria: (i) Os
Senhores Acionistas aprovaram, sem ressalvas, as Contas dos Administradores, o Relatério da
Administracéo e as Demonstragdes Financeiras, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2022, publicados no Jornal O Dia SP nas edigbes impressa e digital de 29 de margo
de 2023; e (ii) Os Senhores Acionistas aprovaram a proposta de destinagdo do lucro liquido do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$ 77.007.285,09 (setenta e sete
milhdes, sete mil, duzentos e oitenta e cinco reais e nove centavos), a ser realizada da seguinte
forma (1) 5% (cinco por cento), correspondente a R$ 3.850.364,25 (trés milhdes, oitocentos e
cinquenta mil, trezentos e sessenta e quatro reais e vinte e cinco centavos) para conta de Reserva
Legal; (2) R$ 731.569,21 (setecentos e trinta e um mil, quinhentos e sessenta e nove reais e vinte e
um centavos) para o pagamento de dividendos minimos obrigatérios, a razéo de R$ 1,5139111799
por lote de mil acdes ordindrias e preferenciais, sem retengdo de imposto de renda na fonte; e (3) o
remanescente saldo do lucro liquido, no montante de R$ 72.425.351,63 (setenta e dois milhdes,
quatrocentos e vinte e cinco mil, trezentos e cinquenta e um reais e sessenta e trés centavos), para
a conta de Reservas de Lucros a Realizar. 6.4. Em Assembleia Geral Extraordindria: (iii) Os
Senhores Acionistas aprovaram a proposta de fixagdo da remuneragdo anual global dos
administradores da Companhia para o exercicio social de 2023 no montante de até R$ 2.311.714,00
(dois milhdes, trezentos e onze mil e setecentos e quatorze reais), cuja forma de distribuicao
serd estabelecida pela Diretoria. 7. Encerramento: E, nada mais havendo a tratar, suspenderam-se
os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta lida,
aprovada e assinada por todos os presentes. Assinaturas: A) Mesa: Roberto Cataldo Cardoso,
Presidente; André Santos Correia, Secretario. B) Acionistas Presentes: Claro NXT Telecomunicagoes
S.A. representada pelo Diretor, Sr. Roberto Cataldo Cardoso; e José Formoso Martinez. Certifico
que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio. Sao Paulo - SP, 28 de abril de 2023.
Secretario - André Santos Correia. JUCESP n° 211.493/23-5 em 24/05/2023. Maria Cristina Frei -
kSecretéria Geral.

J

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 1E49-45BD-C0OA0-C018.
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Infra6 Participagdes S.A.

CNPJ n°33.314.054/0001-80

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Demonstragao do resultado exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Ativo Nota 2022 2021 (Valores expressos em milhares de reais)
(reapre- Nota 2022 2021
Circulante sentado) (reapre-
Caixa e equivalentes de caixa 5 19 1 sentado)
Impostos a recuperar - - 43 Receitas (despesas) operacionais
19 44  Despesas administrativas e gerais 10 (65) (78)
Nao circulante Resultado de equivaléncia
Partes relacionadas 6 63.250  84.500 patrimonial 7 13.947 2748
Investimentos 7 59.901 _45.954 Outras receitas (despesas)
123.151 _130.454 operacionais 7 _-_ (749
Total do ativo 123.170 _130.498 Resultado antes das receitas e
Passivo Nota 2022 2021 despesas financeiras 13.882 _ 1.921
Circulante - Receitas financeiras 1 805 81
Debéntures 8 8.352 34.761 Despesas financeiras 1" 19.841) (13.731)
Impostos e contribuigdes a Receitas (despesas) financeiras,
recolher - - 1 liquidas (19.036) (13.650)
T 8352 34762 PrejuizoantesdolRedaCS (5.154) (11.729)
Nao circulante IR e contribuig&o social - -
Debéntures 8 75.733 87.067 Prejuizo do exercicio (5.154) (11.729)
Partes relacionadas 6 72749 37.179 Resultadobasicoediluidoporagao (2,5770) (5,8645)
148.482 124.246 As notas explicativas sao partes integrantes das

Patriménio liquido
Capital social 9 2 2

Prejuizos acumulados (33.666) _(28.512)
(33.664) _(28.510)

Total do passivo e do

patriménio liquido 123.170 _ 130.498

As notas explicativas sdo partes integrantes das
demonstragdes financeiras

Notas explicativas as demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 (Em milhares de reais, exceto
quando indicado de outra forma)

1. Informagdes gerais: Infraé Participacdes S.A. (“Compa-
nhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado, constitu-
ida em 10 de abril de 2019 com sede na Rua Bela Cintra, n°®
1149, 8° andar sala F, S&o Paulo, SP. A Companhia tem por
objeto social a administragdo de bens proprios e a participa-
¢ao em outras Companhias como acionista e possui prazo de
duracéo indeterminado. A Companhia iniciou suas atividades
em 31 de maio de 2019, sendo que nesta data aprovou a
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes
onde os recursos foram destinados para a subscri¢do e inte-
gralizagao de capital social de Sociedade de Propésito Espe-
cifico (“SPE”), do mesmo grupo econémico da Companhia, a
fim de celebrar e executar o contrato de concessao decorren-
te do Leildao n° 01/2018, referente a 5° Rodada de Conces-
sOes Aeroportudrias realizada pela Agéncia Nacional de Avia-
¢ao Civil especificamente em relagéo ao Bloco Centro Oeste
cuja sessao publica de leildo foi realizada em 15 de margo de
2019. A Companhia, mesmo tendo seu passivo descoberto,
continuara com suas operagdes, pois estd havendo evolugao
no fluxo de passageiros nos terminais rodoviarios, aeroportos
e portos em sua investida Socicam infraestrutura e participa-
¢des, a administragdo tem ciéncia que a perspectiva do cres-
cimento sobre esse fluxo é continua tendo uma média de 15%
a 25% em nossas operagbes. 2. Apresentacdo das de-
monstragdes financeiras e principais praticas contabeis:
2.1. Base de preparagao das demonstragdes financeiras:
As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estao sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). As demonstragdes financeiras foram preparadas con-
siderando o custo histérico como base de valor exceto deter-
minados ativos financeiros que foram mensurados ao valor
justo por meio do resultado. A preparagédo de demonstragées
contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criti-
cas e o exercicio de julgamento por parte da Administragao
da Companhia no processo de aplicagdo das politicas conta-
beis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento
por parte da administragdo da Companhia no processo de
aplicagao das politicas contabeis e que possuem maior com-
plexidade, bem como as areas nas quais premissas e estima-
tivas sdo significativas para a elaboragdo das demonstragdes
contabeis estao divulgadas na Nota Explicativa n° 3. 2.2. Mo-
eda funcional e moeda de apresentagao: A moeda funcio-
nal da Companhia é o Real (R$), mesma moeda da prepara-
¢ao das demonstracdes contabeis que estdo sendo apresen-
tadas em milhares de Reais (R$) exceto quando indicado de
outra forma. 2.3. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem caixa, saldos positivos em con-
ta movimento, aplicagdes financeiras com liquidez imediata e
com risco insignificante de mudanga de seu valor de merca-
do. As aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de
caixa s@o classificadas na categoria “avaliadas ao valor justo
por meio do resultado”. Titulos e valores mobiliarios substan-
cialmente incluem Certificados de Depositos Bancarios
(CDB'’s) os quais s&o classificados a valor justo por meio de
resultado. 2.4. Apuragéo do resultado: As receitas e despe-
sas sao reconhecidas ao resultado do exercicio em conformi-
dade com o regime contabil de competéncia. Uma receita ndo
é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizagéo.
2.5. Instrumentos financeiros: 2.5.1. Reconhecimento ini-
cial e mensuragéo: « Os instrumentos financeiros da Compa-
nhia sao representados pelas disponibilidades, contas a rece-
ber, contas a pagar, empréstimos e financiamentos. Os ins-
trumentos séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao
ou emissdo exceto os instrumentos financeiros classificados
na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado para os quais os custos sdo registrados no
resultado do exercicio. 2.5.2. Mensuracédo subsequente: A
mensuragao dos ativos e passivos financeiros depende da
sua classificagdo que pode ser da seguinte forma: ¢ Ativos fi-
nanceiros a valor justo por meio do resultado: ativos financei-
ros a valor justo por meio do resultado incluem ativos finan-
ceiros mantidos para negociacao e ativos financeiros desig-
nados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do re-
sultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociagao se forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo. « A Companhia avaliou seus ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado, pois pretende negocia-los
em um curto espago de tempo. Quando a Companhia néo
estiver em condi¢des de negociar esses ativos financeiros em
decorréncia de mercados inativos e a intengdo da Administra-
¢ao em vendé-los no futuro proximo sofrer mudangas signifi-
cativas a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassifica-
¢ao para empréstimos e contas a receber disponiveis para
venda ou mantidos até o vencimento depende da natureza do
ativo. Essa avaliagado nao afeta quaisquer ativos financeiros
designados a valor justo por meio do resultado utilizando a
opcao de valor justo no momento da apresentagao; « A Com-
panhia avalia no final de cada exercicio se ha evidéncia obje-
tiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
estad deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos
somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resul-
tado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimen-
to inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento
(ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos finan-
ceiros que pode ser estimado de maneira confiavel; « Passi-
vos financeiros a valor justo por meio do resultado: passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passi-
vos financeiros para negociagao e passivos financeiros desig-
nados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado.
Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para
negociagdo quando forem adquiridos com o objetivo de ven-
da no curto prazo. Ganhos e perdas de passivos para nego-
ciacé@o sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. A
Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a va-
lor justo por meio de resultado; « Empréstimos e financiamen-
tos (inclui debéntures): apds reconhecimento inicial emprésti-
mos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados sub-
sequentemente pelo custo amortizado utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na
demonstragédo do resultado no momento da baixa dos passi-
vos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo mé-
todo da taxa de juros efetivos. 2.6. Redugao ao valor recu-
peravel (impairment) de ativos financeiros: A Administra-
¢do revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos, com
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indi-
car deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando
tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido,
exceto o valor recuperavel, é constituida uma proviséo para
deterioragéo, ajustado o valor contabil liquido ao valor recu-
peravel. 2.7. Debéntures: Os recursos financeiros obtidos
através de debéntures s&do reconhecidos inicialmente, no re-
cebimento dos recursos, liquidos dos custos de transagéo e
sao mensurados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de
encargos e juros proporcionais ao exercicio incorrido até a
data da informacdo apresentada. S&o classificados como
passivo circulante a menos que a Companhia tenha um direi-
to incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por pelo
menos 12 meses apés as datas dos balangos. 2.8. Provi-
soes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagdo presente (legal ou nao formalizada) em con-
sequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo, e
uma estimativa confiavel do valor da obrigagao possa ser fei-
ta. Quando a Companhia espera que o valor de uma proviséo
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo por for-
¢a de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido
como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso
for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provi-
sdo é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de
qualquer reembolso. Se o efeito do valor temporal do dinheiro
for significativo, as provisdes sdo descontadas utilizando uma
taxa corrente antes dos tributos que reflete, quando adequa-
do, os riscos especificos ao passivo. Quando for adotado
desconto, o aumento na provisdo devido a passagem do tem-
po é reconhecido como custo de financiamento. 2.9. Imposto
de renda e contribuigdo social sobre o lucro corrente e
diferido: O imposto de renda e contribuigéo social do exerci-
cio corrente e diferido séo calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente de R$240. A contribuigao social é calculada
a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e consideram a com-
pensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social limitada a 30% do lucro real. O imposto de renda e a
contribuigao social diferidos decorrem de diferengas tempora-
rias representadas por despesas apropriadas ao resultado,
entretanto, indedutiveis temporariamente. 2.10. Outros ati-
vos e passivos (circulantes e nado circulantes): Um ativo é
reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmicos futuros serao gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado

demonstrages financeiras

Demonstracao das mutagées do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)
Total do

Capital Prejuizos patriménio

social _acumulados liquido

Saldo em 31/12/2020 2 (16.783) (16.781)

Prejuizo do exercicio - (11.729) (11.729)
Saldo em 31/12/2021

(reapresentado) 2 (28.512) (28.510)

Prejuizo do exercicio - (5.154) (5.154)
Ajustes de Exercicios

Anteriores - - -

Saldo em 31/12/2022 2 (33.666) (33.664)

As notas explicativas séo partes integrantes das
demonstragdes financeiras

com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patri-
monial quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liqui-
da-lo. Séo acrescidos quando aplicavel dos correspondentes
encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas.
As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos séo clas-
sificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquida-
¢ao é provavel que ocorra nos proximos 12 meses caso con-
trario sdo demonstrados como nao circulantes. 2.11. Recei-
tas e despesas financeiras: As receitas financeiras abran-
gem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras reconheci-
das no resultado através do método dos juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem despesas bancarias e os
custos incorridos sobre as debéntures e sdo registrados no
periodo em que sdo incorridos. 2.12. Resultado por agao
(basico e diluido): O resultado por agéo basico e diluido é
calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas da Companhia e a média ponderada das agbes
ordinarias em circulagdo no respectivo exercicio, consideran-
do quando aplicaveis ajustes de desdobramento. 2.13. Pro-
nunciamentos novos ou revisados aplicados pela primei-
ra vez em 2022: A Companhia aplicou pela primeira vez cer-
tas normas e alteracgdes, que séo validas para periodos anu-
ais iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2022 (exceto
quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu ndo
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagao
ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda néo este-
jam vigentes. Alteragbes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29,
CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1). As alteragdes aos pronun-
ciamentos acima s@o em decorréncia das alteragées anuais
relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como:
« Contrato Oneroso — custos de cumprimento de contrato;
« Ativo imobilizado — vendas antes do uso pretendido; e
« Referéncias a Estrutura conceitual. A vigéncia dessas alte-
ragdes deve ser estabelecida pelos érgéaos reguladores que o
aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas
internacionais de contabilidade, a Companhia deve aplicar
essas alteragdes nos periodos anuais com inicio em, ou
apos, 1° de janeiro de 2022. Contrato Oneroso — custos de
cumprimento de contrato: Um contrato oneroso &€ um contrato
sob o qual os custos inevitaveis de cumprir as obrigagdes de-
correntes do contrato (ou seja, os custos que a Companhia
nao pode evitar porque possui o contrato) excedem os bene-
ficios econdmicos esperados a serem recebidos. As altera-
¢des especificam que, ao avaliar se um contrato é oneroso ou
gerador de perdas, a entidade precisa incluir custos que se
relacionam diretamente com um contrato de fornecimento de
bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exem-
plo, os custos de mao de obra direta e materiais) e um aloca-
¢ao de custos diretamente relacionados as atividades do
contrato (por exemplo, depreciagéo de equipamentos usados
para cumprir o contrato e custos de gerenciamento e supervi-
sdo do contrato). Os custos gerais e administrativos nao es-
tao diretamente relacionados a um contrato e séo excluidos,
a menos que sejam explicitamente cobrados da contraparte
nos termos do contrato. A Companhia n&o aplicou as altera-
¢des aos contratos, visto que néo identificou nenhum contrato
como oneroso. Ativo imobilizado — vendas antes do uso pre-
tendido; A alteragao proibe as entidades de deduzirem do
custo de um item imobilizado quaisquer produtos de vendas
de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condi-
¢ao necessarios para que ele seja capaz de operar da manei-
ra pretendida pela administragdo. Em vez disso, uma entida-
de reconhece os produtos de vender os itens, e os custos de
produzir os itens, na demonstragdo do resultado. De acordo
com as regras de transigdo, a Companhia aplica as altera-
¢coes retrospectivamente apenas aos itens de imobilizado
disponivel para uso ou depois do inicio do periodo mais anti-
go apresentado quando a entidade aplica a alteragéo pela
primeira vez (a data da aplicagéo inicial). Essas alteragoes
n&o tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Com-
panhia ja que ndo houve vendas de tais itens produzidos por
ativo imobilizado disponibilizado para uso ou depois do inicio
do periodo mais antigo apresentado. Referéncias a Estrutura
conceitual: As alterages substituem uma referéncia a uma
versé&o anterior da Estrutura Conceitual do IASB por uma re-
feréncia a versao atual emitida em margo de 2018 sem alterar
significativamente seus requisitos. As alteragdes adicionam
uma excegdo ao principio de reconhecimento da IFRS 3 Bu-
siness Combinations (equivalente ao CPC 15 (R1) — Combi-
nagdo de negocios) para evitar a emissdo de potenciais ga-
nhos ou perdas do ‘dia 2’ decorrentes de passivos e passivos
contingentes que estariam dentro do escopo da IAS 37 Provi-
sions, Contingent Liabilities and Contingent Assets (equiva-
lente ao CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes) ou IFRIC 21 Levies, se incorridas separada-
mente. A excecdo exige que as entidades apliquem os crité-
rios da IAS 37 ou IFRIC 21, respectivamente, em vez da Es-
trutura Conceitual, para determinar se existe uma obrigacéo
presente na data de aquisigdo. As alteragdes também adicio-
nam um novo paragrafo a IFRS 3 para esclarecer que os ati-
vos contingentes néo se qualificam para reconhecimento na
data de aquisi¢ao. De acordo com as disposigdes transitérias,
a Companhia aplica as alteragdes prospectivamente, ou seja,
para combinacdes de negdcios que ocorram apdés o inicio do
periodo de relatério anual em que aplica as alteragdes pela
primeira vez (a data da aplicagdo inicial). Estas alteragées
nao tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Com-
panhia uma vez que ndo existiam ativos, passivos ou passi-
vos contingentes no ambito dessas alteragées que surgiram
durante o periodo. IFRS 1 First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards - Subsidiaria como adotante
pela primeira vez. A alteragdo permite que uma subsidiaria
que opte por aplicar o paragrafo D16(a) da IFRS 1 (equivalen-
te ao CPC 37 (R1) - Adogao Inicial das Normas Internacionais
de Contabilidade) mensurar as diferengas cumulativas de
conversdo usando os valores reportados nas demonstragoes
financeiras consolidadas da controladora, com base na data
de transigdo da controladora para a IFRS, se nenhum ajuste
foi feito para consolidagéo procedimentos e para os efeitos da
combinacé@o de negécios em que a controladora adquiriu a
controlada. Esta alteragdo também se aplica a uma coligada
ou joint venture que opte por aplicar o paragrafo D16(a) da
IFRS 1. Estas alteragdes nédo tiveram impacto nas demons-
tragées financeiras consolidadas do Grupo por néo ter contro-
ladas com moeda funcional diferente da Companhia. IFRS 9
Financial Instruments - Taxas no teste de 10 por cento’ para
baixa de passivos financeiros (equivalente ao CPC 48 - Ins-
trumentos Financeiros). A alteragdo esclarece as taxas que
uma entidade inclui ao avaliar se os termos de um passivo fi-
nanceiro novo ou modificado sdo substancialmente diferentes
dos termos do passivo financeiro original. Essas taxas in-
cluem apenas aquelas pagas ou recebidas entre o mutuario e
o credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutuario
ou pelo credor em nome do outro. De acordo com as disposi-
¢Oes transitdrias, a Companhia aplica a emenda aos passivos
financeiros que sdo modificados ou trocados no ou apés o
inicio do periodo de relatério anual em que a entidade aplica
a emenda pela primeira vez (a data da aplicagéo inicial). Es-
sas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes fi-
nanceiras da Companhia, pois ndo houve modificagdes nos
instrumentos financeiros da Companhia durante o periodo.
IAS 41 Agriculture — Tributagdo em mensuragdo a valor justo
(equivalente ao CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola).
A alteragéo remove a exigéncia do paragrafo 22 da IAS 41 de
que as entidades excluam os fluxos de caixa para tributagao
ao mensurar o valor justo dos ativos dentro do escopo da IAS
41. Estas alteragdes nao tiveram impacto nas demonstrages
financeiras da Companhia uma vez que nédo possuia ativos
no ambito da IAS 41 a data de relato. 2.14. Normas emitidas,
mas nao vigentes: As normas e interpretacdes novas e alte-
radas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emis-
s@o das demonstragdes financeiras da Companhia, estéo
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas nor-
mas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor. IFRS 17 - Contratos de seguro: Em maio
de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro
(CPC 50 - Contratos de Seguro que substituiu o CPC 11 -
Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente
para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensu-
racgéo, apresentagao e divulgagao. Ao entrar em vigor, a IFRS
17 (CPC 50) substituiu a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC
11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de
contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, segu-
ro direto e resseguro), independentemente do tipo de entida-
de que os emitem, bem como determinadas garantias e ins-
trumentos financeiros com caracteristicas de participacao
discricionaria. Aplicam-se algumas exceg¢bes de escopo. O

Demonstragao do resultado abrangente exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

2022 2021

(reapre-

sentado)

Prejuizo do exercicio (5.154) (11.729)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (5.154) _ (11.729)

As notas explicativas sdo partes integrantes das
demonstragdes financeiras
Demonstracoes dos fluxos de caixa exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

2022 2021
(reapre-
sentado)
Prejuizo do exercicio (5.154) (11.728)
Ajustes para conciliar o caixa liquido
aplicado nas atividades operacionais:

Juros incorridos sobre as debéntures 11.752 12.838

Amortizagéo dos custos de captagédo 740 398

Resultado de equivaléncia patrimonial (13.947) (2.748)

Participagdes em investidas ndo

controladas - 749
(6.609) (492)

(Aumento) redugéo nos ativos

Impostos a recuperar 43 3

Aumento (redugao) nos passivos

Juros pagos sobre as debéntures (1.296) (7.761)

Impostos e contribui¢des a recolher (1) -
(1.297) _(7.761)

Caixa liquido aplicado nas atividades

operacionais (7.863) _ (8.250

Fluxo de caixa das atividades de

investimentos

Partes relacionadas __56.820 (55.482)

Caixa liquido gerado (aplicado) nas

atividades de investimentos 56.820 (55.482

Fluxo de caixa das atividades de

financiamentos

Captagéo de debéntures - 90.000

Custo de transagao (2.471) (4.687)

Amortizagdo de debéntures (46.468) (21.582)

Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamentos (48.939) _ 63.731

Aumento (redugao) no caixa e

equivalentes de caixa 18 (

No inicio do exercicio 1 2

No final do exercicio 19 1

Aumento (redugido) no caixa e
equivalentes de caixa 18 4l
As notas explicativas sdo partes integrantes das
demonstragdes financeiras

objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para
contratos de seguro que seja mais Util e consistente para as
seguradoras. Em contraste com os requisitos da IFRS 4, os
quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis lo-
cais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um
modelo abrangente para contratos de seguro, contemplando
todos os aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 &
o modelo geral, complementado por: *+ Uma adaptagéo espe-
cifica para contratos com caracteristicas de participagado dire-
ta (abordagem de taxa variavel). - Uma abordagem simplifica-
da (abordagem de alocagao de prémio) principalmente para
contratos de curta duragédo. A IFRS 17 e CPC 50 vigoram
para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sen-
do necessaria a apresentagéo de valores comparativos. A
adocgdo antecipada é permitida se a entidade adotar também
a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adogao
inicial da IFRS 17. Essa norma néo se aplica a Companhia.
Alteragées ao IAS 1: Classificagdo de passivos como circu-
lante ou ndo circulante (equivalente a revisdo 20 do Comité
dos pronunciamentos contabeis). Em janeiro de 2020, o IASB
emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato
ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classifi-
car o passivo como circulante ou néo circulante. As altera-
GOes esclarecem: « O que significa um direito de postergar a
liquidag&o; *« Que o direito de postergar deve existir na data-
-base do relatério; « Que essa classificagdo néo é afetada
pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de
postergacdo. * Que somente se um derivativo embutido em
um passivo conversivel for em si um instrumento de capital
proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classifica-
cao. As alteragdes sao validas para periodos iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas retrospectiva-
mente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as al-
teragdes terdo na pratica atual e se os contratos de emprésti-
mo existentes podem exigir renegociagéo. Alteragbes ao IAS
8: Defini¢do de estimativas contabeis (equivalente a revisdo
20 do Comité dos pronunciamentos contabeis). Em fevereiro
de 2021, o IASB emitiu alteragdes ao IAS 8 (norma correlata
ao CPC 23), no qual introduz a defini¢ao de ‘estimativa conta-
beis’. As alteragdes esclarecem a distingdo entre mudancas
nas estimativas contabeis e mudangas nas politicas conta-
beis e corregao de erros. Além disso, eles esclarecem como
as entidades usam as técnicas de medicéo e inputs para de-
senvolver as estimativas contabeis. As alteragbes serdo vi-
gentes para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de
2023 e aplicardo para mudangas nas politicas e estimativas
contabeis que ocorrerem em, ou apos, o inicio desse periodo.
Adogéo antecipada é permitida se divulgada. N&o se espera
que as alteragdes tenham um impacto significativo nas de-
monstragdes financeiras da Companhia. Alteragbes ao IAS 1
e IFRS Practice Statement 2: Divulgagdo de politicas conta-
beis_(equivalente a revisdo 20 do Comité dos pronunciamen-
tos contabeis). Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu altera-
coes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual
fornece guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o
julgamento da materialidade para a divulgagéo de politicas
contabeis. As alteragées sdo para ajudar as entidades a divul-
garem politicas contabeis que sdo mais Uteis ao substituir o
requerimento para divulgagao de politicas contabeis significa-
tivas para politicas contébeis materiais e adicionando guias
para como as entidades devem aplicar o conceito de materia-
lidade para tomar decisbes sobre a divulgagdo das politicas
contabeis. As alteragdes ao IAS 1 sao aplicaveis para perio-
dos iniciados em, ou apods, 1° de janeiro de 2023 com adogao
antecipada permitida. J& que as alteragdes ao Practice State-
ment 2 fornece guias nao obrigatérios na aplicagéo da defini-
c¢do de material para a informagédo das politicas contabeis,
uma data para adogdo desta alteragdo nao é necessaria. A
Companhia esta atualmente revisitando as divulgacées das
politicas contabeis para confirmar que estdo consistentes
com as alteragdes requeridas. Alteragoes ao IAS 12: Tributos
Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma
Simples Transagao (equivalente a revisdo 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis). Em maio de 2021, o Conselho
divulgou alteragdes ao IAS 12, que restringem o escopo da
excegdo de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo
que nado se aplica mais a transagdes que dao origem a dife-
rengas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. As altera-
Goes devem ser aplicadas a transagdes que ocorram nos pe-
riodos anuais com inicio em, ou apés o mais antigo periodo
comparativo apresentado. Além disso, no inicio do mais anti-
go periodo comparativo apresentado, um imposto diferido
ativo (desde que haja um lucro tributavel suficiente disponi-
vel) e um imposto diferido passivo também devem ser reco-
nhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis e
tributaveis associadas a arrendamentos e obrigagées de des-
mantelamento. A Companhia estd atualmente avaliando o
impacto dessas alteragdes. 2.15. Reapresentagédo dos sal-
dos correspondentes: As demonstracdes financeiras da
Empresa estao sendo reapresentadas, de forma espontanea,
em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudan-
cas nas Estimativas Contabeis e Corregéo de Erros, de modo
a refletir no balango patrimonial e na demonstragdo do resul-
tado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Em ju-
lho de 2021, a Empresa firmou um instrumento particular de
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, com garantia real e fidejussoéria adi-
cional, em série Unica, para colocagéo privada, foi elaborada
a contabilizacdo da variagdo monetaria (IPCA) de forma inde-
vida pela ndo assertividade de documentos suporte. Como
consequéncia, as despesas financeiras em 31 de dezembro
de 2021 estavam abaixo da realidade. Em dezembro de
2022, a Empresa realizou uma reviséo detalhada dos termos
e condigdes do instrumento e constatou o equivoco. O erro foi
corrigido com a reapresentagdo de cada uma das linhas afe-
tadas na demonstragéo financeira do exercicio de 2021, im-
pactando da seguinte forma:
Impacto no passivo 2021
(reapre-
sentado)

82.320 __4.747 _ 87.067

82.320 __4.747 _87.067
(23.763) _ (4.747) (28.510)

2021 Ajustes 2021

2021 Ajustes

Debéntures — néo circulante
Total

Impacto no patriménio liquido
Impacto no resultado

(reapre-
sentado)
Despesas financeiras (8.894) _ (4.747) (13.731)
Total (8.894) _ (4.747) (13.731)
Impacto na demonstragao do 2021 Ajustes 2021
resultado abrangente (reapre-
sentado)
Prejuizo liquido do exercicio _(6.982) _(4.747) (11.729)

Total
Impacto na demonstragao

(6.982) _ (4.747) (11.729)
2021 Ajustes 2021

da mutacgao do patriménio (reapre-
liquido sentado)
Prejuizo liquido do exercicio (6.982) _(4.747) (11.729
Total (6.982) _(4.747) (11.729)

2.15. Reapresentagao dos saldos correspondentes
Impacto na demonstragao do 2021 Ajustes 2021

fluxo de caixa (reapre-
sentado)

Prejuizo liquido do exercicio (6.982) (4.747) (11.729)

Juros incorridos sobre as

debéntures 8.091 _ 4.747 _12.838

Total (1.109) - _(1.109)

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As es-
timativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente
avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores incluindo expectativas de eventos futuros conside-
radas razodveis para as circunstancias. 3.1. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas: 3.1.1.
Julgamentos: A elaboragdo das demonstragdes contabeis
requer a adogdo por parte da Administracéo de estimativas
e julgamentos que afetam os valores reportados de ativos e
passivos, a divulgagao dos ativos e passivos contingentes
na data das demonstragdes contabeis e receitas e despesas
no periodo demonstrado. 3.1.2. Estimativas e premissas: As

principais premissas relativas as fontes de incerteza nas es-
timativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em
estimativa na data do balango envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos
e passivos no préximo exercicio séo discutidas a seguir: a)
Demandas judiciais e riscos tributarios, civeis e trabalhistas.
A Companhia esta sujeita no curso normal dos negécios a in-
vestigagdes, auditorias, processos judiciais e procedimentos
administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista, am-
biental, societaria e direito do consumidor, dentre outras. As
provisdes constituidas para fazer face as potenciais perdas
decorrentes de processos em curso sdo revisadas e ajusta-
das com base na avaliagdo da administragdo, fundamentada
na opinido de seus assessores juridicos e requerem elevado
grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. b) Valor
Justo de instrumentos financeiros: Quando o valor justo de
ativos e passivos financeiros apresentados no balango pa-
trimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos é determi-
nado utilizando técnicas de avaliagéo incluindo o método de
fluxo de caixa descontado. Os dados para estes métodos se
baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso ndo for viavel um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O jul-
gamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como
por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre estes fatores poderiam afe-
tar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
4. Gestédo de riscos: A abordagem da gestdo de risco da
Companhia classifica os riscos inerentes ao negocio nas
seguintes categorias: i) Risco financeiro: S&o os riscos de-
correntes de inadequada gestédo de caixa, das aplicagdes de
recursos em operagdes novas, desconhecidas, complexas e/
ou de alto risco. ii) Risco de compliance: Essa abordagem
refere-se as sangdes legais ou regulatérias, de perda finan-
ceira ou de reputagdo que a Companhia pode sofrer como
resultado de qualquer descumprimento legal. Para evita-lo
a Companhia monitora permanentemente o estrito respeito
as leis, normas e regulamentos, bem como a observancia de
politicas e procedimentos, a implementagédo e a funcionali-
dade dos planos de contingéncia e a segregacéo de fungdes
evitando o conflito de interesses e facilitando a avaliagdo
dos riscos e dos controles internos da Companhia. iii) Risco
operacional: Ocorre quando ha falta de consisténcia ou de
adequagao nos sistemas de informagao, no processamento e
controle de operagdes, no gerenciamento de recursos e nos
controles internos ou ainda no caso de eventuais fraudes que
prejudiquem o exercicio da atividade da Companhia. O traba-
Iho desenvolvido pelas equipes internas que atuam juntamen-
te com os gestores do negécio para a busca de conformidade
dos controles internos realiza-se por meio do monitoramento
dos processos sendo fator mitigante da ocorréncia de risco
operacional pela adequagéo dos controles a atividade. iv)
Risco estratégico: Esta relacionado aos eventos originados
tanto interno quanto externamente que gerem instabilidade
as partes interessadas ou comprometam de alguma forma
a reputagdo e a sustentabilidade da Companhia. S&o os
riscos decorrentes da falta de capacidade ou habilidade da
Companhia em dar resposta as mudangas que possam in-
terromper o alcance de objetivos estratégicos estabelecidos.
A Companhia monitora continuamente esses eventos de ris-
co buscando se antecipar as ocorréncias indesejaveis e se
preparar para os riscos estratégicos dos quais a Companhia
estd exposta. 4.1. Riscos financeiros: As atividades da

7. Investimentos:

Companhia as expdem a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo taxa de juros dos financiamentos, risco de
taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco de determi-
nados ativos avaliados ao valor justo), risco de crédito e risco
de liquidez. O programa de gestdo de risco se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimi-
zar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto.
A Companhia ndo tem como pratica fazer uso de instrumen-
tos financeiros derivativos para proteger exposi¢des a risco.
i) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa
de juros: Considerando que a Companhia nao possui ativos
significativos em que incidam juros, o resultado e os fluxos de
caixa operacionais sdo substancialmente independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado. O risco de taxa de
juros decorre de empréstimos. Os empréstimos emitidos com
taxas variaveis expdem as Companhias do grupo e ao risco
de taxa de juros e de fluxo de caixa. Os empréstimos emiti-
dos com taxas fixas expdem a Companhia ao risco de valor
justo associado a taxa de juros. i) Risco de créditos: Risco de
crédito decorrente de concessao de crédito a clientes e adian-
tamentos a fornecedores, a politica da Companhia do grupo
considera o nivel de risco de crédito a que esta disposto a se
sujeitar no curso de seus negoécios. A provisdo para deterio-
ragédo do saldo de contas a receber é registrada em quantia
considerada suficiente para cobrir todas as perdas provaveis
quando da execugdo das contas a receber de clientes ba-
seada em informag6es histéricas e ¢ incluida nas despesas
de vendas. iii) Risco de liquidez: E o risco de a Companhia
néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
previstos. 5. Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021
Aplicagdes financeiras (a) 19 1
__19_ 1

As aplicagdes financeiras sdo representadas principalmente
por aplicagées no fundo de investimento Itati Corp. Plus RF
Referenciado DI, com baixo risco e alta liquidez apresentando
remuneragdo média de 97,47% do Certificado de Depésito
Interbancario (CDI). 6. Partes relacionadas:

2022 2021
FMFS Participagées e Empreendimentos
Ltda.
Socicam Administragédo, Projetos e
Representacdes Ltda
Ativo nao circulante

2574 2574

60.676 _81.926
63.250 _ 84.500

SocicamInfraestruturaeParticipacdesS.A.  72.749 37.173
Socicam Administragdo. Projetos e
Representagdes Ltda 6

Passivo nao circulante _72.749 _37.179
Os saldos das contas mantidos com sociedades controladas
e controladas em conjunto representam operagdes de crédito
em conta corrente e ndo possuem vencimento predefinido.
Os saldos a receber pela entidade controladora correspon-
dem a recursos transferidos para as sociedades controladas
e controladas em conjunto, com o objetivo de suportar a
operagdo das concessdes naquelas entidades. Os saldos no
passivo correspondem ao recebimento de recursos das so-
ciedades controladas e controladas em conjunto, originarios
basicamente operagdes de investimento.

Resultado de

% - Patrimonio Lucro liquido  Investi- equivaléncia

Participacado liquido do exercicio mentos patrimonial

2022 2021 _2022 2021 _2022 _2021 _2022 _2021 _2022 _2021
Socicam Adm. Proj. e Representagdes Ltda. 0,01 0,01 - - - - - - - -
Socicam Infraestrutura e Participagdes S.A. 62,50 62,50 95.842 73.526 22.316 4.398 59.901 45.954 13.947 2.748
Total 59.901 45.954 13.947 2.748
A movimentagao dos investimentos é como segue: pela Companhia (ainda que na condigédo de garantidora) de
o 2022 2021 qualquer divida ou obrigagédo em valor, individual ou agrega-
Saldo inicial o o 45.954 43.955 44 igual ou superior a R$3.000; (i) N&o observancia pela
(+) Resultado de equivaléncia ;_)atnmonlal 13.947 2.748 FMFS - Participagdes e Empreendimentos Ltda. (Empresa
(-).Gefnho (perda) com transagbes com do mesmo grupo econdémico da Companhia) os seguintes
acionistas 59 901' 7579(%) indices financeiros, calculados ao término de cada exercicio
. = - social: (a) Razao entre “Divida Liquida/EBITDA” sendo menor
8. Debéntures: 2022 2021, igual a: (i) 3,10 para o exercicio findo em 31 de dezembro
s(erreﬂa;dr; de 2023; (ii) 3,10 para o exercicio findo em 31 de dezembro
A de 2024; (iii) 2,80 para o exercicio findo em 31 de dezembro
Deben:ur(;est ~ 826457516 1227'588 de 2025. A falta de cumprimento dos itens citados podera
(-) custo de transagao —(m;‘ E(’@) ocasionar o acionamento dos agentes financeiros que podera
Circulante ﬁﬁ resultar em vencimento antecipado do contrato. A Diretoria

Néo circulante 75.733 _ 87.067

_84.085 121.828
8.1 Caracteristicas da emissdo: Em 31 de agosto de 2022,
conforme termo assinado, a Companhia quitou a 12 emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, com garantia real e garantia
fidejusséria adicional para distribui¢do publica. Em 23 de ju-
Iho de 2021 a Companhia fez a 22 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espé-
cie quirografaria, com garantia real e garantia fidejusséria adi-
cional para distribuigao publica. O valor total da emissao foi
de R$90.000, na data de emissdo sendo 90.000 debéntures
no valor nominal unitario de R$1. As debéntures terdo prazo
de vigéncia de 102 meses contados da data de emissao, ven-
cendo-se, portanto, em 26 de janeiro de 2030 com amortiza-
¢ao mensal. As debéntures faréo jus ao pagamento de juros
remuneratorios correspondentes a 100% do CDI acrescido
de uma sobretaxa equivalente a 10,00% ao ano, conforme
aprovacdo em AGE realizada em 22 de julho de 2021. 8.2
Cronograma dos vencimentos: A tabela a seguir apresenta
o cronograma de vencimentos das debéntures existentes em
31 de dezembro de 2022:

2022 2021

2022 - 23.907
2023 8.352  20.799
2024 9.911 9.879
2025 10.902 10.867
2026 11.993  11.954
2027 13.180 13.150
2028 14.524  14.465
2029 15.962 15912
2030 1.732 1.635
86.556 122.568

8.3 Garantias: As debéntures possuem as seguintes garan-
tias reais: (a) Fianga da Socicam Administracdo de Projetos
e Representagdes Ltda.; (b) Fianga da FMFS Participagdes
e Empreendimentos Ltda.; (c) Fianga do acionista Sr. José
Mario de Freitas; (d) Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
nao imobiliarios dos estacionamentos dos Terminais Rodovi-
arios Tieté e Barra Funda, atuais e futuros, durante a vigéncia
da emiss&o, com valor projetado de R$ 159 milhdes. Seréo
depositados os direitos creditérios acima referidos nos termos
do “Instrumento Particular de Escritura da 2% Primeira Emis-
sdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Real
e Garantia Fidejussoria Adicional para Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribuicdo” e tem como Agen-
te Fiduciario a Planner Corretora de Valores S.A. 8.4 Clau-
sulas restritivas (covenants): A debénture emitida possui
clausulas especificas para vencimentos antecipados sendo
que as principais clausulas restritivas que podem acarretar
o vencimento antecipado da divida s&o: (i) Inadimplemento

Relatério do auditor independente

Aos Acionistas e Administradores da Infra6 Participagbes
S.A. Séo Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstra-
¢oes financeiras da Infra6 Participacdes S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do re-
sultado do abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o re-
sumo das principais politicas contabeis. Em nossa opini&o,
as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Infra6 Participagdes S.A. em 31
de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. So-
mos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.
Enfase — Reapresentagdo dos valores correspondentes:
Conforme mencionado na nota explicativa 2.15, em fungéo
de corregao de erro de atualizagdo monetaria das debéntures
em 2022, os valores correspondentes referentes ao exerci-
cio anterior, apresentados para fins de comparagéo, foram
ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto na
NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificagdo de Erro). Nossa opinido ndo contém modificagdo
relacionada a esse assunto. Enfase — Partes relacionadas:
Chamamos atengéo para a nota explicativa 6 as demonstra-
¢oes financeiras, que descreve que a Companhia mantém
saldos e realiza transagdes com partes relacionadas em
montantes significativos em relagcdo a sua posicéo patrimo-
nial e financeira e aos resultados de suas operagdes, pos-
suindo um elevado grau de dependéncia com relagéo a estas
partes relacionadas. Responsabilidades da diretoria e da
governanga pelas demonstragoes financeiras: A diretoria
é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boragéo das demonstragdes financeiras, a diretoria é respon-
savel pela avaliagéo da capacidade da Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras,
a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Os res-
ponsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo
das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras:
Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as de-

monitora constantemente os termos contratados, a fim de
garantir que os compromissos assumidos estdo sendo cum-
pridos pela Companhia. 8.5 Movimentagdo das debéntures
no periodo: A movimentagdo das debéntures no periodo &
como segue:

2022 2021
Saldo inicial 122.568 53.760
Liberagéo - 90.000
Juros incorridos 11.752  8.091

Amortizagao do principal (46.468) (21.582)
Amortizagao de juros (1.296) (7.761)
Outros - 60
Saldo final 86.556 122.568
8.6 Movimentagao dos custos de transagao no periodo:
A movimentagéo dos custos de transagéo no periodo é como
segue:

2022 2021

(reapre-

sentado)

Saldo inicial 740  1.138
Adicoes 2471 -
Amortizagédo (740) (398)
Saldo final 2471 740

9. Patriménio liquido: Capital social: Em 31 de dezembro
de 2022 e 2021 o capital social subscrito e integralizado é de
R$2 e esta representado por 2.000 agdes ordinarias no valor
de R$1 (valor expresso em reais) cada. 10. Despesas gerais
e administrativas:

2022 2021
Servigos prestados (22) (42)
Outros tributos, taxas e contribuigées (43) (36)
(65) (78)

11. Resultado financeiro:
2022 2021
(reapre-
Receitas financeiras sentado)
Receita com aplicagao financeira 805 81

Despesas financeiras
Despesas bancarias (1) (4)
Juros sobre debéntures (11.752) (12.838)

Custo na emisséo das debéntures (6.898) (398)
Outras despesas financeiras (1.190) (491)
(19.841) (13.731)
(19.036) (13.650)

Membros da Administracao
José Mario Lima de Freitas
Diretor Geral
Augusto Ricardo von Ellenrieder
Diretor Administrativo, Financeiro e de Planejamento
Eduardo Buzam Junior
Contador — 1SP243887/0-3

sobre as demonstracées financeiras

monstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estédo livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existen-
tes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva ra-
zoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemen-
te se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficien-
te para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo
ou representacdes falsas intencionais. « Obtivemos entendi-
mento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as cir-
cunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opi-
nido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. «
Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gagdes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequa-
¢do do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou con-
digbes que possam levantar duvida significativa em relagéo
a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as res-
pectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou in-
cluir modificagédo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Com-
panhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. *
Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o ob-
jetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspec-
tos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria plane-
jados e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. Sdo Paulo, 30
de maio de 2023
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0

Mauricio Mitio Yuhara
Contador CRC-SP260523/0
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SAN GIOVANNI PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF n.° 20.845.448/0001-13 - NIRE 35.300.542.681
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 22 DE MAIO DE 2023.

DATA, HORA E LOCAL: Em 22 de maio de 2023, as 10:30 horas, na sede social da Companhia, localizada na Rua
Geraldo Flausino Gomes, n° 61, 14° andar, sala 7, Edificio Panambi, Brooklin, CEP 04575-060, Sao Paulo, Estado de
Sa0 Paulo. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocacéo tendo em vista a presenca
dos acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme assinaturas constantes do Li-
vro de Presenca de Acionistas, nos termos do artigo 124, § 4° da Lei 6.404/76. MESA: Presidente: Jodo Guilherme
Sabino Ometto; Secretério: Jorge Paulo Cesar da Silva. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre o pagamento de juros so-
bre capital préprio (“JCP"). DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, foram lidas e discutidas as matérias cons-
tantes da Ordem do Dia, tendo sido aprovado, sem ressalvas ou restricdes o pagamento de JCP aos acionistas da
Companhia apurados com base no balanco levantado em 31 de dezembro de 2022, nos termos § tnico do artigo 21
do Estatuto Social, no valor total global bruto de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). O montante de JCP sera
pago aos acionistas até dia 31.05.2023, sem atualizagdo monetaria, e sera deduzido dos dividendos do exercicio so-
cial em curso. Os diretores da Companhia ficam desde ja autorizados a praticarem todos os atos necessarios a efe-
tivacao da deliberacao ora aprovada. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, deu o Presidente por encer-
rada a Assembleia, lavrando-se a presente ata, a qual, depois de lida e achada conforme, foi aprovada em todos os
seus termos, sendo assinada e rubricada em todas as suas folhas pelos membros da mesa e assinada por todos os
presentes. Mesa: Presidente: Jodo Guilherme Sabino Ometto, Secretario: Jorge Paulo Cesar da Silva, Acionistas pre-
sentes: Jodo Guilherme Sabino Ometto, Giovanna Mirone Ometto, Adriana Mirone Ometto, José Carlos Mirone
Ometto, Daniela Ometto Ribeiro, Guilherme Fontes Ribeiro. A presente Ata é cdpia fiel da original lavrada em livro
proprio. Sao Paulo, 22 de maio de 2023. Mesa: Jodo Guilherme Sabino Ometto - Presidente e Jorge Paulo Cesar da
Silva - Secretario. JUCESP n° 226.270/23-3 em 01.06.2023. Maria Cristina Frei - Secretaria Geral.

MOBILIS TECNOLOGIA S/A
CNPJ N°23.862.660/0001-87 - NIRE N° 41300292965
ATADASETIMA ASSEMBLEIAGERAL ORDINARIA

DATA: 28 de Abril de 2023. HORA: 10:00h (dez horas). LOCAL: Rua Inaja, 390, Centro, Pinhais, Estado
do Parana. CONVOCACAQO: Cartas convites aos acionistas, expedidas com a antecedéncia legal.
PRESENCAS: Acionistas representando a totalidade (100% ) do capital social, conforme registrado no
Livro de Presenca de Acionistas. PUBLICACOES: Dispensadas as publicagdes das convocagdes, diante
do comparecimento de 100% (cem por cento) dos acionistas. MESA: Presidente: Walter Alberto Mitt
Schause. Secretario: Eduardo Augusto Purin Schause. ORDEM DO DIA: (a) aprovag&o das contas dos
administradores, o balango patrimonial; (b) destinag&o do resultado do exercicio. DELIBERACOES
UNANIMES: (a) A seguir, de acordo com o determinado pelo presidente da assembleia, passei a leitura
do relatério da administragéo, do balango patrimonial e demais demonstragdes financeiras criadas pela Lei
n°6.404/76, relativo aos atos e contas da administragé@o correspondentes ao exercicio social, encerrado em
31 do més de dezembro do ano de 2022, arquivados na sede da Companhia. A seguir, o presidente desta
assembleia submeteu estes documentos a discuss&o e, como ninguém quisesse fazer uso da palavra,
postos em votacao, verificou-se teremsido os mesmos aprovados por unanimidade. Passando ao item (b)
Em seguida o presidente submeteu a discuss&o e votagéo a proposta da Diretoria para destinagédo do
resultado positivo verificado no exercicio. Foi aprovada por unanimidade a destinagéo do resultado para
conta de reserva de lucros, nos termos da proposta da Diretoria. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo
atratar e encerradas as matérias constantes da ordemdo dia, o Sr. Presidente declarou suspensos os
trabalhos da Assembleia pelo tempo necessario a lavratura da presente Ata que, lida emalta voze achada
exata e conforme, depois de reaberta a sess&o, foi aprovada e assinada por mim, Eduardo Augusto Purin
Schause, Secretario da Assembleia, pelo Sr. Presidente e pelos acionistas presentes. [Certifico que a
presente é copia fiel da ata langada no Livro de Atas da Companhia.]
MESA:

Walter Alberto Mitt Schause

Eduardo Augusto Purin Schaue
CPF 610.417.859-68 CPF 026.394.829-39
Presidente da Assembleia Secretario daassembleia
Registrado na JUCEPAR sob nr 20233364145 em30/052023 - Leandro Marcos Raysel Biscaia -
Secretario Geral.

CYMA DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S/A

CNPJ 26.713.568/0001-43 - NIRE 35300499042

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
1. Data, Hora e Local. Aos 13 de abril de 2023, as 10 horas, na sede social da Companhia, localizada na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Racio, n° 109, 3° andar, sala 01 - parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000 (“Com-
panhia”). 2. Convocacéao e Presenca. Convocacéo dispensada, nos termos do § 4° do artigo 124, da Lei n° 6404/76,
face & presenca das acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia. 3. Publicagées Prévias.
Em cumprimento ao §4° do artigo 133 da Lei n® 6.404, o Relatério da Administracao, as Contas da Diretoria e as De-
monstracGes Financeiras, referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 a 31 de dezembro de
2022, foram publicados na edicéo impressa do Jornal “0 Dia SP” do dia 05 de abril de 2023, na pagina 7, e também
na edicdo digital disponivel para consulta na internet no endereco eletrénico: https://www.jornalodiasp.com.br/wp-
-content/uploads/2023/04/0dia0504-certificar-pags-certificadas.pdf. 4. Mesa. Os trabalhos foram presididos pelo Sr.
Celso Antonio Alves que convidou a mim, Sr. Cassio Mantelmacher, para secretaria-los. 5. Instalacao. Verifi-
cada a presenca de acionistas da Companhia representando 100% (cem por cento) do capital social votante, foi a As-
sembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria devidamente instalada, tendo sido dispensada a leitura da ordem do dia, ao
que se seguiram as deliberacoes adiante registradas. 6. Ordem do Dia. Deliberar sobre: Em Assembleia Geral Or-
dinaria (i) O Relatorio da Administracao, as Contas da Administracao e as Demonstracdes Financeiras, incluindo os
Balancos Patrimoniais e as Demonstracdes dos Resultados, referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezem-
bro de 2019 a 31 de dezembro de 2022; (ii) A destinacao dos resultados referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro 2022; (iii) A ratificacao de todos os atos praticados pelos administradores durante os exercicios sociais fin-
dos em 31 de dezembro de 2019 a 31 de dezembro de 2022; Em Assembleia Geral Extraordinaria (i) reeleicao
dos membros da Diretoria Companhia e consignacdo da composicao da Diretoria; (ii) O aumento de capital social da
Companhia em R$ 70.000,00 (setenta mil reais) mediante a capitalizacdo de créditos detidos contra a Companhia, es-
criturados na conta de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, com a consequente alteracao do caput do Ar-
tigo 5° do Estatuto Social; e (iii) Autorizar os administradores da Companhia a assinar e firmar todos os documentos
necessarios para a pratica dos atos relacionados ao aumento e reducéo do capital social da Companhia. 7. Delibera-
cdes. Por votos correspondentes a totalidade do capital social votante da Companhia, sem quaisquer ressalvas ou res-
trigoes, fica decidido: Em Assembleia Geral Ordinaria: (i) Considerar sanada, para todos os fins e efeitos, a inob-
servancia do prazo previsto no artigo 132 da Lei n® 6404/76 para realizacao deste Assembleia Geral, que tem por ob-
jeto tomar as contas e deliberar sobre os resultados dos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 a 31 de
dezembro de 2022. Aprovar, depois de examinados e discutidos sem ressalvas ou emendas, as Demonstragdes Finan-
ceiras, incluindo os Balancos Patrimoniais e as Destinacdes dos Resultados, referente aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2019 a 31 de dezembro de 2022; e (ii) Os Acionistas aprovam a distribui¢ao do Dividendo Minimo
Obrigatério considerando os Lucros apurados pela Sociedade no Exercicio de 2022 no valor total de R$ 131.940,47
(cento e trinta e um mil, novecentos e quarenta reais e quarenta e sete centavos), que seréo distribuidos de forma pro-
porcional respeitando suas respectivas participacdes no capital social da Sociedade da seguinte forma: R$ 98.955,35
(noventa e oito mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e trinta e cinco centavos) para a CYRELA BRAZIL REALTY
S.A. EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS inscrita no CNPJ sob n° 73.178.600/0001-18; e R$ 32.985,12 (trinta e
dois mil, novecentos e oitenta e cinco reais e doze centavos) para a MANTEL PARTICIPACOES LTDA. inscrita no
CNPJ sob 0 n° 05.594.150/0001-94. (iii) Aprovar, mediante ratificacao, todos os atos praticados pelos administrado-
res durante os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 a 31 de dezembro de 2022. Em Assembleia Ge-
ral Extraordinaria: (i) Os Acionistas decidem reeleger a atual Diretoria da Companhia, os quais permanecem em
seus cargos até 30 de abril de 2025 e consignan que a Diretoria da Companhia sera composta da seguinte maneira,
conforme termos de posse que integram a presente Ata como Anexo I: GRUPO I: (a) MIGUEL MAIA MICKELBERG,
brasileiro, casado sob o regime de comunh&o parcial de bens, economista, portador da Cédula de Identidade RG n°
62.680.742-6, e inscrito no CPF sob o n® 006.105.080-67, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, com endereco comercial na Rua do Rdcio, n° 109, 3° andar, Sala 01 - Parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000; e
(b) CELSO ANTONIO ALVES, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de bens, administrador de empre-
sas, portador da Cédula de Identidade RG n° 18.915.800-1, inscrito no CPF sob o n® 094.422.628-07, residente e do-
miciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Rua do Rdcio, n° 109, 3° andar, Sala
01 - Parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000. GRUPO II: (c) CASSIO MANTELMACHER, brasileiro, casado sob o regime
de comunhdo parcial de bens, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n° 12.270.001-6 SSP/SP, e inscri-
to no CPF sob o n° 086.447.618-38, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com ende-
reco comercial na Rua do Récio, n° 109, 3° andar, Sala 01 - Parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000. (ii) Tendo em vista que
o capital social da Companhia encontra-se totalmente integralizado, os acionistas aprovam o aumento do capital so-
cial em R$ 70.000,00 (setenta mil reais), mediante a emissao de 70.000 (setenta mil) agdes, todas nominativas e sem
valor nominal, ao preco de emissao de R$ 1,00 (um real) por agdo, passando o capital social de R$ 1.090.000,00 (um
milhdo e noventa mil reais) para R$ 1.160.000,00 (um milhdo, cento e sessenta mil reais), dividido em 1.160.000 (um
milhdo, cento e sessenta mil) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. (ii.i) As novas acdes ordinarias sao
totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, mediante a capitalizacdo de créditos detidos pe-
los respectivos acionistas subscritores, escriturados na conta de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, con-
forme detalhado nos Boletins de Subscri¢ao que integram a presente Ata como Anexo l. (ii.ii) Em virtude do aumen-
to de capital social, o caput do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia passa a vigorar com a seguinte redacao:
"Artigo 5° - O capital social da Companhi I subscrito e ii lizado em moeda corrente nacional é de R$
1.160.000,00 (um milhdo, cento e sessenta mil reais), dividido em 1.160.000 (um milh&o, cento e sessenta mil) acoes
ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal.” (iii) Os acionistas autorizam os administradores da Companhia a
assinar e firmar todos os documentos necessarios para a pratica dos atos relacionados ao aumento e redugéo do ca-
pital social ora deliberados e aprovados. 8. Encerramento. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi suspensa para
lavratura desta ata que, lida e aprovada, é assinada por todos os presentes, encerrando-se a reunido. 9. Assinaturas.
Mesa: Celso Antonio Alves— Presidente; Cassio Mantelmacher — Secretario. Acionistas: Cyrela Brazil Realty S/A Em-
preendimentos e Participagdes, neste ato representada por seu Diretor Celso Antonio Alves, e procuradora Sigrid
Amantino Barcelos; e Mantel Participagdes LTDA., neste ato representada por seu Administrador Cassio Mantelmacher.
ASSINATURA ELETRONICA: As partes reconhecem a veracidade, autenticidade, integridade, validade e eficacia do
presente instrumento e seus termos, nos moldes do art. 219 do Cddigo Civil, em formato eletrénico e/ou assinado por
meio de plataformas eletronicas, bem como expressamente anuem, autorizam, aceitam e reconhecem como valida
qualquer forma de comprovacéo de autoria das partes signatarias deste instrumento por meio de suas respectivas as-
sinaturas por meio de quaisquer meios eletrénicos validos emitidos ou nao pela ICP-Brasil, nos termos do art. 10, § 2°,
da Medida Provisdria n° 2.220-2, de 24 de agosto de 2001 (“MP n° 2.220-2"), e ainda com a devida aprovacéo do De-
partamento de Registro Empresarial e Integracéo (DREI), conforme sua Instrucdo Normativa n° 75, de 2020, incorpo-
rada ao texto da Instrucao Normativa n° 81, de 2020. Esta ata é cdpia fiel da lavrada no livro proprio da Companhia.
Séo Paulo, 13 de abril de 2023. Mesa: Celso Antonio Alves - Presidente, Cassio Mantelmacher - Secretario. Acio-
nistas: CYRELA BRAZIL REALTY S/A EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES, Celso Antonio Alves - Diretor,
Miguel Maia Mickelberg - Diretor, MANTEL PARTICIPACOES LTDA., Cassio Mantelmacher - Administrador.
JUCESP n° 161.838/23-6 em 27.04.2023. Gisela Simiema Ceschin - Secretaria Geral.
ANEXO Il - A Ata de Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 13 de abril de 2023 da CYMA DE-
SENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A. BOLETIM DE SUBSCRICAO: Emissor: CYMA DESENVOLVIMENTO
IMOBILIARIO S/A, sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Récio, n°
109, 3° andar, sala 01 - parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o n° 26.713.568/0001-43, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob NIRE 35300499042. Subscri-
tor: CYRELA BRAZIL REALTY S/A EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES, sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rdcio, n° 109, 2° andar, sala 01 - parte, Vila Olimpia, CEP 04552-
000, inscrita no CNPJ sob o n°® 73.178.600/0001-18, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Esta-
do de Sao Paulo (JUCESP) sob o NIRE 35300137728, neste ato representada nos termos dos seus instrumentos socie-
térios por seus Diretores Celso Antonio Alves, brasileiro, casado sob o regime da comunhao parcial de bens, admi-
nistrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 18.915.800-1, inscrito no CPF sob o n° 094.422.628-
07, e Miguel Maia Mickelberg, brasileiro, casado sob o regime da comunhéo parcial de bens, economista, porta-
dor da cédula de identidade RG n° 62.680.742-6, inscrito no CPF sob o n° 006.105.080-67, ambos residentes e domi-
ciliados na Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua do Rdcio, n° 109, 3° andar, sala 01 - parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000. Niumero de acées subscri-
tas: 52.500 (cinquenta e duas mil e quinhentas) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Preco de emis-
sédo e valor total da subscricdo: R$ 1,00 (um real) por cada acéo, perfazendo o total de R$ 52.500,00 (cinquen-
ta e dois mil e quinhentos reais). Forma de integralizacao: R$ 52.500,00 (cinquenta e dois mil e quinhentos reais)
mediante a utilizacdo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital efetuados e contabilizados na Companhia.
S&o Paulo, 13 de abril de 2023. CYRELA BRAZIL REALTY S/A EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAQGES, Celso
Antonio Alves - Diretor, Miguel Maia Mickelberg - Diretor.
ANEXO Il - A Ata de Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria realizada em 13 de abril de 2023 da CYMA
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A. BOLETIM DE SUBSCRI;AO: Emissor: CYMA DESENVOLVIMEN-
TO IMOBILIARIO S/A, sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Ro-
cio, n® 109, 3° andar, sala 01 - parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o n° 26.713.568/0001-43,
com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob NIRE 35300499042.
Subscritor: MANTEL PARTICIPA(;OES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Pau-
lo, Estado de Séo Paulo, na Rua Massaca, n° 231, apto. 61, bloco B, Alto de Pinheiros, CEP 05465-050, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 05.594.150/0001-94, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(JUCESP) sob o NIRE 35231023994, neste ato representada nos termos dos seus instrumentos societarios por seu
Administrador Cassio Mantelmacher, brasileiro, casado sob o regime da comunhéo parcial de bens, engenheiro
civil, portador da cédula de identidade RG n°® 12.270.001-6, SSP/SP, inscrito no CPF sob o n° 086.447.618-38, resi-
dente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Rua do Rocio, n° 109,
3°andar, Sala 01 - Parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000. Numero de acées subscritas: 17.500 (dezessete mil e qui-
nhentas) acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Preco de emisséo e valor total da subscricao:
R$ 1,00 (um real) por cada acdo, perfazendo o total de R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais). Forma de
integralizacao: R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) mediante a utilizacao de Adiantamentos para Fu-
turo Aumento de Capital efetuados e contabilizados na Companhia. Sao Paulo, 13 de abril de 2023. MANTEL PAR-
TICIPAQ()ES LTDA., Cassio Mantelmacher - Administrador.

IRIDIO EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

CNPJ 20.792.955/0001-36
Relatério da Administracao

¢
1. Contexto operacional: A Iridio Empreendimentos e Parti-
cipagdes S.A. (“Companhia”), é uma sociedade annima com
prazo de duracdo indeterminado, regida pelos dispositivos le-
gais aplicaveis em especial a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e suas alteracdes posteriores. Seus atos constituti-
vos foram registrados na JUCESP em sessdo de 07 de agosto
de 2014, sob o NIRE n° 35300468236 e, em 06 de novembro de
2014 alterou a denominagdo social para a atual. A Companhia
tem por objeto social: ® Desenvolvimento e incorporagédo de
empreendimentos imobiliarios; ® Gestdo e administragdo de
propriedade imobiliéria; ® Aluguel, compra e venda de iméveis
proprios; e Participagdo como sécia, acionista ou quotista em
outras sociedades. Mensuracéo dos efeitos do COVID-19:
Na data de emissdo destas Demonstracdes Financeiras, a Com-
panhia avaliou os possiveis impactos do COVID-19 em seus ne-
gécios, e concluiu que nesse momento, nao existem riscos subs-
tanciais que possam afetar o curso normal de suas operagdes.
2. Base de preparacao e ap o das d

coes is: 2.1. Decl @o de conformidade com
relacdo as praticas contabeis: As demonstracdes financei-
ras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis ado-
tadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societaria, os
pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). 2.2.
Base de mensuracao: As demonstragdes contébeis foram
preparadas com base no custo histdrico, com excegédo dos ins-
trumentos financeiros e propriedades para investimento men-
surados pelo valor justo. 2.3. Moeda funcional e moeda de
apresentacao: As demonstracdes contabeis sdo apresenta-
das em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagdes financeiras divulgadas nas demonstragdes con-
tabeis apresentadas em Reais foram arredondadas para o mi-
Ihar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.4.
Uso de estimativas e julgamentos: A preparagdo das de-
monstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e 0 exercicio do julgamento por parte da ad-
ministragdo da Companhia no processo de aplicacdo de politi-
cas contabeis. As estimativas sdo usadas para, entre outros,
adeterminacdo da vida Gtil de bens e equipamentos, provisdes
necessdrias para passivos contingentes, provisao para perdas
esperadas, tributos e outros encargos similares. Baseado nes-
se fato, os resultados reais podem ser diferentes dos resulta-
dos considerados por estimativas. 2.5. Aprovacéo das de-
monstracdes financeiras: As demonstracdes financeiras fo-
ram devidamente aprovadas pela Diretoria da Companhia em
26 de abril de 2023.

3. Principais prati abeis adotadas: As principais
préticas contabeis adotadas para a elaboragéo dessas demons-
tragGes financeiras sdo as seguintes: (a) Caixas e equiva-
lentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo ativos
mantidos para o propésito de pagamento de obrigacdes de cur-
to prazo e ndo para fins de investimento. Para que um investi-
mento seja qualificado como equivalentes de caixa, ele deve
ser prontamente conversivel em um valor conhecido de caixa,
ou seja, ser de alta liquidez, e sujeito a um baixo risco (que seja
insignificante) de variacdo no valor justo de mercado. Caixa e
equivalentes de caixa incluem dinheiro em espécie, contas ban-
carias, depdsitos a vista e outros ativos de curto prazo como
titulos e valores mobilidrios com vencimento original de 90 dias
da data de contratacdo ou periodo menor e as aplicagdes fi-
nanceiras compromissadas estao incluidas em equivalentes de
caixa. Considerando a natureza dos instrumentos mantidos pela
Companhia ndo existem diferencas significativas entre o seu
valor contébil e o valor de mercado, calculado com base na
taxa de juros até a data do balanco. (b) Valores a receber e
partes relacionadas: Registrados pelo custo inicial e, poste-
riormente acrescido, quando aplicével, dos respectivos encar-
gos e variacdes monetarias. (c) Propriedade para investi-
mento: Os imdveis foram adquiridos para renda e/ou para apre-
ciacdo de capital no longo prazo e sdo classificados como pro-
priedade para investimento, dentro do subgrupo investimento
do ativo ndo circulante. Foram reconhecidos, inicialmente, pelo
valor de custo e ajustados ao valor justo, conforme laudo de
avaliacdo de ativos. Os resultados dos ajustes a valor justo sdo
registrados na rubrica "Ajuste a valor justo”. A Administragdo
da Companhia avalia continuamente a existéncia de eventos
que indiquem a possibilidade de alteragao substancial no va-
lor justo da propriedade que € composta por diversas matricu-
las classificada como propriedade para investimento. (d) Ins-
trumentos financeiros: Conforme NBC TG 48, no reconheci-
mento inicial, um ativo financeiro é classificado em: a custo
amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abran-
gentes (“VJORA"); e valor justo por meio de resultado (“VJR").
A classificagdo dos ativos financeiros é substancialmente es-
tabelecida conforme 0 modelo de negécios no qual um ativo fi-
nanceiro é gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de
caixa contratuais. As politicas contdbeis significativas estdo
descritas a seguir: Ativos financeiros a custo amortizado — Es-
tes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando 0 método dos juros efetivos. O custo amor-
tizado é reduzido por perdas por redugdo ao valor recuperével.
A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e perdas sdo re-
conhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desre-
conhecimento é reconhecido no resultado. Um ativo financei-
ro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as con-
dicdes a seguir e ndo for designado com mensurado a VJR: ®
€ mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contra-
tuais; e ® seus termos contratuais geram, em datas especffi-
cas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal
€ juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de
divida é mensurado a VJORA se atender ambas as condicbes
a seguir e ndo for designado como mensurado a VJR: € man-
tido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo €é atingido
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto
pela venda de ativos financeiros; e ® seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao apenas
pagamentos de principal € juros sobre o valor principal em aber-
to. Os ativos financeiros da Companhia sdo substancialmente
representados por Caixa e equivalentes de caixa (nota explica-
tiva n° 4), Debéntures (nota explicativa n° 5), classificados ao
valor justo por meio do resultado e partes relacionadas (nota
explicativa n° 7), classificados como mensurados subsequen-
temente ao custo amortizado. Os passivos financeiros foram
classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao va-
lor justo por meio do resultado caso for classificado como man-
tido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como
tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensura-

Aos Acionistas e Administradores da

Iridio Emp i e Participacdes S.A.

Sao Paulo - SP. Examinamos as demonstragdes financeiras da
Iridio Empreendimentos e Participagdes S.A.("Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do re-
sultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demons-
traces financeiras acima referidas, apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimo-
nial e financeira da Iridio Empreendimentos e Participagdes
S.A.em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas ope-
ragdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Bra-
sil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilida-
des do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Eti-
ca Profissional do Contador e nas normas profissionais emiti-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.

\Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente

¢
dos ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liqui-
do, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passi-
vos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo cus-
to amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despe-
sa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reconhecidos no re-
sultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento tam-
bém é reconhecido no resultado. Os passivos financeiros da
Companhia estdo substancialmente representados por Contas
a Pagar e Partes relacionadas (nora explicativa n° 7), os quais
estdo classificados como mensurados subsequentemente ao
custo amortizado. (e) Contas a pagar aos fornecedores e
partes relacionadas: Sdo obrigacdes a pagar de bens e ser-
vicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sen-
do reconhecidos inicialmente ao valor justo e, posteriormente,
mensurados pelo custo amortizado, para o qual ndo ha impac-
to de juros. (f) Outros ativos e passivos circulantes e nao
circulantes: Um ativo é reconhecido no balango patrimonial
quando for provével que seus beneficios econdmico-futuros se-
rdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor pu-
der ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido
no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obri-
gacdo legal ou constituida como resultado de um evento pas-
sado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requeri-
do para liquidé-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos cor-
respondentes encargos e das variagdes monetdrias ou cam-
biais incorridas. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passi-
vos sdo classificados como circulantes quando sua realizagao
ou liquidagao é provavel que ocorra nos préximos 12 meses.
Caso contrério, sdo demonstrados como ndo circulante (g) Im-
posto de Renda e Contribuicdo Social: O imposto de ren-
da e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo apurados
pelo lucro presumido e calculados com base nas aliquotas de
15% acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro presumido
tributavel excedente a R$ 60 mil trimestral para o imposto de
renda e 9% para a contribuicdo social sobre o lucro presumi-
do tributavel. A despesas com imposto de renda e contribui-
cao social compreende os impostos correntes e diferidos. 0 im-
posto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resul-
tado a menos que estejam relacionados a combinagdo de ne-
gécios, ou a itens diretamente reconhecidos no patrimdnio Ii-
quido ou em outros resultados abrangentes. (i) Imposto cor-
rente: O imposto corrente é o imposto a pagar estimado sobre
o lucro tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. Ele € mensura-
do com base nas taxas de impostos decretadas ou substancial-
mente decretadas na data do balanco. (ii) Imposto diferido:
0 imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas
temporérias entre os valores contabeis ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribuicao so-
cial diferido é reconhecido em relacao aos prejuizos fiscais,
créditos fiscais e diferencas tempordrias dedutiveis ndo utili-
zados na extensdo em que seja provavel que lucros futuros tri-
butéveis estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados.
Ativos de imposto de renda e contribuigo social diferidos séo
revisados a cada data de balanco e s@o reduzidos na extensao
em que sua realizagdo ndo seja mais provével. 0 imposto dife-
rido é mensurado com base nas aliquotas que se espera apli-
car as diferencas temporarias quando elas forem revertidas,
baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou substan-
cialmente decretadas até a data do balango. A mensuragdo do
imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que se-
guiram a maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou
liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos. (h) Apura-
cdo do resultado: As receitas e despesas sdo registradas

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos & apreciagdo de V. Sas. o Balanco Patrimonial encerrado em 31/12/2022 e as respectivas Demonstracdes Contabeis, elaboradas nas formas da legislacdo vigente,
bem como o Relatdrio dos Auditores Independentes. Colocamo-nos a disposicao de V. Sas. para prestar-lhes os esclarecimentos eventualmente necessarios.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro (Valores expressos em milhares de Reais) D oes dos Itad
Ativo Nota 2022 2021 | Passivo e Patrimonio Liquido _Nota 2022 2021 dos exercicios findos em 31 de dezembro
Circulante Circulante (Valores expressos em milhares de Reais)
Caixa e equivalentes de caixa 4 153 107 | Obrigagdes Tributdrias 30 51 Nota 2022 2021
Partes relacionadas 7 - 22 | Contas a Pagar 444 434 | Reguitado na avaliacdo de ativos 2.060 1.060
Impostos a recuperar 124 _ 123 | Partes Relacionadas 7 _58% 3.367 Despesas gerais e administrativas 1 (1.873) (1.995)
o n 252 Nio Circulante 6370 3852 Resultado financeiro liquido 12 (5) 305
g:l:’é;::f;sla"'e s 4507 3895 | Impostos Diferidos 8 24094 23394 | Resultado antes do Imposto
} . . : ’ 24.094 23.394 | de Renda e Contribuicao Social 182  (630)
Propriedade para investimento 6 85620 83.560 | patriménio Liguido 9 Imposto de Renda e Contribuicao Social
90.127 87455 | Ccapital social 19.979 19.979 | corrente @ 08
Adiantamento p/ Futuro Aumento Capital 300 300 | pisor:
Reserva Legal 2183 2183 | Diferido 8 %} %6;;
Reservas de Lucros 37.478 37.999 . L. — = =
50940 60461 | Prejuizo doexercicio (521) (1.007)
Total 90.404 87.707 | Total 90.404 87.707 As notas explicativas sdo parte
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras integrante das demonstragdes financeiras.
D coes das Mutacdes do Patrimdnio Liquido (Valores expressos em milhares de Reais) D des dos resultados ak
Adiantamento dos exercicios findos em 31 de dezembro
Capital Capital social para futuro Reserva Reserva (Valores expressos em milhares de Reais)
social aiil izar de capital legal delucros  Total 2022 2021
Saldos em 31 de dezembro de 2020  20.001 (22) 300 2.183 39.006 61.468 | Prejuizo do exercicio (521) (1.007)
Prejuizo do Exercicio - - - (1.007)  (1.007) | Outros resultados abrangentes - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 20.001 (22) 300 2183 37.999 60.461 | Total do resultado
Resultado do Exercicio - - - (521) _ (521) | abrangente do exercicio 521) (1.007
Saldos em 31 de dezembro de 2022 __20.001 (22) 300 _ 2183 _ 37478 59.940 As notas explicativas sdo parte
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracges financeiras. integrante das demonstracdes financeiras.
Notas explicati da Admini a0 as d oes fi iras E icios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais)

tracts: Introduz as companhias seguradoras um novo modelo
de mensuracdo para contratos de seguros. ® IAS 12 - Income
Taxes: Requer que as entidades reconhegam o imposto diferi-
do sobre as transacdes de arrendamentos, obrigacdes de des-
comissionamento e restauragao. A Administragao da Companhia
avaliou as novas normas (em vigor e ainda nao vigentes) e, con-
siderando as suas transagdes, ndo identificou mudangas que pu-
dessem ter impacto sobre as suas demonstragdes financeiras.
4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricdo 2022 _ 2021
Aplicacdes Financeiras 153 107
153 _ 107

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, as aplicagdes financeiras
referem-se a cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa, Referenciado -DI, lastreadas em Titulos Pu-
blicos e Privados, assim como certificados de depdsitos de emis-
sdo de entidades financeiras, remunerados pela taxa média da
variacao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e de
acordo com os seus respectivos regulamentos, essas aplica-
coes liquidez imediata, sem perda dos rendimentos.

5. Debéntures

Descricdo Quantidade 2022 2021
Debeéntures - Ted Terras
Participagdes S.A. (¥) 23 4507 3.895
4.507 _3.895
Movimentacao de debéntures:
Descricdo 2022 2021
Saldo inicial 3895 3.265
Atualizacdo de juros 612 630
4.507 _3.895

(¥) Debéntures: integralizagdo de 23 debéntures simples, ndo
conversiveis em Acdes, da 4° série, da 1° emissao, confor-
me terceiro aditamento ao instrumento particular da escri-
tura da primeira emissdo privada, com garantia real, em
série tnica da Ted Terras Participagdes S.A., datado de 06
de dezembro de 2017. A remuneracdo das debéntures sera
atualizada pela variacao positiva do IPCA/IBGE e fard jus
ajuros de 8% ao ano a partir da data de emissdo até a data
de vencimento em 27 de dezembro de 2020, que foi pror-
rogada para 30 de novembro de 2023, conforme Segundo
Aditamento de transacdo de 07 de novembro de 2022, as-
sinado entre as partes.

6. Propriedade para Investimentos

Movimentagao - 2022

Fazenda Caraibas-MG _ 2021 Avaliacéo avalorjusto 2022

Valor de aquisicdo 14.000 - 14000
Despesas com [TBI 675 675
Despesas com cartdrio 80 - 80
Ajuste a valor justo 68.805 2.060 _70.865
83560 2.060 _85.620
Movimentacao - 2021
Fazenda Caraibas-MG 2020 Avaliacdo a valor justo 2021
Valor de aquisicao 14,000 - 14000
Despesas com [TBI 675 675
Despesas com cartdrio 80 - 80
Ajuste a valor justo 67.745

1.060 _68.805
560

Em 16 de dezembro de 2014, a Companhia adquiriu de Essa
Empreendimentos Severina S.A., através de escrituras defini-
tivas lavradas pelo Cartdrio do 9° Oficio de Notas de Belo Ho-
rizonte, registradas as folhas 70 a 76 e 77 a 82 do livro 2087 a
fazenda Severina composta pelas &reas de 127,3658 hectares
ares, situada no distrito de Justindpolis, municipio de Ribeirdo
das Neves-MG, objeto da matricula n°8.527 do Cartério de Re-
gistro de Imdveis de Ribeirdo das Neves-MG, pelo valor de R$
5.600 e; de 141,2539 hectares ares, situada no municipio de

conforme o periodo de competéncia. (i) A o de impair-
ment de ativos: A Administracdo revisa anualmente o valor
contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperdvel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e
o valor contabil liquido excede o valor recuperével, é constitui-
da provisdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recupe-
rével. j) Novos pr i écni revisdes e in-
terpretacdes: Novas normas e alteracdes em vigor no
exercicio corrente: ® Alteragdo ao IAS 16 / NBC TG 27 (R4)
— Ativo Imobilizado: A alteracdo proibe uma entidade de dedu-
zir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de
itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para
seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem
ser reconhecidos no resultado do exercicio. ® Alteragdes a IAS
37 /NBC TG 25 (R2) - — Provisdo, Passivos Contingentes e Ati-
vos Contingentes: Esclarece que, para fins de avaliar se um
contrato € oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui
os custos incrementais de cumprimento desse contrato e uma
alocacdo de outros custos que se relacionam diretamente ao
cumprimento dele. e Alteragdo ao IFRS 3 / NBC TG 15 (R4) —
Combinagdo de Negdcios: Substitui as referéncias da versao
antiga da estrutura conceitual pela mais recente emitida em
2018. # IFRS 9/ NBC TG 48 — Instrumentos Financeiros: Escla-
rece quais taxas devem ser incluidas no teste de 10% para ané-
lise da baixa dos passivos financeiros. ® IFRS 16 / NBC TG 06
(R3) — Arrendamentos: Alteracao do exemplo 13 a fim de ex-
cluir o exemplo de pagamentos do arrendador relacionados a
melhorias do imével arrendado. @ IFRS 1/ NBC TG 37 (R5) —
Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Relatdrios Finan-
ceiros: Simplifica a aplicacdo da referida norma por uma sub-
sidiaria que adote o IFRS pela primeira vez apés a sua contro-
ladora, em relagdo & mensuragéo do montante acumulado de
variagdes cambiais. ® IFRS 41 / NBC TG 29 (R2) — Ativos Bio-
l6gicos: Remogao da exigéncia de excluir das estimativas de
fluxos de caixa os tributos (Imposto de Renda e Contribuigdo
Social) a0 mensurar o valor justo dos ativos bioldgicos e pro-
dutos agricolas, alinhando assim as exigéncias de mensuragdo
do valor justo no IAS 14 com as outras normas IFRS. Novas
normas e revisadas emitidas, mas ainda néo vigentes:
® |AS 1 — Presentation of Financial Statements/IFRS — Practi-
ce Statements: Divulgacdo de politicas contabeis “materiais”
ao invés de politicas contabeis “significativas”. As alteragdes
definem o que ¢ “informac&o de politica contabil material” e
explicam como identifica-las. ® IAS 1 — Presentation of Finan-
cial Statements/IFRS — Practice Statements: Para uma entida-
de classificar passivos como ndo circulantes em suas demons-
tracdes financeiras, ela deve ter o direito de evitar a liquida-
¢do dos passivos por no minimo doze meses da data do balan-
co patrimonial.  IAS 8 — Accounting Policies, Changes in Ac-
counting Estimates and Errors: Esclarecimento a disting&o en-
tre mudangas nas estimativas contabeis e mudangas nas poli-
ticas contabeis e correcao de erros. ® IFRS 17 —Insurance Con-
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Vespasiano-MG e objeto da matricula n® 6.677 do Cartério de
Registro de Iméveis de Vespasiano-MG, pelo valor de R$ 8.400,
totalizando 268,6197 hectares ares e valor no montante de R$
14.000. Em 2015, a Companhia teve despesas de cartdrio na
ordem de R$ 80 referente regularizagdo e registros das terras.
No exercicio de 2022, a Companhia, registrou ajuste a valor jus-
to no montante de R$ 2.060 (R$1.060 em 2021), com base em
laudos de avaliagdo, emitido pela The BR Case Consulting -
BRCC, empresa de avaliagdo externa e independente, tendo
apropriada qualificagéo profissional reconhecida e experiéncia
na regido e no tipo de propriedade que esta sendo avaliada.
Para determinar o valor justo do imével foi considerado para a
estimativa a utilizacdo do Método Comparativo Direto de Da-
dos de Mercado com tratamento de fatores, de modo que o va-
lor do terreno € obtido pela comparacdo direta com outros ter-
renos semelhantes situados na mesma regido geoecondmicae,
portanto, os valores pesquisados trazem, em seu bojo, todas as
variaveis do mercado em que esta inserido.

7. Partes Rel (Ativo e P ): O detalh

to dos saldos de créditos em aberto com partes relacionadas
esta apresentado a seguir, os quais foram realizados nas con-
digdes acordadas entre as partes:

a) Ativo
Transacdo _Parterelacionada _ Relacdo 2022 2021
Miituo Capitalys Gestdo Ltda Grupo
econdmico -2
-2
b) Passivo
Transacdo _Parte relacionada _Relagdo 2022 2021
Mituo Capitalys Comp. de Grupo
Investimentos  econdmico - 715
Miituo Abyoie Emp. Grupo
ePart. SA. encondmico 5.896 2.289
Miituo RAF 1 Ativos Grupo
Imobilidrios enconémico - 363
589 3367
Movimentagdo das partes relacionadas passivas:
Descricdo 20; 2021
Saldo inicial 3367 974
Aportes 2976  2.254
Juros incorridos 632 297
(-) Baixas (1.079)  (158)
5.896 _3.367

8. Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos: Em
31 de dezembro de 2022 e 2021 o imposto de renda e a contribui-
3o social diferidos sobre o ajuste a valor justo da propriedade
para investimentos pode ser demonstrado da seguinte forma:

Descricao 2022 2021
Ajuste a valor de propriedade

para investimento 70.865 68.805
Base de calculo
IRPJ - 25% 17.716 17.201
CSLL - 9% 6.378 6.193

24.094 23.394
Sergio Vend

sobre as d des fi i

e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Responsabi-
lidades da administracdo e da governanca pelas de-
monstracdes financeiras: A administragdo da Companhia
é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contd-
beis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela de-
terminou como necessarios para permitir a elaboragdo de de-
monstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao
das demonstrac@es financeiras, a administragdo € responsa-
vel pela avaliagdo da capacidade da Companhia continuar ope-
rando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relaciona-
dos com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
serque a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou ces-
sar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realis-
ta para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis
pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabi-
lidade pela supervisdo do processo de elaboragao das demons-
tragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objeti-
vos sd0 obter seguranca razodvel de que as demonstragdes fi-
nanceiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao re-
levante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguran-
ca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma ga-
rantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes po-
dem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas re-
levantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes eco-
nomicas dos usudrios tomadas com base nas referidas de-
monstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Iden-
tificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas de-
monstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao relevan-
te resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles in-
ternos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes fal-
sas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles in-
ternos relevantes para a auditoria para planejarmos procedi-
mentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacado
das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela admi-
nistracdo. ® Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela ad-
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A Administracao
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

2022 _ 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (521) (1.007)
Ajustes para reconciliar o

prejuizo do exercicio com os recursos

provenientes das atividades operacionais

Atualizagdo de juros - Debéntures (612) (630
Variagdo do valor justo na

propriedade para investiments (2.060) (1.060)
Efeito reflexo de impostos diferidos 700 361

(2493) (2.336)
Variagéo em ativos e p p i
Qutros créditos - 6
Impostos a recuperar (1
Contas a pagar 10 35
Obrigacaes tributérias (21) 2
(12) a3

Caixa liquido aplicado

nas atividades operacionais (2.505) (2.293)
Fluxo de caixa das

atividades de financiamentos
Partes relacionadas 2551 2393
Caixa liquido gerado nas

atividades de financiamento 2551 2393
Acréscimo liquido de caixa

e equivalentes de caixa __4 _ 100
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 107 7
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 153 107
Acréscimo liquido de caixa

e equivalentes de caixa 46 100

As notas explicativas sao parte
integrante das demonstracdes financeiras.

Movimentagdo de Imposto de renda e Contribuicdo social no
resultado do exercicio:

Descricdo _ 2022 2021
Ajuste a valor de propriedade

para investimento 2.060 1.060
IRPJ - 25% (515)  (265)
CSLL - 9% (185) _ (96)

(700) _ (361)
9. Patrimdnio Liquido a) Capital Social: Em 31 de dezem-
bro de 2022 e 2021, o capital subscrito é R$ 20.001 divididos
20.001.200 acdes, sendo 10.000.600 acles ordinarias e
10.000.600 acdes preferenciais, todas nominativas e sem va-
lor nominal. O capital integralizado em 31 de dezembro de 2022
e 2021, é de R$ 19.979, restando o valor de R$ 22 a ser inte-
gralizado. b) Reserva legal: A Companhia esta autorizada a
apropriar no minimo 5% do lucro liquido anual para reserva le-
gal, sendo limitada a 20% do capital social. ¢) Adiantamen-
to para futuro aumento de capital: Em 13 de marco de 2020,
o acionista Finvest BSO Fundo de Investimentos em Participa-
¢des enviou a quantia de R$ 300 (trezentos mil reais) para a
Companhia a titulo de Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital — AFAC com prazo de integralizacdo até 31 de dezem-
bro de 2023.
10. Contingéncias: A Companhia, no curso normal de suas
atividades estd sujeita a processos judiciais de naturezas tri-
butdria, trabalhista e previdencidrio, civel e ambiental. A Ad-
ministragdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e,
quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emi-
tidos por especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos
processos em andamento e determina a necessidade ou ndo
de constituicdo de provisdo para contingéncias. Em 31 de de-
zembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possui processos
contingentes que necessitem ser provisionadas nas demons-
tracdes financeiras. Perdas possiveis, nao provisionadas
nas demonstracdes financeiras.

2022 2021
Acdo Civel (a) 1225 1.225
.225

(a) Acdo Declaratoria de Nulidade n°5096319-40.2017.8.13.0024

contra Finvest BSO FIP, Iridio e demais partes. Em 22 de junho
de 2022, apresentamos contrarrazoes ao Recurso de Apelacdo
reforcando a necessidade de manutencao da sentenca e extin-
¢do do processo em virtude da existéncia de clausula de com-
promisso arbitral. Os autos foram remetidos para o tribunal de
Justica em 13 de julho de 2022.

11.D Gerais e Admini

Descricao 2022 2021
Gerenciamento Imobiliario (1.046)  (975)
Consultoria (641)  (794)
Tributarias (54) (23)
Assessoria advocaticia (50) (12)
Despesas de ocupagdo (36) (12)
Assessoria contabil/auditoria (35)  (70)
Utilidades e servigos (1) (107)
Despesas gerais - (2)

12. Resultado financeiro liquido

Descricao 2022 2021

Receitas financeiras

Juros sobre atualizagdo de debéntures 612 630

Rendimentos de aplicacdes financeiras 15 14
627 644

Despesas financeiras

Juros passivo (632)  (339)
(632) _ (339)

(5) _ 305

Em 2022 e 2021, a Companhia nao efetuou qualquer tipo de
operacdo com instrumentos financeiros derivativos.

13. Gestao de riscos: Alguns riscos, inerentes as atividades
da Companhia ndo sdo identificados nas suas operagdes, e ou-
tros sd@o minimizados pela adog@o de mecanismos de protegdo
e controle, conforme exposto a seguir: a. Risco de mercado:
Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de ta-
xas, descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas
e passivas. Esse risco sera minimizado na Companhia pela com-
patibilidade entre os titulos a serem emitidos e os recebiveis
que Ihes dardo lastro. No que diz respeito a atividade de te-
souraria, as disponibilidades financeiras estao concentradas
em aplicacdes de renda fixa e, quando aplicavel, tem os seus
saldos ajustados a valor de mercado. b. Risco de crédito:
Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrerem
em perdas resultantes de problemas financeiros com seus de-
vedores, que os levem a ndo honrar os compromissos assumi-
dos com a Companhia e suas controladas. Para minimizar esse
risco, ja na fase de aquisicdo dos recebiveis, todos os créditos
ofertados sdo submetidos a rigorosa andlise qualitativa. Adi-
cionalmente, quando aplicavel, os créditos adquiridos estdo
garantidos por reteng@es, coobrigagdo dos cedentes, ou garan-
tia real, assegurando a integridade do fluxo de caixa, prevista
mesmo na hipétese de inadimpléncia dos devedores. c. Ris-
co de liquidez: Considerado pela eventual incapacidade de a
Companhia gerenciarem os prazos de recebimento dos seus
ativos em relagdo aos pagamentos derivados das obrigagdes
assumidas. Esse risco é eliminado pela compatibilidade de pra-
z0s e fluxos de amortizagdo entre titulos a serem emitidos e os
lastros adquiridos, além da manutencdo obrigatéria de uma re-
serva minima de liquidez.

14. Cobertura de seguros: A Companhia mantém cobertura
de seguros por montantes considerados suficientes pela Ad-
ministrag@o para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/
ou responsabilidades. O escopo dos trabalhos de nossos audi-
tores ndo inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia da co-
bertura de seguros.

15. Eventos subsequentes: Em conformidade com as normas
brasileiras de contabilidade, a Administragdo fez suas avalia-
cOes e chegou a conclusdo de que ndo ocorreram fatos rele-
vantes a serem divulgados entre a data base do encerramen-
to das Demonstracdes Financeiras e a data da sua respectiva
aprovagao.

ministragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incer-
teza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar davida significativa em relagéo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que exis-
te incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso re-
latério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas de-
monstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opi-
nido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclu-
sdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obti-
das até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi-
cdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se mante-
rem em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresenta-
¢do geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes finan-
ceiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes finan-
ceiras representam as correspondentes transagges e os even-
tos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela gover-
nanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planeja-
do, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 26 de abril de 2023.
Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1
Natalia Pereira - Contadora - CRC1SP328167/0-0
Fabio Debiaze Pino - Contador - CRC1SP251154/0-9
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