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MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO
O ano de 2022 foi marcado pelos avancos na estratégia de crescimento da Companhia, como a concluséo da
aquisicao de 80% do capital social da Alux e m janeiro e posteriormente de 20% do capital remanescente em
novembro, reforgando o posicionamento da CBA no mercado de reciclagem e a producao de aluminio com
uma pegada de carbono cada vez menor. Outro avanco foi o religamento da Sala Forno 3 no 3722, refletindo
no aumento de capacidade de producao de aluminio liquido em 26 mil toneladas por ano. Ainda sobre a
estratégia da CBA, que visa manter o foco no core business do negécio de aluminio, foi concluida em julho a
transacdo de compra e venda da refinaria de niquel de Sao Miguel Paulista com a empresa australiana
Jervois Global Limited. A Companhia segue estudando alternativas para seus outros ativos de Niquel. Apés
um ano da sua oferta inicial de agdes (IPO), a CBA também teve avangos no mercado de capitais, como o
aumento do free-float para 32,1% apds a concluséo da oferta secundaria de acgdes (follow-on) em maio de
2022, com a alienagdo de 47.600.000 agdes da controladora Votorantim S.A., com o objetivo de melhorar a
liquidez da agao da Companhia, que teve um volume médio didrio negociado (ADTV) de agdes de R$50,1
milhdes em 2022 vs. um ADTV médio de R$31,9 milhdes em 2021. Esse avanco foi sem divida um
impulsionador para a entrada da acao (CBAV3) no indice IBrX100 da B3 em setembro, posicionando-se entre
os 100 ativos de maior negociabilidade e representatividade no mercado de acdes brasileiro. Gracas aos
resultados do exercicio de 2022, a CBA também passou a integrar a carteira do Indice de Sustentabilidade
Empresarial da B3 em 2023 (ISE), ocupando a 6 posicdo de uma carteira composta por acdes de 69
empresas com os melhores desempenhos em sustentabilidade empresarial. A Companhia também passou a
integrar os demais indices de Sustentabilidade da B3, como o Indice de Carbono Eficiente (ICO2) que
demonstra o comprometimento com a transparéncia de suas emissdes e antecipa a visao de como esta
preparada para uma economia de baixo carbono e o Indice GPTW (IGPTW) que indica que a CBA esta entre
as empresas com os melhores ambientes para se trabalhar, certificada pela Great Place To Work. Outro
importante resultado foi a conquista da nota “A”, a nota mais alta, pela lideranca em transparéncia corporativa
e desempenho sobre Mudancas Climaticas pelo CDP, posicionando a CBA em um seleto grupo de empresas
que lideram agdes de protecao do meio ambiente e efeitos climaticos. Ainda nesta agenda, em agosto, a CBA
e a Reservas Votorantim anunciaram a primeira emissao de créditos de carbono através do Programa REDD+
(Reducdo das Emissdes por Desmatamento e Degradagéo florestal) no Cerrado brasileiro. A iniciativa é
alavancar a conservagao da floresta em pé e o fomento para o mercado de carbono no Brasil, motivo pelo qual
a CBA foi novamente selecionada para apresentar este projeto no painel “Contribui¢des da Industria de
Aluminio para uma Economia de Baixo Carbono” da 27% Conferéncia do Clima da Organizacdo das Nagoes
Unidas (COP27). Ainda nas frentes ESG, no quesito Governanga, foi anunciado ao mercado em novembro a
mudanca na estrutura organizacional da Companhia, que passa a vigorar ap6s Assembleia Geral Ordinaria
em abril de 2023, na qual o atual CFO e Diretor de Relagdes com Investidores, Luciano Alves, assumird a
posicdo de CEO, sucedendo ao Ricardo Carvalho, que serd indicado para integrar o Conselho de
Administrag&o da Companhia. Ao mesmo tempo, Camila Abel, atual Gerente Geral de Finangas, assumira a
posicdo de CFO e Diretora de Relagdes com Investidores. Por fim, mas ndo menos importante, o ano de 2022
foi desafiador para mercado de aluminio, marcado por pressoes inflacionarias, altas de juros, desaceleragdo
da economia chinesa pelas medidas de Covid-zero, conflitos entre Russia e Ucrania, entre outros fatores, que
resultaram em volatilidade dos fundamentos do mercado de aluminio e dos precos e prémios internacionais.
Ainda assim a CBA encerrou o ano com volume de aluminio vendido praticamente estavel em relagao ao ano
de 2021, atingiu uma receita liquida consolidada de R$8,8 bilhdes vs. R$8,4 bilhdes no ano anterior, e apesar
da inflagao de custos ao longo do ano, que refletiu no custo consolidado de R$7,2 bilhdes em 2022 vs. R$6,8
bilhdes em 2021, a Companhia atingiu lucro liquido recorde no ano de 2022 de R$957 milhdes e EBITDA
ajustado também recorde no ano de 2022, de R$1,6 bilhdo e margem EBITDA de 18%. Com isso, mesmo em
periodos adversos a CBA segue mostrando-se resiliente, avangando em sua estratégia e evoluindo cada vez
mais nas frentes ESG, seguindo assim em 2023, com foco nos resultados e no crescimento da Companhia,
com grande capacidade de execuc@o e protagonista na constru¢do de uma sociedade melhor, com o
propésito, sempre em prética, de oferecer solugdes em aluminio que transformam vidas.

5 A Administracao
VISAO GERAL DA COMPANHIA
Aluminio
A Companhia Brasileira de Aluminio, CBA, controlada pela Votorantim S.A., é atualmente a Unica
Companhia integrada de aluminio do Brasil, atuando desde a mineragao de bauxita até a produgao de um
portfélio completo de produtos primérios e transformados de aluminio, desempenhando também atividades
de reciclagem. A integracao vertical, com autossuficiéncia de bauxita, alumina e energia, possibilita
flexibilidade operacional a CBA para se ajustar as dindmicas do mercado, garantindo posicao no 1° quartil
da curva de custos global da industria. A principal planta da CBA esta localizada em Aluminio (SP),
responsavel por 79% das vendas de aluminio da Companhia em 2022, com capacidade de 800 mil
toneladas de refino de alumina; 430 mil toneladas de aluminio primario apds projetos de expanséo; 440 mil
toneladas de fundicao; 115 mil toneladas por ano de folhas e chapas; 55 mil toneladas de extrudados e 162
mil toneladas por ano de reciclagem. A fabrica de Itapissuma (PE), CBA Itapissuma, possui capacidade de
producéo de folhas e chapas de 50 mil toneladas por ano, que representaram aproximadamente 11% das
vendas de aluminio da Companhia no ano de 2022. A unidade esta localizada préxima ao porto de Suape.
A estratégia da Companhia é concentrar as exportacdes de produtos transformados nesse site e atender o
mercado local a partir do site de Aluminio (SP). A Metalex, localizada em Aragariguama (SP), é responsavel
pela reciclagem de sucata de aluminio para a producéo de tarugos, representando aproximadamente 6%
das vendas de aluminio da Companhia no ano de 2022, com uma capacidade de produg¢éo anual de 90 mil
toneladas de tarugo. A Alux do Brasil, localizada em Nova Odessa (SP), possui capacidade de 46 mil
toneladas por ano para a producao de ligas secundarias. A aquisicao da Alux em 2022 reforca a estratégia
da CBA em aumentar a relevancia no mercado de aluminio reciclado. As vendas da Alux desde sua
integracao em fevereiro, representaram 4% das vendas de aluminio da CBA no ano de 2022. O portfélio de
produtos da Companhia é amplo, com destaque para: ¢ Produtos primarios: lingote, aluminio liquido e
produtos fundidos de valor agregado, como tarugo, vergalh&o e lingote liga. * Produtos transformados:
folhas, chapas e extrudados, todos produtos de valor agregado. A Companhia ainda produz placas e
bobinas casters, consumidos internamente para a produgédo de folhas e chapas. A Companhia desenvolve
também produtos de ¢ o-engenharia e solucdes em parceria com seus clientes, de acordo com suas
necessidades. Os principais mercados de atuagdo da Companhia s&o: Transportes, Construgao Civil,
Embalagens, Energia, Bens de Consumo, entre outros.
Energia
A Companhia possui usinas hidrelétricas préprias e participa em consércios, suprindo o seu consumo de
energia elétrica para a produgao de aluminio liquido, o que garante alta competitividade em custos (o custo
de energia representa, na média da industria, aproximadamente 33% do custo total de produgdo do
aluminio liquido, enquanto para a CBA, representa aproximadamente 20% do custo de producéo de
aluminio liquido) além de garantir melhor previsibilidade, seguranca de fornecimentos e possibilita a
producédo de um aluminio de baixo carbono. Até 2022 o portfélio da CBA continuou sendo 100% hidrelétrico,
contando com 23 usinas, em 6 Estados brasileiros, sendo 17 de operagao propria e 6 via consorcios,
totalizando 1,4GW, dividida entre 77% proveniente de empreendimentos interligados ao Sistema Interligado
Nacional (SIN) e o restante conectados diretamente na CBA, de capacidade instalada 100% renovavel, ja
ajustada pela participagdo da Companhia nos ativos e com fator de capacidade médio de 53%. A partir de
2023, parte do suprimento de energia utilizado pela CBA vira dos parques edlicos Ventos de Santo Anselmo
e Ventos de Santo Isidoro que passardo a abastecer ndo s6 a fabrica de Aluminio (SP), mas também a
unidade de Itapissuma (PE), com capacidade instalada de 171,6MW, representando 11% da necessidade
de energia elétrica da CBA, e equivalentes a 74,4MW médios de energia assegurada. O consumo de
energia elétrica para produgéo de aluminio na CBA ¢é alocado no negécio de aluminio. Toda a operagéao de
venda de excedente de energia elétrica é alocada no negécio de energia, além dos resultados dos
consorcios. A energia elétrica da CBA, até fevereiro de 2022, era comercializada por intermédio da Votener
- Votorantim Comercializadora de Energia (atual Auren Comercializadora). Desde fevereiro de 2022, a
gestao dos ativos de energia e a comercializagao de energia tém sido realizadas pela propria CBA.
PERFORMANCE NOS MERCADOS DE ATUACAO
Aluminio | Visdo Geral do Mercado Global
O ano de 2022 foi marcado por diversos desdobramentos significativos, de natureza politica e macroeconémica,
como pressdes inflacionarias e alta de juros, desaceleragéo da economia chinesa pelas medidas de Covid-zero,
conflitos entre Russia e Ucrania, entre outros fatores, que resultaram em volatilidade dos fundamentos do
mercado de aluminio e dos pregos e prémios internacionais. No inicio do ano, a LME do aluminio foi impulsionada
pela recuperacado da demanda e, principalmente, pelos temores de banimento do metal russo, alcangando
quase US$4.000/t. Como o banimento ndo ocorreu e as preocupagdes com o crescimento global se fortaleceram
no segundo semestre, a LME iniciou uma trajetoria de queda, chegando préximo de US$2.100/t. Na média do
ano, a LME foi de US$2.703/t, um crescimento de 9% vs. 2021. Os prémios regionais também aumentaram,
reflexo de um mercado fisico apertado e alta dos custos logisticos. Nos Estados Unidos, o prémio Midwest (Duty
Unpaid) encerrou 2022 com média de US$361/, valorizagao de 14%; e o prémio médio europeu Rotterdam
(Duty Unpaid) foi de US$377/t, aumento de 71% no periodo. Em 2022, a demanda por aluminio seguiu
impulsionada por segmentos importantes, como construcgao, transportes e energia renovavel, principalmente no
primeiro semestre de 2022. A industria da construgao civil, especialmente em paises emergentes, registrou um
aumento na demanda, refletindo principalmente o aumento dos gastos com infraestrutura pelos governos. A
indUstria automotiva também impulsionou a demanda, com a busca de reducao de peso pelos fabricantes de
automdveis para melhorar a eficiéncia de combustivel e reduzir as emissdes. De acordo com a consultoria CRU,
houve crescimento de 3,7% na produgao global de veiculos em 2022, além do avanco continuo da penetracao
de veiculos elétricos, principalmente na China. Além disso, o setor de energia renovéavel vem sendo um destaque
no consumo de aluminio, na utilizagao em painéis solares e infraestrutura para a eletrificagdo. Do lado da oferta,
um dos fatores mais criticos foi 0 aumento dos precos de energia elétrica, principalmente na Europa, em
decorréncia dos conflitos na regido. Com isso, as margens dos smelters foram fortemente pressionadas,
resultando em fechamentos de capacidade de aluminio primario. A crise energética na China também impactou
a produgao no pais, resultando em fechamentos em regiées como Yunnan, mas ainda assim com crescimento
da oferta no ano em provincias menos afetadas pelas restricdes de energia. Segundo a consultoria CRU, apesar
do crescimento da oferta e da demanda em 2022, o maior consumo refletiu em um déficit de 240kt no mercado
global de aluminio. Com isso, 0 mercado de aluminio primario completou 7 dos ultimos 10 anos em déficit e, por
consequéncia, os estoques totais chegaram a marca de 48 dias de consumo, o nivel mais baixo desde 2007. Por
fim, o custo médio de producéo de aluminio global teve significativo aumento de 24%, passando de US$1.744/t
em 2021 para US$2.163/t em 2022 (CRU Business Cost), em funcdo da alta generalizada dos insumos,
principalmente alumina, produtos de carbono e energia. Apesar da pressao inflacionaria, a CBA manteve-se
posicionada no 1° quartil da curva de custos, favorecida pela sua integragéo vertical.
Aluminio | Visdo Geral do Mercado Brasileiro
Em 2022, a demanda no mercado brasileiro apresentou um leve arrefecimento, refletindo as pressoes
inflacionarias, alta das taxas de juros e diluicdo dos auxilios emergenciais. A reducao ocorreu principalmente
no segmento de bens de consumo, com queda na demanda de extrudados e, principalmente, chapas, os
quais sao aplicados na producdo de panelas, eletrodomésticos, bicicletas, escadas, guarda-sol, cadeira de
praia, entre outros. Vale pontuar que a demanda de 2021 foi historicamente alta, impulsionada pelos
programas de transferéncia de renda, portanto, observou-se uma corregéo dos niveis de consumo ao longo
de 2022. O mercado de embalagens, exceto latas, por sua vez, registrou um crescimento, com destaque para
embalagens flexiveis (ex: embalagens de café, sachés de molho, bombons, sachés de sucos) e assépticas
(ex: caixas de leite, sucos, iogurtes). Com isso, o consumo de folhas de aluminio foi beneficiado, reforgando a
resiliéncia do setor e o aumento da preferéncia do aluminio na producdo de embalagens, devido as suas
caracteristicas fisicas e sustentaveis, como a reciclabilidade. A demanda do setor de construgao civil
apresentou aumento em 2022, puxado pelas obras de acabamento dos iméveis lancados e vendidos nos
anos anteriores. A etapa final da construgao é quando ocorre o consumo de aluminio, no acabamento de
interiores, janelas e esquadrias. Por outro lado, houve retragcao do consumo do setor de reformas residenciais,
devido ao fim dos auxilios emergenciais e aumento da inflagdo. Em transportes, o consumo registrou
crescimento em 2022, puxado pela alta na produgéo de 6nibus, devido a normalizagdo da circulagdo de
pessoas pés-pandemia, e pela retomada da produgéo de leves, que foi favorecida pela melhora da cadeia de
suprimentos, como o arrefecimento da crise dos chips semicondutores. Em implementos, houve uma queda
do consumo de aluminio em funcao do aumento das taxas de financiamento, menor demanda de entregas de
e-commerce e menor crescimento do agronegdcio em relagdo a 2021. Os prémios no Brasil acompanharam
0 movimento de alta dos prémios internacionais, influenciada pela demanda resiliente e aumento dos custos
logisticos. O prémio DDP SE US$/t (Platts), por exemplo, passou de uma média de US$355/t em 2021 para
US$424/t em 2022, apresentando um crescimento de 19%.
Energia | Visdo Geral do Setor Elétrico Brasileiro
O ano de 2022 foi marcado pela recuperagéo dos niveis dos reservatorios do SIN (Sistema Interligado
Nacional). A partir do ultimo trimestre de 2021 foi observada rapida melhora na afluéncia e dos volumes dos
reservatorios. Durante todo 0 2022, o consumo do SIN abaixo do esperado, a continuidade da precipitagcao
e a contribuicdo da geragdo solar e edlica no atendimento ao SIN, contribuiram para que os niveis dos
reservatoérios alcangassem os maiores volumes dos Ultimos 10 anos. O reservatério do Sudeste/Centro-
Oeste finalizou o0 ano com 53% da sua capacidade maxima, valor superior aos 26% verificados no final de
2021. Dada a abundéancia de recursos, o Preco de Liquidag&o das Diferengas (PLD) nédo ultrapassou o valor
de R$76,90/MWh (agosto/22), permanecendo no piso regulatério desde outubro/22. Também como reflexo
da sobra de recursos, houve baixa cobranca de Encargos de Servigo do Sistema (ESS) e o fator de
deslocamento hidrelétrico (GSF- Generation Scaling Factor) fechou 2022 em 85%, 8 pontos percentuais
superior ao resultado apresentado em 2021.
PERFORMANCE OPERACIONAL E FINANCEIRA

R$ milhbes mmm
Volume de Vendas Aluminio (mil toneladas) -2%
Primarios 235 252 7%
Transformados 131 147 -10%
Reciclagem 108 86 25%
Receita liquida 8.825 8.423 5%
Aluminio 8.557 8.018 7%
Primarios 3.969 3.749 6%
Transformados 3.140 2.959 6%
Reciclagem 982 509 93%
Outros 1.233 1.984 -38%
Hedge Estratégico (139) (845) -84%
Eliminacées (627) (338) 86%
Energia 634 727 -13%
Eliminacoes de Energia? (388) (348) 12%
Niquel 21 26 -21%
Custo dos produtos vendidos (7.175) (6.799) 6%
Despesas operacionais (454) (380) 19%
Com vendas (49) (42) 17%
Gerais e administrativas (405) (338) 20%
Outras (receitas) despesas operacionais (49) 98 -
Depreciacao, amortizacao e exaustdo 540 496 9%
Outras adicoes e itens excepcionais (58) (300) -81%
EBITDA ajustado’ 1.627 1.538 6%
Margem EBITDA 18% 18% —

1 Os ajustes referem-se ao resultado nas participagdes societarias e eventos nao recorrentes no resultado,
incluindo a Marcagao a Mercado (MtM) dos contratos futuros de energia.

2 Eliminagdo das vendas de energia para o negécio de aluminio e da participacdo dos consércios de
energia, também consideradas no CPV acima.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Volume de Vendas de Aluminio

O volume total de aluminio vendido pela CBA totalizou 474 mil toneladas em 2022, registrando uma leve queda
de 2% em relagéo a 2021. O arrefecimento da demanda no mercado doméstico, principalmente nos setores de
bens de consumo e autoconstrucédo, atrelado ao maior nivel dos estoques na cadeia foram fatores que
contribuiram para a queda. O segmento de primarios registrou vendas de 235 mil toneladas, uma reducao de
7% em comparagado ao ano anterior. A retragao das reformas residenciais e pior desempenho do mercado de
latas de aluminio foram fatores criticos que contribuiram para o menor volume vendido. Por outro lado, vale
destacar que apesar da queda de volume, houve aumento do prémio médio de priméarios e a CBA conseguiu
aumentar seu market share no mercado de lingote P1020 e vergalhdo. No segmento de transformados, o
volume vendido foi de 131 mil toneladas, cerca de 10% menor que em 2021. Houve queda nas vendas de
chapas e extrudados, principalmente, para os setores de bens de consumo e construcao civil. Por outro lado, as
vendas de folhas para embalagens apresentaram aumento, com destaque para o segmento core de embalagens
flexiveis. Assim como em primérios, o prémio médio de transformados também aumentou em relagéo a 2021,
beneficiando a rentabilidade do negécio. Em relagéo ao segmento de reciclagem, as vendas cresceram 25% em
relagdo ao ano anterior, totalizando 108 mil toneladas. Em 2022, houve a integracao total dos volumes da
Alux do Brasil, permitindo a entrada em um novo mercado de ligas secundérias. Um dos principais segmentos
atendidos pela Alux do Brasil é o automotivo, que registrou crescimento em 2022 apds alivio da crise de
chips semicondutores.

Receita Liquida

A receita liquida consolidada da CBA atingiu R$8,8 bilndes em 2022, um aumento de 5% em relacao a
2021, em fungao do aumento de R$539 milhdes da receita liquida do negécio de aluminio, saindo de R$8,0
bilhdes em 2021 para R$8,6 bilhdes em 2022. O aumento de 7% na receita liquida do negécio de aluminio
em 2022, em relagao a 2021, foi em funcao da alta de 11% no preco médio do aluminio na LME nos anos
comparados (US$2.707/tonelada em 2022 vs. US$ 2.437/tonelada em 2021), além do menor efeito
negativo do hedge estratégico de R$139 milhdes em 2022 (vs. R$845 milhdes em 2021), dado que este
hedge estratégico deixou de ser executado pela Companhia em junho de 2021 e teve contratos de
derivativos vigentes até maio de 2022. Vale destacar que a receita liquida do negécio de aluminio seria
ainda maior em 2022, se néo fosse pela reducao de R$752 milhdes na receita de outros segmentos, devido
a queda de 82% do volume vendido da operacéo de trading de lingote (estratégia de compra de lingote para
revenda). Ainda no negécio de aluminio, o destaque foi para o segmento de reciclagem que atingiu receita
liquida de R$982 milhdes no ano de 2022 vs. R$509 milhdes em 2021, relevante aumento em fungéo da
integragéo da Alux desde fevereiro de 2022, que contribuiu no ano com uma receita de R$364 milhdes. Ja
no negocio de energia, a receita liquida teve queda de 13%, atingindo R$634 milhdes em 2022, comparado
a R$727 milhdes em 2021, em fungdo do menor volume de contratos de venda de energia nos periodos
comparados, em razdo do término de contratos bilaterais.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo consolidado dos produtos vendidos da CBA foi de R$7,2 bilhdes em 2022, um aumento de 6% em
relacdo a 2021, influenciado principalmente pelo aumento de R$241 milhdes no custo do negécio de
energia, impactado pela inflacao de 10% no custo médio dos contratos de energia. O custo do negécio de
aluminio também teve aumento de R$170 milhdes em 2022 vs. 2021, em fungdo da inflagdo de insumos na
industria. O aumento no custo médio de produgdo do aluminio liquido foi de 29% nos anos comparados,
tendo sido influenciado pelo aumento do custo de producao de alumina (+37%), principalmente pelo
aumento dos precgos dos principais insumos para produgao, como soda (+82%) e gas (+63%), além do
aumento do custo de produgao de pasta anddica (+60%), em fungdo do aumento do prego de piche (+37%)
e coque (+61%).

Balanco Energético

A geracéo propria de energia de 654MWh em 2022 foi 5% superior & geracao de 620MWh observada em
2021, em virtude da melhora da afluéncia verificada no ano. Por outro lado, o volume excedente dos
contratos de venda de energia em 2022 (171MWh) foi 34% inferior ao volume de 2021 (259MWh) em razéo
do término de contratos bilaterais de energia. O custo médio dos contratos de R$332/MWh em 2022, teve
aumento de 15% em relagao ao custo médio dos contratos de R$288/MWh do ano anterior, devido a alta
inflacao utilizada na correcdo dos contratos de longo prazo.

EBITDA Ajustado

Em 2022 a CBA atingiu recorde de EBITDA consolidado ajustado de R$1,6 bilhdo e margem EBITDA
ajustada foi de 18% no ano, um crescimento de 6% e estabilidade respectivamente, em relagdo ao ano de
2021. O crescimento é justificado, principalmente, pelo maior preco médio de aluminio praticado no periodo
(+11%) em decorréncia do aumento da LME, que foi suficiente para compensar a queda de volume vendido
em primarios, transformados e outros segmentos. Além disso, com relagdo aos ajustes do EBITDA, houve
uma melhora de R$269 milhdes nos contratos futuros de energia referente, substancialmente, & mudanca
de premissa realizada a partir de junho de 2021, com a mensuragéo de valor justo de contratos futuros de
energia através da marcacao a mercado por todo o periodo do contrato.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro de 2022 teve uma melhora de 100% em relagdo ao ano de 2021, encerrando o ano
com um resultado negativo em R$2 milhdes vs. um resultado negativo em R$497 milhdes no ano anterior.
Dentre os principais efeitos estao: (i) melhora de R$265 milhdes na marcagéo a mercado dos instrumentos
derivativos da divida com o BNDES e dos contratos de energia edlica; (ii) aumento de R$160 milhdes na
receita de aplicagbes financeiras, em fun¢éo do aumento do CDI e maior saldo de caixa no periodo, (iii)
variacdo cambial positiva em R$120 milhdes decorrente da valorizagdo do real em 2022 (dez/22: 5,22 vs.
dez/21: 5,58) comparado a desvalorizacao do real em 2021 (dez/22: 5,58 vs. dez/21: 5,20) com impacto direto
no saldo dos financiamentos em moeda estrangeira. Em contrapartida, tivemos um aumento de 11% nos
juros de empréstimos, decorrente principalmente do aumento das taxas de juros da divida e um aumento de
R$34 milhGes referente a atualizagdes monetarias no periodo.

Lucro/Prejuizo Liquido

A Companhia obteve lucro liquido histérico de R$957 milhdes em 2022 vs. R$838 milhdes em 2021, um
aumento de 15% principalmente pela melhora do resultado financeiro, efeito parcialmente compensado
pela variagéo negativa no imposto de renda e contribuicao social de R$174 milhGes.

Fluxo de Caixa Livre

-444
-255
-952 -24 -276
-324 -624
EBITDA Capital IR/CS Capex' FCO Financeiro?2  Dividendos FCF
Ajustado de Giro pagos

' Capex regime competéncia
2 Aquisicao, venda de ativos e juros liquidos

Capital de Giro

Em 2022 o capital de giro da Companhia foi negativo em R$444 milhdes, tendo R$448 milhdes de efeitos
positivos, sendo os principais: (a) o aumento de fornecedores em R$326 milhdes, onde se destacam o
aumento de consumo dos principais insumos; e (b) redugdo de R$112 milhdes no contas a receber
impactado principalmente pela redugéo do volume vendido em comparagao ao ano anterior, combinada
com a reducgéo da LME. Por outro lado, houve efeito negativo no valor de R$892 milhdes, com destaque
para: (a) a reducao de saldo de risco sacado a pagar de R$348 milhdes, pela descontinuidade da operacao
de trading de lingote; (b) aumento no saldo de estoques em R$306 milhdes por conta do aumento do prego
dos principais insumos, além de maior volume de estoque de caster e lingote para transformacéo; (c)
impacto negativo no fluxo de caixa direto do hedge estratégico de R$84 milhdes; e (d) impacto de R$109
milhdes decorrente do aumento dos impostos sobre o lucro tributavel que foi superior ao aumento de
créditos de ICMS a recuperar.

Investimentos (CAPEX)
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No ano de 2022, o CAPEX total (regime caixa) foi 2,2x superior ao CAPEX de 2021, sendo 53% dos
investimentos referentes aos projetos de modernizagdo e expansdo da CBA, projetos plurianuais, que
seguem o ritmo previsto no IPO. O restante do CAPEX esta concentrado 27% em manutengéo e 20% em
reforma de fornos. Estao entre os projetos e seus respectivos status ao final do ano de 2022: « Religamento
da Sala Forno 3: operagéo retomada no 3722, de forma antecipada (inicialmente previsto para 2023). ¢
Upgrade da Sala Pasta: projeto em andamento, sendo pré-requisito para o restart da Sala Forno 1. * Projeto
de disposicado de residuos a seco: em montagem eletromecanica, com start-up previsto para 2024. ¢ Produgcdo
adicional de aluminio a partir da reciclagem: v ReAl: em implantagdo com startup previsto para 2° semestre
de 2023.v Aumento de reciclagem Metalex: em implantag&o com startup previsto para 2° semestre de 2023.

Endividamento e Liquidez

Composicao da divida (RS Milhoes) dez/22 dezlz1

Circulante 108 126
Nao circulante 2.861 2917 3.037
Divida bruta 2.969 3.044 3.106
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 1.189 1.634 1.787
(+) Instrumentos financeiros derivativos -104 -94 301
(+) Arrendamentos 32 31 45
Divida liquida 1.707 1.346 1.665
EBITDA Ajustado - Ultimos 12 meses 1.626 2.017 1.537
Divida liquida/EBITDA Ajustado 1,05x 0,67x 1,08x
Custo médio USD (%a.a.)* 5,07% 5,19% 4,4%
Prazo médio (anos) 4,06 4,3 4,3

*Considera posicao apds swap.

Em dezembro de 2022, a divida bruta da CBA era de R$3 bilhdes, 4% menor quando comparada a dezembro
de 2021 (R$3,1 bilhdes), principalmente em fungao da valorizagéo do real de R$5,58 para R$5,22 ao fim do
periodo. Em agosto e setembro de 2022, a Companhia firmou trés contratos de empréstimos através de linhas
de financiamento a exportagéo no total de US$96,5milhdes. As operagdes tém custo médio de SOFR + 3,03%
a.a. e prazo médio de 5,6 anos, com vencimento final em agosto e setembro de 2027 e setembro de 2029.
Alinhado ao compromisso da CBA com sustentabilidade, os empréstimos s&@o caracterizados como
Sustainability-Linked Loans, cujo custo esta condicionado a metas anuais de reducéo na emissao de gases de
efeito estufa na producéo de aluminio primario. A depender do atingimento ou ndo das metas estabelecidas,
pode haver um incremento ou decréscimo no custo desses empréstimos. O indicador de performance contou
com uma avaliacdo externa (Second Party Opinion) da Sustainalytics e esté previsto ser auditado e reportado
por especialista, anualmente, através do Relatério de Titulos Verdes. Em novembro de 2022, a Companhia
firmou contrato com a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) para financiamento de projetos de inovagéo
e pesquisa e desenvolvimento com viés ESG no montante de R$109 milhdes. O empréstimo possui prazo total
de 10 anos com caréncia de 3 anos. Em dezembro de 2022, foi realizada a primeira liberagdo no montante de
R$36 milhdes. A liberacao das demais parcelas € condicionada a comprovagao dos gastos e ocorrera conforme
o cronograma de desembolso dos projetos financiados. Em dezembro de 2022, a Companhia firmou dois
contratos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) para financiamento dos
projetos de modernizacdo da tecnologia das salas fornos na CBA e implantacdo de uma nova linha de
tratamento de sucatas na Metalex no montante total agregado de R$611 milhdes. O financiamento foi
enquadrado em linhas de meio ambiente, levando a condi¢oes financeiras mais atrativas e prazos de 12 e 20
anos. A liberagao dos recursos é realizada mediante comprovagao dos gastos, a qual ocorrera ao longo da
execugao dos projetos. Até 31 de dezembro de 2022, ainda nao havia ocorrido nenhuma liberagéo. Em setembro
de 2022, a Companhia efetuou o resgate da totalidade do saldo em aberto dos bonds no montante de US$78,5
milhdes, reduzindo a concentragao de vencimentos em 2024 e otimizando o perfil da divida. Em junho de 2022,
a Companhia ja havia efetuado a recompra no mercado secunddrio e o cancelamento parcial dos bonds no
montante de US$11 milhdes. Somando as duas operagdes, o montante de principal pago no periodo foi
equivalente a R$462 milhdes. Estes bonds possuiam garantia da Votorantim S.A. Apds a execugdo das
operagoes mencionadas acima, a Companhia alongou ainda mais seu perfil de endividamento, resultando num
prazo médio de 4 anos, sem concentracao de vencimentos relevante até 2025, conforme grafico abaixo:
Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhdes)
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As disponibilidades e aplicagdes financeiras somaram R$1,2 bilhdo em dezembro de 2022, sendo 62%
denominados em reais. A CBA ainda conta com uma Linha de Crédito Rotativo disponivel para saque
imediato no total de US$100 milhGes, o que fortalece ainda mais a sua posi¢ao de liquidez, a qual ainda
n&o foi utilizada. A divida liquida totalizou R$1,7 bilhdo e a alavancagem financeira da CBA, medida pela
relagéo divida liquida sobre o EBITDA ajustado dos Ultimos doze meses reduziu de 1,08x em dezembro de
2021 para 1,05x em dezembro de 2022. Os principais fatores que contribuiram para essa melhora foram: (i)
incremento de R$89 milhdes no resultado operacional dos Ultimos doze meses; (i) redugéo de R$137
milhdes na divida bruta, principalmente devido a variagdo cambial positiva em 7% no periodo e (i) melhora
de R$405 milhdes na marcagao a mercado dos instrumentos derivativos, sendo R$214,6 milhdes reflexo do
vencimento das vendas a termo de aluminio e délar americano (hedge estratégico da receita) que deixou
de ser executado pela Companhia em 2021 e R$191 milhdes referente a variagao da marcagéo a mercado
dos swaps vigentes no periodo (divida com o BNDES e contratos de energia edlica). Em contrapartida, a
posicéo de caixa reduziu R$598 milhdes no periodo.

MERCADO DE CAPITAIS

CBAV3

A CBA esté listada, sob o ticker CBAV3, no Novo Mercado da B3, o mais alto padréo de governanga, j& fazendo
parte de todos os indices a seguir: » IBRX 100 (indice Brasil 100); « IBRA (Indlce Brasil Amplo); ¢ ISE (Indlce de
Sustentabilidade Empresarial); » ICO2 (indice Carbono Eficiente); « IGPTW (indice GPTW); « IMAT (indice de
Materiais Bésicos); * SMLL (Indice Small Cap); * IGCX (Indice de Governanga Corporativa Diferenciada);  IGNM
(Indice de Governanga Novo Mercado); ¢ IGCT (Indice de Governanca Corporativa Trade); * ITAG (Indice de
Acdes com Tag Along Diferenciado). A CBAV3 teve sua precificagéo no IPO, em 14 de julho de 2021, no valor
de R$11,20 e encerrou o ano, em 31 de dezembro de 2022, cotada a R$11,55, uma valorizagdo de 3,1%
comparado a uma desvalorizacao do Ibovespa (“IBOV”) de 14,5% no mesmo periodo. O volume médio didrio
negociado (ADTV) da CBAV3 em 2022 foi de R$50,1 milhdes.

Composicao Aciondria

Em maio de 2022 a Companhia concluiu sua oferta secundéria de acgdes (follow-on), mediante a alienagdo de
47.600.000 acdes. Com a oferta, a Companhia passou a ter um free-float de 32,1%, enquanto a controladora
Votorantim S.A. detém, direta e indiretamente, 67,9% das acdes. Em 31 de dezembro de 2022, o capital social da
Companhia era representado por 595.833.333 agdes ordinarias com o valor de mercado de R$6,9 bilhoes.
ESG

Ambiental

A CBA possui uma das menores emissdes de CO2 da industria. Em 2022, a Companhia deu sequéncia aos
projetos estruturantes que irdo permitir uma reducédo ainda maior das suas emissdes. Entre eles destaca-se a
antecipagao da repartida da Sala Forno 3, ja aplicando a nova tecnologia de alimentagéo das cubas em grande
parte dos fornos, que ocasiona uma reducéo de 20% nas emissdes de gases de efeito estufa em relagéo a
tecnologia convencional. Na etapa de refinaria, apés implementar em 2020 uma caldeira biomassa em
substituicao ao consumo de gas natural e 6leo, a empresa passou a ter a menor emissao de carbono do mundo
nessa etapa, segundo dados da consultoria CRU. Devido a esse resultado, a CBA recebeu o Prémio ECO
Amcham Brasil 2022, na modalidade Praticas de Sustentabilidade, Categoria Processos para Grandes
Empresas, com este projeto. Para a etapa de eletrélise, a CBA emite abaixo de 4t CO2e/t aluminio liquido, a
posicionando como produtora de aluminio de baixo carbono. Com isso, langou o selo Alennium, que permite a
todos os fabricantes que usam produtos da CBA de baixo carbono e com 100% de energia elétrica renovavel e
rastredvel possam garantir a rastreabilidade de um aluminio produzido de forma sustentével. Atestando o
compromisso de ir além de sua estratégia de descarbonizagdo, em 2022 a CBA obteve a aprovagéo das metas
de redug@o de emissdes de carbono pelo Science Based Targets (SBTi), sendo a primeira produtora do metal
primario no mundo a ter seu compromisso validado pelo movimento. Liderado por organizagdes como CDP, Pacto
Global das Nagdes Unidas, WRI e WWEF, tem o objetivo de alinhar a atuacéo das empresas ao Acordo de Paris e
limitar o aumento médio da temperatura global a menos de 2°C. Outro importante resultado foi a conquista da
nota “A” pela lideranca em transparéncia corporativa e desempenho sobre Mudangas Climaticas pelo CDP. A
Companhia recebe nota de categoria de lideranga no CDP (A-) desde sua primeira participagao em 2020, e pela
primeira vez recebe a nota mais alta, ingressando na “A” List. O rating foi uma conquista histérica para o setor de
aluminio global e posiciona a CBA em um grupo seleto de empresas-lideres pelo clima. J& no questionario de
Resiliéncia Hidrica, em sua primeira participacao, a Companhia recebeu a nota B, sendo a maior classificagéo do
setor de aluminio no questionério. Ainda nesta agenda, a CBA e a Reservas Votorantim anunciaram a emiss@o
de créditos de carbono através do Programa REDD+ Cerrado, o primeiro projeto de certificag@o de créditos de
carbono REDD (Reduc&o das Emissdes por Desmatamento e Degradacao florestal) no Cerrado brasileiro. Foram
definidos 11,5 mil hectares com capacidade de emissdes médias anuais de 50 mil créditos de carbono. Na
primeira emisséo, foram gerados 316 mil créditos de carbono, referentes ao periodo de 2017 a 2021. A iniciativa
é alavanca para a conservacao da floresta em pé e fomento para o mercado de carbono no Brasil e por este
motivo a CBA foi novamente selecionada para apresentar este projeto no painel “Contribuicdes da Industria de
Aluminio para uma Economia de Baixo Carbono” da 27% Conferéncia do Clima da Organizacdo das Nagdes
Unidas (COP27). Reforcando ainda mais a atuagdo em mudancas climéticas, a CBA aderiu a importantes
iniciativas em 2022, entre elas o Movimento Ambicao Net Zero, uma iniciativa da Rede Brasil do Pacto Global da
ONU, e o programa First Movers Coalition, uma parceria inovadora entre o Férum Econdmico Mundial e os
Estados Unidos, em prol da descarbonizacéo da industria. Ambos possuem o objetivo de engajar as empresas
no desafio de reduzir as emissdes de gases de efeito estufa, colaborar para a sustentabilidade e integrar o ODS
13 (Acéo Climatica) em suas estratégias de negdcio. No tema biodiversidade, destaca-se o avanco do Projeto
Reflora, que tem como principais objetivos a recuperacao de ecossistemas e o incremento da biodiversidade
brasileira. Em parceria com o Instituto Votorantim e Reservas Votorantim, em 2022 ocorreu o plantio de 21.150
mudas e a restauragao de 12,7 hectares na Zona da Mata Mineira em 32 municipios. Também foram inscritos 311
hectares de novos proprietérios para atuagédo em 2023. Em gest&o de recursos hidricos, a CBA estd empenhada
em reduzir o uso de agua em todas as etapas de produgao e para isso tem avancado na elaboracao de um
roadmap para resiliéncia hidrica. Além disso, também esta em fase FEL3 o novo projeto de Circuito Fechado. O
indicador de consumo de agua nova foi de 6,28 m3t, reducéo de 7,1% em relagdo a 2021. No que tange a
seguranca de barragens, a CBA realizou todos os simulados previstos. O Simulado de Barragem é uma etapa
fundamental da implantagéo do Plano de Acdo de Emergéncia, nos quais a populacao é treinada, séo testadas
as rotas de fuga, os pontos de encontro, as sirenes e identificacao de pontos de melhoria.

Social

Diversidade, equidade e inclusdo sao pautas transversais de sustentacdo na cultura da CBA. Em 2022, a
Companhia implementou agdes estruturantes em diversas frentes, como a estruturagéo de uma agenda de longo
prazo para o programa CBA Mais Diversa, a realizagao do Censo de diversidade e de eventos oficiais com objetivo
de capacitagd@o e engajamento dos empregados e empregadas da CBA. Outra iniciativa que cabe destacar nesta
frente sdo os cursos técnicos gratuitos para capacitacdo de mulheres, realizado pela CBA em parceria com o
SENAI, visando o ingresso e atuagao delas na industria. Em 2022, o programa contou com a participagéo de 168
mulheres em trés localidades diferentes: Aluminio (SP), Itapissuma (PE) e Niquelandia (GO). Em saude e
seguranca, valor inegocidvel para a CBA, a taxa de frequéncia de acidentes foi de 2,26 (base 1.000.000 horas-
homem trabalhadas; empregados préprios e terceiros) frente a 1,68 em 2021. A CBA trabalha constantemente
para conscientizar seus empregados com a realizagédo de campanhas de segurancga voltadas & percepgao de
riscos, prevencao de quedas e movimentagao de cargas suspensas. Em relagéo aos projetos sociais, a companhia
continua com diversas atuacdes conectadas diretamente ao core business. Os principais destaques sao: * Parceria
pela Valorizacao da Educagao (PVE): com o objetivo de melhorar a qualidade da educagao nas redes municipais
de ensino, o programa apoiou no desafio de minimizar a defasagem de aprendizagem proveniente do isolamento
social durante a pandemia de Covid-19. Em 2022, foram mais de 40 mil alunos beneficiados e 370 gestores da
Secretaria e diretores escolares envolvidos nas atividades desenvolvidas em 14 municipios. * Projeto ReDes: com
o objetivo de apoiar a estruturag@o de negdécios inclusivos e estimular o aumento da geracéo de renda, em 2022
conclui-se o ciclo de fortalecimento de duas organizagdes no municipio de Niquelandia/GO. Com a producéo e
comercializagao de produtos derivados da cana-de-agticar e da mandioca, os empreendimentos geraram uma
receita total de R$ 798 mil, beneficiando 63 familias. * Apoio a Gestéo Publica (AGP): desde 2020, o tema da satide
foi priorizado para o suporte no enfrentamento da pandemia aos municipios. Em 2022, foram beneficiados 13
municipios e os esforgos foram direcionados a atengéo basica e o Previne Brasil, modelo de financiamento e
repasse federal de recursos para os municipios. ® Votorantim pela Infancia e Adolescéncia (VIA): com o objetivo de
fortalecer as politicas de prevencéo e atendimento da Rede de Protegao Social (RPS) e contribuir para a seguranca
e a melhoria da qualidade de vida de criangas e adolescentes, em 2022, o programa foi realizado em Aluminio
(SP), Chavantes (SP), Barro Alto (GO), Niquelandia (GO) e Muriaé (MG). » Agentes da Cidadania: com o objetivo
de estimular a cidadania e a participagéo de jovens na politica e no desenvolvimento social de suas comunidades,
em 2022, foram realizadas oficinas formativas a 30 jovens, de 16 a 29 anos, de 8 localidades em Sao Paulo e Minas
Gerais, que desenvolveram projetos alinhados as demandas de suas cidades, aplicando e compartilhando os
conhecimentos adquiridos. * Cadeia de Reciclagem e Sucata: em 2022 foram desenvolvidos estudos sobre a
cadeia de sucata no Brasil que suportaram a construgao da estratégia social para atuagéo na cadeia de reciclagem
de embalagens flexiveis e cartonadas e um plano de investimento social para atuagéo na cadeia de sucata.

Governanca

Em 2022, a estrutura de governanga corporativa da CBA foi reforcada com a criagdo de um Comité de Finangas
na CBA, composto por 3 membros, sendo um independente e todos com conhecimento comprovado na érea. O
Comité é responsavel por assessorar o Conselho de Administragédo nos assuntos financeiros. Nos programas
ligados a Estratégia ESG 2030, a CBA obteve avangos significativos. No Programa Suprimentos Sustentavel,
100% dos fornecedores estratégicos passaram por uma avaliagdo ESG para identificacdo do seu nivel de
maturidade no tema, processo estendido também para os demais fornecedores da base. Ligada ao Programa de
Etica e Transparéncia da Estratégia ESG, a CBA tornou-se uma das Empresas Embaixadoras do Movimento
Transparéncia 100%, iniciativa ligada a Rede Brasil do Pacto Global. O Movimento tem como objetivo encorajar e
capacitar as empresas para irem além das obrigacoes legais, fortalecendo mecanismos de transparéncia e
integridade, para torna-las mais resilientes e exemplos de sucesso. Para promover ainda mais transparéncia a
esse processo, em novembro de 2022, a CBA langou uma pagina em seu site dedicada a sua evolugao no
Movimento, que contard com atualizacbes semestrais. O ano também foi marcado por importantes
reconhecimentos. Entre eles estdo o destaque do prémio Melhores do ESG 2022 na categoria Mineragao,
Metalurgia e Siderurgia da revista EXAME, reforgando o compromisso da Companhia com a geragéo de impactos
positivos reais para todos os publicos e para o setor. Além das iniciativas ja citadas, a Companhia também fez a
sua adesao ao Programa Lideranga com ImPacto, do Pacto Global da ONU no Brasil, que tem como objetivo
atrair, engajar, sensibilizar e empoderar os lideres empresariais para acelerar a entrega dos ODS (Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel), estabelecidos pela Organizacao das Nagoes Unidas (ONU), até 2030. Com isso,
o CEO da CBA, Ricardo Carvalho ganha a miss@o de ser o porta-voz do ODS 17 - Parcerias e Meios de
Implementacéo, que tem como meta fortalecer os meios de implementacao e revitalizar a parceria global para o
desenvolvimento sustentdvel. Em relagcdo ao Great Place to Work (GPTW), a CBA recebe novamente a
certificagao, estando entre as 50 melhores na categoria grandes empresas para se trabalhar na industria nacional.
O reconhecimento foi concedido pela edicao Brasil 2022 da GPTW, consultoria global que apoia organizagoes a
obter melhores resultados por meio de uma cultura de confianga, alto desempenho e inovag&o. Alinhada a
estratégia ESG, a Companhia tem acessado fontes de financiamento verdes para viabilizar seus investimentos
em projetos sustentéveis, principalmente em tecnologias que reduzam a emiss@o de gases do efeito estufa.
Conforme mencionado no capitulo de Endividamento, em 2022 a CBA captou US$96,5 milhdes através da
Sustainability-Linked Loans para financiamento de suas exportacoes. Essas operagoes tém seu custo atrelado ao
cumprimento de metas de sustentabilidade. Além disso, a companhia também acessou linhas incentivadas de
meio ambiente junto a bancos de fomento nacionais como Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) e Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP).

PESSOAS

A aspiracao da CBA ¢é ser uma empresa diversa, equanime e inclusiva, com um ambiente aberto e seguro, no qual
as oportunidades estdo ao alcance de todas as pessoas. E isso que orienta a Companhia nos seus programas e
iniciativas relativos a valorizagao de seus 6.639 profissionais e a todos e todas que compdem as comunidades das
dreas em que esta presente. Esse tema também estd inserido na Estratégia ESG 2030 da Companhia, com o
programa “Diversidade, equidade e inclusao” que, em 2022, ganhou um novo objetivo: ter 25% de diversidade de
género no nivel executivo da empresa até 2025. Em 2022 esse indicador € de 21%, avangando 3% frente ao ano
anterior. Para tornar essa aspiragdo e compromissos uma realidade, a Companhia trabalhou por meio de acdes
estruturantes durante 2022. Foram realizados mais de oitos eventos oficiais ao longo do ano com objetivo de
formagao para todos empregados e empregadas da CBA. Também foram entregues, com o apoio de uma consultoria
externa, grupos de afinidade e Comité de Diversidade, a Agenda de diversidade 2030 onde foi identificado a
aspiragao, alavancas e programas. Todo esse trabalho tem objetivo de dar mais consisténcia e profissionalizar as
tratativas em diversidade. O censo de diversidade também foi realizado pela primeira vez e proporcionou
conhecimento do perfil das pessoas ajudando a direcionar e priorizar acdes. A diversidade e a inclusdo também
foram incorporadas aos beneficios de saude oferecidos aos empregados e empregadas da CBA em 2022 com o
programa de parentalidade chamado “Ser Familia”, que inclui filhos e filhas adotivos e casais homoafetivos nos
beneficios, além de ampliar a licenca-paternidade para 30 dias. Foram realizadas também outras acdes em prol da
saude dos profissionais em 2022, que incluem campanhas de satde preventiva, emocional e auditiva, vacinagéo
contra gripe, orientagdes sobre IST/AIDS e prevencao do cancer, além dos beneficios para aumentar a qualidade de
vida, como ades@o ao Gympass e atendimentos nutricionais. A gestao de carreira também é parte dos projetos da
CBA na valorizagdo de suas pessoas e engloba os processos de atracdo e recrutamento, integracdo de novos
profissionais, gestao de performance e retencé@o. Durante o ano de 2022 a busca por novos profissionais esteve
vinculada aos objetivos de diversidade da Empresa, priorizando candidatos e candidatas que demonstrem
competéncias conectadas ao momento de transformagcéo digital da Companhia e alinhamento com sua Estratégia
ESG. Demais projetos estiveram em andamento no ano como o Programa Aprendiz, Programa de Estagio e
Contratacao de jovens formados pelo Senai de Pernambuco. Cursos e treinamentos e outras iniciativas também
foram oferecidas para promover o desenvolvimento profissional. O Programa Potenciar, por exemplo, acelera os
jovens talentos em um espago de fomento & colaboracéo e & inovagao. Ele inclui empresas investidas da Votorantim
e conecta mais de 100 pessoas de diferentes Estados e paises, que participam de semanas de formagao.
INOVACAO E TECNOLOGIA

Em 2022, foram conduzidos diversos projetos e iniciativas de Desenvolvimento de Mercado e Inovacéo, buscando
maiores margens para a CBA e seus parceiros, além de fomentar clientes e mercados. Foram criados 18 novos
projetos, e o pipeline atual conta com 59 oportunidades, sendo 48% ligados ao setor de Transportes e Automotivo,
24% ao de Construcdo Civil, 12% ao de Embalagens e 16% a novos mercados. Com grande orgulho a CBA
comunica que 35% dos projetos possuem atributos ESG, consolidando o pilar de sustentabilidade para todos os
envolvidos no ecossistema de inovagao, clientes, parceiros e stakeholders internos e internos. Um dos projetos
importantes deste ano é o P&D em parceria com o Instituto Senai de Inovagao em Eletroquimica para estudo da
folha de aluminio série 1xxx para aplicagdo em baterias de ions-litio, utilizadas em dispositivos eletronicos como
smartphones, notebooks e principalmente em veiculos elétricos no segmento automotivo e de transportes. A folha
de aluminio € um componente fundamental para o pleno desenvolvimento de baterias de ions-litio, sendo utilizada
como coletor de corrente no eletrodo positivo da bateria e com grande influéncia na capacidade e estabilidade a
longo prazo. Para que haja um bom funcionamento, essa bateria deve ser produzida de forma minuciosa e com
materiais de alta qualidade, como o aluminio. Com essa parceria, a CBA se destaca como pioneira no dominio da
tecnologia por meio de um projeto inovador e € um importante passo para o desenvolvimento da cadeia de
fornecimento local do segmento de baterias de ions-litio. Pode-se citar também o avango no desenvolvimento de
liga especifica para radiadores automotivos brasados, também divulgado no MiBi (Made in Brasil llimitado),
programa de cooperagao em prol da industria nacional. A Companhia avangou nos desafios técnicos de vazamento
de nova liga, laminagao de duas ligas distintas a fim de formar uma tnica chapa/folha, e foi validada na escala de
protétipo a capacidade técnica de producédo deste novo produto. Houve avanco junto a grandes brand owners,
associagoes e clientes com fomento de reciclagem de embalagens multicamadas via tecnologia ReAl, alavancando
novas oportunidades. Junto a Abic (associacdo brasileira da Indistria Cafeeira) em seu férum bianual, foram
divulgadas ao mercado de café as vantagens das embalagens de aluminio, e especialmente sua circularidade
com o ReAl. Percebeu-se no mesmo ano aumento junto aos convertedores de embalagens para esta aplicagao.
Outro ponto de destaque foi a marca Primora, focada no mercado de construgéo civil, que no ano de seu
langamento teve aproximadamente 1000t de aluminio comercializado para aplicagcoes em obras por todo o pais.
RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrugao CVM n° 381/03, informamos que a Companhia adota como procedimento formal
consultar os auditores independentes PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. (“PwC”), no sentido
de assegurar-se de que a realizagdo da prestacdo de outros servicos ndo venha afetar sua independéncia e
objetividade necessaria ao desempenho dos servicos de auditoria independente. A politica da Companhia na
contratacao de servicos de auditores independentes assegura que nao haja conflito de interesses, perda de
independéncia ou objetividade. No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, a PwC prestou servigos
relacionados a auditoria das demonstragdes contébeis consolidadas da Companhia, revisdes das demonstracoes
contabeis consolidadas trimestrais da Companhia, auditorias societdrias e revisdes interinas de certas subsidiarias,
conforme requerido pela legislacao apropriada. Honorérios relacionados a auditoria referem-se a servigos como due
diligence tradicionalmente realizados por um auditor externo em aquisicoes e consultoria sobre padroes e
transagdes contdbeis. Por fim, a CBA informa que a PwC, prestadora dos servicos de auditoria externa a
Companhia, ndo prestou outros servicos ndo relacionados a auditoria durante o exercicio de 2022.
DECLARACAO DOS DIRETORES

Em cumprimento as disposi¢bes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, os Diretores da
Companhia declaram que discutiram, revisaram e concordaram com as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2022, e com as opinides expressas no relatério de auditoria da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda., emitido em 09 de marco de 2022, sobre as referidas demonstrages financeiras.
Contato RI

ri.cba.com.br

ri@cba.com.br .
continua & mm

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 668E-941C-9F67-1B58.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Controladora Consolidado

Ativo Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 552.839 1.280.956 849.082  1.449.345
Aplicagdes financeiras 10 270.544 280.485 339.846 337.350
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 25.804 10.749 33.172 10.749
Contas a receber de clientes 11 467.734 605.096 496.305 698.249
Estoques 12 1.569.932 1.236.046 1.881.369 1.592.312
Tributos a recuperar 13 377.672 252.447 419.791 294.434
Dividendos a receber 14 22.804 15.415 12.536 664
Outros ativos 198.817 63.026 238.175 71.880
3.486.146 _3.744.220 _4.270.276 _4.454.983
Ativo ndo circulante disponivel para venda 31 78.137 78.137
3.564.283 3.744.220 4.348.413 4.454.983
N&o circulante
Realizével a longo prazo
Aplicagdes financeiras 10 64 64
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 81.615 22171 103.687 28.985
Tributos a recuperar 13 659.417 662.662 690.852 685.465
Imposto de renda e contribuigao social
diferidos 22 260.854 342.498 155.623 253.943
Partes relacionadas 14 48.599 47.274 60.648 57.323
Depésitos judiciais 23 16.169 15.157 17.703 16.656
Outros ativos 44.296 43.988 49.918 69.768
1.110.950 1.133.814 1.078.431 _1.112.204
Investimentos 16 1.553.205 1.383.455 360.592 204.972
Imobilizado 17 4.659.346 4.155.577 5.499.239 5.152.008
Intangivel 18 744.091 784.471 956.784 997.923
Direito de uso 19 16.810 39.685 31.246 43.137
8.084.402 7.497.002 7.926.292 7.510.244

Total do ativo 11.648.685 11.241.222 12.274.705 11.965.227

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante
Empréstimos, financiamentos
e debéntures 20 107.593 38.285 107.593 69.383
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 4.148 231.289 4.148 231.289
Arrendamentos 19 12.835 25.542 16.274 27.126
Risco sacado a pagar 21 203.627 557.750 210.491 558.017
Fornecedores 861.782 558.300 1.008.669 655.626
Salarios e encargos sociais 151.342 145.131 170.926 162.243
Tributos a recolher 17.696 32.832 33.962 78.275
Adiantamento de clientes 25.713 38.981 31.183 47.663
Dividendos a pagar 14 206.044 57.199 227.116 142191
Uso do bem publico - UBP 24 47.800 66.477 55.582 74.314
Contratos futuros de energia 15 94.899 11.142 94.899 11.142
Partes relacionadas 14 984 350 984 350
Provisdes 23 93.008 29.218 93.008 29.218
Outros passivos 73.438 24.142 133.729 72.797
1.900.909 1.816.638 _2.188.564 _2.159.634
Néo circulante
Empréstimos, financiamentos
e debéntures 20 2.861.135 3.036.682 2.861.135 3.036.682
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 28.552 99.840 28.552 109.600
Arrendamentos 19 4.205 15.569 15.545 17.563
Partes relacionadas 14 58.985 49.543 73.106 61.800
Provisdes 23 708.039 784.579 710.731 790.729
Uso do bem publico - UBP 24 907.227 868.914 974.502 943.800
Contratos futuros de energia 15 26.899 24.253 26.899 24.253
Imposto de renda e
contribuigao social diferidos 22 13.074 39.636
Outros passivos 57.182 44.405 59.120 65.549
4.652.224 4.923.785 _4.762.664 5.089.612
Total do passivo 6.553.133 6.740.423 6.951.228 _7.249.246
Patriménio liquido 25
Capital social 4.705.047 4.705.309 4.705.047 4.705.309
Reserva de lucros 673.531 183.384 673.531 183.384
Ajustes de avaliagao patrimonial (283.026) _ (387.894) _ (283.026) _ (387.894)
Patriménio liquido atribuido
aos acionistas controladores 5.095.552 4.500.799 5.095.552  4.500.799
Participagdo dos acionistas nao controladores 227.925 215.182
Total do patriménio liquido 5.095.552 _4.500.799 _5.323.477 _4.715.981
Total do passivo e patriménio liquido 11.648.685 11.241.222 12.274.705 11.965.227

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais
Atribuivel aos acionistas controladores

Capital social Reserva de lucros

Capital Custos com Lucros (Prejuizos) Ajustes de avaliacao Participacao dos acionistas Patriménio
Nota social emissédo de acGes _ Legal Retencao acumulados patrimonial Total néo controladores liquido
Em 1° de janeiro de 2021 4.950.095 (985.901) (400.795) 3.563.399 176.734 _3.740.133
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 742.944 742.944 94.783 837.727
Outros componentes do resultado abrangente 12.901 12.901 12.901
742.944 12.901 _ 755.845 94.783 850.628
Transacdes com acionistas
Aumento de capital 521 521 521
Cisé&o parcial com redugéo de capital (417.696) (417.696) (417.696)
Reducéo de capital para absorgédo de prejuizo (483.461) 483.461
Aumento de capital - Oferta priméaria de agoes 700.000 700.000 700.000
Custo na emisséo de acdes (44.150) (44.150) (44.150)
Destinacao do resultado do exercicio
Constituicéo de reserva legal 12.025 (12.025)
Deliberagéo de dividendos (57.120) (57.120) (56.335)  (113.455)
Retencao de lucros 171.359 (171.359)
(200.636) (44.150) _12.025 _ 171.359 242.957 181.555 (56.335) 125.220
Em 31 de dezembro de 2021 4.749.459 (44.150) _12.025 _ 171.359 (387.894) 4.500.799 215.182 _4.715.981
Em 1° de janeiro de 2022 4.749.459 (44.150) _12.025 _ 171.359 (387.894) 4.500.799 215.182 _4.715.981
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 867.549 867.549 89.697 957.246
Outros componentes do resultado abrangente 174.921 _ 174.921 174.921
867.549 174.921 1.042.470 89.697 _1.132.167
Transacoes com acionistas
Aquisicdo da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (70.053) (70.053) (6.841) (76.894)
Aumento de capital CBA Energia 1.1(n) 16.421 16.421
Deliberagao de dividendos 1.1 (g) (171.359) (171.359) (171.359)
Deliberacgéo de dividendos CBA Energia 1.1 (n) (67.535) (67.535)
Custos na emissao de agoes (262) (262) (262)
Destinacéo do resultado do exercicio
Constituicao de reserva legal 25 (c) 43.377 (43.377)
Deliberagéo de dividendos 25 (b) (206.043) (206.043) (18.999) (225.042)
Retencao de lucros 618.129 (618.129)
(262) 43.377 _ 446.770 (867.549) (70.053) (447.717) (76.954) _ (524.671)
Em 31 de dezembro de 2022 4.749.459 (44.412) 55.402 _618.129 (283.026) 5.095.552 227.925 _5.323.477

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracgoes financeiras consolidadas e individuais.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Consideragdes gerais

A Companhia Brasileira de Aluminio (“Companhia” ou “CBA”) é controlada pela Votorantim S.A.
(“VSA”), sediada na cidade de S&o Paulo, tendo como atividades preponderantes a exploragdo e o
aproveitamento de jazidas de bauxita no territdrio nacional, produzindo e/ou comercializando, no pais
e no exterior, bauxita, alumina, aluminio primario e transformados, possuindo ampla linha de produtos,
como lingotes, tarugos, chapas, bobinas, folhas e extrudados. Além disso, possui unidades produtivas,
detidas por meio de controladas. A CBA lItapissuma Ltda. (“CBA Itapissuma”), situada em Pernambuco,
localizada na cidade de Itapissuma, com capacidade instalada de 56 mil toneladas anuais entre folhas e
chapas de aluminio, contribui para a competividade da industria nacional frente aos produtos importados,
complementando a linha de produtos laminados da CBA. Em 31 de janeiro de 2022, a operagdo de
aquisicdo de 80% das quotas da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (“Alux”), localizada no estado
de S&o Paulo foi concluida (Nota 1.1. (a)). Em 18 de novembro de 2022, foi celebrado o primeiro aditivo
ao contrato de compra e venda de quotas, onde definiu a aquisicao pela Companha dos 20% das quotas
remanescentes (Nota 1.1. (b)). Alux é um dos principais fornecedores de aluminio secundério do pais,
focado na produgéo de aluminio a partir da reciclagem de sucata, com capacidade instalada de 46 mil
toneladas por ano e esta entre os maiores fornecedores de ligas secundarias de aluminio do Brasil. Esta
operagdo também incentiva a economia circular e contribui para a produgdo de aluminio com menor
pegada de carbono. A Companhia ainda conta com sua investida Metalex Ltda. (“Metalex”), localizada em
Aracariguama, no estado de Sao Paulo, e é responséavel pela reciclagem de sucata de aluminio para a
produgdo de tarugos. A unidade possui capacidade produtiva de 90 mil toneladas por ano. A Companhia
comercializa o excedente da geracao de energia elétrica no mercado local. Até 31 de janeiro de 2022,
a comercializagao era realizada por intermédio da Auren Comercializadora de Energia Ltda. (“Auren
Comercializadora”) (anteriormente denominada Votener - Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.),
empresa em que o Grupo Votorantim possui participagdo, a qual prestava servigos de intermediacao
de negécios e assessoria relacionados a comercializagdo de energia elétrica. A CBA possui usinas
hidrelétricas proprias e participa em consorcios, o que a possibilita reduzir o custo da energia consumida
durante o processo de producao de aluminio primério. Ao todo, s@o 21 usinas hidrelétricas localizadas nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Brasil, totalizando 1,4 gigawatt de capacidade instalada 100%
renovavel (contribuindo para a producgédo de aluminio de baixo carbono), j& ajustada pela participagao
da Companhia nos ativos e com fator de capacidade médio de 53%. A Companhia também participa
da construgdo de um parque edlico no Nordeste, com capacidade de 171,6 megawatt. A partir de
fevereiro de 2022, a comercializagdo de energia foi internalizada. A bauxita processada pela Companhia
é preponderantemente proveniente de trés unidades préprias de mineragéo, localizadas em Goids (Barro
Alto) e Minas Gerais (Pogos de Caldas e Mirai), e de pequena parte de um fornecedor também localizado
no estado de Goids (Barro Alto), com o qual a Companhia possui contrato de compra e venda com
vigéncia até 2028. A Companhia também detém operagdes de niquel que se encontram paralisadas, e
para as quais estdo sendo avaliadas alternativas de novos negécios para viabilizagdo da operagao. Os
ativos relacionados a esta operagéo encontram-se com impairment constituido para sua totalidade. Para
os ativos relacionados a refinaria de Sao Miguel Paulista, foi realizada a reversdo do impairment em
junho de 2022, tendo em vista a concluséo das condi¢des precedentes de venda realizada em julho de
2022 (Nota 1.1. (c)). 1.1. Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2022: (a) Aquisi¢cao de
80% da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda.: Em 3 de novembro de 2021, a Companhia firmou o
contrato para aquisicao de 80% do capital social da Alux, cujo prego de aquisicdo de R$133.246, estava
sujeito a ajustes no fechamento conforme estabelecido no contrato de compra e venda. A conclusao
da transagdo estava condicionada ao cumprimento de obrigacdes e condi¢des precedentes usuais,
bem como obtencédo de aprovacédo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE, a qual
foi formalizada sem restricées, em 6 de janeiro de 2022. Em 31 de janeiro de 2022, a aquisicao da
participacao da Alux foi concluida, apés cumprimento de todas as condigdes precedentes. O resumo dos
saldos da Alux, a valor contabil e a valor justo em 31 de janeiro de 2022 encontra-se abaixo, considerando
a atualizagao da vers&o final do PPA “Purchase Price Allocation”. A variag@o entre o valor contébil e o
valor justo decorre dos ajustes resultantes da avaliagao e identificacao de ativos e passivos conforme
IFRS3/CPC 15 (R1) - “Combinagao de negécios”.

Valor contabil Ajustes Valor justo

Caixa e equivalente de caixa 15.647 15.647
Contas a receber de clientes 38.515 38.515
Estoques 27.523 824 28.347
Outros créditos 26.922 (26.821) 101
Imobilizado - Terras e benfeitorias 3.893 20.874 24.767
Imobilizado - Maquinas e equipamentos 2.759 9.672 12.431
Imobilizado - Veiculos 83 478 561
Intangivel 23 23
Intangivel - Carteira de clientes 41.905 41.905
Intangivel - Clatsula de n&o competicéo 901 901
Fornecedores (32.967) (32.967)
Outros passivos assumidos (7.985) (7.985)
Impostos diferidos sobre a combinacéo de negdcios (16.263) (16.263)
Total do patriménio liquido 74.413 _31.570 105.983

Metodologia utilizada para apurar o valor justo: (i) Estoques: ajuste considerando o valor de mercado
dos estoques; (ii) Carteiras de clientes e clausula de ndo competi¢do: o valor justo do intangivel
proveniente de relacionamento com clientes foi apurado, conforme laudo de especialista contratado,
considerando o método do “MPEEM (Multi Period Earning Excess Method)”; (iii) Imobilizado: os critérios
de avaliagdo adotados para determinar o valor de mercado desses bens consistiram em avaliagcao
pela taxa de retorno, com valor de mercado estimado para o total do imobilizado; (iv) Impostos a
recuperar: no contrato “Compra e Venda de Quotas”, decorrente da aquisi¢cdo dos 80% da Alux pela
Companhia, estabelece que 100% dos créditos tributarios futuros pagos a Alux com fato gerador
do crédito anterior ao processo de aquisicdo sdo pertencentes aos acionistas vendedores. Em
31 de janeiro de 2022, o montante dos referidos créditos reconhecidos na Alux era de R$26.821.
Agio apurado nas aquisigées (goodwill):

31/1/2022

Contraprestagéo transferida 133.246
Valor da parcela do patriménio liquido da Companhia adquirida a valor justo

(R$105.983 x 80%) (i) 84.786

Agio de expectativa de rentabilidade futura 48.460
(i) Atualizacao do montante referente a verséo final do PPA “Purchase Price Allocation”. Foi gerado agio na
aquisicao considerando que a contraprestagao transferida incluiu 0 montante pago pelo prémio de controle.
Divulgacao do preco de aquisicado para fins de apresentacao do fluxo de caixa consolidado:

31/1/2022
Contraprestagao paga 128.246
Contas a pagar 5.000
Total contraprestacao transferida 133.246

(b) Aquisicao da participacao remanescente da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda.: Em 18
de novembro de 2022, a Companhia celebrou o primeiro aditivo ao Contrato de Compra e Venda de
Quotas para aquisi¢do de 20% do capital social remanescente da Alux, cujo preco de aquisi¢ao foi de
R$98.000, pagos da seguinte forma: (i) R$49 milhdes, equivalente a primeira parcela, paga em 30 de
novembro de 2022; e (ii) R$49 milhdes, equivalente & segunda parcela, paga em 31 de janeiro de 2023.
O resumo com a variagdo entre o valor contabil e o valor justo decorre dos ajustes resultantes da
avaliacdo, encontra-se abaixo.

30/11/2022
Valor justo da contrapartida paga 98.000
Valor justo da parcela adquirida do patriménio liquido da Alux 27.947
Diferenca entre valor justo da contrapartida paga e parcela adquirida de néo controladores 70.053

A diferenca entre o valor pelo qual s&o ajustadas as participagdes de ndo controladores e o valor justo da
contrapartida paga foi reconhecida na rubrica “Ajuste de Avaliagcao Patrimonial’, no patriménio de acordo
com o IFRS10/CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas.

(c) Venda da refinaria de niquel de Sao Miguel Paulista: Em julho de 2022, foram concluidas as
condicdes precedentes para encerramento da transagdo de venda da refinaria de niquel de Sdo Miguel
Paulista, conforme acordo de compra realizado com a empresa Jervois Mining Limited. Para efetivacao
da venda, foi realizado em 1° de julho de 2022 o drop down (que consiste na conferéncia de capital de
uma empresa para outra), de ativos e a cess@o dos respectivos passivos para uma nova entidade
juridica, denominada Cristal Mineragéo e Metalurgia Ltda. (“Cristal”). A transferéncia dos ativos para a
Cristal foi realizada parte com aumento de capital, no montante de R$141.911, e parte pela cessao de
passivos, no montante de R$23.204, totalizando o acervo liquido transferido no montante de R$118.707,
conforme abaixo:

1/7/2022
Transferéncia de ativos via aumento de capital 141.911
Cesséo de passivos (23.204)
Total do acervo liquido transferido 118.707

O acervo liquido transferido para a Cristal foi composto por: 1/7/2022
Ativo circulante
Caixa e equivalente de caixa (i) 750

Estoques (i) 2

Outros ativos (i) 17
769

Ativo ndo circulante
Imobilizado e intangivel (i) 141.159
Ativo de descomissionamento (ii) 27.911
169.070
Total do ativo 169.839

Passivo circulante

Fornecedores (ii) (325)
Salérios e encargos sociais (ii) (471)
Provisoes (i) (1.487)
Outros passivos (ii) 1.614)
(3.897)
Passivo néo circulante

Passivo de descomissionamento (ii) (30.634)

Passivo ambiental (ii) 16.601
(47.235)
Total do passivo (51.132)
Total do acervo liquido 118.707

(i) Transferéncia de ativos via aumento de capital; (i) Cessao de passivos. O valor total nominal da transagao de
venda corresponde a R$125.000 recebidos como adiantamento em 7 de dezembro de 2020 de R$15.000,
R$ 47.500 em 15 de julho de 2022 no fechamento do contrato e o saldo remanescente de R$62.500 sera pago
até 30 de junho de 2023. O valor justo, conforme apresentado acima totalizou o montante de R$118.707. Em
decorréncia da venda definitiva da refinaria de niquel de Sao Miguel Paulista, a Companhia registrou, em junho
de 2022, a reversao do impairment dos ativos contabilizado em anos anteriores no montante de R$169.070.
(d) Impactos da invasdo da Ucrania pelo governo russo e das sangdes impostas a Russia e paises
aliados: A Companhia estd monitorando a situacéo atual na Ucrania e as sancdes aplicadas a Russia e a
Bielorrussia, e suas implicagdes para os negécios da CBA e de suas controladas como um todo, inclusive a
possibilidade de expansao de conflito para outros paises atualmente ndo envolvidos. Os possiveis reflexos do
conflito incluem impacto na cadeia de suprimentos, que podem afetar produgao, investimentos e pregos dos
produtos, além de fatores relacionados a inflagéo e taxas de juros. Até a data das demonstragdes financeiras
nao identificamos impactos significativos nas operacdes da Companhia. No entanto, ndo é possivel prever ou
mensurar possiveis impactos futuros decorrentes do conflito nas operagdes da Companhia, que mantém o
monitoramento permanente sobre os possiveis reflexos decorrentes da evolucao da guerra. (e) Oferta publica
de acdes: Em 3 de abril de 2022, a Companhia publicou fato relevante sobre a realizagéo de oferta publica de
distribuicdo secunddria de a¢des ordinarias (“Oferta Restrita”), com esforgos restritos, nominativas, escriturais,
sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames, de emissdo da Companhia e de
titularidade de sua acionista controladora VSA. Em 6 de abril de 2022, a Companhia publicou fato relevante
sobre a precificag@o da Oferta Restrita. O prego por agéo foi fixado pelo Conselho de Administracéo da VSA, no
montante de R$19,00 (dezenove reais), totalizando a Oferta Restrita 0 montante de R$904.400, mediante a
alienacdo de 47.600 (quarenta e sete milhdes e seiscentas mil) acoes. A operacdo reforca as iniciativas para
aumento de liquidez das acbes de emissdo da Companhia no mercado, consequentemente atingindo o
requerimento minimo de free float previsto no regulamento do Novo Mercado da B3, além de estar inserida no
contexto da estratégia de diversificacdo de portfdlio da controladora VSA. (f) Contratacao de linha de crédito
rotativo (Committed Credit Facility): Em 22 de setembro de 2021, a Companhia concluiu a obteng&o de linha
de crédito rotativo (Committed Credit Facility) no montante de US$100 milhdes. Essa transacéo, substituiu a
linha vigente da VSA de US$200 milhes, em que a Companhia era uma das partes. Nesta operagéo, a CBA
devera medir e reportar o indicador de emissdes de gases de efeito estufa anuais até 2025, e caso as metas
definidas sejam alcancadas, tera um beneficio do custo. Em contrapartida, caso ndo sejam, tera um incremento
em seu custo anual. Esta linha de crédito traz ainda mais transparéncia e demonstra o compromisso da
Companhia em reduzir as emissoes de gases de efeito estufa. A operagdo contou com o parecer da
Sustainalytics, consultoria externa global especializada em pesquisa, classificacdes e dados de ESG para
operagdes financeiras (Second-Party Opinion), que avaliou o indicador ambiental utilizado. Esta operagao possui
prazo de cinco anos e pode ser acessada a qualquer momento, sendo que até a presente data nao houve a
utilizagd@o deste crédito rotativo. (g) Distribuicao de dividendos complementares: Em 29 de abril de 2022, a
Companhia deliberou, por meio de Assembleia Geral Extraordindria Ordindria, a distribuicdo de dividendos
complementares no montante de R$114.881, pagos em maio de 2022, e em 30 de novembro de 2022 foi
deliberado, por meio do Conselho de administragdo da Companhia, a distribui¢ao de dividendos complementares
no montante de R$56.478, pagos em dezembro de 2022, correspondentes ao saldo remanescente do lucro
liquido ajustado de 2021, totalizando R$171.359 de dividendos complementares pagos em 2022. (h) Aquisicao
de participagoes societarias na autoproducao edlica Ventos de Santo Anselmo Energias Renovaveis
S.A. (“Ventos de Santo Anselmo”) e Ventos de Santo Isidoro Energias Renovaveis S.A. (“Ventos de Santo
Isidoro”) com opcodes de recompra pela Auren Energia S.A. (“Auren Energia”): Em 30 de agosto de 2021,
a CBA e sua controlada CBA ltapissuma concluiram os processos de aquisi¢do de 49% do capital social da
Ventos de Santo Anselmo, pela CBA, e da Ventos de Santo Isidoro, pela CBA ltapissuma da Auren Energia. A
finalidade da aquisicéo foi a exploragé@o de parques edlicos para geracao de energia elétrica renovavel (“parques
edlicos”) ja detentores das autorizacdes requeridas pelo poder concedente. Com a conclusdo da operagéo, a
Companhia reforga seus investimentos na diversificacdo da matriz de energia renovavel. Os Parques Edlicos
integram o complexo Ventos do Piaui Il e lll, localizados entre os estados de Pernambuco e Piaui, com 171,6
megawatt de capacidade instalada, equivalentes a 74,4 megawatt médios de energia assegurada. Foi celebrado
também, entre a CBA, CBA ltapissuma, Ventos de Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro, acordos de
fornecimento de energia por um periodo de 10 anos. O fornecimento de energia seré destinado a CBA e sua
controlada CBA Itapissuma, com inicio previsto para 2023. O prego total das aquisicbes das participagdes
societarias foi de R$59.560, sendo R$47.112 de compra direta pela Companhia (“Ventos de Santo Anselmo”), e
R$12.448 de compra realizada pela controlada CBA Itapissuma (“Ventos de Santo Isidoro”) com parcelas anuais
a serem pagas entre 2023 e 2027. Estes valores foram reconhecidos inicialmente a valor justo e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva,
classificados como saldos a pagar com partes relacionadas conforme Nota 14. Adicionalmente, as Companhias
e a Auren Energia celebraram um acordo de acionistas que prevé op¢oes de compra pela Auren Energia das
participagdes aciondrias detidas pela controladora na Ventos de Santo Anselmo e pela CBA Itapissuma na
Ventos de Santo Isidoro ao término dos contratos do acordo de fornecimento de energia. Estas opcoes de
compra das participagdes, s@o por prego ja acordado entre as partes e podem ser exercidas de forma unilateral
pela Auren Energia, geraram a contabilizagdo destas opcdes de compra como instrumentos financeiros a custo
amortizado. Os reflexos destas opgdes foram refletidos na Nota 14 (a). (i) Emissao de créditos de carbono:
Em 30 de agosto de 2022, foi realizada a primeira emissao de 316.000 créditos de carbono realizada pela CBA,
em parceria com a Reservas Votorantim. A Reservas Votorantim é uma empresa do portfdlio da VSA
especializada em gestao de territérios e solugdes baseadas na natureza, para negécios tradicionais e da nova
economia, e que realiza a gestao das areas ambientais da CBA. A iniciativa foi viabilizada por meio do Legado
Verdes do Cerrado, reserva privada de desenvolvimento sustentavel, localizada em Niquelandia (GO) e de
propriedade da Companhia, com 32 mil hectares. Os créditos de carbono emitidos foram auditados por empresa
credenciada, e estdo em processo de homologagao na Verra, uma plataforma global que faz a custédia dos
créditos. A empresa criou os Verified Carbon Standards (VCS), padrdes que sdo tidos como referéncia
atualmente. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia tinha 316.000 toneladas ainda a serem homologadas
pelos adquirentes, referentes a créditos de carbono gerados nos exercicios de 2017 e 2021, para os quais a
Companhia nao efetuou nenhuma venda até 31 de dezembro de 2022. As receitas sao reconhecidas apenas
quando da efetivagdo da venda do crédito de carbono. (j) Compromissos ESG - “Environmental, Social and
Governance”: A sustentabilidade é um dos pilares estratégicos da Companhia e suas controladas, avangcando
na jornada ESG, em linha com os compromissos de Sustentabilidade para 2030 baseados em sete pilares:
integridade e transparéncia, seguranca, saude e bem-estar, inovacao, diversidade e incluséo, reducao de
emissdes de gases de efeito estufa, economia circular e valor compartilhado. As mudangas climaticas estao no
centro da estratégia da Companhia, guiando as iniciativas de inovacéo e investimentos atuais e futuros.
Adicionalmente, com objetivo de contribuir com a evolug@o do mercado voluntério de carbono, a Companhia se
uniu a outras empresas de diferentes setores na “Iniciativa Brasileira para o Mercado Voluntario de Carbono”. O
objetivo deste grupo, coordenado pela McKinsey & Company, é estruturar acdes chave para desenvolver o
mercado voluntario de carbono no Brasil e contribuir com o mercado global de créditos de carbono de alta
integridade. Entre as principais entregas previstas, é a proposta de a¢des praticas para mitigar as maiores
barreiras a esse mercado, incluindo mecanismos de ativagao da oferta e demanda de alta integridade e acdes
de governanca. (k) Aquisicao de participagao da Campos Novos Energia S.A. (“Enercan”) pela controlada
CBA Energia Participacoes S.A. (“CBA Energia”): Em 8 de agosto de 2022, em raz&o da realizagdo do leilao
publico de desestatizacdo da acionista da Enercan, a Companhia Estadual de Geracdo e Transmissédo de
Energia Elétrica - CEEE-G (“Vendedora”), segundo o edital que precificou a sua participagdo no empreendimento
de 6,51%, foi obrigada a realizar a venda de sua participacdo acionaria, conforme acordo de acionistas,
precificado pela vendedora pelo montante total de R$96.827. Em 6 de outubro de 2022, a CBA Energia notificou
a Vendedora informando o exercicio do seu direito de preferéncia, conforme previsto no acordo de acionistas,
para comprar a sua parcela de direito das A¢des Ofertadas, que aumenta sua participagdo em 1,6571%, por um
montante de R$24.632. As condigdes precedentes e aprovagao dos 6rgaos reguladores foram concluidas, e em
17 de novembro de 2022 as partes assinaram contrato de compra e venda da participagao.

30/11/2022

Contraprestagao transferida 24.632
Valor da parcela do patriménio liquido da Companhia adquirida a valor justo

. (R$818.934 x 1,6571%) 13.571

Agio de expectativa de rentabilidade futura 11.061

Antes desta data, a CBA Energia e os demais acionistas detinham o controle conjunto da Enercan.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Exer.

s findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Controladora

Consolidado

2021 Rea- 2021 Rea-
presentado presentado
Nota 2022 Nota 2.3 (a) 2022 Nota 2.3 (a)
Receita liquida dos produtos vendidos e dos
servigos prestados 26 7.575.527 7.382.884 8.824.627 8.423.180
Custo dos produtos vendidos e dos
servigos prestados 27 (6.198.602) (6.171.956) (7.175.365) (6.799.472)
Lucro bruto 1.376.925 _ 1.210.928 1.649.262 _ 1.623.708
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 27  (42.044) (30.283)  (49.351) (42.269)
Gerais e administrativas 27 (351.560) (294.097) (405.059) (338.027)
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas 29 _ (45.671) 120.592 _ (49.600) 97.799
(439.275)  (203.788) (504.010)  (282.497)
Lucro operacional antes das participacoes
societarias e do resultado financeiro 937.650 _ 1.007.140 _1.145.252  1.341.211
Resultado de participagcoes societarias
Equivaléncia patrimonial 16 45.757 132.241 (12.865) 13.355
45.757 132.241 (12.865) 13.355
Resultado financeiro liquido 30
Receitas financeiras 228.703 94.378 270.468 109.816
Despesas financeiras (471.773)  (426.236) (512.431) (461.500)
Resultado dos instrumentos financeiros
derivativos 162.419 (67.344) 194.805 (70.289)
Variagdes cambiais, liquidas 50.196 (74.468) 45.097 (74.554)
(30.455) _ (473.670) (2.061) _ (496.527)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicéo social 952.952 665.711 _1.130.326 858.039
Imposto de renda e contribuicao social 22
Correntes (105.431) (198.906) (68.000)
Diferidos 3.769 77.864 9.567 48.319
Lucro liquido das operacdes continuadas 851.290 743.575 940.987 838.358
Operacdes descontinuadas
Lucro liquido (prejuizo) proveniente
da operagdo descontinuada 2.3 (a) 16.259 (631) 16.259 (631)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 867.549 742.944 957.246 837.727
Lucro liquido atribuivel aos
acionistas controladores 867.549 742.944 867.549 742.944
Lucro liquido atribuivel aos
acionistas ndo controladores 89.697 94.783
Lucro liquido do exercicio 867.549 742.944 957.246 837.727
Quantidade média ponderada de agbes,
em milhares 595.833 887.440
Lucro basico e diluido por lote de mil acoes 25 (e)  1.456,03 837,18
Das operagoes continuadas
Lucro liquido basico e diluido por
lote de mil agdes, em reais 1.428,74 837,89
Das operagbes descontinuadas
Lucro basico e diluido por
lote de mil agdes, em reais 27,29 (0,71)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2022 2021

867.549 742.944 957.246 837.727

Lucro liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente a serem
posteriormente reclassificados para o resultado
Hedge accounting operacional, liquido de

efeitos tributarios 25(d) 174.033 11.632 174.033 11.632

Participacao nos outros resultados abrangentes
das investidas 888 _ 1.269 888 _ 1.269
174.921 _12.901 _174.921 _12.901

Total do resultado abrangente do exercicio 1.042.470 755.845 1.132.167 850.628
Resultado abrangente atribuivel aos acionistas
Controladores

N&o controladores

1.042.470 755.845
89.697 94.783
1.132.167 850.628

As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social 952.952 665.711 1.130.326 858.039
Ajustes de itens que nao representam alteragéo
de caixa e equivalentes de caixa
Juros, variagdes monetérias e cambiais 186.020 404.517 169.806 416.376
Equivaléncia patrimonial 16 (c) (45.757) (131.610) 12.865 (12.724)
Depreciagao, amortizacéo e exaustao 27 454.023 426.008 539.511 496.045
Contratos futuros de energia 29 86.403 (183.105) 86.403 (183.105)
Ganho na venda de imobilizado 29 (29.000) (29.000)
Baixa na venda de ativos 5.169 532.733 6.667 533.889
Valor justo de ativo disponivel para venda 29 47.522 47.522
Reconhecimento de ganho por compra

vantajosa na aquisicao de investimentos 29 (17.143) (17.143)
Reverséao para desvalorizagao de ativos

(impairment) 29 (226.006) (603.945) (226.007) (603.945)
Provisao para desvalorizagao de tributos

(impairment) 29 15.444 15.444
Instrumentos financeiros derivativos (23.598) 909.386  (55.984) 912.332
Repactuagéo do risco hidrolégico (188.047) (285.446)
Projeto Rondon 111.955 111.955
Valor justo - Propriedade para investimento (7.960) (7.960)
Constituicao de provisdes, liquidas 38.056 _ 86.146 39.458 _ 85.887

1.482.268 1.983.606 1.758.051 2.283.160
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Aplicagbes financeiras 106.260 188.543 76.657 234.517
Instrumentos financeiros derivativos (222.946) (796.573) (222.946) (796.573)
Contas a receber de clientes 64.748 (196.397) 111.900 (219.590)
Estoques (318.686) (402.801) (248.074) (523.959)
Tributos a recuperar 24.071 464.143 107.445 477.713
Depositos judiciais (18.412)  (4.620) (18.429)  (5.232)
Demais créditos e outros ativos (6.652) (32.134) (110.286) (16.190)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 303.807 227.797 326.484 229.509
Risco sacado a pagar (354.123) (36.831) (347.526) (36.564)
Salarios e encargos sociais 6.682 (13.360) 8.536 (13.518)
Tributos a recolher (120.567) 1.774 (216.065) (64.335)
Uso do bem publico - UBP 24237  (7.034) 24357 25132
Pagamentos de processos tributarios,

civeis e trabalhistas (44.876) (68.039) (46.540) (68.038)

Demais obrigagdes e outros passivos 61.940 12.759 56.171 20.401
Caixa proveniente das atividades operacionais 987.751 1.320.833 1.259.735 1.526.433
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos,

debéntures e uso do bem publico - UBP (238.028) (196.421) (250.069) (198.263)

Imposto de renda e contribuicdo social pagos (161.495) (106.589) _ (254.887) (167.108)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 588.228 1.017.823 754.779 1.161.062
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado e intangivel 17e18 (896.145) (457.986) (952.426) (523.577)

Aquisicao de 80% Alux 1.1(a) (128.246) (128.244)

Aquisicao remanescente 20% Alux 1.1 (b) (49.000) (49.000)

Aquisicao de participagdo de

nao controladores Enercan 1.1 (k) (24.632)

Aquisicao de investimento Santa Cruz (2.500) (2.500)
Ajuste de prego de aquisi¢ao de investimento 12.828 12.828
Aumento de capital em investidas 16(c)  (93.548) (106.600)

Venda de investimento Sao Miguel Paulista 1.1 (c) 47.500 47.500

Recebimento pela venda de imobilizado

e intangivel (2.555) (5.918)
Dividendos recebidos 35.633 46.528

Caixa liquido aplicado nas atividades

de investimento (1.119.439) (521.180) (1.060.274) (519.167)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Recebimento por emissao de agdes ordinarias -

Oferta priméaria de agbes 700.000 700.000
Custo na emissao de agoes (262) (44.150) (262) (44.150)
Recebimento aumento capital CBA Energia 16.421
Captacdes de recursos 20 534.971 308.928 534.971 308.928
Amortizacédo de empréstimos, financiamentos

e debéntures 20 (481.328) (324.301) (511.535) (354.741)
Redugéo de capital (407.022) (407.022)
Instrumentos financeiros derivativos 4.091 16.026 4.091 16.026
Dividendos pagos (228.478) (324.090) (11.391)
Liquidacao de arrendamentos 19 (25.900) _ (29.153) (30.002) _(32.924)

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades de financiamento (196.906) _ 220.328 (310.406) _174.726

Acréscimo (decréscimo) em caixa e

equivalentes de caixa (728.117) 716.971 (615.901) 816.621
Efeito no caixa de empresa excluida na consolidagao 9)

Efeito no caixa de empresa adquirida e

incluida na consolidacao 15.647 286

Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do exercicio 1.280.956 _ 563.985 1.449.345 632.438
Caixa e equivalentes de caixa no

fim do exercicio 552.839 1.280.956 849.082 1.449.345
Transacdes que nao afetaram caixa -

Aumento de capital 521 521

Iméveis envolvidos na redugéo de capital 10.674

Novos contratos de arrendamento 53.254 14660  58.854

Contas pagar 1.1 (a) 5.000 5.000

Aquisicao remanescente 20% Alux (49.000) (49.000)

Imével recebido como forma de quitacao de divida 31 (18.000) (18.000)

As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante
das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais
Controladora

Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021
Receitas
Vendas de produtos e servigos (menos
devolugdes e abatimentos de vendas) 8.850.189 8.755.276 10.527.940 10.162.963
Outras receitas operacionais 48.319 77.670 45.902 56.657
Provisao de créditos de liquidagdo duvidosa 11 (5.614) 3.829 (6.731) 3.814
8.892.894 8.836.775 10.567.111 10.223.434

Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas e outros insumos de produgdo
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

(4.265.141) (4.539.496) (4.995.598) (5.103.361)
(1.269.994) (1.523.026) (1.378.969) (1.576.632)
(5.535.135) (6.062.522) (6.374.567) (6.679.993)

Valor adicionado bruto 3.357.759 _2.774.253 _4.192.544 3.543.441
Depreciagdo, amortizagao e exaustao 17e18 (454.023) (426.008) (539.511) (496.045)
Reverséo para desvalorizagao de ativos

(impairment) 29 226.006 603.945 226.007 603.945
Repactuacao do risco hidrolégico 27 188.047 285.446

Valor adicionado liquido produzido 3.129.742 3.140.237 _3.879.040 _3.936.787

Transferéncias
Resultado de participagdes societarias 16 45.757 131.610  (12.865) 12.724
Receitas financeiras e variacdes

cambiais ativas 1.027.726  552.677 1.137.281 587.398
Tributos diferidos 22 3.769 77.864 9.567 48.319
1.077.252 _ 762.151 _1.133.983 _ 648.441

Valor adicionado total a distribuir 4.206.994 _3.902.388 _5.013.023 _4.585.228

Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal e encargos sociais 28
Remuneracéo direta 462.081 383.225  522.061 431.984
Encargos sociais 238.252 186.635  270.451 214.154
Beneficios 123.645 108.305 141.049 122.814
823.978  678.165  933.561 768.952
Impostos e contribuicdes
Federais 890.288  905.140 1.249.674 1.210.166
Estaduais 510.227 _ 486.998 _ 675.773 _ 620.032
1.400.515 1.392.138 1.925.447 1.830.198
Remuneracao de capitais de terceiros
Despesas financeiras e
variagdes cambiais passivas 1.058.181 1.026.347 1.139.342 1.083.925
Aluguéis e arrendamentos 19 56.771 62.794 57.427 64.426
1.114.952 1.089.141 1.196.769 1.148.351
Remuneracao de capitais proprios
Participagdo dos acionistas nao controladores 89.697 94.783
Lucro liquido do exercicio 867.549 742.944 867.549 742.944
867.549  742.944 ~ 957.246 _ 837.727
Valor adicionado distribuido 4.206.994 3.902.388 _5.013.023 _4.585.228

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante

das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. )
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Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No entanto, em razdo dessa saida, os acionistas remanescentes da Enercan exerceram sua opgao de obter essas agdes adicionais, o que levou um deles
(parte nao relacionada a CBA Energia) a adquirir o controle da Enercan, fazendo com que a CBA Energia e os demais acionistas perdessem o controle
conjunto. A partir desta data, a CBA Energia deixou de reconhecer seus ativos, passivos, receitas e despesas relacionados ao seu percentual de contribuicao
na Enercan e passou a reconhecer a entidade como coligada, pelo método da equivaléncia patrimonial, uma vez que a CBA Energia ainda detém influéncia
significativa na entidade. Na desconsolidagao, o &gio da Enercan ja existente no montante de R$30.501, foi reclassificado e esté apresentado na rubrica de
“Investimentos” (Nota 16 (c)). A tabela a seguir mostra os valores em cada linha do balanco que foram desconsolidados a partir de dezembro de 2022.

Ativo 30/11/2022 Passivo e patriménio liquido 30/11/2022
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 Fornecedores 6.083
Aplicacgdes financeiras 49.567 Salarios e encargos sociais 212
Contas a receber de clientes 54.828 Tributos a recolher 47.508
Tributos a recuperar 1.276 Dividendos a pagar 52.474
Outros ativos 1.131 Uso do bem publico - UBP 1.203
Outros passivos 3.525
106.811 111.005
N&o circulante Néo circulante

Imposto de renda e contribuigao social diferidos 7.921 Provisdes 1.867
Outros ativos 1.551 Uso do bem publico - UBP 9.849
9.472 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 27.950
Investimentos 241 Outros passivos 2.712
Imobilizado 175.316 42.378

Intangivel 56.297
Direito de uso 2 Total do passivo 153.383

Patriménio liquido

241.328 Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 194.756
Total do patriménio liquido 194.756
Total do ativo 348.139 Total do passivo e patriménio liquido 348.139

(I) Operacéo descontinuada da Mineracéo Rio do Norte (“MRN”): Em 27 de dezembro de 2022, a administragédo da Companhia decidiu pelo desinvestimento da sua
participagao na MRN. Com isso, o investimento foi reclassificado para a conta de ativo mantido para venda (Nota 31 (a)), e foi reconhecido um “impairment’ no montante

de R$47.522, fazendo com que o referido ativo fosse demonstrado pelo seu valor justo. 30/11/2022
Ativo mantido para venda 99.699
() Ajuste ao valor Justo 47.522
Ativo liquido mantido para venda 52177

O valor justo descrito acima foi calculado com base em transacdes similares no atual estagio em que a investida se encontra. (m) Aquisicao da
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagoes Ltda. (“L.C.G”) pela Companhia: Em 1° de outubro de 2022, a Companhia assinou contrato de
compra de 100% das quotas da L.C.G junto a VSA. Esta empresa de pequeno porte atua como backoffice de usinas de energia, e prestava servigo para
a Companhia até 30 de setembro de 2022. O valor da aquisi¢ao foi realizado pelo valor de mercado, no montante de R$5.337, ndo gerando &gio, sendo
pago integralmente durante o més de outubro de 2022. Com a aquisi¢do, a L.C.G passa a ser controlada pela CBA, e consolidada a partir de outubro
de 2022. (n) Aumento de capital e distribuicdo de dividendos intermediarios da CBA Energia: Em 29 de abril de 2022, a Companhia deliberou,
por meio de Assembleia Geral Extraordinaria Ordinaria, a distribuicdo de dividendos adicionais acerca da destinagdo do resultado relativo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2021, no montante de R$98.232, sendo R$30.697 para a CBA e R$67.535 para Auren Energia. Em 31 de outubro
de 2022, a CBA e Auren Energia aumentaram o capital da CBA Energia no montante total de R$24.631, sendo R$8.210 da CBA e R$16.421 da Auren
Energia, mediante aportes em moeda corrente nacional. Na mesma data, a CBA Energia deliberou a distribui¢do de dividendos intermediarios no montante
de R$4.000, relativos a lucros intercalares apurados pela CBA Energia no balango levantado em 30 de junho de 2022, os quais ainda nao foram pagos.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e resumo das praticas contabeis

2.1 Base de apresentacdo: (a) Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram
preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e homologadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), vigentes
em 31 de dezembro de 2022, que inclui os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs) e conforme as normas internacionais
de relatdrio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e interpretacoes
“IFRIC”, e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela Administragdo na sua gestao. A preparacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas considerou o custo histérico como base de valor,
que no caso de certos ativos e passivos financeiros, inclusive instrumentos derivativos, foram mensurados ao valor justo. As politicas contabeis aplicadas as
demonstracoes financeiras sao consistentes com as adotadas e divulgadas nas demonstracdes financeiras dos exercicios anteriores. As politicas contabeis das
controladas, coligadas e joint operation sao ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. As politicas contébeis significativas
e relevantes para a compreensao das demonstracdes financeiras foram incluidas nas respectivas notas explicativas, com um resumo da base de reconhecimento
e mensuracgéo utilizada pela Companhia. As demonstragdes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e, também o exercicio de
julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo de suas praticas contabeis. As dreas que requerem maior nivel de julgamento
e apresentam maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo mais significativas, estdo divulgadas na Nota 4. A Companhia
elaborou as demonstracdes do valor adicionado, individual e consolidada, como parte integrante das demonstragoes financeiras, sendo requerida pela legislagéo
societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com os critérios definidos no CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. As IFRSs
ndo requerem a apresentacao destas demonstragoes e, portanto, séo consideradas informagdes suplementares, sem prejuizo do conjunto das demonstragoes
financeiras. (b) Aprovacédo das demonstracoes financeiras: O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a emissao dessas demonstragoes financeiras
consolidadas e individuais em 9 de marco de 2023. 2.2 Consolidagao: A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto &,
quando esta exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As
empresas controladas incluidas na consolidag&o estao descritas na Nota 2.2 (c). (a) Controladas: Transacdes, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre
empresas da Companhia sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sao eliminados, a menos que a operacao fornega evidéncias de perda (impairment)
do ativo transferido. Na aquisi¢do, as politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas
adotadas pela Companhia. (b) Coligadas e empreendimentos controlados em conjunto: As operagées em conjunto s@o contabilizadas nas demonstragoes
financeiras para representar os direitos e as obrigacdes contratuais da Companhia. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas e despesas relacionados aos seus
interesses em operacao em conjunto sao contabilizados individualmente nas demonstracdes financeiras. Os investimentos em coligadas e em empreendimentos
controlados em conjunto s&o contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e s&o, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento
da Companhia em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto inclui o &gio identificado na aquisi¢éo, liquido de qualquer perda acumulada por
impairment. Os ganhos e as perdas de diluigdo, ocorridos em participagbes em coligadas e joint operation, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.
(c) Principais empresas incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas
Percentual do
capital votante Localizacédo da sede

Principais empresas consolidadas Atividade principal

Controladas 2022 2021
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 100,00 Sé&o Paulo - Brasil  Producao de aluminio e suas ligas em formas primarias
Campos Novos Energia S.A. 23,78  Santa Catarina - Brasil Geragao de energia elétrica
CBA Energia Participagdes S.A. 100,00 100,00 Séao Paulo - Brasil Participacdo em sociedades de geracao de energia
CBA ltapissuma Ltda. 100,00 100,00 Sao0 Paulo - Brasil Producao de laminados de aluminio
CBA Machadinho Geragao de Energia Ltda. 100,00 100,00 Séo Paulo - Brasil Participagdo em sociedades de geragao de energia
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagoes Ltda. 100,00 Séo Paulo - Brasil Instalagdo e manutencgao elétrica
Metalex Ltda. 100,00 100,00 Séao Paulo - Brasil  Produgao de aluminio e suas ligas em formas primarias
Santa Cruz Geragao de Energia S.A. 100,00 100,00 Sao Paulo - Brasil Gerag&o de energia

Fundos de aplicacao financeira exclusivos
Fundo de Investimentos Pentagono
CBA Multimercado - Crédito privado Gestao de recursos financeiros

100,00 100,00 Brasil

Percentual do

capital votante Localizacédo da sede
2022 _ 2021

Principais empresas nao consolidadas
Coligadas

Atividade principal

Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3,52 3,52 Pard - Brasil  Producéao de aluminio e suas ligas em formas primarias
Baesa - Energética Barra Grande S.A. 15,00 15,00 Santa Catarina - Brasil Geragé&o de energia elétrica
Campos Novos Energia S.A. 25,44 Santa Catarina - Brasil Geragao de energia elétrica
Mineragao Rio do Norte S.A. (Nota 32 (a)) 10,00 10,00 Para - Brasil Extracao de minério de aluminio

2.3 Reapresentacao de cifras comparativas: (a) Ativo classificado como mantido para venda: A Companhia iniciou um plano de venda do seu
investimento da MRN, desta forma, apresenta nestas demonstragdes financeiras seu resultado como operagdo descontinuada. De acordo com o
“IFRS 5/CPC 31 - Ativo n&o circulante mantido para venda e operagdo descontinuada”, as informagoes financeiras comparativas do exercicio de 2021
estdo reapresentadas para refletir esta operagéo, sendo o montante de R$631 ajustado com efeito de receita na rubrica de “Equivaléncia patrimonial”
e despesa na rubrica de “Prejuizo proveniente das operagbes descontinuadas”. 2.4 Conversdo de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e
de apresentacdo das demonstracdes financeiras: A moeda funcional da Companhia é o Real (“R$"). (b) Transacdes e saldos: As operacdes
em moedas estrangeiras sao convertidas em reais. Para itens remensurados sao utilizadas as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes ou
da avaliagdo. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagbes e da converséo pelas taxas de cambio do fim do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado como “Variagdes cambiais, liquidas”.

3. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo CPC e IASB

3.1 Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas: Uma série de novas normas, interpretagoes
e alteragcbes as normas contabeis vigentes a partir de 1° de janeiro de 2022 foram adotadas e néo tiveram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia. 3.2 Nova norma emitida e emenda as normas contdbeis ainda ndo adotadas pela Companhia e suas
controladas: a) Alteragdo no CPC 32/1AS 12 “Tributos sobre o lucro” (aplicavel para periodos iniciados em 1° de janeiro de 2023): A mudanca requer o
reconhecimento de impostos diferidos sobre as transagdes que dao origem ao reconhecimento inicial de um ativo ou passivo, resultando em valores iguais de
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis, como contratos de arrendamento ou obrigagao de descomissionamento de ativos. A Companhia e suas controladas
realizaram uma andlise preliminar sobre essas alteragdes e identificaram possiveis impactos em suas politicas contabeis. A Companhia e suas controladas
estao coordenando uma avaliagdo de acordo com as regulamentagdes tributarias para concluir sobre possiveis impactos a partir de 1° de janeiro de 2023.

4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por defini¢do, as estimativas e julgamentos contabeis sao continuamente avaliados
e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As
estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam risco significativo, com probabilidade
de causar ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estao contempladas nas respectivas notas: (i) Instrumentos
financeiros derivativos (Nota 6.2); (ii) Contas a receber de clientes (Nota 11); (iii) Tributos a recuperar (Nota 13); (iv) Contratos futuros de energia (Nota 15);
(v) Imobilizado e obrigagdes com descomissionamento de ativos (Nota 17); (vi) Intangivel (Nota 18); (viii) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (Nota 22).

5. Gestao de risco socioambiental

A Companhia e suas controladas atuam em diversas atividades e estdo sujeitas a inimeras leis ambientais nacionais e internacionais, regulamentos, tratados
e convengdes, incluindo aqueles que regulam a descarga de materiais no meio ambiente, que obrigam a remocao e limpeza, evitando a contaminacao do
ambiente, ou relativas a protecao ambiental. As violagdes a regulamentacdo ambiental existente expéem os infratores a multas e sangbes pecuniarias
substanciais e poderao exigir medidas técnicas ou investimentos de forma a assegurar o cumprimento dos limites obrigatdrios de emissdo. A Companhia e
suas controladas realizam periodicamente levantamentos com o objetivo de identificar dreas potencialmente impactadas e registra com base na melhor
estimativa do custo, os valores estimados para investigagao, tratamento e limpeza das localidades potencialmente impactadas. 5.1 Riscos atrelados as
mudancas climaticas e a estratégia de sustentabilidade: Tendo em vista a natureza das operagdes da Companhia, existe exposicao inerente a riscos
provenientes de mudancgas climaticas. Adicionalmente, os ativos da Companhia, notadamente, os ativos imobilizados (Nota 17) e intangiveis (Nota 18), podem
ser impactados por mudancas climéaticas, principalmente em relacdo as suas respectivas recuperabilidades (“impairment’), as quais foram avaliadas no
contexto da elaboragdo das demonstragdes financeiras. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Administragao considerou os principais dados e
premissas de riscos destacados a seguir: i. Riscos de transi¢ao: Legais e politicos: precificagao de carbono e taxas de fronteira sobre o aluminio; Tecnolégicos:
indisponibilidade de tecnologias para reducéo de emissdes de gases de efeito estufa frente a crescente demanda por aluminio de baixo carbono; Mercado:
oscilagdes nos pregos do aluminio devido a efeitos provenientes de mudancas climaticas nos paises produtores; Reputacionais: estigmatizagao do setor como
carbono intensivo, apesar da baixa pegada de carbono da CBA. ii. Riscos fisicos: Cronicos: estdo relacionados principalmente a reducéo da precipitagéo,
aumento dos periodos de seca e aumento de temperatura, podendo ocasionar reducao da geragdo de energia por fonte hidrica e impactos na producéo e
conflito pelo uso da dgua. Agudos: referentes a eventos climaticos extremos, com potencial de causar desmoronamento do solo nas areas de lavras, perdas
de mudas utilizadas em plantio de areas mineradas, sobrecarga de sistemas elétricos, e danos a estruturas fisicas das operagdes.

6. Gestao de risco financeiro

6.1 Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia e de suas controladas as expdem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de mercado (moeda, pregos
de commodities e taxa de juros); (b) risco de crédito; e (c) risco de liquidez. Parte significativa dos produtos vendidos pela Companhia é commodity (aluminio), cujo preco tém
referéncia nas cotagdes internacionais London Metal Exchange (“LME”) e sdo denominados em ddlares norte-americanos. Os custos, porém, sdo predominantemente
denominados em reais, resultando no descasamento natural de moedas entre receitas e custos. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas possuem dividas atreladas
aindexadores e moedas distintas, que podem afetar seu fluxo de caixa. A Companhia e suas controladas seguem as diretrizes definidas na Politica Financeira aprovada pelo
Conselho de Administragao, com o objetivo de estabelecer a governanca e suas macro diretrizes no processo de gestéo de riscos financeiros, assim como indicadores de
mensuracdo e acompanhamento, onde estabelece que se deve monitorar cada fator de risco de mercado e pode-se contratar instrumentos derivativos visando atenuar os
efeitos diversos destes riscos. De acordo com esta Politica, os instrumentos financeiros que podem ser contratados para protecéo financeira e mitigagao de riscos sao: swaps
convencionais, compra de opcdes de compra (calls), compra de opcdes de venda (puts), collars, contratos futuros de moedas, juros ou commodities e contratos a termo de
moedas, juros ou commodities (NDF - Non-Deliverable Forward). As estratégias que contemplam compras e vendas de opgdes simultaneamente somente séo autorizadas
quando n&o resultam em posicéo liquida vendida em volatilidade do ativo-objeto. A Companhia e suas controladas ndo contratam instrumentos financeiros para fins
especulativos. (a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: O Real (R$) é a moeda funcional da Companhia, e todos os esforgos do processo de gestao de riscos de mercado
tém como objetivo a protecéo da volatilidade do fluxo de caixa nesta moeda, a redug&o da exposigéo cambial, a preservagao da capacidade de pagamento de obrigagdes
financeiras e a manutencéo de niveis de liquidez e endividamento definidos pela Administragao. Essa protegéo € contratada acompanhando-se a exposicdo cambial liquida.
Neste sentido, a Politica Financeira destaca que é permitida a contratacao de derivativos com o objetivo de diminuir a volatilidade no fluxo de caixa, reduzir a exposicao
cambial e evitar o descasamento entre moedas da Companhia. Desta forma, para reduzir a exposi¢do cambial oriunda predominantemente da receita futura atrelada a
ddlares norte-americanos, a Companhia utiliza instrumentos derivativos conforme aprovados em sua Politica Financeira para (i) colocar seus contratos operacionais e dividas
em reais na mesma moeda de sua receita; ou (ii) converter suas receitas em délares norte-americano para reais, obtendo, assim, uma exposi¢ao cambial a délares norte-
americanos menor (a exposicao cambial é igual as receitas, caixa e aplicagdes e outras entradas em délar norte-americano menos os custos, despesas e dividas na mesma
moeda). Apresentamos a seguir os saldos contdbeis de ativos e passivos indexados a moeda estrangeira na data de encerramento dos balangos patrimoniais:
Controladora Consolidado

Ativos em moeda estrangeira Nota 2022 2021 2022 2021
Caixa e equivalentes de caixa 9 440.779 305.072 452.683 334.760
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 107.419 32.920 136.859 39.734
Contas a receber de clientes 11 (b) 133.406 174.785 150.828 197.138

681.604 512.777 740.370 571.632

Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (i) 2.510.094 2.635.882 2.510.094 2.635.882
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 32.700 331.129 32.700 340.889
Risco sacado a pagar 26.693 397.445 26.693 397.445
Fornecedores 148.949 72.405 149.738 80.786

2.718.436 3.436.861 2.719.225 3.455.002

Exposicao liquida (2.036.832) (2.924.084) (1.978.855) (2.883.370)

(i) Os custos de captag@o nao sao considerados nesta tabela. (ji) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: O risco de taxa de juros da
Companhia decorre de contratos operacionais, empréstimos e financiamentos. Esses contratos emitidos as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de flutuacao da taxa
de juros afetando o fluxo de caixa da Companhia. Os empréstimos e financiamentos emitidos as taxas fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de
juros. A Politica Financeira estabelece diretrizes e normas para a protegao contra oscilagoes de taxas de juros que afetam o fluxo de caixa da Companhia e suas controladas.
Com base nas exposicdes projetadas (advindas de contratos operacionais ou de divida) para os principais indexadores de taxa de juros (principalmente CDI e IPCA), a
Tesouraria elabora propostas para contratacao de hedge, quando aplicavel, e as submete a aprovagao da Diretoria ou do Conselho de Administracéo, conforme Estatuto Social
da Companhia. Tais propostas de hedge podem considerar a troca de indexadores em posicéo ativa de juros por indexadores ou taxas pré-fixadas em posicéo passiva de
cambio ou na propria moeda. (jii) Risco do preco de commodities: A Politica Financeira estabelece diretrizes para a protegao contra oscilagoes de pregos de commodities,
tanto na receita quanto nos custos, que afetam os fluxos de caixa da Companhia e de suas controladas operacionais. As exposicoes a cada commodity consideram as
projecdes mensais de producédo e vendas e o volume de compras de commoditites. (b) Risco de crédito: Os instrumentos financeiros derivativos, time deposits, CDBs,
operagdes compromissadas com lastro em debéntures e titulos publicos federais criam exposi¢ao ao risco de crédito de contrapartes e emissores. A Companhia tem definido
em sua Politica Financeira que é necessdrio considerar apenas emissores que possuam, no minimo, avaliagdo de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings,
Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido para as contrapartes é “A” (em escala local) para operagdes onshore ou “BBB-" (em escala global) para operacdes
offshore, ou equivalente. Adicionalmente, a Politica Financeira define limites de alocag&o por contraparte levando em consideragao a concentragéo e percentual do patriménio
liquido de cada entidade. Os ativos financeiros cujos emissores ndo atendem as classificagdes de risco de crédito minimas anteriormente descritas, devem ser aprovados pelo
Conselho de Administragao. A metodologia utilizada para avaliar os riscos de contraparte nas operagdes de instrumentos derivativos é o risco de pré-liquidagao (pre-settlement
risk). Tal metodologia consiste na determinagéo, por meio de simulagdes via modelo de “Monte Carlo”, do valor em risco associado ao ndo cumprimento dos compromissos
financeiros definidos em contrato com cada contraparte. A utilizacdo da metodologia segue diretrizes definidas na Politica Financeira. (c) Risco de liquidez: O risco de liquidez
é gerenciado de acordo com a Politica Financeira, visando garantir recursos liquidos suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia no prazo e sem custo
adicional. O principal instrumento de medico e monitoramento da liquidez € a projecédo de fluxo de caixa. A tabela a seguir apresenta os principais passivos financeiros da
Companhia por faixas de vencimento (periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento). Os passivos financeiros derivativos s&o incluidos
na andlise quando seus vencimentos contratuais s@o essenciais para entendimento dos fluxos de caixa temporarios. Os valores divulgados na tabela séo os fluxos de caixa
futuros, que incluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores ndo podem ser conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial para empréstimos e
financiamentos, arrendamentos e uso do bem publico.
Controladora

Até Entre1e Entre 3 e Entre5e A partir de

Em 31 de dezembro de 2022 1ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Total
Empréstimos, financiamentos e debéntures 265.409 1.198.937 1.421.116 897.562 25.951  3.808.975
Instrumentos financeiros derivativos 4.148 7.643 7.292 11.046 2.571 32.700
Arrendamentos 24.514 4.037 28.551
Risco sacado a pagar 203.627 203.627
Fornecedores 861.782 861.782
Dividendos a pagar 206.044 206.044
Uso do bem publico - UBP 69.861 151.661 170.825 528.234 551.608 1.472.189
Partes relacionadas 984 58.985 59.969
1.636.369 1.421.263  1.599.233  1.436.842 580.130  6.673.837

Controladora

Até Entrele Entre3e Entre5e A partir de
Em 31 de dezembro de 2021 1ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Total
Empréstimos, financiamentos e debéntures 172.352  1.120.307 1.417.693 962.941 42513  3.715.806
Instrumentos financeiros derivativos 231.289 13.156 14.206 51.948 20.530 331.129
Arrendamentos 25.093 14.772 96 39.961
Risco sacado a pagar 557.750 557.750
Fornecedores 558.300 558.300
Dividendos a pagar 57.199 57.199
Uso do bem publico - UBP 49.844 111.861 121.519 438.346 505.998  1.227.568
Partes relacionadas 350 49.543 49.893
1.652.177 1.309.639 1.553.514  1.453.235 569.041  6.537.606
Consolidado

Até Entretle Entre3 e Entre5e A partir de
Em 31 de dezembro de 2022 1ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Total
Empréstimos, financiamentos e debéntures 265.409 1.198.937 1.421.116 897.562 25.951  3.808.975
Instrumentos financeiros derivativos 4.148 7.643 7.292 11.046 2.571 32.700
Arrendamentos 26.299 8.070 4.562 38.931
Risco sacado a pagar 210.491 210.491
Fornecedores 1.008.669 1.008.669
Dividendos a pagar 227.116 227.116
Uso do bem publico - UBP 77.644 167.226 186.390 559.363 556.624  1.547.247
Partes relacionadas 984 73.106 74.090
1.820.760 1.454.982 1.619.360 1.467.971 585.146  6.948.219
Consolidado

Até Entretle Entre3 e Entre5e A partir de
Em 31 de dezembro de 2021 1ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Total
Empréstimos, financiamentos e debéntures 205.450 1.120.307 1.417.693 962.941 42513  3.748.904
Instrumentos financeiros derivativos 231.289 13.156 14.432 58.743 23.269 340.889
Arrendamentos 26.838 16.876 112 43.826
Risco sacado a pagar 558.017 558.017
Fornecedores 655.626 655.626
Dividendos a pagar 142.191 142,191
Uso do bem publico - UBP 57.681 143.206 137.192 477.528 510.357  1.325.964
Partes relacionadas 350 61.800 62.150
1.877.442 1.355.345 1.569.429  1.499.212 576.139  6.877.567

6.2 Instrumentos financeiros derivativos: Politica contabil: Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo &
celebrado e sao, subsequentemente, mantidos ao seu valor justo. O método para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende de o derivativo ser designado ou
ndo como instrumento de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, 0 método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge. A Companhia adota
a contabilidade de hedge (hedge accounting) e designa certos derivativos como: (a) Hedge de fluxo de caixa: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa
em reais, a Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos e designa como hedge accounting passivos nao derivativos. Programa de protecao do resultado
operacional (hedge da receita/estratégico) - Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos para
efetuar a venda a termo de commodity em conjunto com a venda a termo de Délar americano. Em junho de 2021, este hedge deixou de ser executado pela Companhia
e os contratos vigentes se encerraram em maio de 2022. A parcela efetiva das variagdes no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de fluxo de
caixa é reconhecida no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de avaliagao patrimonial”. Os valores acumulados no patriménio liquido relacionadas a eventuais parcelas
nao efetivas sdo imediatamente reconhecidos no resultado do periodo. Ganhos ou perdas sdo levados ao resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas
referenciadas em preco LME. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possui saldos em aberto relacionados a esse programa. Programa de protecéo do
prémio da exportacado - Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia contratou em 2020 e 2021 instrumentos financeiros derivativos para
proteger parte do prémio implementado nas vendas no mercado externo contra oscilagdes do cambio. O hedge, nesse caso, foi realizado através da compra e venda de
opgdes, montando-se a estrutura de Zero Cost Collar (“ZCC”). Através dessa estrutura obtém-se um intervalo de livre oscilagdo cambial para o prémio negociado em
ddlares, com um limite maximo e um limite minimo para o ddlar. A parcela efetiva das variagdes no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de
fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de avaliagédo patrimonial”. Os valores acumulados no patriménio liquido relacionadas a eventuais
parcelas nao efetivas sao imediatamente reconhecidos no resultado do periodo. Ganhos ou perdas sao levados ao resultado nos periodos em que se realizam as referidas
vendas referenciadas em pregco LME. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia nao possui saldos em aberto relacionados a esse programa. Nota de Crédito a
Exportacédo (NCE) dolarizada - Visando a protecéo do fluxo de caixa futuro gerado pelas receitas dolarizadas (dado que os pregos s&o negociados com base nos pregos
da bolsa de Londres LME - em ddlares por tonelada), a Companhia designou passivos financeiros ndo derivativos em moeda estrangeira em hedge accounting. A parcela
efetiva da variagdo cambial das operacoes designadas e qualificadas como hedge de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de avaliagdo
patrimonial”. Os valores acumulados no patriménio liquido relacionados a eventuais parcelas néo efetivas séo imediatamente reconhecidos no resultado do periodo.
Ganhos ou perdas, bem como a amortizagao dos juros sdo levados ao resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas referenciadas em preco LME.
(b) Instrumentos derivativos ndo designados em hedge accounting: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa em reais, a Companhia contrata
instrumentos financeiros derivativos para protecao da exposicdo cambial. Os instrumentos abaixo n&o foram designados como hedge accounting. Instrumentos de
protecao de divida em Délares - instrumentos financeiros derivativos contratados com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA (ou outro indexador) em
reais para taxas fixas em délares, casando parcialmente a moeda das despesas financeiras e amortizagcao das dividas com a da receita, reduzindo entao a exposicao
cambial a délares da companhia. A protec&o é realizada por meio de swaps. Ganhos ou perdas, bem como a marcagéo a mercado das operagdes sao reconhecidos no
resultado do exercicio na rubrica de “Resultado financeiro liquido”. Instrumentos de protecao de contratos operacionais - instrumentos financeiros derivativos
contratados com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA (ou outro indexador) em Reais dos contratos operacionais da companhia para taxas fixas em
Dodlares, casando parcialmente a moeda dos contratos operacionais com a da receita, reduzindo entao a exposi¢do cambial a délares da companhia. A protegéo é
realizada por meio de swaps. Ganhos ou perdas, bem como a marcagéo a mercado das operagdes séo reconhecidos no resultado do periodo na rubrica de “Resultado
financeiro liquido”. (c) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados
ativos é determinado por meio de modelos consagrados de precificagdo. A Companhia utiliza seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se
baseiam principalmente nas condicdes de mercado existentes na data do balango patrimonial. Todas as operacoes de instrumentos financeiros derivativos foram
realizadas em mercados de balcdo. (d) Efeitos dos derivativos no balanco patrimonial, resultado financeiro e fluxo de caixa: A seguir sdo apresentados os
instrumentos financeiros derivativos e os objetos protegidos por eles:

Controladora

Valor principal 2021 Valor justo 2022
Total (liquido Outros  Perda Total (liquido

entre ativo  Receita Resultado resultados (ganho) entre ativo

Programas
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecéo do resultado
operacional (hedge estratégico)

Unidade ~ 2022 ~ 2021 _ e passivo) (despesa) financeiro abrangentes realizada _ e passivo)

Termo de aluminio ton 57.200 (217.452) (190.209) 132518 275.143
Termo de délar americano USD mil 119.641 2.852 51.388 (2.043) (52.197)
(214.600) (138.821) 130.475 222.946
Instrumentos derivativos ndo designados
em hedge accounting
Instrumentos de protecéo de divida em ddlares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 128.937 141.948 (67.969) 39.435 (4.091) (32.625)
(67.969) 39.435 - (4.091) (32.625)
Instrumentos de protecéo de contratos
operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 651.235 651.235 (15.640) 122.984 107.344
(15.640) - _ 122.984 - - 107.344
(298.209) (138.821) _ 162.419 130.475 _218.855 74.719
Ativo circulante 10.749 25.804
Ativo n&o circulante 22171 81.615
Passivo circulante (231.289) (4.148)
Passivo nao circulante (99.840) (28.552)
(298.209) 74.719
Consolidado
2022
Valor principal 2021 Valor justo 2022
Total (liquido Outros  Perda Total (liquido
entre ativo  Receita Resultado resultados (ganho) entre ativo

Programas Unidade _ 2022 _ 2021 _ e passivo) (despesa) financeiro abrangentes realizada _ e passivo)
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Programa de protecao do resultado

operacional (hedge estratégico)

Termo de aluminio ton 57.200 (217.452) (190.209) 132518 275.143
Termo de délar americano USD mil 119.641 2.852 51.388 (2.043) (52.197)
(214.600) (138.821) 130.475 222.946
Instrumentos derivativos ndo designados em hedge
accounting
Instrumentos de protecéo de divida em ddlares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 128.937 141.948 (67.969) 39.435 (4.091) (32.625)
(67.969) 39.435 (4.091) (32.625)
Instrumentos de protecédo de contratos
operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 823.310 823.310 (18.586) 155.370 136.784
(18.586) 155.370 136.784
(301.155) (138.821) _ 194.805 130.475 _218.855 104.159
Ativo circulante 10.749 33.172
Ativo nao circulante 28.985 103.687
Passivo circulante (231.289) (4.148)
Passivo nao circulante (109.600 28.552)
(301.155) 104.159
Controladora
Valor justo por vencimento
A partir

Programas Unidade
Instrumentos derivativos ndo designados em hedge accounting
Instrumentos de protecéo de divida em délares

Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD

BRL mil (4.107) (3.887) (3.720) (3.696) (3.596) (3.427) (2.042) (1.929) (1.858) (4.363)
(4.107) (3.887) (3.720) (3.696) (3.596) (3.427) (2.042) (1.929) (1.858) (4.363)

Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 25.763 15.395 13.430 11.528 9.897 8.466 7.275 6.129 5.211
25.763 15.395 13.430 11.528 _9.897 _8.466 _7.275 6.129 5.211 _ 4.250

21.656 11.508 _9.710 _7.832 _6.301 _5.039 _5.233 _4.200 _3.353 _ (113)
Consolidado

Valor justo por vencimento

A partir

4.250

Programas Unidade
Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting

Instrumentos de protecéo de divida em délares

Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil (4.107) (3.887) (3.720) (3.696) (3.596) (3.427) (2.042) (1.929) (1.858) (4.363)
(4.107) (3.887) (3.720) (3.696) (3.596) (3.427) (2.042) (1.929) (1.858) (4.363)

Instrumentos de protecédo de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 33.131 19.602 17.092 14.666 12.583 10.755 9.233 _7.767 _6.591 _ 5.364
33.131 19.602 17.092 14.666 12.583 10.755 9.233 _7.767 _6.591 _ 5.364
29.024 15.715 13.372 10.970 _8.987 _7.328 _7.191 _5.838 _4.733 _ 1.001

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo. USD Délar americano.
6.3 Estimativa do valor justo: Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como as premissas para sua valorizagdo: Ativos
financeiros - considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos valores de realizago. Passivos financeiros - estdo sujeitos a juros
com taxas usuais de mercado. O valor de mercado foi utilizado tendo por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, de acordo com as taxas de juros atualmente
disponiveis para emissao de débitos com vencimentos e termos similares. A Companhia divulga as mensuragdes do valor justo de acordo com a seguinte hierarquia de
niveis: (i) Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1); (i) Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1
que s&o adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos) (nivel 2). Em 31 de dezembro de 2022
e 2021, os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo foram classificados nos niveis 1 e 2 de hierarquia do valor justo, conforme demonstrado a seguir:
Controladora

Valor justo medido com base em 2022
Precos cotados em mercado ativo Técnica de valoragdo suportada por precos
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 371.980 180.859 552.839
Aplicagdes financeiras 270.501 43 270.544
Instrumentos financeiros derivativos 107.419 107.419
642.481 288.321 930.802
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 32.700 32.700
Contratos futuros de energia 121.798 121.798
154.498 154.498
Controladora
Valor justo medido com base em 2021
Precos cotados em mercado ativo Técnica de valoracédo suportada por precos
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 422.842 858.114 1.280.956
Aplicagdes financeiras 221.590 58.959 280.549
Instrumentos financeiros derivativos 32.920 32.920
644.432 949.993 1.594.425
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 331.129 331.129
Contratos futuros de energia 35.395 35.395
366.524 366.524
Consolidado
Valor justo medido com base em 2022
Precos cotados em mercado ativo Técnica de valoracdo suportada por precos
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 451.336 397.746 849.082
Aplicacdes financeiras 333.538 6.308 339.846
Instrumentos financeiros derivativos 136.859 136.859
784.874 540.913 1.325.787
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 32.700 32.700
Contratos futuros de energia 121.798 121.798
154.498 154.498
Consolidado
Valor justo medido com base em 2021
Precos cotados em mercado ativo Técnica de valoragdo suportada por precos
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 527.348 921.997 1.449.345
Aplicagdes financeiras 221.588 115.826 337.414
Instrumentos financeiros derivativos 39.734 39.734
748.936 1.077.557 1.826.493
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 340.889 340.889
Contratos futuros de energia 35.395 35.395
376.284 376.284

6.4 Demonstrativo da analise de sensibilidade: A seguir é apresentada a andlise de sensibilidade para os principais fatores de risco que impactam a
precificacdo dos instrumentos financeiros em aberto, de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, empréstimos, financiamentos, debéntures e
instrumentos financeiros derivativos. Os principais fatores de risco sdo a exposicao a flutuagdo do Délar, CDI, IPCA, SOFR e prego de energia elétrica. Os
cenarios para estes fatores s&o elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas, seguindo a governanca da Companhia. Os cenarios em
31 de dezembro de 2022 estdo descritos abaixo: Cendrio | - considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2022;

Cendrio Il - considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2022.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora
Impactos no resultado

Cenarios | & Il
Caixa e equivalentes Empréstimos, Principal de Contratos
de caixa e aplicacoes financiamentos instrumentos futuros
Fatores de Risco financeiras e debéntures (i) financeiros derivativos Unidade de energia _ -25% -50% 25% 50%
Cambio
usD 440.779 2.510.094 780.172 BRL mil 671.028 1.342.056 (671.028) (1.342.056)
Taxas de juros
BRL - CDI 322.801 231.444 BRL mil (3.118)  (6.235) 3.118 6.235
BRL - IPCA 59.665 201.929 780.172 BRL mil (23.736) (44.084) 27.206 57.996
USD - SOFR 514.274 USD mil 6.127 12255 (6.127)  (12.255)
BRL-TR 36.226 BRL mil 148 295 (148) (295)
MtM de energia elétrica
Valor justo BRLmil  121.798 (4.976) (6.334) 6.998 13.997
Consolidado
Impactos no resultado
Cenarios | & I
Caixa e equivalentes Empréstimos, Principal de Contratos
de caixa e aplicacoes financiamentos instrumentos futuros
Fatores de Risco financeiras e debéntures (i) financeiros derivativos Unidade de energia -25% -50% 25% 50%
Cambio
usbD 452.683 2.510.094 952.247 BRL mil 698.223 1.396.445 (698.223) (1.396.445)
Taxas de juros
BRL - CDI 642.799 231.444 BRL mil (14.038) (28.075) 14.038 28.075
BRL - IPCA 59.665 201.929 952.247 BRL mil (32.653) (61.264) 36.830 78.006
USD - SOFR 514.274 USD mil 6.127 12255 (6.127)  (12.255)
BRL-TR 36.226 BRL mil 148 295 (148) (295)
MtM de energia elétrica
Valor justo BRLmil  121.798 (4.976) (6.334) 6.998 13.997

(i) Os saldos apresentados n&o conciliam com a nota explicativa pois para a andli se de sensibilidade n&o s&o considerados os custos de captacéo. BRL Moeda
nacional Real. CDI Certificado de Depésito Interbancario. IPCA Indice de Precos ao Consumidor Amplo. TR Taxa Referencial. USD Délar americano. SOFR
Secured Overnight Financing Rate.

6.5 Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de maneira consistente,

retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal. A Companhia monitora constantemente

indicadores significativos, tais como o indice de alavancagem financeira, medido pela divida liquida dividida pelo EBITDA ajustado dos ultimos doze meses. A

Companhia utiliza o EBITDA ajustado como indicador de seu desempenho operacional, apesar desta informacao suplementar ndo ser definida pelas normas

brasileiras e internacionais de contabilidade. O EBITDA ajustado é calculado a partir do lucro liquido mais/menos resultado financeiro, mais imposto de renda

e contribuicdo social, mais depreciagéo, amortizagédo e exaustdo, menos o resultado nas participagdes societdrias, mais dividendos recebidos de investidas e

mais/menos itens nao caixa excepcionais (itens ndo caixa considerados pela Administragdo como excepcionais, sdo excluidos da medi¢do do EBITDA

ajustado), de acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012. Consolidado
Nota 2022 2021
Empréstimos, financiamentos e debéntures 20 2.968.728  3.106.065
Arrendamentos 19 31.819 44.689
Caixa e equivalentes de caixa 9 (849.082) (1.449.345)
Aplicagbes financeiras 10 (339.846)  (337.414)
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 (104.159 301.155
Divida liquida - (A) 1.707.460 _1.665.150
Consolidado
2022 2021
Lucro liquido do exercicio 957.246 837.727
Imposto de renda e contribuicao social 189.339 19.681
Lucro liquido antes dos impostos 1.146.585 857.408
Depreciagao, amortizacao e exaustao 539.511 496.045
Resultado financeiro, liquido 2.061 496.527
EBITDA 1.688.157 _1.849.980
Itens excepcionais
Equivaléncia patrimonial 12.865 (13.355)
Equivaléncia patrimonial - Operagoes descontinuadas (16.259) 631
Contratos futuros de energia 86.403  (183.105)
Perda na venda de investimento 18.493
Reconhecimento de ganho por compra vantajosa na aquisi¢ao de investimentos (17.143)
Reconhecimento ao valor justo dos ativos mantidos para venda 47.522
Ganho na venda de imobilizado (29.000)
Proviséo para desvalorizagao de tributos (impairment) 15.444
Reverséo para desvalorizagéo de ativos (impairment) (226.007) (71.051)
EBITDA ajustado (B) 1.626.618 _1.536.957

indice de alavancagem financeira - (A/B)

7. Instrumentos financeiros por categoria

Politica Contabil: As compras e vendas normais de ativos e passivos financeiros sao reconhecidas na data da negociagéo - data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos
os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado, onde os custos da transagdo sdo debitados & demonstracdo do resultado.
Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham expirado ou a Companhia tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. Os ativos financeiros por meio do resultado séo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes
de variagdes no valor justo de ativos financeiros classificados como valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em
“Resultado financeiro liquido” no exercicio em que ocorrem. (a) Classificacao, reconhecimento e mensuracéo: A Companhia e suas controladas classificam
seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para a qual eles foram adquiridos e determina a classificagdo destes no seu reconhecimento inicial,
conforme as seguintes categorias: (i) Custo amortizado: Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo ativos mantidos dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo € manter ativos financeiros com o objetivo de recolher fluxos de caixa contratuais e para os quais os termos contratuais do ativo
financeiro originam, em datas especificas, fluxos de caixa principal e juros sobre o valor do principal em aberto. (ii) Valor justo por meio do resultado:
Ativos financeiros que uma entidade administra com o objetivo de realizar fluxos de caixa por meio da venda de tais ativos e ativos financeiros que nao geram
fluxos de caixa que sejam apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. (iii) Valor justo por meio de outros resultados
abrangentes: Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mantidos dentro de um modelo de negécios
cujo objetivo é realizado de acordo com os fluxos de caixa contratuais e pela venda de ativos financeiros. As condi¢oes contratuais do ativo financeiro
geram crescimento em datas especificas para os fluxos de caixa, representados por pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
Controladora

1,05 1,08

2022
Custo Valor justo por
Nota _amortizado meio de resultado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i) 9 552.839  552.839
Aplicagdes financeiras 10 270.544  270.544
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 107.419  107.419
Contas a receber de clientes 11 467.734 467.734
Dividendos a receber 14 22.804 22.804
Partes relacionadas 14 48.599 48.599
539.137 930.802 1.469.939
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 20 2.968.728 2.968.728
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 32.700 32.700
Arrendamentos 19 17.040 17.040
Risco sacado a pagar 21 203.627 203.627
Fornecedores 861.782 861.782
Contratos futuros de energia 15 121.798  121.798
Dividendos a pagar 14 206.044 206.044
Partes relacionadas 14 59.969 59.969
4.317.190 154.498 4.471.688
Controladora
2021
Custo Valor justo por Valor justo por meio de
Nota _amortizado meio de resultado outros resultados abrangentes Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i) 9 1.280.956 1.280.956
Aplicacdes financeiras 10 280.549 280.549
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 22171 10.749 32.920
Contas a receber de clientes 11 605.096 605.096
Dividendos a receber 14 15.415 15.415
Partes relacionadas 14 47.274 47.274
667.785 1.583.676 10.749 2.262.210
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 20 3.074.967 3.074.967
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 105.781 225.348 331.129
Arrendamentos 19 41111 41.111
Risco sacado a pagar 21 557.750 557.750
Fornecedores 558.300 558.300
Contratos futuros de energia 15 35.395 35.395
Dividendos a pagar 14 57.199 57.199
Partes relacionadas 14 49.893 49.893
4.339.220 141.176 225.348 4.705.744
Consolidado
2022
Custo Valor justo por
Nota amortizado _meio de resultado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i) 9 849.082  849.082
Aplicacdes financeiras 10 339.846  339.846
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 136.859 136.859
Contas a receber de clientes 11 496.305 496.305
Partes relacionadas 14 60.648 60.648
556.953 1.325.787 1.882.740
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 20 2.968.728 2.968.728
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 32.700 32.700
Arrendamentos 19 31.819 31.819
Risco sacado a pagar 21 210.491 210.491
Fornecedores 1.008.669 1.008.669
Contratos futuros de energia 15 121.798  121.798
Dividendos a pagar 14 227.116 227.116
Partes relacionadas 14 74.090 74.090
4.520.913 154.498 4.675.411
Consolidado
2021
Custo Valor justo por Valor justo por meio de
Nota _amortizado meio de resultado outros resultados abrangentes Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa (i) 9 1.449.345 1.449.345
Aplicagdes financeiras 10 337.414 337.414
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 28.985 10.749 39.734
Contas a receber de clientes 11 698.249 698.249
Dividendos a receber 14 664 664
Partes relacionadas 14 57.323 57.323
756.236 1.815.744 10.749 2.582.729
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 20 3.106.065 3.106.065
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 115.541 225.348 340.889
Arrendamentos 19 44.689 44.689
Risco sacado a pagar 21 558.017 558.017
Fornecedores 655.626 655.626
Contratos futuros de energia 15 35.395 35.395
Dividendos a pagar 14 142191 142191
Partes relacionadas 14 62.150 62.150
4.568.738 150.936 225.348 4.945.022

(i) Na prética, o valor justo e o custo amortizado se equivalem, considerando, por definicao, as caracteristicas dos equivalentes de caixa.

7.1 Compensacao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal nao deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

8. Qualidade dos créditos dos ativos financeiros

9. Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil: Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em
montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um risco baixo de mudanga de valor.

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Moeda nacional
Caixa e bancos 4.447 5.013 39.117 12.556
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs 77.562 858.114 294.441 921.997
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 5.944 112.757 38.726 162.816
Operagdes compromissadas - Titulos privados 24.107 24.105
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 17.216
Quotas de Fundos de Investimentos 10
112.060 975.884 396.399 1.114.585
Moeda estrangeira
Caixa e bancos 361.589 305.072 373.493 334.760
Time Deposits 79.190 79.190
440.779 305.072 452.683 334.760
552.839 1.280.956 849.082 1.449.345

O caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira compreendem as disponibilidades imediatas em contas correntes bancarias, as quais sdo remuneradas
a taxa pré-fixada ou indexadas a taxas dos fundos da Reserva Federal dos Estados Unidos (fed funds). Em 31 de dezembro de 2022 os rendimentos médios
dos CDBs e operagdes compromissadas foram de 102,52% a.a. e 95,66% a.a., respectivamente (31 de dezembro de 2021 - 102,73% a.a. e 101,67% a.a.,
respectivamente) da variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”) e dos time deposits foram de 4,54%.

10. Aplicagées financeiras

Politica contabil: Sao classificadas como aplicagdes financeiras quando ndo atendem a defini¢do de caixa e equivalentes de caixa e/ou sdo mantidas com a
intengdo de investimento, considerando a destinacéo prevista dos recursos.

Controladora Consolidado
Moeda nacional 2022 2021 2022 2021
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs 43 18.147 6.308 66.199
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 210.772 200.203 273.809 209.016
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 59.665 59.665
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 62.135 62.135
Outros 64 64 64 64
270.544 280.549 339.846 337.414
Circulante 270.544 280.485 339.846 337.350
Néo circulante 64 64
270.544 280.549 339.846 337.414

As aplicagdes na sua maioria compreendem titulos publicos ou de instituicdes financeiras e sd@o remuneradas entre 101,37% a.a. e 102,82% a.a. (31 de
dezembro de 2021 - 103,64% e 105,21%) da variagdo do CDI.

11. Contas a receber de clientes

Politica contabil: As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos e prestagdo de servicos no curso
normal das atividades da Companhia. S&o inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com créditos de liquidagdo duvidosa. A provisdo para perda por créditos
de liquidag@o duvidosa é reconhecida pelo valor considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis na realizagdo dos saldos de contas a receber.
A Companhia aplicou a abordagem simplificada do CPC 48/IFRS 9 “Instrumentos financeiros” para calcular as perdas de crédito estimadas. A partir do
perfil de pagamento dos clientes, a Companhia os classifica com base em seu risco. Para cada classe de risco, uma matriz de provisao foi desenvolvida
considerando o histérico de contas ndo recebidas e intervalos de tempo do contas a receber e é aplicada na integralidade do contas a receber.
(a) Composicao:

Controladora Consolidado

Nota 2022 2021 2022 2021

Clientes nacionais 269.895 375.177 341.571 464.675
Clientes estrangeiros 131.829 182.989 149.853 205.356
Partes relacionadas 14 95.281 70.587 40.563 57.169
497.005 628.753 531.987 727.200

Perda estimada com créditos de liquidagao duvidosa (29.271) (23.657) (35.682) (28.951)
467.734 605.096 496.305 698.249

(b) Composicao por moedas:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Reais 334.328 430.311 345.477 501.111
Délar Norte-americano 133.406 174.785 150.828 197.138
467.734 605.096 496.305 698.249

(c) Movimentacédo da perda estimada com crédito de liquidacdo duvidosa: A perda estimada para crédito de liquidagcao duvidosa é constituida em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas em sua realizagé@o. A politica contabil para estabelecer a perda estimada requer a andlise
individual das faturas de clientes inadimplentes em relacdo as medidas de cobranca adotadas por departamento responsavel e, de acordo com o estagio da
cobranga, é estimado montante de proviséo a ser constituido.

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Saldo no inicio do exercicio (23.657) (27.486) (28.951) (32.765)
Provisdes liquidas das reversdes (5.614) 3.829 (6.731) 3.814
Saldo no final do exercicio 29.271) (23.657 (35.682) (28.951)

A constituicdo da provisdo para crédito de liquidagao duvidosa foi registrada no resultado do exercicio. Os valores debitados na conta de provisdo sao
geralmente baixados quando ndo ha expectativa de recuperacao dos recursos.
(d) Vencimento:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

A vencer 381.121 458.512 408.873 548.817
Vencidos até 3 meses 59.427 78.327 62.708 82.071
Vencidos entre 3 a 6 meses 1.064 7.864 2.886 7.965
Vencidos ha mais de 6 meses (i) 55.393 84.050 57.520 88.347
497.005 628.753 531.987 727.200

(i) Dentre o valor demonstrado na tabela, R$49.045 e R$55.045 referem-se ao saldo a receber de clientes que apresentam garantias reais (alienagao fiduciaria)
junto & negociag&o dos titulos vencidos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, respectivamente.

12. Estoques

Politica contabil: Apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo é determinado pelo método do custo médio ponderado.
O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende matérias-primas, méao de obra direta e outros custos diretos e indiretos de
producéo (com base na capacidade operacional normal). O valor realizavel liquido dos estoques é o preco de venda estimado no curso normal dos negécios,
deduzidas as despesas para efetivagcdo da venda. As importagoes em andamento sao demonstradas ao custo acumulado de cada importacao. A Companhia,
pelo menos uma vez ao ano, realiza o inventario fisico das mercadorias constantes em seu estoque. Ajustes de inventério sdo registrados na rubrica “Custo
dos produtos vendidos e dos servigos prestados”.

(a) Composigao:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Produtos acabados 256.026 371.572 348.749 472.590
Produtos semi acabados 851.990 574.539 937.963 693.636
Materiais auxiliares e de consumo 204.423 125.404 247.682 157.762
Matérias-primas 161.140 113.607 254.335 214.930
Importagées em andamento 129.471 94.033 130.584 90.927
Outros 5.211 376 13.425
Estimativa de perdas (i) (33.118) (48.320) (38.320) (50.958)
1.569.932 1.236.046 1.881.369 1.592.312

N&o h& estoques dados como penhor em garantia de passivos. (i) A estimativa de perdas refere-se, substancialmente, aos materiais obsoletos e de baixo giro.
(b) Movimentacao da estimativa de perdas de estoques:

Controladora

2022 2021

Produtos acabados Produtos semi acabados Matérias-primas Materiais auxiliares Total Total

Saldo no inicio do exercicio (2.423) (14.485) (947 (30.465) (48.320) (52.491)
Reversdes (provisdes) liquidas (2.308) (409) 341 17.578 _15.202 4171
Saldo no final do exercicio (4.731) (14.894) (606) (12.887) (33.118) (48.320)

Consolidado

2022 2021

Produtos acabados Produtos semi acabados Matérias-primas Materiais auxiliares Total Total

Saldo no inicio do exercicio (4.534) (14.513) (1.447) (30.464) (50.958) (52.491)
Reversdes (provisdes) liquidas (3.356) (1.820) 841 16.973 _12.638 1.533
Saldo no final do exercicio (7.890) (16.333) (606) (13.491) (38.320) (50.958)

13. Tributos a recuperar

Politica contabil: Os tributos a recuperar sdo registrados quando existe um direito legal pela Companhia. Ativos contingentes com probabilidade de
recuperacao possivel, que resultam de eventos passados, cuja existéncia somente sera confirmada, ou néo, pela ocorréncia de eventos futuros incertos, ndo
sdo registrados. Os saldos de tributos a recuperar séo apresentados liquidos das perdas estimadas de créditos tributarios e a recuperabilidade dos saldos é
revisada anualmente pela Companhia. Os impostos a recuperar representam os direitos que serao realizados por meio de compensagdes com obrigagoes
futuras provenientes das operagdes da Companhia ou possivel venda de parcela dos créditos. A Companhia revisa continuamente a capacidade de realizagédo
desses ativos e, quando necessario, provisdes sao constituidas para assegurar que esses ativos sejam contabilizados com base no seu valor realizavel.

(a) Composicao: Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos - ICMS 502.091  398.939 539.658  413.821
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - IRPJ e CSLL 267.392  290.361 270.097 292.516
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 138.694  127.598 143.604 164.767
Programa de Integracéo Social - PIS 29.667 26.837 30.729 36.807
Crédito previdenciario 22.364 20.570 30.427 20.570
ICMS sobre ativo imobilizado 69.189 40.032 71.208 40.032
Outros 7.692 10.772 24.920 11.386
1.037.089 915.109  1.110.643  979.899

Circulante 377.672 252.447 419.791 294.434
Na&o circulante 659.417  662.662 690.852  685.465
1.037.089 915.109  1.110.643  979.899

14, Partes relacionadas

Praticas contdbeis: As transagbes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condigcdes estritamente comutativas, observando-se os
precos e condi¢des usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a Companhia. No curso normal
das operagdes, a Companhia realiza contratos com partes relacionadas (controladora, coligadas, joint operation e acionistas), relacionados a compra e venda
de produtos e servigos, arrendamento de bens, venda de matéria-prima e de servigos.

(a) Balango patrimonial:

Controladora

Sociedade Sociedades Sociedades

controladora controladas ligadas
CBA CBA CBA Auren  Auren Banco

Contas a receber de clientes
Faturamento entre empresas do grupo
Outros

Dividendos a receber

Ativo circulante e néo circulante
Participagéo aciondria na

Ventos de Santo Anselmo (i)
Equivalentes de caixa e instrumentos
financeiros derivativos (iii)
Outros ativos
Fornecedores
Servigos compartilhados pelo Centro
Operacional de Exceléncia - CoE (v)
Faturamento de energia (i)
Faturamento das
empresas do grupo

Passivo circulante e nao circulante

Participacéo aciondria na

Ventos de Santo Anselmo (i)
Adiantamento de clientes
Contratos futuros energia (i)
Instrumentos financeiros derivativos (i)
Outros passivos

Dividendos a pagar
Acionistas nao controladores

Total em 31 de dezembro de 2022

3.573 1.810 49.331 537 30.804

1.970 147 7.109

6.983 9.231 6.590

43.050

75
5.549

3.609

8.329 3.944 25214 42.809

1212 48.403 9.058

53.380
538 447
121.798
32.700
5.604
139.873
66.171
32.775 100.081
Controladora
Sociedades

ligadas

145.452 10.556 _17.560 1.825 3.944 50.543 _25.214 _ 49.478 195.411 97.024

Sociedade
controladora

Sociedades Joint
controladas operation
CBA

CBA CBA Auren  Auren Banco

Contas a receber de clientes

Os ratings decorrentes de classificacéo local e global foram extraidos das agéncias de rating (Standard & Poor’s, Moody'’s e Fitch Ratings). Para apresentacédo  Faturamento entre empresas do grupo 353 5.068 23.836 29.288
foi considerado o padréo de nomenclatura da Standard & Poor’s e da Fitch Ratings e a classificagdo conforme estabelecido nas Politicas Financeiras. QOutros 3.689 8.353
Controladora Consolidado  Dividendos a receber 13.358 1.393 664
2022 2021 2022 2021 Ativo circulante e nao circulante
Rating Rating Rating Rating Rating Rating Rating Rating Participacao acionaria na
local _ global Total local global Total local _ global Total local global Total Ventos de Santo Anselmo (ii) 36.372
Caixa e equivalentes de caixa Equivalentes de caixa e instrumentos
AAA 198.541 198.541 1.066.992 1.066.992 482.846 482.846 1.205.471 1.205.471 financeiros derivativos (i) 154.767
AA+ 54.412 54.412 54.412 54.412 Outros ativos 10.902
AA 19 19 153.722 153.722 52 52 153.942 153.942  Fornecedores
AA- 79.190 79.190 1 79.190 79.191 Servigos compartilhados pelo Centro
A+ 275.085 275.085 4 5.816 5.820 286.988  286.988 4 35.504  35.508 Operacional de Exceléncia - CoE (v) 4.912
Sem rating 4 4 10 10 5 12 12 Faturamento de energia (i) 6.616 6 3.566 41.128 47.492 645
198.564 354.275 552.839 1.275.140 _5.816 _1.280.956 _482.904 366.178 _ 849.082 1.413.841 35.504 1.449.345  Faturamento das empresas do grupo 1.249
Aplicacdes financeiras Passivo circulante e nao circulante
AAA 270.480 270.480  280.480 280.480 338.423 338.423  321.918 321.918  Participagao acionaria na
AA 5 5 1.359 1.359 15.432 15.432 Ventos de Santo Anselmo (ii) 46.331
Sem rating 64 64 64 64 64 64 64 64 Adiantamento de clientes 347 3
270.544 270.544 _ 280.549 280.549 339.846 339.846 _ 337.414 337.414 Contratos futuros energia (i) 35.395
Instrumentos financeiros Instrumentos financeiros derivativos (iii) 68.430
derivativos Outros passivos 3212
AAA 107.343 107.343 31.824 31.824 107.344 107.344 31.824 31.824 Dividendos a pagar 43.339
AA 76 76 1.096 1.096 _ 29.515 29.515 7.910 7.910 Acionistas nao controladores 13.860
107.419 107.419 32.920 32.920 136.859 136.859 39.734 39.734  Outros resultados abrangentes o 49.690
576.527 354.275 930.802 1.588.609 _5.816 _1.594.425 959.609 366.178 1.325.787 _1.790.989 35.504 1.826.493 Total em 31 de dezembro de 2021 51.940 19.974 359 10.027 25.085 _ 41.123 _ 1.011 112175 82.703 _ 272.887 36.975
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AS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
Sociedades
ligadas

Sociedade
controladora

Auren Auren Banco

VSA Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim MRN _ Outros
Contas a receber de clientes

Faturamento entre empresas do grupo

Outros
Dividendos a receber
Ativo circulante e néo circulante

Participagd@o acionaria na Ventos de Santo Anselmo e

Ventos de Santo Isidoro (ii)

Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii)

Outros ativos
Fornecedores

Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (v)

Faturamento de energia (i)

Faturamento das empresas do grupo
Passivo circulante e néo circulante

Participag@o acionaria na Ventos de Santo Anselmo e

Ventos de Santo Isidoro (ii)

Adiantamento de clientes

Contratos futuros energia (i)

Instrumentos financeiros derivativos (jii)

Outros passivos
Dividendos a pagar

Acionistas ndo controladores
Total em 31 de dezembro de 2022

537 30.811

1.970 664 39

6.590

6.542
5.946

55.101
29.515
5.547

3.796
25.214 42.809

48.403 8.739

67.501
537 447
121.798
32.700
5.605
139.873 20.307
66.936

62.215 6.629 _ 26.433

145.639 _ 31.160 _ 49.477 195.418 144.020

Consolidado

Sociedade Joint Sociedades
controladora operation ligadas

Auren Auren Banco
VSA _Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim MRN Outros

Contas a receber de clientes
Faturamento entre empresas do grupo
Outros
Dividendos a receber
Ativo circulante e ndo circulante
Participagéo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e
Ventos de Santo Isidoro (i)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii)
Outros ativos
Fornecedores
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (v)
Faturamento de energia (i)
Faturamento das empresas do grupo
Passivo circulante e néo circulante
Participagdo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e
Ventos de Santo Isidoro (ii)
Adiantamento de clientes
Contratos futuros energia (i)
Instrumentos financeiros derivativos (iii)
Outros passivos
Dividendos a pagar
Acionistas ndo controladores
Outros resultados abrangentes
Total em 31 de dezembro de 2021

34.362
3.689 19.118

664

46.657
177.009
10.666
41123
6.719
52.524
644

58.590
347 3
35.395
78.190
3.210
22.896
46.570

43.339 29.386

49.690
304.889 __ 103.107

53.747 41.123 1.011 122.281 134.633

(b) Demonstracgao do resultado:

Controladora

Sociedade controladora

Sociedades controladas

Sociedades ligadas

VSA Alux CBA Energia CBA Itapissuma CBA Machadinho Metalex Enercan Alunorte Auren Comerc. Auren Energia Banco Votorantim L.C.G.S.P.E. Nexa Resources Outros
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (v) 36.194
Faturamento de energia (i) 102.543 46.785 237.078 462.584
Faturamento das empresas do grupo 17.663 20.899 425.326 3.923 412 153
Vendas
Saldos de faturamento de energia (i) 275.253
Saldos de faturamento entre empresas 69.949 7.639 510.930 12.573 6.875
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializag@o de energia elétrica no mercado livre (i) (160)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) 39.400
Outros 469 (2.100)
Total em 31 de dezembro de 2022 36.194 69.949 102.543 25.302 46.785 531.829 237.078 _425.326 737.837 (160) 39.869 3.923 12.985 4.928
Controladora
Sociedade controladora Sociedades controladas Joint operation Sociedades ligadas
VSA Alux CBA Energia CBA Itapissuma CBA Machadinho Metalex Enercan Alunorte Auren Comerc. Auren Energia Banco Votorantim L.C.G.S.P.E. Nexa Resources Outros
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (v) 26.944
Faturamento de energia (i) 78.953 41.935 227.620 643.139 22.114
Faturamento das empresas do grupo 6.647 8.195 341.853 4.277 676 51
Vendas
Saldos de faturamento de energia (i) 360.168
Saldos de faturamento entre empresas 7.691 320.586 13.631 6.476
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializag@o de energia elétrica no mercado livre (i) (9.959)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) (49.446)
Outros 82
Total em 31 de dezembro de 2021 26.944 78.953 14.338 41.935 328.781 227.620 _341.853 1.003.307 (9.959) (49.446) 4.277 14.307 28.723
Consolidado (1) Aquisic@o da empresa Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (Nota 1.1 (b)); (i) O investimento na CBA Energia de 33,33%, representa 100% das agdes
Sociedade Sociedades ©rdindrias, obtendo assim o controle desta investida; (iii) Refere-se a investida na qual a Companhia exerce influéncia significativa sobre as atividades por meio
controladora ligadas de acordos estabelecidos com acionistas; (iv) Aumento na participagao da Enercan em 1,66% (Nota 1.1 (k)); (v) A Companhia desconsiderou para fins de
Auren  Auren Banco Nexa Nexa célculo do saldo de investimento o valor integralizado pela Hydro Aluminium Brasil Investment B.V. na Alunorte, em dezembro de 2022, no montante de
Compras VSA _Comerc. Energia Alunorte Votorantim L.C.G.S.P.E. Resources Cajamarquilla Outros R$1.050.000. Isso decorre pelo fato de outros acionistas minoritarios, além da CBA, terem a opgao de exercer seu direito de preferéncia para subscri¢do de
Servigos compartilhados pelo Centro novas acoes até 28 de fevereiro de 2022, acompanhando, proporcionalmente a sua participagdo, bem como as garantias previstas em lei aos acionistas
Operacional de Exceléncia - CoE (v) 39.066 minoritarios. Caso algum dos atuais acionistas ndo exergcam seu direito de preferéncia, esse direito podera ser exercido pelos acionistas participantes do
Faturamento de energia (i) 507.114 aumento de capital. Apés a conclusao do aumento de capital, a Alunorte ird comunicar, através de notificagdo de alocacao final, as participagdes acionarias
Faturamento das empresas do grupo 425.326 3.923 412 99  resultantes, enviando os documentos pertinentes paras aos acionistas avaliarem e assinarem, e a partir deste momento havera a mudanca nas participagdes
Vendas acionérias em decorréncia do aumento de capital descrito. (b) Informacées sobre as empresas investidas: Apresentamos a seguir, o resumo das informacdes
Saldos de faturamento de energia (i) 275.947  1.025 financeiras das principais coligadas, controladas e controladas em conjunto nos exercicios findos em dezembro de 2022 e de 2021:
Saldos de faturamento entre empresas 12.573 6.875 203 2022
Ref:e?tas (despesas) financeirlas. B Percentual Custos e Lucro liquido
Dirsitos do contrato de comercializagdo de partici Ativo Ativondo Passivo Passivo ndo Patriménio  Receita  despesas Resultado  (prejuizo)
de energia elétrica no mercado livre (i) (257) pacao total circulante circulante circulante _ circulante liquido liquida operacionais financeiro _do exercicio
Equivalentes de caixa e instrumentos - -
financeiros derivativos(ii) 71.785 Controladas
Outros 469 (2.100) Alux do 3@3” Industria
Total em 31 de dezembro de 2022 39.066  783.061 768 425.326 72.254 3.923 12.985 6.875 (1.798) e Comeércio Ltda. 100,00 92.596 37.781 25.228 102 105.047  397.520 (358.393) 1.717 40.844
- Consolidado  CBA Energia Participagdes S.A. 3333 30572 347.565  45.128 333.009  81.837 31.961 2570 116.368
Sociedade CBA ltapissuma Ltda. 100,00 559.278  288.991 206.730 22.867 618.672  967.099 (988.758) 30.038 8.379
controladora Sociedades ligadas CBA Machadinho
Auren  Auren Banco Nexa Nexa Geragao de Energia Ltda. 100,00 22145  119.739 3.035 138.849 38.650 (43.667) 2510 (2.507)
Compras VSA Comerc. Energia Alunorte Votorantim L.C.G.S.P.E. Resources Cajamarquilla Outros L.C.G.S.PE. Empreendimentos
Servigos compartilhados pelo Centro e Participagdes Ltda. 100,00  6.036 1.121 575 6.582 2.145 (1.178) 278 1.245
Operacional de Exceléncia - CoE (v) 29.259 Metalex Ltda. 100,00 147679 96291  79.114 2962  161.894 577.428  (565.406) 655 12.677
Faturamento de energia (i) Santa Cruz Geragéo
Faturamento das empresas do grupo 724.079 341.853 4.277 676 51 de Energia S.A. 100,00 4.053 1.355 856 804 3.748 158 (4.402) 954 (3.290)
Vgnlcéas de fat to d ia (i 440.154 Coligadas
o e faturar e o eﬁt?gzglgéls)as : 13631 6.475 4  Alnorte - Alumina do Norte S.A. 303 812231 11.570.929 3764075 6.396.930 2.222.155 11248435 (11.999.804) (43.620)  (794.989)
Receitas (despesas) financeiras ! : Campos Novos Energia S.A. 2544 317.077 1.012547 279.816 186.827 862.981 1.080.877 (595.392) (2.054) 483.431
Direitos do contrato de comercializagao Mineragao Rio do Norte S.A. 10,00 591.992 3295390 837.114  2.053.279 996.989 1.892.735 (1.645.305) (84.843) 162.587
de energia elétrica no mercado livre (i) (11.932) 2021
Equivalentes de caixa e instrumentos Percentual Custos e Lucro liquido
financeiros derivativos(iii) (58.595) de partici- Ativo Ativondo Passivo Passivo ndo Patriménio  Receita despesas Resultado (prejuizo)
QOutros 82 pacéo total circulante circulante circulante _circulante liquido liquida operacionais financeiro _do exercicio
Total em 31 de dezembro de 2021 29.259 1.164.233 (11.932) _341.853 (58.595) 4.277 14.307 6.475 134 Controladas
(i) O saldo do passivo circulante e ndo circulante refere-se a direitos do contrato de comercializagao de energia elétrica no mercado livre; (i) Referem-se a  CBA Energia Participagdes S.A. 33,33 106540 284.794 73.457 317.877 144.260 (7.666) 1.272 137.866
contabilizagao das opgbes de compra pela Auren Energia da participagao acionaria detida pela CBA na Ventos de Santo Anselmo e pela CBA Itapissuma na  CBA Itapissuma Ltda. 100,00 501.147 263511 144.445 40417 579.796  847.760 (785.610) (6.773) 55.377
Ventos de Santo Isidoro como instrumentos financeiros a custo amortizado, classificados como ativo e passivo néo circulante (Nota 1.1 (h)); (iii) Referem-se a  cBA Machadinho
equiva_llentes de caixa_e instrumentqs financeiros derivativos contratados_junto ao Banco Votorar_\tim S.A; (iv) Em 3 _de fevere_iro de 2022_, a Auren Energ_ia Geragéo de Energia Lida. 100,00 27.869 126.042 8.375 145,536 43.768 (35.586) 818 9.000
(anter[orrpente denominada VTBM) incorporou dg forma reversa a sua entao c‘ontlroladora em conjunto com a \(otorannm Gelrggao de Engrgla SA com efeito Metalex Ltda. 100,00 105.555 68.955 73.178 2.115 99.217  486.730 (456.460) (2.523) 27.747
de extingao; (v) Rgferem-;e a at|V|dadgs (Eorr!par’tllhAadas pelo Cerlnro dg Excelegcm da contrqladora VSA, re]acmnados as atividades administrativas, TeCUrsos  go e Gruz Geragdo
humanos, contgbllldade, impostos, assisténcia técnica e tecno_lqgla da |nformaqao. Essas atlwdgdes benefl_mam todas as empresas do Grupo Votorantim e sao de Energia SA. 100,00 7544 1798 707 1578 7037 742 3.279) 2759 200
reembolsadas a VSA com base na proporcao do custo das atividades efetivamente prestados a Companhia. Coligad
(c) Dividas da Companhia, garantidas por partes relacionadas oligadas X
Modalidade Garantidor 2022 2021 AIynorte_— Alu_mlna do Norte S.A. 3,03 2.899.785 8.209.677 3.385.466  3.949.084 3.774.912 10.898.856 (9.890.818) (578.449) 429.589
BNDES VSA 201.929 221.929 Mineragéo Rio do Norte S.A. 10,00 621.775 2.876.631 921.228  1.676.874 900.304 1.554.587 (1.368.357) (192.537) (6.307)
Eurobonds - USD (Voto 24) (Nota 20(f)) VSA 500.484 (€) Movimentag&o dos investimentos:
201.929 722.413 Controladora ~ _____Consolidado

15. Contratos futuros de energia

Politica contabil: A Companhia é autorizada a comercializar energia tanto no &mbito de mercado livre quanto no regulatério. Uma parte dessas transagdes assume
a forma de contratos que foram celebrados e continuam a ser realizados com a finalidade de receber ou entregar a energia para uso préprio, respectivamente, de
acordo com as demandas produtivas da mesma e, por isso, ndo atendem a defini¢do de instrumento financeiro. Outra parte dessas transacgdes se refere as vendas
de excedente de energia, nao empregados no processo produtivo, sendo transacionadas em mercado ativo e atendem a defini¢éo de instrumentos financeiros, devido
ao fato de que eles sao liquidados em energia, e prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sao contabilizados como derivativos e sao reconhecidos no
balango patrimonial da Companhia pelo valor justo, na data em que o derivativo € celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco. O reconhecimento a valor
justo e a realizacao destes instrumentos financeiros s&o registrados em “Outras despesas operacionais” (Nota 29). O valor justo desses derivativos é estimado com
base, em parte, nas cotacdes de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliagao, que considera: (i) precos estabelecidos nas operacoes de compra e venda; (i) margem de risco no fornecimento; e (i) pre¢co de mercado
projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do preco da transagdo, um ganho ou perda
de valor justo é reconhecido no resultado do exercicio. As operacdes realizadas pela empresa Auren Comercializadora de Energia Ltda. no Ambiente de Contratacao
Livre (“ACL") resultaram em ganho com venda de excedente de energia, que foi reconhecido pelo seu valor justo na data da transag&o. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, a realizagao do valor justo, por meio da liquidagao fisica dos contratos de compra e venda de energia da Companhia, totalizou receita no montante
de R$26.683. Adicionalmente, a nova posi¢&o na data do balango decorrente da marcagéo a mercado dos contratos vigentes de compra e venda, resultou em despesa
no montante de R$113.086. Estes valores foram contabilizados como perda na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” (Nota 29) e variam de
acordo com o preco de energia no mercado.

Controladora e Consolidado

2022 2021

Passivo
Circulante 94.899 11.142
Nao Circulante 26.899 24.253
121.798 35.395
Controladora e Consolidado
2022 2021
Realizagao 26.683 28.097
Marcagé@o a mercado dos contratos de energia (113.086) 155.008
(86.403) 183.105

16. Investimentos

Praticas contabeis: Os investimentos da Companhia em coligadas, controladas e empreendimentos controlados em conjunto sao contabilizados pelo método
da equivaléncia patrimonial. As coligadas sao aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao
controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um
acordo contratual que permite a Companhia controle compartilhado da entidade e da a Companhia direito aos ativos liquidos da entidade controlada em
conjunto e nao direito aos seus ativos e passivos especificos. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas e despesas relacionados aos seus interesses na
operagdo em conjunto, sdo contabilizados individualmente nas demonstracdes financeiras. Os investimentos em coligadas e joint operation sao contabilizados
pelo método de equivaléncia patrimonial e sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo, o qual inclui os gastos com a transag&o. O investimento da
Companhia em coligadas e joint operation inclui o gio identificado na aquisicao, liquido de qualquer perda acumulada por impairment. Apds o reconhecimento
inicial, as demonstracdes financeiras incluem a participagdo da Companhia no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora,
investimentos em controladas também sdo contabilizados com o uso desse método. A Companhia avalia anualmente a recuperabilidade do valor contabil do
investimento de suas controladas. O processo de estimar esses valores envolve o uso de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros
que representam a melhor estimativa da Companhia. A Companhia concluiu que para 31 de dezembro de 2022 n&o existe perda por desvalorizagédo a ser
reconhecida em seus investimentos, com excegao ao efeito da perda do investimento na MRN (Nota 1.1 (1)).

(a) Composicao: Controladora

Informacdes em Resultado de
31 de dezembro de 2022 equivaléncia patrimonial
Lucro liquido Percentual de Percentual de

Saldo

2022 2021 2022 2021

Saldo no inicio do exercicio 1.383.455 1.187.573 204.972 198.774

Equivaléncia patrimonial 45.757 132.241 (12.865) 13.355

Equivaléncia patrimonial - operagao descontinuada (jii) 16.259 16.259

Desconsolidacéo de ativos e passivos da Enercan (Nota 1.1 (k)) 194.756

Aquisicao de participagao na Enercan (Nota 1.1 (k)) 13.571

Agio na compra de participagao na Enercan (Nota 1.1 (k)) 11.061

Reclasificagdo do &gio da Enercan - efeito da desconsolidagao (Nota 1.1 (k)) 30.501

Aquisicao de 80% investimento Alux (Nota 1.1 (a)) 133.246

Aquisicdo remanescente 20% investimento Alux (Nota 1.1 (b)) 27.947

Aumento de capital em investidas (i) 93.548 106.600

Dividendos (deliberados) cancelados (56.448) (43.191) (5.952) 283

Hedge accounting de investida (ii) 8.228 (5.746) 8.228 (4.904)

Aquisiga@o de investimento Santa Cruz 6.815

Reclassificacao para ativos classificados como mantidos para venda (jii) (99.699) (631) (99.699) (631)

Outros 912 (206) (240) (1.905)
Saldo no final do exercicio 1.553.205 1.383.455 360.592 204.972

(i) Aumento de capital nas investidas CBA ltapissuma, Metalex Ltda., CBA Energia e L.C.G. (ii) Efeito reflexo do hedge accounting de investidas.
(i) A Companhia optou por iniciar um plano de venda do seu investimento da MRN, desta forma, apresenta nestas demonstragdes financeiras seu resultado
como operagao descontinuada. As informagoes financeiras comparativas do periodo de 2021 foram demonstradas para refletir esta operacao (Nota 2.3 (a)).

17. Imobilizado

Politica contabil: O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico de aquisi¢do ou de construgao deduzido da depreciagéo. O custo histdrico também inclui os
custos de financiamento relacionados com a aquisigcao ou a construcéo de ativos qualificados. Os custos subsequentes séo incluidos no valor contdbil do ativo ou
reconhecidos como ativo separado, conforme apropriado, somente quando ha probabilidade de beneficios econdmicos futuros associados ao item e quando o custo
do item pode ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Reparos e manuten¢des sao apropriados ao resultado durante
o periodo em que s&o incorridos. O custo das principais reformas é acrescido ao valor contébil do ativo quando os beneficios econdmicos futuros ultrapassam o padréo
de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questao. As reformas sao depreciadas ao longo da vida Util econdmica restante do ativo relacionado. Com
excegao dos terrenos que nao sao depreciados, a depreciagao dos ativos imobilizados € calculada pelo método linear, considerando os custos e os valores residuais
durante a vida Util estimada. As vidas Uteis e os valores residuais sao revisados anualmente e ajustado, caso apropriado. O valor contébil de um ativo é imediatamente
baixado para seu valor recuperavel quando o valor contébil € maior do que o valor recuperavel estimado, de acordo com os critérios que a Companhia adota para
determinar o valor recuperavel. Os ganhos e as perdas de alienacoes s@o determinados pela comparagao do valor da venda com o valor contébil e s&o reconhecidos
em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 29)” na demonstracéo do resultado. 17.1 Impairment de ativos nao financeiros: A Companhia e suas
controladas revisam anualmente os ativos para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis (impairment), ou sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas indicarem que o valor contébil pode n&o ser recuperavel. Perda por impairment é reconhecida quando o valor
contabil do ativo ou da unidade geradora de caixa (UGC) excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo do ativo, menos seus custos
de alienag&o (valor liquido de venda) e o seu valor em uso. O valor em uso é determinado pela projegéo de fluxo de caixa operacional livre descontado a valor presente,
utilizando taxa de desconto que reflita as avaliagées de mercado atuais, com base nos orgamentos financeiros aprovados pela Administragéo para os proximos cinco
anos. Todas as projecoes de mercado sao balizadas por relatérios de associacdes de classe, consultorias econdmicas e institutos de pesquisa e estatistica dos
respectivos paises onde atuamos. O valor justo é obtido pela venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa em transagdes em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, menos as despesas estimadas de venda. Para fins de avaliagao do impairment, os ativos séo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (UGC). Caso haja novos indicios prospectivos de recuperacao de saldo contabil dos ativos, exceto
0 &gio, que tenham sofrido impairment, sdo novamente avaliados e podem ter sua provisao de impairment revertida na data do balango. Quando houver perda
identificada, esta é reconhecida no resultado do periodo pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel. Durante o exercicio de 2022,
a Companhia e suas controladas, baseada em andlises qualitativas, nao identificaram indicativos de perda do valor recuperavel durante os testes de impairment,
exceto pelo impairmentsobre ajuste do ARO acrescido ao imobilizado, referente a unidade de Niquelandia (Nota 1.1 (c)). 17.2 Obrigacdes com descomissionamento
de ativos (Asset Retirement Obligation - “ARO”): A Companhia e suas controladas apresentam obrigagcdes de descomissionamento em decorréncia da exploragao
de minas para extracdo de recursos naturais. As politicas contébeis referentes a contrapartida passiva do ARO estao divulgadas na Nota 23 (c). O custo com

Patriménio (prejuizo) participacdo participagao descomissionamento, equivalente ao valor presente da obrigagéo (passivo), é capitalizado como parte do valor contabil do ativo de direito minerario. O ativo é
. . ___liguido _do exercicio ___total (%) __votante (%) 2022 2021 2022 2021 amortizado pelo método linear pelo prazo remanescente da vida Util da mina. A Companhia revisa anualmente a vida Util de suas minas e a estimativa do valor futuro
Inves_hmt;nt(_)s aval_lados_ por necessario para a recuperagao da area explorada. 17.3 Capitalizagao de juros CPC 20: A determinagdo dos juros a serem capitalizados € feita considerando as
g?;lt‘:zllzzgf patrimonial contas de empréstimos (passivas) e as contas de despesas de juros (resultado). O montante de juros do més é dividido pelo saldo médio dos empréstimos, resultando
Alux do Brasil Indstria e Comércio Ltda. (i) 105.047 40.844 100,00 100,00 30.776 105.047 no percenu{al utilizadq para distribuigé? do;ljurosl(:!? periodo para os proje10§ em andamento considerad0§ na pgta 18 (b).A Qistribui?éo dos juros somenteéj rgalizada
CBA Energia Participagdes S.A. (i 333.009 116.368 33.33 100.00 33,511 43083 105083 102.695 Paraos projetos cqn&dergdos como guallflcavels ao CEC 20. Seguqdo o n'em 7 do CPC 20 (F{‘l), a}apllcabllldade da capltallzagao dos custos de emprestlmqs se
CBA Itapissuma Ltda. 618.672 8.379 100,00 100,00 8.380 55.377 618.672 579.796 restringe aos seguln_tes ativos, os qua!s podem ser consda_erados_ qualificaveis: a) Estoques (_a_tlvos nao manufgturadqs_, ou produzidos ao Iongp de ex_tenso pc_enodo;
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 138.849 (2.507) 100,00 100,00 (2.507) 9.000 138.850 145536 ©U estoques progumdos em eﬂscala d|m|nyta emlbasgs d|fe'rer?<:|adas a um processo repem.lvo); b) Plantas industriais para manufatura (Unidades/instalagbes de
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e produc&o); c)_ U_smas de geragao d_e energia; d) Ativos intangiveis; e) Propriedades para investimento.
Participagoes Ltda. 6.582 1.245 100,00 100,00 1.245 6.582 (a) Composicéo e movimentagéo:
Metalex Ltda. 161.894 12.677 100,00 100,00 12.676 27.746 161.894 99.217 Controladora
Santa Cruz Geracao de Energia S.A. 3.748 (3.290) 100,00 100,00 (3.289) 223 3.748 7.037 2022 2021
Coligadas Terras, Méaquinas, Obrigacéo para
Alunorte - Alumina do Norte S.A. (jii) (v) 2.222.155 (794.989) 3,03 3,52 (24.123) 13.035 99.290 114.546 terrenos e  Edificios e equipamentos Moéveise Obras em desmobilizacdo
Mineragao Rio do Norte S.A. (Nota 31 (a)) 996.989 162.587 10,00 10,00 90.030 benfeitorias construcées _e instalagdes Veiculos utensilios andamento de ativos _ Outros Total Total
Investime_ntos _avaliados ao custo Saldo no inicio do exercicio
M‘Z;’s”?’zl'if;"es“me”ms 44 44 Custo 139.043  2508.810 6.107.158 112618 20256  468.077 217.626 312151 9.894.739 9.591.230
i . P o . Depreciagao acumulada (4.597) _ (1.033.058) (4.195.277) (98.617) _ (23.546) (105.291) (278.776) (5.739.162) (5.476.667)
oo i‘;g;ii‘:{:;‘f_ﬁg'a e Coméroio Ltda. (i) gg?g; (15.328) e ig605e  Saldoliauido 134.446 _ 1475752 __ 1911.881 14001 __ 5710 __ 468077 112335 _ 33,375 _4.155577 _4.114.563
Metalex Ltda. ’ £669) 6395) 8:395 9:064 Adicoes (v) 26.390 6 869.387 318 896.101 457.986
Agios Baixas o (78) (3.963) (944) (184) (5.169)  (663.949)
Alux do Brasil Indtistria e Comércio Ltda. (i) 48.459 Reverszo (proviséo)
Metalex Ltda. 49.430  49.431 da desvalorizagao de
45.757 132.241 1.553.205 1.383.455 ativos (impairment) 156 (1.458) 23.968 83 7 745 33.393 42 56.936  603.945
Consolidado  Adigdes por operagdes
Informacdes em Resultado de societarias 521
31 de dezembro de 2022 equivaléncia patrimonial Saldo Baixas por operagoes
Lucro liquido Percentual de Percentual de societarias (i) (39.398) (101.761) (27.911) (169.070)  (10.674)
Patriménio (prejuizo) participacdo participacdo Reversao da
liquido _do exercicio total (%) __ votante (%) 2022 2021 2022 2021 desvalorizagéo de
Investimentos avaliados por ativos (impairment) (i 39.398 101.761 27.911 169.070
f:‘l‘.‘ag:ﬁlc'a patrimonial Depreciagio (52.853) (312.792) (3862)  (1.211) (10.650) (2.696) (384.064) (368.782)
Alunorte - Alumina do Norte S.A. (i) (v) 3240319 (794.989) 3,03 352  (24.123) 13035 09.200 114.546 .'?ea"a""fgac.’ de fluxo de caixa (53.847) . (53847) 26840
Campos Novos Energia S.A. (iv) 862.981 483.431 25.44 2544 11.205 219.531 ransfergnmas (iv) - 1.486 18.763 580.493 5.712 1.489 _ (591.262) 22.869) (6.188) (4.873)
Mineragao Rio do Norte S.A. (i) (Nota 31 (a)  996.989 162.587 10,00 10,00 90.030  Saldono final do exercicio 136.010 __1.436.241 2228096 _15756 _ 5995 _ 746.947 81.231 _ 8170 _4.650.346 _4.155577
Outros investimentos 53 320 165 asp  Custo 141.066  2.489.265 6.484.907 112.867 30451  746.947 197.172  284.873 10.487.548 9.894.739
Investimentos avaliados ao custo Depreciag&o acumulada (5.056) _ (1.053.024) _ (4.255.911) (97.111) _ (24.456) (115.941) (276.703) (5.828.202) (5.739.162)
_Outros investimentos 44 44  Saldo liquido no final
Agios do exercicio 136.010 1.436.241 2.228.996 _ 15.756 5.995 746.947 81.231 8.170 _4.659.346 _4.155.577
Campos Novos Energia S.A. (iv) 41.562 Taxas médias anuais de
(12.865) 13.355 _360.592 _204.972 depreciagéo - % 3 5 19 4 2
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COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUM

PUBLICACOES LEGAIS - 06
Edigao Digital Certificada * sexta-feira, 10 de margo de 2023

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
2022 2021
Terras, Maquinas, Obrigacao para
terrenos e  Edificios e equipamentos Moéveise Obras em desmobilizacdo
benfeitorias construcdes _e instalacoes Veiculos utensilios andamento de ativos _ Outros Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 153.859  3.075.535 7.129.536 117.805  38.071 546.289 217626 312.151 11.590.871 11.219.984
Depreciagédo acumulada (8.123) _ (1.298.288) (4.614.787) (102.368) _ (31.230) (105.291) (278.776) (6.438.863) (6.113.488)
Saldo liquido 145.736 __ 1.777.247 2.514.749 _ 15437 6.841 546.289 112.335 _ 33.375 _5.152.008 _5.106.496
Adigdes (v) 27.730 6 81 924.290 318 952426 523577
Baixas (78) (4.003) (1.347) (185) )] (5.615) (661.742)
Reversao (provisdo)
da desvalorizagao de
ativos (impairment) 156 (1.458) 24.011 83 7 745 33.393 56.937  603.945
Adicdes por operacdes societarias 521
Baixas por operagoes
societarias (i) (89.398) (101.761) (27.911) (169.070)  (10.674)
Reversao da desvalorizacao
de ativos (impairment) (i) 39.398 101.761 27.911 169.070
Depreciagao (279) (70.286) (355.045)  (4.506)  (1.614) (10.650)  (3.267) (445.647) (431.665)
Reavaliagéo de fluxo de caixa (53.847) (53.847) 26.840
Controladas incluidas
na consolidagao (ii) 3.764 11.719 568 90 21.554 37.695
Controladas excluidas
na consolidagao (i) (1.009)  (117.382) (51.943) (42) (43) (4.375) (522) (175.316)
Transferéncias (iv) 1.485 26.558 612.034 5.713 1.925 _ (644.289) (22.828) _ (19.402) (5.290)
Saldo no final do exercicio 149.775 __ 1.610.676 2.781.908 _ 17.074 7.285 822.660 81.231 _ 28.630 _5.499.239 _5.152.008
Custo 157.594  2.827.180 7.460.679 118917  39.708 822.660 197.172 308530 11.932.440 11.590.871
Depreciagdo acumulada (7.819) _ (1.216.504) (4.678.771) (101.843) _ (32.423) (115.941) (279.900) (6.433.201) (6.438.863)
Saldo liquido no final
do exercicio 149.775 _ 1.610.676 2.781.908 _ 17.074 7.285 822.660 81.231 _ 28.630 _5.499.239 _5.152.008
Taxas médias anuais de
depreciagao - % 3 5 19 4 2

(i) Refere-se ao drop down de ativos da unidade de Sao Miguel Paulista na empresa Cristal e posterior venda, ocorrida em julho de 2022, conforme Nota 1.1 (c).

(i) Refere-se a aquisicdo da empresa Alux, ocorrida em janeiro de 2022, e consolidada a partir dessa data, conforme Nota 1.1 (a). (iii) Refere-se a

desconsolidac@o da Enercan, ocorrida em dezembro de 2022, conforme Nota 1.1 (k). (iv) As transferéncias incluem a reclassificagdo de “obras em andamento”

do grupo de imobilizado para “Softwares” no grupo do intangivel. (v) As adicdes de obras em andamento correspondem significativamente aos projetos de sala

fornos no montante de R$199.791, de Fabrica Alumina no montante de R$182.744 e de Reforma de fornos no montante de R$88.935.

(b) Obras em andamento: O saldo é composto principalmente de projetos de expansao e otimizagdo das unidades industriais, sendo:

Consolidado
2021

2022

Provisao para Provisao para

Saldo bruto impairment Saldo liquido Saldo bruto impairment Saldo liquido
Projetos Salas Fornos (i) 199.791 199.791 53.190 53.190
Projetos Fabrica Alumina (ii) 204.012 (16.710) 187.302 112.966 (12.596) 100.370
Reforma de Fornos 87.027 87.027 172.488 172.488
Expansao (Metalex) 40.756 40.756 40.356 40.356
Projetos de Transformagéo Plastica 37.294 37.294 25.240 25.240
Projetos Seguranga, Salde e Meio Ambiente 25.051 25.051 25.136 25.136
Projetos de Fundicao 22.457 22.457 17.837 17.837
Projetos Itapissuma 22.439 22.439 32.503 32.503
Projetos Mineragdes 19.262 19.262 10.943 10.943
Projeto Rondon Bauxita 13.940 13.940 8.670 8.670
Sustaining (CBA + Metalex) 13.414 13.414 6.578 6.578
Revitalizagao e Adequagéo da Usina (jii) 12.528 12.528
Modernizagao industrial Usinas 7.572 7.572 4.834 4.834
Projeto Ferro Niquel 165.817 (165.817) 165.817 (165.817)
Forno de Calcinagao 10.044 (10.044) 14.158 (14.158)
Projeto Tijuco Alto 6.239 (6.239) 6.239 (6.239)
Outros (iv) 142.119 (8.292) 133.827 57.181 (9.037) 48.144
1.029.762 (207.102) 822.660 754.136 (207.847) 546.289

(i) As principais movimentacdes sédo do Projeto Upgrade salas fornos e o Religamento das Salas 01 e 03; (ii) Refere-se substancialmente ao sub-projeto “Filtro
Prensa”. Este investimento consiste na mudanca da tecnologia de disposicdo de residuos a seco (dry disposal), resultando no aumento de seguranga no
sistema de disposicao de residuos e na ampliagao da vida Util da barragem do Palmital; (iii) O saldo se deve substancialmente aos projetos de Revitalizagao
UHE Jurupara e Revitalizagao de Iltupararanga; (iv) Correspondem, principalmente aos Projetos de Gestao de Ativos Fisicos (GAF), no montante de R$23.494,
Gestao de Alta Tensao (GATR) no montante de R$14.082, Tecnologia da Informagao, no montante de R$8.998, Projetos Niquel Legado, no montante de
R$4.820, totalizando R$51.561. Os saldos acima estdo apresentados liquidos da provisao para impairment, sendo que a Companhia avalia seus ativos sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indiquem que o valor contébil possa nao ser recuperavel. Os projetos paralisados séo avaliados constantemente
e caso haja indicativo de impairment, a proviséo é constituida. Os saldos remanescentes dos projetos que possuem provisao para impairment constituidas sao
relativos & estimativa da Companhia de retomar os projetos e/ou utilizar os ativos em outras linhas de produgao. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022, os encargos sobre empréstimos e financiamentos capitalizados nas obras em andamento foram no montante de R$7.257 (31 de dezembro de 2021 -
R$5.645). A taxa de capitalizacao utilizada foi de 6,38% ao més (31 de dezembro de 2021 - 4,80% ao més).

18. Intangivel

18.1 Software: As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos de aquisicdo destes softwares e implementagéo para serem
utilizados. Esses custos de aquisicdo e implementagdo sdo amortizados durante sua vida util estimada de trés a dez anos. Os custos associados a manutencéo
de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de
produtos de softwares identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios séo
atendidos: (i) E tecnicamente vidvel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso; (i) A administragao pretende concluir o software e usé-lo ou
vendé-lo; (iii) O software pode ser vendido ou usado; (iv) Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econémicos futuros; (v) Estao
disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software; (vi) O gasto
atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca. 18.2 Agio: O &gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva
entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicdo de um negécio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. O agio de
aquisicoes de controladas é registrado como “Ativo intangivel” nas demonstragdes financeiras consolidadas. Anualmente, a Companhia revisa o valor contabil
liquido do &gio, com o objetivo de avaliar se houve deterioragao ou perda no valor recuperavel (impairment). Os ganhos e as perdas da alienagdo de uma
entidade incluem o valor contabil do &gio relacionado com a entidade vendida. O agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste
de impairment ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacao de negdcios da qual o &gio se originou. Os valores
recuperaveis de UGCs foram determinados de acordo com o valor em uso, efetuados com base no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel
é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolacéo. 18.3 Direitos sobre recursos naturais: Os custos com a aquisicdo de direitos de exploracdo de minas e
manutengdo que aumentam o acesso ao minério sdo capitalizados e amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas Uteis, ou, quando aplicavel,
com base na exaustdo de minas. Apds o inicio da fase produtiva da mina, esses gastos sd@o amortizados e tratados como custo de produgéo. A exaustao de
recursos minerais é calculada com base na extragdo, considerando-se as vidas Uteis estimadas das reservas. 18.4 Uso do bem publico - UBP: Corresponde
aos valores estabelecidos nos contratos de concessao relacionados aos direitos de exploragao do potencial de geragao de energia hidrelétrica (concessao
onerosa), cujo contrato é assinado na modalidade de Uso do bem publico (UBP). O registro contébil é feito no momento da liberagao da licenca de operagéo,
independentemente do cronograma de desembolsos estabelecido no contrato. O registro inicial desse passivo (obrigacado) e do ativo intangivel (direito de
concessao) corresponde aos valores das obrigagdes futuras trazidos a valor presente (valor presente do fluxo de caixa dos pagamentos futuros). A amortizagao
do intangivel é calculada pelo método linear pelo prazo remanescente da concessao. O passivo financeiro é atualizado pelo indice contratual estabelecido e
pelo ajuste a valor presente em decorréncia da passagem do tempo e reduzido pelos pagamentos efetuados.

(a) Composicao e movimentacao:

Controladora

2022 2021
. Direitos de exploracao Uso do bem Repactuacao do
Agios sobre recursos naturais Softwares publico - UBP risco hidrolégico _Outros Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 79.722 192.763 48.136 494.070 188.047  9.359 1.012.097 621.382
Amortizagdo e exaustao acumulada (46.000) _ (34.618) (134.979) (10.896) _(1.133) (227.626) (198.554)
Saldo liquido 79.722 146.763 13.518 359.091 177.151 8.226 _784.471 _ 422.828
Adicoes 44 44 385.841
Amortizagao e exaustao (5.193) (5.041) (18.545) (17.707) (126) (46.612) (29.071)
Transferéncias (iii) 40 6.188 (40) 6.188 4.873
Saldo no final do exercicio 79.722 141.610 14.709 340.546 159.444 _ 8.060 _744.091 _ 784.471
Custo 79.722 192.803 53.934 494.070 188.046  9.319 1.017.894 1.012.097
Amortizagao e exaustdo acumulada (51.193) (39.225) (153.524) (28.602) (1.259) (273.803) (227.626)
Saldo liquido no final do exercicio 79.722 141.610 14.709 340.546 159.444 8.060 _ 744.091 _ 784.471
Taxas médias anuais de amortizagao
e exaustao - % 3 20 3 3
Consolidado
2022 2021
Direitos de exploracao Uso do bem Repactuacao do
Agios sobre recursos naturais Softwares publico - UBP risco hidrolégico _Outros Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 166.265 192.763 83.868 526.706 285.446 39.854 1.294.902 800.141
Amortizacao e exaustdo acumulada (46.000) _ (67.983) (144.491) (11.348) (27.157) (296.979) (268.878)
Saldo liquido 166.265 146.763 15.885 382.215 274.098 _12.697 _997.923 _ 531.263
Adicoes (i) 48.458 691 49149 ~ 493.931
Baixas (23) (1.029) (1.052)
Amortizacao e exaustao (5.193) (9.102) (19.752) (22.857) (9.623) (66.527) (32.561)
Controladas incluidas na
consolidagao (i) 61 44.626 44.687
Controladas excluidas na
consolidag&o (iii) (30.501) (54) (2.899) (53.344) (86.798)
Transferéncias (iv) 40 19.402 (40) 19.402 5.290
Saldo no final do exercicio 184.222 141.610 26.860 359.564 197.897 _46.631 _956.784 _ 997.923
Custo 184.222 192.803 103.062 522.276 228.790 80.766 1.311.919 1.294.901
Amortizacao e exaustdo acumulada (51.193) _ (76.202) (162.712) (30.893) (34.135) (355.135) (296.978)
Saldo liquido no final do exercicio 184.222 141.610 26.860 359.564 197.897 _46.631 _956.784 _ 997.923
Taxas médias anuais de amortizagao
e exaustao - % 3 20 3 3

(i) Refere-se a aquisi¢ao da empresa Alux, ocorrida em janeiro de 2022, e consolidada a partir dessa data, conforme Nota 1.1 (a). (ii) Efeito do reconhecimento de
consolidagéo dos direitos sobre marcas e patentes da empresa Alux. (iii) Refere-se a desconsolidacao da Enercan, ocorrida em dezembro de 2022, conforme Nota
1.1 (k). (iv) As transferéncias incluem a reclassificagéo do “Obras em andamento” do grupo de imobilizado para “Softwares”no grupo de Intangivel.

(b) Teste de agio para verificagao de impairment: Os ativos que tém vida util indefinida, como o &gio, ndo estédo sujeitos a amortizacao e sao testados
anualmente ou sempre que houver indicativo de deteriorac@o ou perda do valor contabil para identificar eventual necessidade de redugéo ao valor recuperavel
(impairment). A Companhia e suas controladas avaliam pelo menos anualmente a recuperabilidade do valor contabil dos ativos imobilizados e intangiveis de
cada uma das suas UGCs. O processo de estimar esses valores envolve o uso de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros que
representam a melhor estimativa da Companhia. A Administragdo da Companhia determinou a margem bruta orgada com base no desempenho passado e
nas suas expectativas de desenvolvimento do mercado. Os fluxos de caixa foram descontados utilizando uma taxa de desconto em termos reais e apds os
impostos, que representa uma estimativa da taxa que um participante de mercado aplicaria levando em consideracao o valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos relacionados a cada UGC. Os 4gios sao relativos aos seguintes investimentos realizados pela Companhia:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
Metalex Ltda. 49.430 49.430
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 48.458
Consércio Empresarial Salto Pilao (i) 35.587 35.587 35.587 35.587
Rio Verdinho Energia S.A. (i) 28.990 28.990 28.990 28.990
Machadinho Energética S.A. (i) 15.145 15.145 15.145 15.145
Baesa-Energética Barra Grande S.A. 6.612 6.612
Campos Novos Energia S.A. (Nota 1.1 (k)) 30.501
79.722 79.722 184.222 166.265

(i) Os ativos e passivos estdo registrados nas devidas rubricas patrimoniais da Companhia. Essas premissas foram usadas para a andlise da UGC da
Companhia. O volume de vendas considera a média anual da taxa de crescimento no periodo previsto de sete anos. Ele se baseia no desempenho passado e
nas expectativas da administracéo para o desenvolvimento do mercado. O preco de venda considera a média anual da taxa de crescimento no periodo previsto
de sete anos. Ele se baseia nas atuais tendéncias do setor e inclui as previsdes de inflagao para o longo prazo. A margem bruta é a margem média como uma
porcentagem da receita no periodo previsto de sete anos. Ela se baseia nos niveis atuais da margem de vendas e no mix de vendas, com ajustes efetuados
para refletir as variagdes de prego futuros esperados para o aluminio, matéria prima chave. Outros custos operacionais sao os custos fixos, que nao variam de
maneira significativa com os volumes de vendas ou os precos. A administragao estimou esses custos com base na estrutura atual dos negécios, ajustando-
os aos aumentos inflaciondrios, e estes nao refletem quaisquer reestruturagdes futuras ou medidas de economias de custo. Os valores divulgados acima
sd0 os custos operacionais médios para o periodo previsto de sete anos. Nao foram identificados indicativos de impairment em relagéo aos agios testados.

19. Arrendamentos

Politica contabil: A Companhia mantém controles para a identificacdo de contratos de arrendamento que permitam a avaliagédo da aplicabilidade da norma de
arrendamentos mercantis para cada contrato firmado. Conforme permitido pela norma, séo desconsiderados do escopo: (i) arrendamentos de curto prazo (inferiores
a 12 meses); e (i) contratos com valores inferiores a USD 5 mil (R$26). Quando da identificagao dos ativos de direito de uso dentro do escopo de contratos
identificados, também sdo desconsiderados: (i) a parcela varidvel de pagamentos; (ii) contratos em que o ativo de arrendamento foi considerado como néo identificavel;
(iii) contratos em que a Companhia nao tem direito de obter substancialmente todos os beneficios econdmicos provenientes do uso do ativo; e (iv) contratos em que
a Companhia ndo tem o controle substancial sobre a defini¢do do uso do ativo. Para os arrendamentos considerados como fora de escopo, a contabilizagao ocorre
mensalmente na competéncia da utilizacao do direito de uso do ativo arrendado, diretamente no resultado. Para os contratos considerados como escopo da norma
de arrendamentos mercantis, a Companhia realiza o registro, na competéncia da assinatura do contrato, de um passivo de arrendamento que reflita os futuros
pagamentos acordados, em contrapartida a um ativo de direito de uso. O ativo € amortizado mensalmente de acordo com o prazo de arrendamento, que ¢ definido
com base na combinagao entre o prazo nao cancelavel, prazo coberto pela opgao de prorrogacao, prazo coberto pela opgao de resciséo e, principalmente, a intencao
da Administragdo quanto ao prazo de permanéncia em cada contrato. O passivo € ajustado, na competéncia do registro do contrato, para o valor presente da
obrigagéo com base na taxa interna do contrato ou na taxa incremental, que deve refletir o custo de aquisicao pela Companhia de divida com caracteristicas similares
a aquelas determinadas pelo contrato de arrendamento, no que tange a prazo, valor, garantia e ambiente econémico. A liquidagéo do passivo ocorre conforme o fluxo
de pagamentos realizados para o arrendador. A despesa de amortizagao do direito de uso é registrada como parte do custo do produto vendido, despesa administrativa,
comercial e como outras despesas operacionais, conforme as caracteristicas do uso do ativo arrendado, e a despesa de juros pela atualizagéo ao valor presente do
passivo de arrendamento é registrada no resultado financeiro.

(a) Direito de uso

Controladora

2022 2021
Edificios e construgées Veiculos Maquinas e equipamentos Total Total
Saldo no inicio do exercicio

Custo 19.486  21.032 51.586 92.985 39.751
Amortizagdo acumulada (7.421) _(12.590) (32.408) (53.300) (25.854)
Saldo liquido 12.065 8.442 19.178 _39.685 _13.897
Novos contratos (i) 53.254
Baixas (216)
Amortizagdo (4.410)  (6.092) (12.845) (23.347) (28.155)
Renegociacao de contratos 472 472 905
Saldo no final do exercicio 8.127 2.350 6.333 _16.810 _39.685
Custo 19.958  21.033 51586 92.577 92.985
Amortizagdo acumulada (11.831) (18.683) (45.253) (75.767) (53.300)
Saldo no final do exercicio 8.127 2.350 6.333 _16.810 _39.685

Taxas médias anuais de amortizacéo - % 25 33 40

Consolidado

2022 2021
Edificios e construcées Veiculos Maquinas e equipamentos Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 19.980  21.317 63.421 104.718  44.884
Amortizagao acumulada (7.909) (12.837) (40.835) (61.581) (29.644)
Saldo liquido 12.071 8.480 22.586 _43.137 _15.240
Novos contratos (i) 123 33 14504 14.660 58.854
Baixas (216)
Amortizagdo (4.490) (6.154) (16.693) (27.337) (31.819)
Renegociagéo de contratos 472 472 943
Remensuragao de principal 314 314 135
Saldo no final do exercicio 8.176 2.359 20.711 _31.246 _43.137
Custo 20.556  21.171 78.238 119.965 104.718
Amortizagdo acumulada (12.380) (18.812) (57.527) (88.719) (61.581)
Saldo no final do exercicio 8.176 2.359 20.711 _31.246 _43.137
Taxas médias anuais de amortizagéo - % 26 34 12
(i) Refere-se, principalmente, a renovagao de contratos.
(b) Arrendamentos passivos: Controladora
_2022 __2021
Saldo no inicio do exercicio 41111 14.526
Novos contratos 53.254
Baixa (482)
Liquidacdo (25.900) (29.153)
Ajuste a valor presente 1.829 2.966
Saldo no final do exercicio 17.040 41111
Circulante 12.835 25.542
Nao circulante 4.205 15.569
Saldo no final do exercicio 17.040 41.111
Consolidado
__2022 __ 2021
Saldo no inicio do exercicio 44.689 15.915
Novos contratos (i) 14.660 58.854
Baixa (15) (522)
Liquidacdo (30.002) (32.924)
Remensuragao de principal 314 135
Ajuste a valor presente 2173 3.231
Saldo no final do exercicio 31.819 44.689
Circulante 16.274 27.126
Né&o circulante 15.545 17.563
Saldo no final do exercicio 31.819 44.689
(i) Refere-se, principalmente, a renovagao de contratos.
(c) Perfil: Controladora
2022 2023 2024 2025 2026 Total
Real 8.707 5.661 2.563 109 17.040
Consolidado
2022 2023 2024 2025 2026 Total
Real 12.291 9.364 5.492 2.391 2.281 31.819

20. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Politica contabil: Os empréstimos, financiamentos e debéntures sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos da transagao incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor total
a pagar é reconhecido na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-se o método
da taxa de juros efetiva. (a) Composicao e valor justo:

Controladora

Circulante Nao circulante Total Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Moeda nacional
BNDES (i) IPCA + 4,68% 19.736 20.494 178.546 197.467 198.282 217.961 184.573 197.135
Debéntures CDI +1,55% 1.287 811  229.141  229.157 230.428 229.968 239.692 223.452
FINEP TR + 3,30% 3 35.813 35.816 24.698
Outros Pré BRL 2,40% 598 598 598 598 595 588
21.026 21.305 _444.098 _427.222 _ 465.124 _ 448.527 _ 449.558 _ 421.175
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagdo SOFR +2,50% e Pré USD 4,71%  79.037 16.582 2.070.548 2.110.687 2.149.585 2.127.269 1.794.905 1.772.359
Pré pagamento de
exportacao SOFR + 3,27% 7.530 346.489 354.019 392.209
Eurobonds - USD Pré USD 4,75% 398 498.773 499.171 525.598
86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440 2.187.114 2.297.957
107.593 38.285 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.074.967 2.636.672 2.719.132
Juros sobre empréstimos e financiamentos 29.931 21.277
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) _77.662 17.008
107.593 38.285
Consolidado
Circulante Nao circulante Total Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2022 _ 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Moeda nacional
BNDES (i) IPCA + 4,68% 19.736 20.494 178546  197.467 198.282 217.961 184573 197.135
Debéntures CDI +1,55% 1.287 31.909 229.141 229.157 230.428 261.066 239.692  254.371
FINEP TR + 3,30% 3 35.813 35.816 24.698
Outros Pré BRL 2,40% 598 598 598 598 595 588
21.026 52.403 444.098 427.222 465.124 479.625 449.558 452.094
Moeda estrangeira
Nota de crédito a exportagdo SOFR + 2,50% e Pré USD 4,71%  79.037 16.582 2.070.548 2.110.687 2.149.585 2.127.269 1.794.905 1.772.359
Pré pagamento de
exportagao SOFR + 3,27% 7.530 346.489 354.019 392.209
Eurobonds - USD Pré USD 4,75% 398 498.773 499.171 525.598
86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440 2.187.114 2.297.957
107.593 69.383 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.106.065 2.636.672 2.750.051
Juros sobre empréstimos e financiamentos 29.931 21.960
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 77.662 47.423
107.593 69.383

(i) 67% dos contratos de financiamento junto ao BNDES possuem swaps atrelados que convertem a taxa flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em doélar.
BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social. FINEP Financiadora de Estudos e Projetos. BRL Moeda nacional Real. CDI Certificado de
Depésito Interbancario. IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo. TR Taxa Referencial. USD Délar americano. SOFR Secured Overnight Financing Rate.
(b) Vencimento: O perfil de vencimento de empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2022 é:

592.133 596.390 597.096
405.872
325.574
260.387
572.558 572.558 228.707
107.593 228.885
86.567 177165 83.683
21.026 23.332 23.832 96.689 83.683
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
O total em moeda estrangeira nao reflete os swaps dos empréstimos com o BNDES.
(c) Movimentacao: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Saldo no inicio do exercicio 3.074.967 2.885.316 3.106.065 2.946.505
Custos de captacao, liquidas das amortizagdes 1.823 (855) 1.850 (822)
LiquidagGes (Nota 20 (g)) (481.328) (324.301)  (511.535)  (354.741)
Captagdes (Nota 20 (g)) 534.971 308.928 534.971 308.928
Variag@o cambial (51.535) 74.116 (51.535) 74113
Provis&o de juros 173.652 157.696 176.343 159.857
Ajuste por meio de outros resultados abrangentes (i) (120.744) 134.632 (120.744) 134.632
Juros pagos (163.078) (160.565) (166.687) (162.407)
Saldo no final do exercicio 2.968.728 3.074.967 2.968.728 3.106.065

(i) Corresponde principalmente a variacado cambial do principal das Notas de Crédito a Exportagcdo designadas como hedge accounting.
(d) Composicao por moeda:
Controladora

Circulante Nao circulante Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Real 21.026 21.305 444.098 427.222 465.124 448.527
Délar norte-americano 86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440
107.593 38.285 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.074.967
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Real 21.026 52.408 444.098 427.222 465.124 479.625
Délar norte-americano 86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440
107.593 69.383 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.106.065
(e) Composicao por indexador:
Controladora
Circulante Nao circulante Total
Moeda nacional 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Taxa pré-fixada 598 598 598 598
CDI 1.287 811 229.141 229.156 230.428 229.967
TR 3 35.813 35.816
IPCA (i) 19.736 20.494 178.546 197.468 198.282 217.962
21.026 21.305 444.098 427.222 465.124 448.527
Moeda estrangeira
SOFR 10.636 503.020 513.656
Taxa pré-fixada 75.931 16.980 1.914.017 2.609.460 1.989.948 2.626.440
86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440
107.593 38.285 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.074.967
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
Moeda nacional 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Taxa pré-fixada 598 598 598 598
CDI 1.287 31.910 229.141 229.156 230.428 261.066
TR 3 35.813 35.816
IPCA (i) 19.736 20.493 178.546 197.468 198.282 217.961
21.026 52.403 444.098 427.222 465.124 479.625
Moeda estrangeira
SOFR 10.636 503.020 513.656
Taxa pré-fixada 75.931 16.980 1.914.017 2.609.460 1.989.948 2.626.440
86.567 16.980 2.417.037 2.609.460 2.503.604 2.626.440
107.593 69.383 2.861.135 3.036.682 2.968.728 3.106.065

(i) 67% dos contratos de financiamento junto ao BNDES possuem swaps atrelados que convertem a taxa flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em doélar.
(f) Garantias: Em 31 de dezembro de 2022, o montante de R$201.928 (31 de dezembro de 2021 - R$722.413) dos empréstimos e financiamentos eram
garantidos por aval da VSA (Nota 14 (c)). Adicionalmente a Companhia é garantidora de dois empréstimos com vencimento final em setembro de 2026 entre
a Rio Verde Energia S.A. e o BNDES, cujo saldo devedor em 31 de dezembro de 2022 é de R$86.861 (31 dezembro de 2021 - R$109.185). A garantia citada
limita-se a obrigagao de cumprimento do contrato de compra e venda de energia firmado entre Auren Comercializadora e Rio Verde Energia S.A. (g) Captacoes
e amortizagoes: Em 30 de agosto e em 2 de setembro de 2022, a Companhia firmou trés contratos de empréstimos através de linhas de financiamento a
exportagdo no montante agregado de US$96,5 milhdes (equivalente a R$498 milhdes). O custo médio das captacdes é de SOFR + 3,03% a.a. e esta
condicionado a metas anuais de redugdo na emissé@o de gases de efeito estufa na producéo de aluminio priméario, podendo resultar em um incremento ou
decréscimo no custo a depender do atingimento ou ndo das metas estabelecidas. O prazo médio destas captacdes é de 5,6 anos, com vencimento final em
agosto e setembro de 2027 e setembro de 2029. Em 26 de setembro de 2022, a Companhia efetuou o resgate da totalidade do saldo em aberto dos bonds no
montante de US$78,519 milhdes (equivalente a R$407,7 milhdes), visando a redugao da concentracéo de vencimentos em 2024. Nesta recompra houve o
pagamento de um prémio no montante de R$1,9 milh&o, reconhecido no resultado, na linha de despesas financeiras. Em 14 de junho de 2022 a Companhia
ja havia efetuado a recompra no mercado secundario e o cancelamento parcial dos bonds no montante de US$11 milhées. Somando as duas operagoes, o
montante de principal pago no periodo foi de R$462 milhdes, além dos juros apurados e devidos no total de R$16,2 milhdes. Estes bonds possuiam garantia
da VSA. Em novembro de 2022, a Companhia firmou contrato com a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) para financiamento de projetos de inovacao
e pesquisa e desenvolvimento no montante de R$109 milhdes e vencimento final em 2032. Em dezembro de 2022, ocorreu a primeira liberagéo referente a
este empréstimo no montante de R$36 milhdes. Em dezembro de 2022, a Companhia firmou dois contratos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (BNDES) para financiamento de projetos de modernizacao dos fornos na CBA e implantagdo de uma linha de beneficiamento de sucatas
na Metalex no montante total agregado de R$611 milhdes. O financiamento sera através das linhas Finem Fundo Clima e Finem Meio Ambiente, com prazos
totais de 12 e 20 anos e vencimento final em 2034 e 2042, respectivamente. A liberagao dos recursos ocorrera ao longo da execugdo dos projetos e ndo houve
liberacao até o momento. (h) Covenants financeiros: Os empréstimos vigentes junto ao BNDES obrigam a interveniente garantidora Votorantim S.A. a cumprir
certos indices financeiros, como (i) divida liquida sobre o EBITDA ajustado menor ou igual a 4,0; (i) Patriménio Liquido sobre ativo total igual ou superior a 0,3;
e (iii) cobertura do servico da divida, calculado como posi¢éo de caixa somada ao EBITDA ajustado sobre juros somado a divida de curto prazo, deve ser igual
ou superior a 1,0. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, todos os covenants financeiros foram atendidos conforme clausulas preestabelecidas em contrato.
(i) Custos de empréstimos: Os custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados a aquisi¢do, construcdo ou producdo de um ativo
qualificavel, sao capitalizados como parte do custo desse ativo, quando for provavel que eles resultem em beneficio econdmico futuro para a entidade, e que
tais custos possam ser mensurados de forma confiavel. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

21. Risco sacado a pagar

A Companhia possui convénio de risco sacado com institui¢des financeiras nos mercados interno e externo com objetivo de permitir que seus fornecedores
possam antecipar seus recebiveis da CBA junto a estas institui¢des financeiras. Nessa operacao, onde o fornecedor é o tomador de decis@o os fornecedores
transferem o direito de recebimento dos titulos provenientes das vendas das mercadorias e prestacéo de servigos para as instituicoes financeiras. Em troca,
recebem esses recursos antecipadamente, descontados de um desagio cobrado no momento da cessao pela instituicao financeira, que passa a ser credora
da operagéo. Independentemente desses contratos entre fornecedores e bancos, as condigées comerciais sdo sempre acordadas entre a Companhia e o
fornecedor. Conforme o acordo comercial, o fornecedor negocia com a Companhia a participagdo nos programas de Risco Sacado para que o banco antecipe
sua fatura a qualquer momento até o prazo de vencimento das faturas. Atualmente a Companhia tem contratos com alguns fornecedores que participam dos
programas de Risco Sacado em que, em 31 de dezembro de 2022, o prazo médio de pagamento comercial a vencer era de 40 dias. Aplicando os conceitos
do IFRS 9, essa transagdo mantém sua esséncia como contas a pagar a fornecedores, e ndo endividamento bancério, uma vez que a Companhia nao
desreconheceu os passivos originais, e ndo foram substancialmente modificados na execucdo do contrato. A CBA entende que a apresentacao

separada dessas contas em Risco sacado a pagar é relevante para a compreensao da posi¢ao financeira da entidade e para oferecer maior transparéncia
continua —k mm
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Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quand

aos stakeholders. Os pagamentos sdo apresentados dentro do grupo de atividades operacionais na demonstragao do fluxo de caixa da Companhia, de acordo
com o IAS 7. As contas a pagar incluidas nesses contratos estdo demonstradas conforme abaixo:

Controladora Consolidado

Operacoes de risco sacado Prazo méaximo 2022 2021 2022 2021
Mercado interno Até 245 dias 176.934 160.305 183.798 160.572
Mercado externo Até 120 dias 26.693 397.445 26.693 397.445

203.627 557.750 210.491 558.017

22. Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos

Politica contabil: As despesas de imposto de renda e contribuigéo social do exercicio compreendem correntes e diferidos. Sao reconhecidos na demonstragéo do
resultado, exceto na proporgcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, também s&o reconhecidos no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas nas apuragdes de impostos sobre a renda e
contribuicdo social com relagdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicao social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do balango. De
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - “Tributagdo sobre o lucro” um ativo diferido deve ser reconhecido sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais
somente na extensdo em que sua realizagao seja provavel. Os saldos dos impostos diferidos ativos sdo periodicamente analisados, em termos de possibilidade de
recuperagao, considerando-se o lucro histérico gerado e o lucro tributével futuro estimado, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragcdes. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados
pelo liquido no balango quando ha o direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragao dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma
entidade legal e mesma autoridade fiscal. A provisdo para imposto de renda e contribuicao social é calculada individualmente por entidade com base em aliquotas e
regras fiscais em vigor na localidade da entidade. A Companhia e suas controladas também reconhecem provisdes por conta de situagdes em que é provavel que
valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado dessa avaliagéo é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas
afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado. A Companhia e suas controladas utilizam a sistematica do
lucro real e calcularam e registraram seu imposto e sua contribui¢do social com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboragdo das demonstragoes
financeiras. Os créditos tributérios diferidos de imposto de renda e contribuigao social sdo decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas e de diferengas temporarias
referentes: (a) ao efeito da variagdo cambial apurada (sistematica de apuragéo do imposto de renda e contribuigéo social pelo regime de caixa - efeitos cambiais); (b)
a ajuste a valor justo dos instrumentos financeiros; (c) a provisdes ndo dedutiveis até o momento da sua efetiva realizagéo; e (d) a diferencas temporarias surgidas na
aplicagao dos CPCs. (a) Reconciliacao da despesa de IRPJ e CSLL: Os valores correntes sao calculados com base nas aliquotas em vigor sobre o lucro tributado,
acrescido ou diminuido das respectivas adicdes e exclusdes. Os valores de imposto de renda e contribui¢do social demonstrados no resultado dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021 apresentam a seguinte reconciliagdo com base na aliquota nominal brasileira:

Controladora Consolidado
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AS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
dicado de outra forma

(i) Processos de créditos de PIS e COFINS: A Companhia possui em tramite Despachos Decisérios e Autos de infragao, relativos as glosas de créditos de PIS e
COFINS referentes aos itens aplicados no processo produtivo, que no entendimento da Receita Federal do Brasil, ndo gerariam direito ao crédito das referidas
contribuigdes. O montante atualizado em 31 de dezembro de 2022 corresponde a R$766.576. Atualmente, todos os processos aguardam decisdo administrativa. No
entendimento da Administracao e na opinido de seus consultores juridicos independentes, diante dos precedentes e jurisprudéncia, a probabilidade de perda do
processo € considerada possivel. (ii) Glosa de Saldo Negativo de IRPJ: A Companhia recebeu despachos decisérios emitidos pela Receita Federal do Brasil nos
quais s@o questionados os valores apurados & titulo de Saldo Negativo de IRPJ e CSLL. O valor objeto de discuss&o nos processos em 31 de dezembro de 2022
totaliza 0 montante de R$71.918. E importante salientar que durante o ano de 2022, a Companhia obteve decisao administrativa favoravel em 11 casos que perfazem
o total de R$289.555, atualizados para dezembro de 2022, que além de reduzir drasticamente o valor que estava em discuss&o, permitiu que a Companhia utilizasse
o crédito em questao. Por fim, com relac&o aos demais casos pendentes de julgamento, no entendimento da Administracao e na opiniao de seus consultores juridicos
independentes, verifica-se que houve equivoco por parte da RFB quando da glosa dos créditos apresentados pela Companhia, razao pela qual a probabilidade de
perda dos processos € considerada possivel. (i) Glosa Plano Verao: A Companhia recebeu despacho decisério emitido pela Receita Federal do Brasil, no qual é
questionado o crédito utilizado para compensacao relativo aos créditos decorrentes de ag&o judicial referente as discussdes dos expurgos inflacionérios do Plano
Verdo. Em razéo do questionamento realizado pela Receita Federal do Brasil, a Companhia apresentou impugnacao que aguarda julgamento de primeira instancia
administrativa. Em 31 de dezembro de 2022, o montante atualizado dessas autuacdes totaliza o montante de R$314.585. No entendimento da Administragdo e na
opiniao de seus consultores juridicos independentes, a autuagéo nao merece prosperar, razao pela qual a probabilidade de perda do processo é considerada possivel.
(iv) ICMS sobre encargos de Energia Elétrica: A Companhia possui discussoes judiciais e administrativas no que se refere a incidéncia de ICMS sobre os encargos
setoriais incidentes na tarifa de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2022, o valor em controvérsia destas discussoes totaliza o montante de R$245.504.
Atualmente, os processos administrativos e judiciais estdo aguardando decis@o. No entendimento da Administracdo e na opiniao de seus consultores juridicos
independentes, a autuacdo é improcedente, razéo pela qual a probabilidade de perda do processo é considerada possivel. (v) Erro de classificacao fiscal -
Importacao: Em margo de 2017, a Companhia foi autuada em razéo de suposto erro na classificagéo fiscal na importagao de insumo, acarretando a exigéncia de
tributos (IPI, PIS, COFINS e Il), cujo valor em dezembro de 2022 perfaz, o montante atualizado de R$208.563. Por entender indevida a autuagéo lavrada, a Companhia
apresentou defesa que foi julgada de forma favoravel em primeira instancia administrativa. Em 19 de dezembro de 2022, em sesséo de julgamento, o CARF negou
provimento ao recurso de oficio e manteve por unanimidade a decisdo da DRF que havia cancelado a autuacao, tendo em vista laudo pericial favoravel a Companhia
efetuado por perito indicado pelo CARF. Em decorréncia da disponibilizacao de decisao favoravel aos interesses da Companhia e sendo a mesma de dificil reversao
em recurso especial, o caso teve a sua classificacdo de perda alterada para remota. No entendimento da Administracdo e na opinido de seus consultores juridicos
independentes o processo deverd transitar em julgado no primeiro trimestre de 2023, sendo sua contingéncia baixada. (vi) Cobranca de ICMS em razao de
divergéncias quanto a destinacao dos bens: Em razéo de glosa de créditos decorrentes da aquisi¢ao de bens em virtude de divergéncias quanto a destinagéo dos
bens, a Companhia foi autuada por suposta falta de pagamento de ICMS. Em 31 de dezembro de 2022, o montante atualizado dessas autuagdes totaliza 0 montante
de R$91.597. No entendimento da Administrag@o e na opinido de seus consultores juridicos independentes, os critérios adotados com relacao a destinagéo dos bens
estao em conformidade com a legislacéo pertinente e a probabilidade de perda do processo é considerada possivel. (vii) Compensacao Financeira pela Exploragao
de Recursos Minerais - CFEM: A Companhia recebeu autuacdes lavradas pelo Departamento Nacional de Produgdo Mineral por suposta falta de pagamento ou
recolhimento a menor de CFEM. Em 31 de dezembro de 2022, o montante atualizado em controvérsia dessas autuagdes totaliza o montante de R$65.629. Atualmente,

) o 2022 2021 2022 2021 o5 processos se encontram em fase administrativa e judicial. No entendimento da Administrago e na opinido de seus consultores juridicos independentes, as
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 952.952 665.711 1.130.326 858.039  gtuagses sdo improcedentes, razdo pela qual a probabilidade de perda do processo é considerada possivel.
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34% Lo
IRPJ e CSLL calculados &s aliquotas nominais (324.004)  (226.342) (384.311)  (291.733) 24.Uso do bem publico - UBP
Ajustes para apurag&o do IRPJ e da CSLL efetivos Politica contabil: O montante ¢ originalmente reconhecido como passivo financeiro (obrigagéo) e como ativo intangivel (direito de uso de um bem publico),
Equivaléncia patrimonial ) . 15.557 44.962 (4.374) 4541 que corresponde ao montante das despesas totais anuais ao longo do periodo do contrato descontado a valor presente (valor presente dos fluxos de caixa
gtlllza'galoge Prejuizo Fiscal e Base de Cag‘,’lo Negativa de CS(I:_IS_ . 207.693 (10.667) 226.798  futuros de pagamento). A Companhia possui ou participa de empresas que detém contratos de concess&o do setor de energia elétrica. Esses contratos
Agi:;%tggIﬁeargpdoeréF;ir:éu;?nFtlj)%Egtﬁu?g?:ddeedifeelti:;cl:) Negativa de CSLL de anos anteriores 132.742 1:132‘1132 (1.611) Preveem, emsua grande maioria, pagamentos anuais a partir do inicio da operagao e reajuste pelo IGPM a titulo de Uso do Bem Publico (UBP). Os contratos
Reversao de tributo diferido (impairment) 30.477 89.054 30,477 89.054 apresentam prazo de duragdo média de 35 anos, e os valores a serem gi?‘ctzrsotleas‘t;ﬁ:emonstrados a seguir:
Efeito de empresas tributadas pelo lucro presumido (4.408) 2.798 2022 2021
Jouur?rzsnggéﬂt;gtssv ?ela\sdi(gées) permanentes, liquidas ?glgg (37.5083) 22;82 (49.528) Data inicio da  Data fim da  Data inicio Ativo Ativo
) p - - . Usinas/Empresas concessdo concessdo pagamento Participacdo intangivel Passivo Participacdo intangivel Passivo
IRCPJ e (::SLL apurados 1—171 8;-33? _77.864 1—17} gg-ggg J—liég-ggé Salto Pilao abr-02 jan-42 jan-10 60%  146.804 681.205 60%  156.986 695.143
Sorrentes iRt srees 500) (68.000) Salto do Rio Verdinho dez-02 dez-44 out-10 100% 5890  30.823 100% 6.246  30.662
lieridos : : : : Iltupararanga fev-04 fev-24 jan-04 100% 96 709 100% 179 1.212
IRPJ & CSLL no resuliado (101662)  __77.864  (189.339)  _(19681) pypyy, dez-98 nov-38 fev-03 100% 700 7.601 100% 763 7.794
Taxa efefiva - % ' o 1067 1,70 16,75 229 Ourinhos jul-00 nov-40 set-05 100% 879 6545 100% 949  6.610
(i) Refere-se a SELIC aplicada sobre os indébitos tributarios. Fumaca jun-96 jun-46 100% 53.050 65.567 100% 55.2070 55.070
(b) Composicéo dos saldos de impostos diferidos: Controladora Consolidado Franca jun-96 jun-46 100% 40521 49578 100% 42217 42217
o . o 2022 2021 2022 2021 o5 Raso jun-96 jun-46 100% 25566  31.212 100%  26.636  26.636
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social 308.753 225.000 308.753 225.000  gorraria jun-96 jun-46 100% 17.655 21.554 100% 18.394  18.394
Créditos tributarios sobre diferengas temporarias R R o, ) ' % ) )
Provisdes (impairment e perdas diversas) 137.820 174.094 137.820 174187 Bama Jun-96 Jun-46 100% % % 100% % %
Provisoes tributrias, civeis, trabalhistas e ambientais 134.014 107.692 135.079 115.523 i lante = 17800 = 66477
Diferimento de perdas em contratos de derivativos 111.147 278.996 111.147 278.996 Nao circulante 340.546 907'227 359.091 868-914
Variag@o cambial - tributagao pelo regime de caixa 95.904 95.904 340546 955027 T359.091 935391
Uso do bem publico - UBP 64.541 61.283 64.541 61.283 Consolidado —_— —_—
Passivos ambientais 41.664 49.209 41.664 49.209 2022 2021
CPC 25 - Descomissionamento de ativos 49.456 42.787 49.456 42.787 Data inicio da_Data fim da _ Data inicio Ativo Ativo
/éjustte ta vafllcir jUSi(é venda de investimentos i?l?? ?;-843 3?1?? ?;'843 Usinas/Empresas concessdo _concessdo pagamento Participacdo intangivel _Passivo Participagio intangivel _Passivo
Gontratas futuros do energia T 120 i 12054 Salto Pilao abr-02 jan-42 jan-10 60%  146.804  681.204 60%  156.986  695.143
roviséo para perdas de estoques 260 6.428 -260 6428 g4t do Rio Verdinho dez-02 dez-44 out-10 100% 5890  30.823 100% 6.246  30.662
Provis&o de participagéo no resultado - PPR 33.406 31.160 33.719 31.408 ltupararanga fev-04 fov-24 jan-04 100% 9 709 100% 179 1212
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 5.936 3.906 6.227 3.906 Piraju dez-98 Nnov-38 fev-03 100% 700 7.601 100% 763 7:794
D%’gittf; trbutérios sobre diferengas tempordrias 21.509 9.978 22.022 10261 Ourinhos jul-00 nov-40 set-05 100% 879 6.545 100% 949 6.610
Ajustes de vida util imobilizado (depreciagdo) (476.071)  (549.816)  (476.071)  (557.008) Efar:gga }32;32 }5:132 1384: 23-22? Sg'g% 1884: 22333 iggﬁ}
Ganho por compra vantajosa na aquisigéo de investimentos (130.252) (130.252) (130.252) (130.252)  piito Raso jun-06 jun-46 100% 25 566 31012 100% 26.636 26.636
Mais valia de ativos por compra vantajosa na aquisi¢ao de investimentos (107.003) (96.341)  gonraria jun-96 jun-46 100% 17.655 21554 100% 18.394 18.394
Repactuacao dos risco hidrolégico (63.936) (63.936) (77.010) (97.052)  Boira jun-96 jun-46 100% 49385 60.233 100% 51.452 51.452
oPo20- *l“"(’js capitalizados (2‘7‘-;32) Q%gg) (2‘7‘-;32) (25.;3(25) Baesa - Energética Barra Grande mai-01 mai-36 jun-07 15%  19.018  75.058 15% 20060  72.165
mortizagao de agio (7.392) (7.392) (7.392) (7.392)  Engrean - Campos Novos Energia mai-00 mai-35 jun-06 24% 3.063 10.558
CPC 12 - Ajuste a valor presente (3.619) (6.087) (3.619) (6.087) 359564 1.030.084 382215 1.018.114
Variag@o cambial - tributagao pelo regime de caixa (4.705) (4.705) Circulante = T 5558 = T 74314
Outros 05079)  (18519)  (15489)  _(13.546)  Ngo circulante 359.564 _ 974.502 382.215 _943.800
I o -85 : 5 307 359.564 1.030.084 382215 1.018.114
Impostos diferidos ativos liquidos de mesma entidade juridica 260.854 342.498 155.623 253.943 —_— —_—
Impostos diferidos passivos liquidos de mesma entidade juridica (13.074) (39.636) 25. Patrimonio liquido

(c) Efeito do imposto de renda e da contribuigcdo social diferido no resultado do exercicio e no resultado abrangente:

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Saldo no inicio do exercicio 342.498 274.414 214.307 175.768

Efeito no resultado 3.769 77.864 9.567 48.319

Efeito em outros componentes do resultado abrangente - hedge accounting (85.414) (9.780) (85.414) (9.780)
Mais valia na combinagoes de negdcios (i) (15.938)
Efeito de controladas excluidas (ii) 20.029

Saldo no final do exercicio 260.854 342.498 142.549 214.307

(i) Refere-se a saldos da empresa adquirida Alux do Brasil Industria e Com. Ltda., conforme Nota 1.1.(a); (ii) Este saldo refere-se a desconsolidagdo da
empresa Campos Novos Energia S.A. (Enercan), que ocorreu em novembro de 2022 (Nota 1.1 (k)).

23. Provisoes

Politica contabil: A Companhia é parte envolvida em processos tributdrios, civeis, trabalhistas e ambientais que se encontram em instancias diversas. As provisdes
constituidas para fazer face a provaveis perdas decorrentes dos processos em curso sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da Administracao,
fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. (a) Depésitos judiciais: Os depositos judiciais
sdo atualizados monetariamente e quando possuirem provisao correspondente s@o apresentados de forma liquida em “Provisdes”. Os depdsitos judiciais que ndo
possuem provisao correspondente sdo apresentados no ativo ndo circulante. (b) Provisoes de natureza tributaria, civel, trabalhista, ambiental e acdes judiciais: Sao
reconhecidas quando: (i) ha obrigacao presente legal ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; (i) € provavel saida de recursos para liquidar a obrigacéo;
e (iii) o valor pode ser estimado com seguranca. Nao s&o reconhecidas provisdes em relag@o as perdas operacionais futuras. As provisdes s@o mensuradas pelo valor
presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagéo, a qual reflete as avaliagcdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. (c) Obrigacdo com
descomissionamento de ativos: A Companhia reconhece uma obrigacao segundo o valor justo para desmobilizagéo de ativos no periodo em que elas ocorrerem, tendo
como contrapartida o respectivo ativo imobilizado. A Companhia considera as estimativas contabeis relacionadas com a recuperacao de dreas degradadas e os custos
de encerramento de minas e barragens como uma prética contabil critica por envolver valores expressivos de provisao e se tratar de estimativas que envolvem diversas
premissas, como taxas de juros, inflagéo, vida util do ativo considerando o estagio atual de exaustao, os custos envolvidos e as datas projetadas de exaustdo de cada
mina e barragem. Estas estimativas s&o revisadas anualmente pela Companhia. A mensuracao das obrigagdes para desmobilizagao de ativos envolve julgamento sobre
diversas premissas. Sob o ponto de vista ambiental, refere-se as obrigagdes futuras de restaurar/recuperar o meio ambiente, para as condi¢des ecologicamente similares
as existentes, antes do inicio do projeto ou atividade ou de fazer medidas compensatdrias, acordadas com os érgaos competentes, em virtude da impossibilidade do
retorno a essas condigdes pré-existentes. Essas obrigagdes surgem a partir do inicio da degradagdo ambiental da area ocupada, objeto da operagéo ou a partir de
compromissos formais assumidos com o érgao ambiental, cuja degradag&o precisa ser compensada. A desmontagem e retirada da operagéo de um ativo ocorre quando
ele for permanentemente desativado, por meio de sua paralisagéo, venda ou alienacao. O passivo constituido é atualizado periodicamente tendo como base nessas taxas
de desconto acrescido da inflagao do periodo de referéncia. Em 31 de dezembro de 2022, a taxa de juros para 2022 foi reavaliada entre 5,63% e 6,44%.

(d) Composicao e movimentagao: Controladora

2022 2021
Obrigacao para Processos judiciais

desmobilizacao de ativos  Tributarias  Trabalhistas Civeis Ambientais Total Total
Saldo no inicio do exercicio 526.870 193.074 72.628 20.138 1.087 813.797  758.783
Adicoes 32.597 42.701 6.815 4.161 86.274 121.596

Baixa por operagdes societarias (32.122) (32.122)
Reversdes (20.617) (12.795)  (4.628) (590) (38.630) (86.608)
Depésitos judiciais, liquidos das baixas (10.093) (7.296) (11) (17.400) (3.734)
Liquidacdes (27.690) (2.530) (14.422) (203) (31) (44.876) (68.038)
Atualizacao monetaria, liquida das reversoes 27.530 8.023  11.800 (364) 46.989 9.248
Ajuste a valor presente 40.570 40.570 38.212
Reavaliagao de fluxo de caixa (53.555) (53.555) 44.338
Saldo no final do exercicio 454.073 219.961 88.839  33.911 4263 801.047 813.797
Circulante 1.006 15.140 43140 33.625 97 93.008 29.218
Nao circulante 453.067 204.821 45.699 286 4.166  708.039  784.579
454.073 219.961 88.839  33.911 4.263 801.047 813.797
Consolidado
2022 2021

Obrigacao para Processos judiciais

desmobilizacdo de ativos  Tributarias Trabalhistas  Civeis = Ambientais Total Total
Saldo no inicio do exercicio 526.870 196.713 73.727  20.961 1.676  819.947  761.469
Adigbes 32.851 43.537 6.815 4.161 87.364  123.960

Efeitos de empresas incluidas na consolidacao (1.900) (1.900)
Baixa por operacgdes societarias (32.122) (32.122) 1.084
Reversdes (22.026) (12.795)  (4.688) (590)  (40.099) (86.608)
Depésitos judiciais, liquidos das baixas (10.093) (7.296) (11) (17.400) (3.734)
Liquidacdes (27.690) (2.530) (15.999) (290) (31) (46.540) (68.038)
Atualizacao monetaria, liquida das reversoes 27.845 8.041 11.882 (294) 47.474 9.263
Ajuste a valor presente 40.570 40.570 38.212
Reavaliagao de fluxo de caixa (53.555) (53.555) 44.339
Saldo no final do exercicio 454.073 220.860 89.215  34.669 4922 803.739  819.947
Circulante 1.006 15.140 43140 33.625 97 93.008 29.218
Nao circulante 453.067 205.720 46.075 1.044 4.825 710.731  790.729
454.073 220.860 89.215  34.669 4922 803.739  819.947

(e) Provisoes tributarias, civeis, trabalhistas, ambientais e depdsitos judiciais remanescentes: A Companhia e suas controladas sao partes envolvidas
em processos tributdrios, trabalhistas, civeis e ambientais em andamento, e estdo discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes de passivos contingentes classificados como
provaveis sdo reconhecidas contabilmente, os classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente sendo divulgados nas notas
explicativas e, os classificados como remotos, ndo sao provisionados nem divulgados, exceto quando, em virtude da relevancia do processo a Companhia
considere sua divulgacao justificada. Os montantes envolvidos nas contingéncias s@o estimados e atualizados periodicamente. A classificagdo das perdas
entre possiveis, provaveis e remotas baseia-se na avaliagao da Administragdo, fundamentada na opinido de seus consultores juridicos. As provisdes e os
correspondentes depdsitos judiciais sao apresentados a seguir:.
Controladora

2022 2021

Depésitos Montante Total Depésitos judiciais Depdsitos Montante Total Depésitos judiciais

judiciais provisionado liquido remanescentes judiciais provisionado _liquido remanescentes

Tributarias (21.296) 241.257 219.961 14.990 (11.203) 204.277 193.074 14127
Trabalhistas (42.121) 130.960  88.839 (34.825) 107.453  72.628

Civeis (11) 33.922  33.911 1172 20.138  20.138 1.023

Ambientais 4.263 4.263 7 1.087 1.087 7

(63.428) 410.402 346.974 16.169 (46.028) 332.955 286.927 15.157

Consolidado

2022 2021

Depésitos Montante Total Depésitos judiciais Depdsitos Montante Total Depésitos judiciais

judiciais provisionado liquido remanescentes judiciais provisionado liquido remanescentes

Tributarias (21.296) 242.156 220.860 15.097 (11.203) 207.916 196.713 14.226

Trabalhistas (42.121) 131.336  89.215 741 (34.825) 108.552  73.727 811

Civeis (11) 34.680 34.669 1.198 20.961 20.961 1.023

Ambientais 4.922 4.922 667 1.676 1.676 596

(63.428) 413.094 349.666 17.703 46.028) 339.105 293.077 16.656

Comentérios sobre as provisdes com probabilidades de perda provavel: (i) Provisdes tributarias: Os processos tributarios com probabilidade de perda provavel
estdo representados por discussdes relacionadas a tributos federais, estaduais e municipais, sendo estas no ambito judicial ou administrativo, tendo como principais casos
provisionados discussdes ligadas a IRPJ, IPTU, CFEM, entre outros. (ii) Provisdes trabalhistas: Os processos trabalhistas com classificagéo de perda provavel sao
aqueles movidos por ex-empregados, terceiros e sindicatos, cujos objetos consistem em sua maioria em pagamento de verbas rescisdrias, adicionais de insalubridade e
periculosidade, horas extras, horas in itinere, bem como pedidos de indenizagéo por supostas doengas ocupacionais, acidentes de trabalho, danos materiais e morais.
Quando ¢ provavel o desembolso por parte da Companhia, estes processos sao devidamente provisionados, seguindo a politica de provisionamento elaborada pela
Companhia. Tais processos estao em tramite em sua grande maioria nos Tribunais Regionais do Trabalho de Minas Gerais, Goids, Campinas e Sao Paulo. (i) Provisoes
civeis: A Companhia é parte em processos civeis de natureza administrativa e jurisdicional. As referidas contingéncias sao originarias de processos com distintas naturezas
juridicas, ressaltando-se agoes de indenizag@o por dano material e dano moral, agcdes de cobrangas, execucdes e pedidos administrativos. (iv) Provisdes ambientais: A
Companhia estabeleceu politicas e procedimentos ambientais voltados ao cumprimento de leis ambientais e outras. A Administragdo conduz andlises regulares para
identificar riscos ambientais e para garantir que os sistemas em funcionamento sejam adequados para gerenciar esses riscos. O contencioso ambiental, administrativo e
judicial da Companhia refere-se, basicamente, a apurag@o de supostas infragdes em desconformidade com legislagdo especifica, seja através de procedimentos
administrativos ou acdes judiciais. (f) Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis: A Companhia tem acdes envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores legais, para os quais nao ha provisao constituida.
Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Tributarias 2.328.820 2.826.421 2.373.312 2.894.572
Trabalhistas 116.887 124.292 117.474 125.585
Civeis 79.059 114.574 79.852 115.688
Ambientais 4.504 5.158 4.504 5.558
2.529.270 3.070.445 2.575.142 3.141.403

Comentarios sobre passivos contingentes tributarios com probabilidade de perda possivel: No quadro a seguir apresentamos a andlise da relevancia
desses processos: Consolidado

2022 2021

Processos de créditos de PIS e COFINS (i) 766.576 709.218
Glosa de Saldo Negativo de IRPJ (ii) 71.918 342.089
Glosa Plano Verao (i) 314.585 293.554
ICMS sobre encargos de Energia Elétrica (iv) 245.504 233.561
Erro de Classificagao Fiscal - Importagéo (v) 191.274
Cobranca de ICMS em razao de divergéncias quanto a destinacao dos bens (vi) 91.597 86.388
Compensacao Financeira pela Exploragao de Recursos Minerais - CFEM (vii) 65.629 62.592
Outros 817.503 975.896
2.373.312 2.894.572

(a) Capital social: E representado exclusivamente por agdes ordinarias que sio classificadas no patriménio liquido. Em 31 de dezembro de 2022 e
31 de dezembro de 2021, o capital social totalmente subscrito e integralizado € no montante de R$4.479.459, e composto por 595.833.333 agdes ordinarias
nominativas, escriturais e sem valor nominal. O capital social esta liquido dos gastos com oferta publica no montante de R$44.412 em 31 de dezembro 2022
(R$44.150 em 31 de dezembro 2021). A composig&o do capital social € apresentada a seguir:

2022 2021
Ordinarias Ordinarias
Quantidade de acoes (%) Quantidade de acoes %,

Acionistas controladores
Votorantim S.A. 404.483.333 67,89% 452.083.333 75,87%
Outros acionistas 191.350.000 32,11% 143.750.000 24,13%
595.833.333 100,00% 595.833.333 100,00%

(b) Dividendos: De acordo com o estatuto da Companhia, os dividendos sao calculados com base em 25% do lucro liquido do exercicio deduzida a importancia
destinada a reserva legal.

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 867.549 742.944
Absorcao de prejuizos acumulados (502.440)
Base de calculo da reserva legal 867.549 240.504
Reserva legal - 5% (43.377) (12.025)
Base de calculo dos dividendos 824.172 228.479
Dividendos minimos obrigatérios - 25% conforme estatuto 206.043 57.120
Quantidade média ponderada de agbes, em milhares 595.833 887.440
Dividendos por lote de mil agdes 345,81 64,36

(c) Reserva legal e retencéao de lucros: A reserva legal é constituida mediante a apropriagcdo de 5% do lucro liquido do exercicio ou saldo remanescente,
limitado a 20% do capital social, podendo ser utilizada somente para aumento de capital ou absorgao de prejuizos acumulados. A reserva de retengdo de lucros
refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido no plano de
investimentos da Companhia.
(d) Ajuste de avaliag@o patrimonial:

Atribuivel aos acionistas controladores

Em 1° de janeiro de 2021 (400.795)
Hedge accounting operacional 21.412
Tributos diferidos (9.780)
Participagdo nos outros resultados abrangentes das investidas 1.269

Outros componentes do resultado abrangente 12.901

Em 31 de dezembro de 2021 (387.894)

Em 1° de janeiro de 2022 (387.894)
Hedge accounting operacional 259.447
Tributos diferidos (85.414)
Participagdo nos outros resultados abrangentes das investidas 888

Outros componentes do resultado abrangente 174.921
Aquisi¢éo da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (70.053)
Em 31 de dezembro de 2022 (283.026)

(e) Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao: O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes emitidas pela Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro. Em 21 de junho de 2021, foi aprovada em
Assembleia Geral Extraordindria, a proposta de grupamento de agbes da totalidade das agbes existentes de emissdao da Companhia, passando cada
2,31257955519536 agdes ordinarias existentes a corresponder a 1 agao ordinaria. Conforme requerido pelo IAS 33/CPC 41, as quantidades de acgdes
apresentadas no célculo do resultado por agao do periodo corrente e do periodo comparativo foram afetadas pelo referido grupamento. Nao ha qualquer efeito
diluidor no fechamento do exercicio.

Controladora

2022 2021
Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores 867.549 742.944
Quantidade média ponderada de agbes, em milhares 595.833 887.440
Lucro basico e diluido por lote de mil agoes 1.456,03 837,18

26. Receita liquida dos produtos vendidos e dos servicos prestados

Politica contabil: A receita é reconhecida quando o controle do bem ou servico é transferido para o cliente. Como as vendas da CBA estéo suijeitas a diferentes
modalidades de transporte, a receita pode ser reconhecida quando o produto for disponibilizado no porto de embarque, carregado no navio, no porto de descarga ou
entregue no armazém do cliente, por exemplo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das
eliminagdes das vendas entre empresas consolidadas. O modelo de cinco etapas estabelece que a entidade deve reconhecer receita quando a transferéncia de bens
ou servigos prometidos a clientes reflita no valor da contraprestag@o que a entidade espera ter direito em troca desses bens ou servicos. Identificacao de obrigacoes
de desempenho e prazo de satisfacdo das obrigacoes de desempenho: A Companhia apresenta duas obrigacdes de desempenho distintas incluidas em certos
contratos de venda de aluminio, sendo i) a promessa de fornecer mercadorias a seus clientes, e ii) a promessa de fornecer servicos de frete para seus clientes.
Promessa de fornecimento de mercadorias - esta obrigagéo de desempenho é satisfeita quando o controle de tais bens é transferido para o cliente final. Promessa de
fornecimento de mercadorias e servigo de frete - esta obrigagéo de desempenho ¢ satisfeita quando a compra da mercadoria e o servigo de frete séo contratados pelo
cliente e o produto é entregue no destino acordado. Os contratos de venda de energia da Companhia sao realizados nos ambientes livre e regulado de comercializagao
brasileira, sendo registrados integralmente na CCEE, agente responsével pela contabilizacao e liquidacao de todo o sistema integrado nacional (SIN). A medicédo
contabil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medicao fisica, ajustada ao rateio das perdas informadas pela CCEE. Para determinar se
as obrigacdes de desempenho sdo satisfeitas em determinado momento, a Companhia considera: se possui direito presente ao pagamento do ativo; se o cliente tem o
titulo legal do ativo; se a Companhia transfere a posse fisica do ativo; e se o cliente tem os riscos e recompensas significativos da propriedade do ativo. A Companhia
considera os termos do contrato e suas praticas comerciais habituais para determinar o preco da transagao. O prego da transagao € o valor da contraprestagdo que a
Companhia espera receber em troca da transferéncia de bens ou servicos prometidos a seus clientes. O preco da transacao é alocado a cada obrigagéo de desempenho
em base de preco de venda individual relativo. O reconhecimento de receita relacionado a essas vendas nao foi afetado significativamente pelo IFRS 15. A Companhia
nao prevé ter contratos nos quais o periodo entre a transferéncia dos bens ou servicos prometidos ao cliente e o pagamento por parte do Gltimo exceda um ano. Como
consequéncia, a Companhia ndo ajusta os precos de transag@o em relagao ao valor do dinheiro no tempo. Os pregos dos produtos negociados pela Companhia
possuem como referéncia a cotacao da tonelada do aluminio na Bolsa de Metais de Londres (LME). As eventuais flutuagdes dos precos dependem de varios fatores
externos, como demanda e capacidade de produgao mundial e estratégias mercadoldgicas adotadas pelos principais produtores.

(a) Reconciliacéo das receitas: 2022
Aluminio Niquel Energia Eliminacoes Consolidado

Venda de aluminio priméario 3.968.725 3.968.725
Venda de aluminio transformado 3.140.066 3.140.066
Reciclagem 981.946 981.946
Outros produtos e servicos de aluminio 1.232.497 1.232.497
Eliminagdes entre o segmento de aluminio (627.080) (627.080)
Hedge estratégico (138.816) (138.816)
Energia elétrica 634.435 (387.652) 246.783
Outros 20.506 20.506
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 8.557.338 20.506 634.435 (387.652) 8.824.627
2021

Aluminio Niquel Energia Eliminacoes Consolidado

Venda de aluminio priméario 3.749.459 3.749.459
Venda de aluminio transformado 2.958.966 2.958.966
Reciclagem 509.077 509.077
Outros produtos e servigos de aluminio 1.983.554 1.983.554
Eliminagoes entre o segmento de aluminio (344.982) (344.982)
Hedge estratégico (837.714) (837.714)
Energia elétrica 727.406 (348.496) 378.910
Outros 25.910 25910
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 8.018.360 25.910 727.406 (348.496) 8.423.180

Para melhor entendimento do segmento de aluminio, a Companhia subdivide nos itens abaixo: (i) Priméarios: considera as familias de produto da fase inicial de
produg@o (lingote, aluminio liquido e produtos de valor agregado - tarugo, vergalhdo e lingote liga). Todos esses produtos sao fabricados na unidade de
Aluminio; (i) Transformados: considera os produtos da familia de transformados (folhas, chapas e extrudados) e todos s@o de valor agregado. A Companhia
produz todo o seu portfélio em um Unico site localizado em Aluminio-SP, e conta com uma segunda unidade de laminacéo, em ltapissuma-PE, além de dois
centros de solucdes e servicos; (iii) Reciclagem: considera as plantas das empresas investidas da Companhia Metalex e Alux, as atividades de tolling (servigo
de conversao de sucata do cliente em produto acabado) praticadas na planta de Aluminio, vendas de sucata interna e externa e de borra de aluminio; (iv)
Outros: considera atividades de trading de lingote, frading do take de alumina da Companhia na Alunorte, vendas de bauxita, alumina e beneficiamento. As
vendas de alumina, hidrato e bauxita refletem o excedente da cadeia produtiva da Companhia, mais especificamente da unidade de Aluminio. Bauxita e
alumina sdo matéria prima para producao de aluminio; (v) Eliminagdes: Considera as transagdes de compra e venda de aluminio entre as empresas deste
segmento; (vi) Hedge estratégico: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos para
efetuar a venda a termo de commodity em conjunto com a venda a termo de Délar americano. Em junho de 2021, este hedge deixou de ser executado pela
Companhia e os contratos vigentes se encerraram em maio de 2022. (b) Informacdes sobre areas geograficas: A abertura da receita liquida por destino é
baseada na localizag&o dos clientes. As receitas liquidas da Companhia classificadas por destinos e por moeda séo demonstradas a seguir:

(i) Receita liquida por pais de destino: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Brasil 6.352.780 5.873.287 7.484.080 6.812.109
Estados Unidos 593.718 414.899 609.863 419.049
Islandia 88.649 187.322 88.649 187.322
Uruguai 73.651 64.155 78.919 64.595
Argentina 1.768 4.315 62.330 44.525
Suica 18.596 377.312 19.550 397.828
México 16.021 207.956 17.078 207.956
Paises Baixos 7.360 80.263 7.360 80.263
Outros 422.984 173.375 456.798 209.533
7.575.527 7.382.884 8.824.627 8.423.180

(ii) Receita liquida por moeda: Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Real 6.352.780 5.873.287 7.484.080 6.812.109
Délar norte-americano 1.222.747 1.509.597 1.340.547 1.611.071
7.575.527 7.382.884 8.824.627 8.423.180
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COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANC

AS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

27. Abertura do resultado por natureza

Controladora

30. Resultado financeiro liquido
Politica contabil: Compreendem os valores de juros sobre empréstimos e sobre aplicagdes financeiras, variagdo monetaria e descontos diversos que sao

. _ 2022 reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia. A receita financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é
Custo dos produtos vendidos e dos ~ Despesas Despesas gerais reconhecida conforme o prazo decorrido das operagdes, usando-se da taxa de juros efetiva.

o _ . servicos prestados (i) com vendas e administrativas ___ Total Controladora Consolidado
Matérias-primas, |nsurrrjos e materiais de consumo 4.265.141 956 2.009 4.268.106 2022 2021 2022 2021
Despesas com beneficios a empregados 616.688 21.063 186.227  823.978 po eitas financeiras
ggzr?s':gz% fr?r?smzerltzao e exaustao g:gggg 118 8'5;; gigggg Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 97.005 40.486 129.406 48.026

pesas porte - ; Juros sobre ativos financeiros 89.814 1.342 94.735 1.569
Manutencgéo e conservagéao 249.315 141 805  250.261 S - .

- ~ Atualizagao monetaria sobre ativos 17.644 10.226 17.644 10.586
Servigos na operacao 122.993 122.993 R 3o de atualizaca taria d - 16.325 23.811 16.325 23.811
Servigos de terceiros 89.810 4.920 122,950  217.680 eversao de atuallzagao monetaria de provisoes - - - -
Aluguéis e arrendamentos 54.925 307 1539  5p.771  Juros sobre operagdes com partes relacionadas
Provisao de crédito de liquidagao duvidosa 5.614 5614 ~ (Notald) 7.625 8.804 9.390 10.976
Outras despesas 114.167 8.925 29.431 152.523 Outras receitas financeiras 290 9.709 2.968 14.848

6.198.602 42.044 351.560 6.592.206 228.703 94.378 270.468 109.816
Controladora Despesas financeiras
2021 Juros e atualizagdo monetaria UBP (70.349) (67.628) (82.047) (85.297)
Custo dos produtos vendidos e dos Despesas Despesas gerais Capitalizagdo de juros sobre empréstimos - CPC 20 7.257 (2.622) 7.257 (2.622)
servicos prestados (i) com vendas e administrativas Total Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 20) (173.652) (157.257) (176.343) (159.419)
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 4.539.496 954 1.328 4.541.778  Atualizagdo monetéria sobre provisdes (73.406) (31.230) (75.080) (32.382)
Despesas com beneficios a empregados 526.975 20.653 130.537  678.165 Ajuste a valor presente - CPC 12 (66.580) (57.043) (66.580) (57.043)
Depreciagao, amortizacao e exaustdao 413.542 405 12.061 426.008 Cessao de recebiveis (52.697) (25.432) (62.505) (27.996)
Despesas de transporte 215.455 16 215.471 PIS e COFINS sobre resultado financeiro (12.932) (9.418) (14.674) (9.878)
Manutencéo e conservagéo 241.494 86 52 241.632  Juros sobre operagdes com partes relacionadas (Nota 14) (9.416) (18.681) (11.278) (22.826)
Servigos na operacao 35.684 35.684  Despesas de captagio (5.365) (6.103) (7.532) (9.675)
Servigos de terceiros 77.850 4.597 117.039  199.486  |R sobre remessas de juros ao exterior (5.189) (16.092) (5.447) (16.564)
Aluguéis e arrendamentos 57.541 76 5177 62794 Qutras despesas financeiras (9.444) (34.730) (18.202) (37.798)
Repactgagao d? risco hIFjI’OFOQIC_O ) (188.047) (188.047) (471.773) (426.236) (512.431) (461.500)
Reversdo de crédito de liquidagdo duvidosa (3.829) (3-829)  Resultado dos instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.2) 162.419 (67.344) 194.805 (70.289)
Outras despesas Lo oo Sor 887 281191 Variagdes cambiais, liquidas 50.196  _(74.468) 45.007  _(74.554)
6.171.956 .283 94.097 6. 9.6.336 (30.455) (473.670) (2.061) (496.527)
Consolidado
2022 31. Ativo mantido para venda
Custo dos produtos vendidos e dos  Despesas Despesas gerais Politica contabil: So classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor contabil for recuperado, principalmente por meio de venda e quando
servicos prestados (i) com vendas e administrativas Total : . : " - ; :

- . . L a venda for considerada altamente provavel. O ativo ou o grupo de ativos a ser classificado como mantido para a venda deve ser mensurado no reconhecimento
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 4.995.598 925 9620 5.006.143 inicial pelo valor mais baixo entre o que seria seu valor contabil, caso nao tivesse sido assim classificado, e o valor justo menos as despesas de venda. Se o
Despesas com beneficios a empregados 706.224 24.229 203.108  933.561 . ; e o - ’ . ’
Depreciagao, amortizagao e exaustao 525.791 165 13.655 539511 ativoouogrupo de ativos for adquirido como parte de combinacao de negécios, ele deve ser mensurado pelo valor justo menos as despesas de venda. Quando
Despesas de transporte 240.294 20 240316 S€ espera que a venda ocorra apds um ano, a entidade deve mensurar as despesas de venda pelo valor presente. Qualquer aumento no valor presente das
Manuteng&o e conservagéo 283.398 141 620 284.159 Jespesas de venda que resulte da passagem do tempo deve ser apresentado nos resultados como despesa financeira. A depreciagé@o dos ativos mantidos
Servicos na operagao 122.993 122.993 Ppara negociagdo cessa quando um grupo de ativos € designado como mantido para venda. Os ativos e passivos do grupo de ativos descontinuados sao
Servigos de terceiros 101.263 5.038 141.336 247.637 apresentados em linhas Unicas no ativo e no passivo. Os ativos mantidos para venda estdo demonstrados a seguir:

Aluguéis e arrendamentos 54.925 311 2.191 57.427 31/12/2022
Provisdo de crédito de liquidagao duvidosa 6.731 6.731  Ativo mantido para venda - Mineragao Rio do Norte S.A. (Nota 1.1 (1)) 52177
Outras despesas 144.879 11.811 34.607 _191.297 Imovel destinado a venda 25.960
7.175.365 49.351 405.059 7.629.775 Total ativo liquido mantido para venda 78.137
Lonsolicaca 32. Informacgoes por segmento
2021 .
Custo dos produtos vendidos e dos Despesas Despesas ge_rais As atividades da Companhia sdo exercidas por meio dos seguintes segmentos operacionais: Aluminio, Energia e Niquel. Aluminio: Envolve as operacdes da

. ) ) . servicos prestados (i) com vendas e administrativas ___ Total cadeia produtiva do Aluminio, desde a mineragdo de bauxita até a produgdo de produtos primarios e transformados. Energia: Compreende apenas a
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 5.103.361 954 2.181 5.106.496 comercializagao da energia excedente, que é vendida para o mercado. Niquel: Considera as Unidades do Niquel e Legado Verdes do Cerrado. As informagdes
Despesas com beneficios a empregados 599.147 23.492 146.313  768.952 L R P . s o L
Depreciacao, amortizacio e exaustao 480.064 456 15.525 496.045 POr segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais.
Despesas de transporte 215.525 16 215.541 O principal tomador de decisbes operacionais, responsavel pela alocagéo de recursos e pela avaliagéo de desempenho dos segmentos operacionais, € a
Manuteng@o e conservagao 251.424 164 384 251.972 Diretoria Executiva, também responsavel pela tomada das decisoes estratégicas da Companhia, utiliza o EBITDA ajustado como medida de desempenho. As
Serv!gos na oper@géo 35.684 35.684 informagdes apresentadas a alta Administracdo com o respectivo desempenho de cada segmento sao derivadas dos registros mantidos de acordo com as
Servicos de terceiros 82.012 5.480 135.601  223.093 politicas contabeis, com algumas realocagdes entre os segmentos.

Aluguéis e arrendamentos 57.541 140 6.745 64.426 2022
Repactuacao de risco hidrolégico (285.446) (285.446) Alumini Niquel E - Eliminacées (i c lidad
Reversao de crédito de liquidagéo duvidosa (3.814) (3.814) o ) —Aluminio —Niquet —Ehergia Eliminaces (i) Lonsolidaco
Outras despesas 260.160 15.397 31.262 306.819 Receita liquida dos produtos vendidos 8.557.338 20.506 634.435 (387.652) 8.824.627
6.799.472 42.269 338.027 7.179.768 Custos dos produtos vendidos (6.756.543) (54.952) (751.522) 387.652 (7.175.365)
(i) No saldo da controladora e consolidado de 31 de dezembro de 2022, a Companhia registrou o0 montante de R$28.739 (31 de dezembro de 2021 - R$32.011) Lucro (prejuizo) bruto 1.800.795 (34.446) (117.087) 1.649.262
referente ao custo de ociosidade de producao das plantas de Niquelandia e Sdo Miguel Paulista situadas nos municipios de Niquelandia no Estado de Goias =~ Com vendas (49.349) 2) (49.351)
e Sao Paulo no Estado de Sao Paulo, respectivamente. Gerais e administrativas (374.028) (15.046) (15.985) (405.059)
28. Despesas com beneficios a empregados Outras re(zelltas (despes.as) operacionais (100.775) 149.535 (98.360) (49.600)
c c . Lucro (prejuizo) operacional 1.276.643 100.041 (231.432) 1.145.252
ﬁ%‘ Ws""‘;‘;‘; Depreciagao, amortizagio e exaustao 504.876 4.934 29.701 539.511
- vl Outras adigdes (exclusdes) e itens excepcionais 33.387 (177.935) 86.403 (58.145)
Remuneragao direta 462.081 383.225 522.061 431.984 Contratos fut d N 86.403 86.403
Encargos sociais 238.252  186.635  270.451  214.154 ng;anzsv:nl:i:fje ?nizzt’i?f; o 18.493 - 18493
Beneficios 123.645 108.305 141.049 122.814 . .
823.978 678.165 933.561 768.952 Reconhecimento ao valor justo dos ativos mantidos para venda 47.522 47.522
(a) Obrigacées de aposentadoria: A Companhia participa de planos de penséo, administrados por entidade fechada de previdéncia privada, que provém a seus Provisé? para desvalori;agég de "”?“tos (impgir ment) 15.444 15.444
empregados beneficios pés-emprego na modalidade contribuigao definida. Um plano de contribuicio definida é o plano de pensao segundo o qual a Companhiapaga ~ Reverséo para desvalorizagao de ativos (impairment) (29.579)  (196.428) (226.007)
contribuigdes fixas para uma entidade separada. A Companhia ndo tem nenhuma obrigagéo legal ou construtiva para pagar contribuigdes adicionais se o fundo ndo EBITDA ajustado _1.814.906 72.960; 115.328 __1.626.618
detiver ativos suficientes para pagar os funcionarios. (b) Participagé@o dos empregados no resultado: S&o registradas provisdes para reconhecer a despesa referente  Margem EBITDA 21,21% -355,80% -18,18% 18,43%
a participacao dos empregados nos resultados. Essas provisdes sao calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela Administracdo e 2021
contabilizadas no resultado como “Beneficio a empregados” na rubrica de remuneragéo direta. (¢) Plano de contribuigcdo previdencidria definida: A Companhia e Aluminio Niquel Energia Eliminacdes (i) Consolidado
suas controladas patrocinam planos de penséo previdencidrios privados que sao administrados pela Fundagdo Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um  Receita liquida dos produtos vendidos 8.018.361 25.909 727.406 (348.496) 8.423.180
fundq dt_a Penséo privado e sem fins Iucrativos,~ que e_zs_té disponivel para todos os empregados do Grupo Votorantim. De acordo com owregulamento do func_io,_ as  Custos dos produtos vendidos (6.586.536) (51.472) (509.960) 348.496 (6.799.472)
contribuigoes dos empregados & FUNSEJEI\_/I sao Adgflnlfjas delacordo com sua remuneragao. Para empregados que possuam remuneragao menor do que os limites | yero (prejuizo) bruto 1.431.825 (25.563) 217.446 1.623.708
estabelecidos pelo regulamento, a contribuicao definida & de até 1,5% de sua remunerag&o mensal. Para empregados que possuam remuneragao superior aos limites,  com vendas (39.769) (2.500) (42.269)
a coqtril?uigéo definida é de até 6% da sua rerpgneragéo mgnsal. Podem ser f_eitas tambt_ém_cg)ntribuigc”)es voluntarias é_ FUNSEJEM. Apds terem sido efetuadals 8 Gerais e administrativas (307.960) (22.124) (7.943) (338.027)
contribuicoes ao plano, nenhum pagamento adicional é exigido pela Companhia. As contribuicoes a cargo da Companhia para a FUNSEJEM, durante os exercicios . A
! X = L . > Outras receitas (despesas) operacionais (142.502) 85.815 154.486 97.799
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, somam R$6.271 e R$5.838, respectivamente. (d) Remuneracdo dos administradores: As despesas relacionadas a Lucro operacional 941.594 35.628 363.989 1.341.211
remuneracao do pessoal-chave da Administragao, incluindo o Conselho de Administracao e a Diretoria Executiva Estatutdria, reconhecidas no resultado do exercicio, p = - ~ : ! ' S an
estdo apresentadas no quadro a seguir: Consolidado Depreciagao, amortizagao e exaustao 462.429 3.149 30.467 496.045
Remuneragéo de curto prazo : 2022 2021 Exclusdes e itens excepcionais (21.612) (95.582) (183.105) (300.299)
Salério ou pré-labore 12.118 8515 Contratos futuros de energia (183.105) (183.105)
Beneficios direto ou indireto 943 566 Reconhecimento de ganho por compra vantajosa na aquisicao
Remuneragao variavel 5.214 6.049 de investimentos (17.143) (17.143)
18.275 15.130 Ganho na venda de imobilizado (29.000) (29.000)
Remuneracéo de longo prazo Provisédo para desvalorizagao de ativos (impairment) (4.469) (66.582) (71.051)
Incentivos de longo prazo 14.137 3.555 EBITDA ajustado 1.382.411 (56.805) 211.351 1.536.957
14.137 3.555 Margem EBITDA 17,24% -219,25% 29,06% 18,25%
32.412 18.685

A remuneragao de curto prazo inclui: remuneracao fixa (salérios e honorarios, férias e 13° saldrio), beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica, vale
refei¢éo, vale alimentagéo, seguro de vida e previdéncia privada) e remuneragao variavel de curto prazo (participacao nos resultados e bonus).

29. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

(i) As eliminagdes apresentadas acima correspondem a energia gerada e consumida entre os segmentos reportaveis da Companhia.

33. Seguros

A Companhia e suas subsididrias mantém seguros de riscos patrimoniais, responsabilidade civil dentre outros, proporcionando protegéo relacionada a
possiveis perdas com interrupgao na produgao, danos a terceiros, patriménio e responsabilidade civil dos executivos e diretores da companhia. Tais apélices
possuem coberturas e limites considerados pela Administragao da companhia como adequados ao porte e riscos inerentes a natureza de suas atividades. Em

Contratos futuros de energia (i) (86.24%"?’32) 1832?(2); (86.24%"?’32) 1832.?(2); 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava as seguintes principais apoélices de seguro contratados através de seguradoras de primeira linha:
Reversio para desvalorizagao de ativos (impairment) (Nota 17) 226.006 603.945  226.007 603.945 2022
Receita com aluguéis e arrendamentos 6.397 22.505 6.398 22506 Apdlice Tipo de cobertura Importéancia segurada
Reversao estimada para obsolescéncia e baixo giro de estoques 9.483 1.864 8.877 1.864 Patrimonial Danos materiais e lucros cessantes para o patriménio 850.000.000
Valor justo - Propriedade para investimento 7.960 7.960 Responsabilidade Civil Geral Danos causados & terceiros 250.000.000
Ganho (perda) na venda de imobilizado ) o ) ) (1.644) 29.000 (1.688) 29.000  pjrectors & Officers Reclamagdes de terceiros a pessoas fisicas da Companhia 135.000.000
Ref:onhemmento de ganho por compra vantajosa na aquisi¢ao de investimentos 17.143 17.143 Transportes Nacional Danos materiais causados durante o transporte 10.000.000
Baixa na venda de ativos (532.733) (533.889) Transportes | taca D teriai dos d te o t N 52.100.000
Perda na venda de investimento (18.493) (18.493) portes Importagéo anos materiais causados durante o transporte .100.
Ajuste ao valor justo de ativo disponivel para venda (47.522) (47.522) Transportes Exportagéo Danos materiais causados durante o transporte 52.100.000
Constituigao de provisdes, liquidas (56.701) (48.624)  (56.073) (49.248) 1.349.200.000
Gastos com projetos nao capitalizados (81.652) (162.771) (86.348) (162.771)  As informagdes acima representam a consolidagéo, para fins de divulgacéo apenas, dos limites maximos de indenizagéo para as principais apdlices da
Provisdo para desvalorizagao de tributos (impairment) (15.444) (15.444) Companhia.
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 12.342 7.158 13.129 (13.856)

(45671) 120562  (49.600) _o7.799 33 Eventos subsequentes

(i) Refere-se, ao reconhecimento da exposi¢ao futura, com base na projecdo do balango energético,
conforme nota 15.

Luciano Francisco Alves - Diretor Financeiro e de Relagdes Institucionais
Alexandre Vianna da Silva - Diretor

Fernando Varella Guimaraes - Diretor
Roseli Maria de Souza Milagres - Diretora

maior que a realizacao do instrumento financeiro,

(a) Captacao BNDES: Em 7 de fevereiro de 2023 foram realizadas as primeiras liberagdes referentes aos contratos firmados em dezembro de 2022 junto ao

BNDES (Nota 20 (g)). O valor agregado recebido pela Companhia e pela controlada Metalex totalizam R$179.012.
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Renato Maia Lopes - Diretor
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Brasileira de Aluminio

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Companhia Brasileira de Aluminio
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia Brasileira de Aluminio e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragoes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Brasileira de Aluminio e da
Companhia Brasileira de Aluminio e suas controladas em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de
suas operagoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relag&o & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Reducéo ao valor recuperavel do imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 23)

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta registrado na Controladora e no Consolidado,
saldo de imposto de renda e contribuicao social diferidos oriundos de prejuizos fiscais e bases negativas
de contribui¢&o social sobre o lucro, nos valores de R$ 308.753 mil e de R$ 308.753 mil, respectivamente.
Esses saldos de impostos diferidos ativos sdo registrados contabilmente com base na existéncia de
probabilidade razoavel de que serdo gerados lucros tributdveis futuros para a realizagdo desses ativos
nao circulantes. A Companhia efetua as projecdes de lucros tributdveis futuros que requer o uso de
estimativas e julgamento na determinagéo das principais premissas em seu planejamento estratégico.
Caso aplicavel, provisdao para perdas ao valor recuperdvel desses impostos diferidos ativos sao
registrados contabilmente.

Devido as incertezas inerentes as projegdes de fluxo de caixa e as estimativas e julgamentos utilizados
pela administracdo na determinacdo do valor recuperavel desses impostos diferidos ativos, e a
complexidade inerente a esse processo, consideramos esse assunto como um dos principais assuntos
de auditoria nesse exercicio sendo examinado por nés.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Como resposta de auditoria, entre outros, efetuamos os seguintes procedimentos:

Obtivemos a andlise de recuperabilidade dos tributos diferidos ativos preparada pela administragdo da
Companhia e verificamos que as principais premissas guardam relagdo com o plano de negdcios de
longo prazo aprovado pelo Conselho de Administragao.

Avaliamos, com o apoio dos nossos especialistas na area de financas corporativas, a razoabilidade das
principais premissas utilizadas para suportar a projecéo de lucros tributaveis futuros, que inclui o prego
médio do aluminio na London Metal Exchange (“LME”), assim como projecdes de cambio. Efetuamos a
comparagdo com os dados utilizados na projecdo com dados histdricos, do setor e de mercado, bem
como realizamos analise de sensibilidade sobre a projecao elaborada pela administragéo.
Consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo da Companhia para a
determinagéo dos tributos diferidos, bem como as divulgacoes efetuadas, s@o razoaveis, em todos os
aspectos relevantes no contexto das demonstracdes financeiras.

Reducao ao valor recuperavel de Imposto sobre circulacao de mercadorias e servigos (“ICMS”)
(Nota 13)

Em 31 de dezembro de 2022, os tributos a recuperar divulgados na nota explicativa n° 13 as
demonstragdes financeiras, nos montantes de R$ 502.091 mil e R$ 539.658 mil, na controladora e no
consolidado, respectivamente, sao oriundos principalmente de Imposto sobre circulagdo de mercadorias
e servigos.

A realizagdo desses tributos esta diretamente associada a efetividade do plano de escoamento de
créditos da sociedade, os quais consistem principalmente em (i) geracdo de débitos a pagar no futuro que
poderdo ser compensados com os referidos tributos a recuperar; (ii) habilitagdo e venda de créditos de

Assuntos

Porque é
um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

ICMS para empresas do préprio grupo ou terceiras; (iii) obtengdo de regime especial tributério junto ao
estado de Sao Paulo para a suspensdo de ICMS nas operagdes de importagdes de determinados
insumos, de modo a evitar futuro actimulo.

Devido & magnitude dos montantes envolvidos, complexidade do processo de mensuragao das projecoes
de recuperabilidade dos tributos futuros, os quais se baseiam em estimativas e premissas cuja realizagao
pode ser afetada por condicdes de mercado e cendrios econdmicos incertos, assim como, pela
complexidade da legislagao tributéria brasileira, esse tema foi considerado como um assunto importante
em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

Avaliagao da origem dos créditos, natureza dos insumos, seu registro e declaracao para as autoridades
fazendarias nos livros fiscais; Andlise da razoabilidade das principais premissas utilizadas para
determinag&o do valor de créditos fiscais registrados; O entendimento da metodologia de avaliacao e
premissas para determinagao do valor recuperavel do saldo de ICMS; Avaliaga@o e julgamento sobre as
possibilidades de escoamento apresentadas pela administragdo e sua aplicabilidade; A avaliagdo da
adequacao das divulgagoes apresentadas nas notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que a metodologia, os julgamentos e premissas
utilizados pela Administracao sao razoaveis e as divulgagdes consistentes com dados e informagoes
obtidas, considerando as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Porque é um PAA

Instrumentos financeiros designados como hedge accounting (Nota 6.2)

A Companhia e suas controladas operam com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
minimizar a volatilidade do preco das commodities, moedas, indices e taxas em seus fluxos de caixa.
Para atingir seus objetivos, a Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos e passivos
financeiros ndo derivativos e designa como instrumento de hedge na aplicagéo da politica de contabilidade
de protecéo (hedge accounting), realizando periodicamente, testes de efetividade sobre as relagoes de
hedge designadas.

A designacao desses instrumentos financeiros como hedge accounting, assim como a mensuragao de
sua efetividade, requerem o cumprimento de certas obrigagdes formais, julgamentos em relagao a
protecao efetiva do risco de variagdo cambial e ao alinhamento dosa objetivos de protecdo a sua
estratégia de gestao de riscos do negdcio.

Dada a complexidade envolvida na designagéo e periédica mensuracéo da efetividade das relagdes de
contabilidade de protecdo mantidas pela Companhia, consideramos esse assunto como significativo em
nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos principais procedimentos de auditoria em resposta a esse assunto consideram, entre outros:
Entendimento do processo e dos controles internos relacionados a contabilidade de protecdo hedge
accouting. Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, avaliamos a suficiéncia da
documentagao preparada pela Companhia que suporta a designacéo dos instrumentos de protegao
como hedge accounting, especificamente as designagdes contendo as descri¢des de todas as estratégias
e metodologias utilizadas para mensuracao de efetividade.

Avaliamos também a adequacao das divulgagdes efetuadas pela Companhia envolvendo as transagdes
de hedge accounting. Com base nas evidéncias obtidas, consideramos aceitaveis as designacoes
mantidas como contabilidade de prote¢ao (hedge accounting) no contexto das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracgoes do Valor Adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e
apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a
formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragoes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracédo do Valor Adicionado”. Em
nossa opiniao, essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério
da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade ¢é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das

demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel
pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de segurangca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
* Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragédo.
 Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengédo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
 Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgagoes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

_l Curitiba, 9 de margo de 2023
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ViaQ) Quatro

Concessionaria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A.
CNPJ/MF n° 07.682.638/0001-07

~

Relatdrio da Administracéo (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Sobre a C. 1.1 Aos A Senhores Acionistas, it a iaco de
V.Sas. as Demonstracdes Financeiras acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e expressando os resultados
alcangados elativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Neste exercicio, a Concessio-

2022 2021 Var %
471.156 1.398.953 -66.32 %
(147.785) (462.864) -68.07 %

Em R$ mil
Lucro antes do Imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribuico social

naria da Linha 4 do Metr6 de Sao Paulo S.A. (“ViaQuatro”) ou (“C hia”) ou (“C -

ria”) continuou enfatizando o aprimoramento do seu modelo de gestao operacional, incorporando
novas praticas nos processos de atendimento e na qualificacao das pessoas, otimizando sua
atuacdo no monitoramento, gerenciamento e comunicacao com o foco no usudrio, objetivando a
melhoria continua da seguranca, da orientacéo, do conforto, da mobilidade e da fluidez da sua
linha de metrd. 1.2 Apresentag@o: A Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., de-
nominada ViaQuatro, com sede em So Paulo, Capital, tem como objeto a exploracao dos servicos
integrantes da concessao patrocinada para operagdo, manutencao e conservacao dos servicos
de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de S@o Paulo, da estacao Luz até
Tabodo da Serra. 1.3 Destaques de 2022: Em 2022, chegamos ao marco de 2 bilhdes de passa-
geiros transportados em doze anos de operacao. A Four Trilhos Administracao e ParticipacGes S.A.,
subsididria integral, foi constituida em marco e teve sua operagéo iniciada em outubro de 2022
com o objetivo de explorar as receitas a Ci hi 22aC distribuiu
R$ 71.999 mil reais entre dividendos a acionistas e Juros sobre capital proprio. 2. Desempenho
econdmico-financeiro:
Em R$ mil 2022 2021 _ Var %
Receita operacional bruta (incluida a receita de construgao) 993.977 1.758.297 -43.47 %
Receita operacional bruta (excluida a receita de construcao) 937.696 1.725.829 -45.67 %
937.696 1.725.829 -45.67 %

- Outras receitas

Deducdes da receita bruta (2.568)  (5.611) -54.23 %

Receita liquida (excluida a receita de construcao) 935.128 1.720.218 -45.64 %
56.281  32.468 73.34 %

(+) Receita de construcao
Custos e despesas (a) (398.319) (309.229) 28.81 %

- Depreciacao e amortizacao (89.198) (78.968) 12.95%
- Servigos de terceiros (43.600)  (51.720) -15.70 %
- Custo com pessoal (127.094)  (98.738) 28.72 %
- Custo de construgao (56.281)  (32.468) 73.34 %
- Outros custos e resultados operacionais (82.146)  (47.335) 73.54 %

EBIT ajustado
Margem EBIT ajustada (b)
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial

593.090 1.443.457 -58.91 %
06342 0,8391 -24.42 %
14.033 - 100.00 %

607.123 1.443.457 -57.94 %

EBIT (c)

Margem EBIT 0,5982  0,8236 -27.36 %
(+) Depreciacao e amortizacao 89.198  78.968 12.95%
EBITDA (c) 696.321 1.522.425 -54.26 %
Margem EBITDA 0,7024  0,8686 -19.14 %
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial (14.033) - 100.00 %

EBITDA ajustado (d) 682.288 1522.425 -55.18 %

Margem EBITDA ajustada (d) 0,7296 0,885 -17.56 %
Resultado financeiro liquido (135.967)  (44.504) 205.52 %
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.033 -100.00 %

Lucro liquido 323.371  936.089 -65.46 %
Endi to bruto (e) 1.190.385 1.277.577 -6.82 %
Investimentos (caixa) 65.156  40.895 59.33 %

(a) Custos e despesas: 0s itens apresentados neste grupo (por sua natureza) so apresentados
nas demonstracdes financeiras da C por fungao nos i grupos: custo dos bens
e/ou servicos prestados, despesas gerais e administrativas, outros resultados operacionais. (b) A
margem EBIT ajustada, foi calculada por meio da divisao do EBIT ajustado pelas receitas liqui-
das, excluindo-se a receita liquida de construcao, dado que esta & um requerimento das préticas
contabeis adotadas no Brasil , cuja contrapartida afeta os custos totais. (c) Calculados de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil. (d) A margem EBITDA ajustada foi calculad

cializar as oportunidades a fim de ampliar os impactos positivos nos vieses ambientais, sociais
e econdmicos em nossas operacdes. Essa visao estratégica é assegurada por uma estrutura de
governanca para que a sustentabilidade ocorra de forma transversal em todo o Grupo CCR, desde
o conselho de Administracao (CA) até as concessionérias que administram os ativos de infraes-
trutura. A atuacao do comité de riscos e reputacao, que assessora o CA, contribui para estabele-
cer diretrizes que alinhem o desenvolvimento dos negdcios as demandas e movimentos globais
em prol do desenvolvimento sustentéavel, ao aprimoramento das relaces com os stakeholders e
a organizacao das doacdes e patrocinios a projetos socioambientais. A definico da estratégia
corporativa de sustentabilidade do Grupo CCR ¢ decidida de forma colegiada através da diretoria
executiva, do comité de gente e ESG e do conselho de Administracéo da CCR. A diretoria executi-
va conta com um executivo responsavel pela gestao do tema e uma equipe responsavel por dis-
seminar e internalizar os conceitos, praticas e estratégia para as divisdes de negdcio. A respon-

bilidade pelo planej to e analise dos projetos socioambientais é do Instituto CCR, também

por meio da divisao do EBITDA ajustado pelas receitas liquidas, excluindo-se a receita de cons-
trucéo, dado que esta é um requerimento das praticas contabeis adotadas no Brasil, cuja contra-
partida de igual valor afeta os custos totais. (¢) Somatdrio das debéntures de curto e longo prazo
(liquidos dos custos de transacao). Receita liquida: O principal driver da queda comparativa-
mente a 2021 foi o recebimento do reequilibrio Fase | e compensacéao da fase Il em marco de
2021, referente a impactos financeiros ocasionados pelos atrasos da entrega de estacdes da Fase
1 pelo Poder C d Custos e AC p tou em 2022 um cendrio de
expansdo da sua estrutura com o inicio da operacdo da Estac@o Vila Sonia e da operacéo de
onibus de Taboao, trazendo impactos no aumento de seu quadro de colaboradores e de aumento
de custos correlatos a seu maior escopo de operacao. Resultado financeiro liguido: Deterioracao
em relacao ao nimero de 2021, causado principalmente pela capitalizacao de empréstimos refe-
rentes as obras da Fase 2. Somente em 2021 essa linha gerou R$ 92 milhdes de receitas finan-
ceiras para a Concessiondria, enquanto em 2022 essa capitalizacao foi encerrada no momento
do inicio da operacao de Vila Sonia, portanto em abril de 2022. Imposto de renda e contribuicao
social: Reducao da apuracao de impostos decorrente do maior Resultado em 2021 por conta do
recebimento do Reequilibrio Fase 1. Investimentos: Variaco decorrente do cronograma de inves-
timentos da Fase II. 3. Estratégia e gestdo: 3.1 Governanga corporativa: A Companhia possui
uma estrutura de governanca corporativa que inclui o Conselho de Administracao e a Diretoria
Executiva. A composicao da alta gestao busca valorizar o equilibrio e a igualdade de oportunida-
des durante os processos de tomada de decisao. Por isso, todos os acionistas controladores tém
participacao efetiva no Conselho de Administracdo, aprovando medidas de forma coletiva. 3.2
Gestao de p A Companhia acredita na idade criativa, realizadora e transformadora
do ser humano, 0 que motiva a realizacao de um trabalho em equipe, levando a organizacéo a
superar desafios e limites. Fundamentada nesta crenca, a empresa desenvolveu uma politica de
gestao de pessoas com foco na exceléncia da selecao, retencao e desenvolvimento das pessoas,

para p 0 cresci de seus profi is, de maneira sélida e
responsavel. A Companhia desenvolveu 34 novas Solucdes de aprendizagem e aplicou 223 temas
na totalidade, atingindo 1.324 colaboradores durante o ano de 2022. 4. Sustentabilidade: A
sustentabilidade subsidiada pelos pilares ESG é um tema estratégico do Grupo CCR para impul-
sionar a geracao de valor para seus acionistas, clientes, fornecedores, sociedade, colaboradores
e todos os outros piblicos de relacionamento. Nossa cultura de sustentabilidade permeia os ne-
gacios e é fortalecida por uma estrutura de gestao dedicada a avaliar e mitigar os riscos, poten-

responsavel pela gestao do investimento socioambiental. Um sélido conjunto de politicas corpo-
rativas é a base para que a gestao da sustentabilidade esteja em linha com os objetivos estraté-

satde. Somente em 2022, foram aplicados R$ 49 milhdes em projetos sociais. Saiba mais em
www.institutoccr.com.br. 4.2 Campanhas e exposicdes: Em 2022 foram realizadas 142 exposi-
coes e 239 campanhas de engajamento, totalizando 381 acdes, com apoio de parceiros, ONGs e
instituicdes. Entre essas acdes tivemos exposicdes fotograficas, apresentacdes musicais, tea-
trais e campanhas de salde, realizadas por meio de incentivo direto da Concessionaria. Desta-
camos abaixo algumas das exposicdes e acdes realizadas em 2022: e Olhos que sorriem; ® Dia
mundial do combate ao cancer; ® Projeto geracao de renda; ® Artista qutista; ® Diversidade e
orgulho LGBTQIAP+; @ Teste do pezinho; ® Abra a mente, tudo aqui é meio ambiente; ® S6, vocé
muda. juntos, a gente transforma!; ® Educacao financeira; e ® Boa alimentacao é satide. Foram
realizadas 164 campanhas de engajamento em parceria com instituicdes, 6rgaos ou empresas,
beneficiando a populacao, entre as quais citamos: ® Apresentacéo ballet; ® Cadastro de jovem
aprendiz; ® Dia das maes; ® Doagédo de sangue; ® Projeto novo Rio Pinheiros; @ Dia dos pais;
o Dia das criancas; ® Campanha do agasalho; ® Programa clientes do amanha; e o Natal
solidrio. 4.3 Prémios e reconhecimentos: 0 modelo de negdcio sustentével do Grupo CCR e das
suas controladas tem sido r ido pela sociedade conti Em 2022, a Companhia

gicos do Grupo CCR: e Cadigo de Etica; ® Politica do Meio Ambiente; e Politica de Mud

recebeu h to como premlagao abaixo: ® Prémio maiores do transporte & Melhores

Climéticas; e Politica de Responsabilidade Social; ® Politica de Gerenciamento de Riscos;
e Politica da Empresa Limpa. Para conhecer essas e outras politicas do Grupo CCR, acesse se-
cdo de governanca através do endereco abaixo: www.ccr.com.br/ri. Visando a transparéncia de
suas acoes, anualmente, o Grupo CCR divulga os resultados e avancos na gestao da sustentabi-
lidade dos negécios por meio do seu relatério anual e de sustentabilidade (RAS) de forma inte-
grada, adotando a metodologia proposta pelo comité Internacional para Relatos Integrados (sigla
em inglés, IIRC) e dos indicadores padronizados internacionalmente, propostos pela Global Re-
porting Initiative (GRI). Para ler edicdo mais recente do relatério anual e de sustentabilidade
acesse_http://www.grupocer.com.br/sustentabilidade/relatorios. 4.1 Iniciativas voluntérias: 0
Grupo CCR participa voluntariamente de iniciativas externas capitaneadas por instituicdes reco-
nhecidas pelo esforco para a promogao do desenvolvimento sustentével. Os principais movimen-
tos aos quais a Companhia adere sao: ® Pacto Global (Organizacao das Nacdes Unidas - ONU):
iniciativa da ONU que dissemina 10 Prmcmios a serem seguidos por companhias que ambicio-
nam agir com r bilidade e sustentabilidade; ® Agenda 2030 e os Objetivos de D

do Transporte 2022: A concessiondria recebeu o prémio de melhor operadora de transporte ferro-
virio de passageiros do Brasil nessa premiacao que leva em considerac@o os resultados finan-
ceiros apurados no ano anterior entre as mais representativas empresas do setor de transporte e
logistica do pais. ® Prémio tecnologia & desenvolvimento metroferroviarios: Com o artigo
técnico equilibrio sustentavel na regulacao da operacao de trens, na abertura da 28" Semana de
tecnologia metroferroviaria. O tema trata de uma avaliagao do consumo de energia elétrica de
tracdo em uma linha metroviaria, contribuindo para uma operaco adequada e com controle do
consumo de energia. Além do prémio, o artigo também foi publicado na revista ferroviaria edicao
Setembro e outubro 22. 5. Consideracdes finais: 5.1 Agradi A ViaQuatro agradece a
todos os nossos clientes, aos acionistas pelo apoio e confianca depositados na equipe de direcao
da Companhia, ao governo do Estado de Sao Paulo, aos fornecedores, instituicdes financeiras,
seguradoras pela parceria desenvolvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores pela

dicacao e trabalho, fund tais para a superacao dos desafios no ano de 2022. 5.2 Audito-

vimento Sustentavel (0DS): p\ataforma da ONU que visa engajar governos, empresas, ONGs e

idadaos em prol do d to sustentavel; e Carbon Disclosure Program (CDP): coalizao
internacional que fomenta a publicacao de inventarios de GEE (Gases do Efeito Estufa) e infor-
macdes sobre a gestao das emissdes para o piblico investidor; ® Global Reporting Initiative
(GRI): organizacao ue d as diretrizes mais aceitas internacional-
mente para o relato da gestdo de sustentabilidade corporativa; e ® Relato Integrado (IIRC): o
principal objetivo desse framework é explicar para os stakeholders como a companhia gera valor
ao longo do tempo, em diferentes tipos de capitais. 4.1 Instituto CCR: O Instituto CCR, entidade
sem fins lucrativos, criado em 2014 responsavel por gerir o investimento social do Grupo CCR,
proporcionando a transformacao social nas regides onde atua. Apoia projetos via leis de incenti-
vo, campanhas institucionais e por meio dos programas proprietarios, como o Caminhos para a
C|dadan|a que esta presente em mais de 1.600 escolas e forma mais de 3 m|| professores, e 0
Caminhos para a Satde, que oferece atendi de salide a caminh: motociclistas,
passageiros, ciclistas e Clientes de metrd somando 49 mil atendimentos em 2022 0 foco do
Instituto CCR € a transformacao social por meio de iniciativas de cultura, educacao, esporte e

res Em nosso rel to com o Auditor Independente buscamos avaliar o
conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base no principio de que, 0 auditor nao
deve auditar seu prdprio trabalho, exercer funcdes gerenciais e promover nossos interesses. En-
tretanto ndo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles
correlatos a auditoria externa. As informacdes financeiras aqui apresentadas estéo de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a partir de demonstracdes financeiras auditadas.
As informacdes nao financeiras, assim como outras informacdes operacionais, nao foram objetos
de auditoria por parte dos auditores independentes. 5.3 Declaracao da Diretoria: A Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas
no Relatério da KPMG Auditores Independentes Ltda. (“KPMG”) sobre as Demonstracdes Financei-
ras da Companhia, emitido nesta data, e com as Demonstracdes Financeiras, relativas ao exer-
cicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. 5.4 Clausula compromissoria: A Companhia
esté vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula compro-
misséria constante em seu Estatuto Social.
Sao Paulo, 9 de marco de 2023.
A Administracao

patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais)

Demosntracdes dos resultados dos exercicios para os exercicios

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Nota 2022 2021 ‘Nota 2022 2021 findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais)
Ativo Passivo _ Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante Circulante Receita operacional liquida 21 991.409 1.752.686 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixas e equivalentes de caixa 6 119.827  75.630 Debéntures 15 248.297 164.884 Custos dos servigos prestados Lucro liquido do exercicio 323.371  936.089
Aplicacdes financeiras - conta reserva 6 113.346  78.200 Fornecedores ) 17 14820 48831  Custocom pessoal (106.781)  (84.220)  Ajustes por: o o
Contas a receber com o Poder Concedente 7 154552  102.786 Fornecedores - partes relacionadas 10 6.097 2.045  Custo de construcao (56.281)  (32.468) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 35305  442.185
Contas a receber das operacdes 7 580 6.316 Iorrl;p_osto§ e cont_ri_buigtﬁesba”r]ectolher %g ggg% Z%g{g ISJep(eciagéo e amortizacéo 12,13e 14 ggggg; ggiggg Bepreciagz}o e S_mq;t\zdagéo ’ " 89.1% 78.968
Contas a receber - partes relacionadas 10 8.411 1.183 rigacdes sociais e trabalhistas . . ervicos . . epreciacao - Direito de uso em arrendamento -
Tributos a recupera’: 8 2179 7460  Dividendos e juros sobre capital proprio 10 245155 236.312  Materiais, equipamentos e veiculos (15.993)  (12.220) Baixa ativo imobilizado e intangivel 675 170
Adiantamento a fornecedores 3.793 5125 Passivo de contrato receitas acessérias 1433 2316 Energia elétrica (36.420)  (27.253) Provisao (reversao) para perda esperada - contas a receber 103 (62)
Estoques (materiais sobressalentes) 36713 34.697 Provisao IPTU 4.390 3.632  Seguros (5.062)  (4.422) Juros e variagdes monetarias com partes relacionadas - 153
Dividendos 3333 _ Passivo de arrendamento 14b 46 - Provistes de IPTU (4.390)  (3.632 Reverso do ajuste a valor presente do arrendamento 6 -
Despesas antecipadas 1978 3683 _Outrascontas a pagar 17.414  13.050  Outros 4.525 3.682 Rendimento de aplicacdo financeira ) - 4.627
Outros créditos 316 ‘g7 Total do passivo circulante 598.976 _ 494.858 347.227) (268.746, Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros (3.250) 2.844
Total do ativo circulante T 18.028 315377 Ao circulante Lucro bruto 644.182 1.483.940 Juros e variagdo monetaria sobre debéntures 162.202  142.798
Ndo circulante — " Debéntures 15 942.088 1.112.693 Despesas operacionais . Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdencidrios 5.099 1.581
Realizavel a longo prazo Fornecedores 1 68 gerais e ativas Atualizacao monetéria para riscos civeis, administrativos,
Contas a recebergco';n o Poder Concedente 7 1.207.685 1.125.193 Passivo de arrendamento 14b 110 - Despesas com pessoal (20.313)  (14.518) trabalhistas e previdenciarios 29 279
Tribut 8 9351 10306 Impostos diferidos » 9b 582.331 547.026 Servigos ) (10.604)  (18.270) Receita de remuneracao do contas a receber com o Poder Concedente (191. 906) (290.267)
utos a recuperar - : Obrigagdes sociais e trabalhistas 17 838 682 Depreciagao e amortizagdo 12,13e14  (4419)  (4.205) Capitalizagao de custos de debéntures (7.381)  (97.558)
Depositos judiciais 152 242 Prowsao ) para riscos civeis, administrativos, trabalhistas Materiais, equipamentos e veiculos (1.159) (840) Equivaléncia patrimonial _(14.033) -
Estogues (materiais sobressalentes) 35.309__ 31793 arios 19 4751 2266  Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos 842)  (124) 399.684 1.221.807
. 1.252.500 1.167.534 Outras obrigagdes 28 - Agua, luz, telefone, internet e gas (640) (421)  Variagao nos ativos e passivos
Investimentos 11 15.596 - Total do passivo nzo circulante 1.530.147 1.662.735  Contribuicdes a sindicatos e associagdes de classes (276)  (259)  (Aumento) redugao dos ativos
Imobilizado 12 23177~ 23.549  patriménio liquido (Provisao) reversao para perda esperada - contas a receber (103) 62 Contas a receber das operacdes 5633 15136
Intangivel B 13 1.446.967 1.479.515  Capital social 20a 140.385 140.385  (Provisao) reversao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (2.485) 512 Contas a receber com o Poder Concedente (139. 730) (1.066.837)
Infraestrutura em construgao 43.507  Reserva de lucros 20b 140385  34.951  Indenizacdes trabalhistas (3.268)  (2.010) Contas a receber - partes relacionadas (7.228) 33)
Direito de uso de arrendamento - Dividendos adici propost 20d __830.751 _ 696.553  Perdas com clientes (1.506) (18) Tributos a recuperar 6.233 3.552
Total do ativo nao circulante 2.714.105 1.111.521 _871.889  Despesas, provisdes e multas indedutiveis (1.280) (823) Adiantamento a fornecedores 1.332 669
Total do ativo 29.482  Total do passivo e patriménio liquido 3.240.644 3.029.482  Outras despesas (receitas) operacionais 4.197) 431 Estogues (materiais sobressalentes) (5.532)  (3.837)
icativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. (61.092) _ (40.483) de contas a receber com o Poder Concedente 197.378  129.125
D acdes das des do patrimdnio liguido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais) Resu!tatjo gﬁég"&;ﬁle"c'a patnmomalu 65171'023 1.443 45§ ngg:gg; gal:ﬁleccﬁ;;das ¢ outros 1 3194[; (452')
Capital social Reserva de lucros - " Resultado financeiro 2 (135.967) (44.504)  Aumento (reduc@o) dos passivos
. . i de Di Lucros Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuigao social 471.156 1.398.953 Fornecedores (30 828)  (3.399)
R _Nota____ Subscrito A integralizar Legal Lucros propostos _acumulados _Total |;posto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos 9 (147.785) (462.864 Fornecedores - partes relacionadas 4052 (1518)
Saldos em 1° de janeiro de 2021 149.607 (9.222) 28.077 6.874 - = 175336 Lycro liguido do exercicio 323371 _936.089  Obrigagdes sociais e trabalhistas 5.486 7.806
Lucro liquido do exercicio - - - - - 936.089  936.089 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. Impostos e contribuicdes a recolher 106.304 15.405
Destinagdes: o ool o 2 Pagamentos de imposto de renda e contribuicao social (76.995)  (19.176)
Juros sobre capital proprio (liquido) - - - - = (31.870)  (31.870) e acoe oSt an para . Pagamento de provisdo para riscos civeis, administrativos,
Juros sobre capital proprio (IRRF) - - - - - (5.514) (5.514) os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais) trabalhistas e previdenciarios (2.909) 2.372)
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (202.152)  (202.152) 2022 2021 Passivo de contrato (333) (1.569)
Dividendos adicionais propostos - - - = 696.553 696.553) - Lucro liquido do exercicio 323371 936.089 Provisdo de IPTU
Saldos em 31 de dezembro de 2021 149.607 (9.222) 28.077 6.874 696.553 __ 871889 889 Outros resultados abrangentes - - Outras contas a pagar 4, 39 (2.672 )
Lucro liquido do exercicio - - - - - 323 371 ~ 323371 Total do resultado abrangente do exercicio __ 323371 _ 936.089 (aixa liquido proveniente das atividades operacionais 465.923 291635
Destinagdes: o - As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Juros sobre capital proprio em 29 de marco de 2022 (liquido) 20f - - - - - @211 (2.211)  Grhese serdas: Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado I~ Aquisicéo de ativo imobilizado (5747)  (4.244)
Juros sobre capital proprio em 29 de marco de 2022 (IRRF) 20f - - - - - (382) (382)  quido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado. Adicdes ao ativo intangivel (59.409)  (36.651)
Juros sobre capital proprio em 29 de junho de 2022 (liquido) 20f - - - - - (3.588)  (3.988) ntiyos financeiros Esses ativos sa0 mensurados subsequentemente ao valor justo. O resul-  Aporte de capital em investidas e outros movimentos (4.896) -
Juros sobre capital proprio em 29 de junho de 2022 (IRRF) 20f - - - - - (621) 621) 3y tado liquido, incluindo juros, & reconhecido no resultado. Outros de ativo imobilizado e intangivel 4.886 323
Juros sobre capital prprio em 26 de setembro de 2022 (liquido)  20f - - - - - (4.894) (4.894) Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado  Aplicagdes financeiras liquidas de resgate - (4.627)
Juros sobre capital proprio em 26 de setembro de 2022 (IRRF) 20t - - - - - (847) (847) utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por  Aquisicdo de arrendamento (171) -
Juros sobre capital préprio em 15 de dezembro de 2022 (liquido)  20f - - - - - (6.053) (6.053) perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiaise o _Aplicacdes na conta reserva liquidas de resgate _(35.146) _ (78.200)
Juros sobre capital proprio em 15 de dezembro de 2022 (IRRF) 20t - - - - - (1.046 (1.046)  ptivos financeiros a  impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no ~ Caixa liquido usado nas atividades de investimento 100.483) _ (123.399
Dividendos minimos obrigatérios 20d ) - ) - 1 (64.097)  (64. 097) custo amortizado desreconhecimento é reconhecido no resultado. Fluxo de caixa das atividades de financiamento
gggsrfilldg; ?;[:r:ggglzeplrﬂcppgstﬂs ggg - - B 105 431i 134.198 Hgg}lg% Passivos flfnancem]s classificagdo mensurzgao subsetguentene ggnhos e pvtja’r?daus 0Os passngos fi- ngénturest de princinal (130449) (109.24)
= 3 = E T - = iros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao m passivo finan- agamentos de principa - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 149.607 (9.202) 28.077 112.308 830.751 = LULS2L - coirg classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso forclaspsmcado como  Pagamentos de juros (118.945)  (73.652)
As notas explicativas sao parte integrante das agdes financeiras. mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. ~ Mituos
Notas expli as demonstracées financeiras para os findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) PIE’S.S'E‘I"’? financeiros rr]ner_\gurados aﬂ VdJR %’3? mensur_adosf_ao valor justo e o resultado liquido, in- gaptagoes de principal e juros . (1100'985032
1. Contexto operacional: a) Constituigao e objeto: A Concessiondria da Linha 4 do Metrd de Sao  concessao. As demonstragdes financeiras da Companhia ndo contemplam ajustes decorrentes gu”r?d(?sl”L?S'Ceu;igo;m%ﬂiggg Let?llijzaandod D”m[e,otf]é’;Zz“(g?os'";gtcﬁggsﬁ"espesa JeiEn anhmoine Arerdamento :
Paulo S.A. (“C hia") ou (“C ia”), domiciliada a Rua Heitor dos Prazeres, n.” 320, destes processos, tendo em vista 1 que atéa presente data nao houve desfecho ou tendéncia desfa- perdas cgmbia\s sdo reconhecidos no resultado. Qualtjwer ganho ol] perda no des:econhscimento Captagdes 171 -
Vila Sénia, Sao Paulo, Capltal tem como objeto exclusivo a exploracao dos servicos |ntegrantes da voravel para nenhum deles. 2. Apr das acdes fi : Declaragdo de s reconhecido no resultado. Desreconhecimento: Ativos financeiros: A Companhia desreco- Pagamentos de principal (21 -
concessao patroglnada_para operagdo dos servigos de transporte de passageiros da Linha 4 - conformidade (com [e!agan as normas do CPC): As demonstracdes flnancel_ra_s fora[n preparadas pace’ i ativo financeiro quando: o 0s direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; _ Dividendos e juros sobre capital proprios pagos aos acionistas o (71999) -
Amarela do Metro de S&o Paulo, da estagdo Luz até Tabodo da Serra, com uma extensd@o de 8,9 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A Administracdo afirma que o, "s transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um  Caixa liquido usado nas atividades de financiamento ~(321.243) _ (183.048
quilometros na Fase |, totalizando 12,8 quilometros na Fase Il, compreendendo todas as atividades todas as informacdes relevantes proprias das Demonstracdes Fi iras estdo divulgadas, € s0-  a4i0 f; iro em uma transacao em que: ® substancialmente todos os riscos e beneficios da ti- Aumento (reduc@o) do caixa e equivalentes de caixa 44197 _ (14.812)
necessdrias ou convenientes a este fim, incluindo, mas néo se limitando & aquisicao de bens e mente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestao. As t1aridade do ativo financeiro sao transferidos: ou ® A Companhia nem transfere nem mantém Demonstragéo do aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa
servigos, montagens, manutencao e operacdo parcial dos servicos por meio de onibus. O prazo de  demonstracdes financeiras consolidadas néo estao sendo apresentadas pela Companhia de acordo g hetancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo re-  No inicio do exercicio 75.630 90.442
vigéneia do contrato vai até 20 de junho de 2040, assegurando o prazo de operagao de 30 anos,  com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas por en- e o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza transagdes em que transfere ativos  No final do exercicio _119.827  75.630
contados a partir do inicio da operacéo da Fase I, conforme previsto no contrato de concesséo. A quadrar-se no item 4A desse Pronunciamento. Além disso, sua controladora direta CCR S.A. j&  econhecidos no balango patrimonial, mas mantém tados ou substancialmente todos os riscos e 44197 _ (14.812)

Concessionaria podera explorar receitas alternativas, complementares, acessérias, receita de con-
traprestacao pecuniéria e a receita tarifaria. O contrato de concessao foi assinado com o Poder
Concedente em 29 de novembro de 2006, ocorrendo o 1° aditamento em 30 de novembro de 2007,
02° aditamento em 29 de maio de 2008, 0 3° aditamento em 18 de junho de 2010, 0 4° aditamen-
to em 25 de marco de 2011, 0 5° aditamento em 26 de marco de 2014 e 0 6° e 7° aditamento em
23 de marco de 2021. 0 plano original de operacéo contratual prevé: ® Fase | - Operacéo da Linha
4 - Amarela com frota de 14 trens, atendendo seis estacdes (Butantd, Pinheiros, Faria Lima, Pau-
lista, Repiiblica e Luz) e o pétio de manutencéo de Vila Sonia. A Fase | deveré ter um perfodo ope-
racional minimo de quatro anos antes do inicio da operaco da Fase Il. O inicio das operacdes
ocorreu conforme previsto no Termo Aditivo Modificativo n.° 3, em 21 de junho de 2010. Atualmente,
todas as estacdes ja estao em funcionamento. ® Fase Il - Operacao da Linha 4 - Amarela com
frota adicional de 15 trens e todas as suas estacdes previstas, sendo Vila Sunla Morumb| Butan-
ta, Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista, Higi (blica e Luz.

apresenta demonstracoes consolidadas. Em 9 de marco de 2023, foi aprovado pelo Conselho da
Administracao da Companhia a emissao das demonstracdes financeiras. Base de mensuragao: As
demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, com excegéo dos instru-
mentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado. Moeda funcional e moeda
de apresentacao: As demonstracdes financeiras sao apresentadas em Reais, que é a moeda fun-
cional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstracdes foram arre-
dondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. Uso de estimativas
e julgamentos: A preparacao das demonstracdes financeiras, exige que a Administracao faca jul-
gamentos, estimativas e p que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receltas e despesas Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e p 540 per te pela Admmlstragao da
Companhia, sendo as alteragoes reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quai periodos futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as

0 percurso da estacao Vila Sonia até Taboao da Serra seré operado por meio de onibus. Atualmen-
te, além das estacdes da Fase |, também estao em operacao as estacdes Fradique Coutinho, Higie-
népolis, Oscar Freire e Morumbi e Vila Sonia. ® Fase I1l - Operacéo sobre trilhos do trecho compre-
endido entre as estacdes Vila Sonia e Taboao da Serra, cujas condicdes de operacéo serao definidas
durante a execucao do contrato de concessao. MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 2 de
marco de 2010, a Concessiondria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a
Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as partes
aditaram determinadas clausulas do contrato de fornecimento datado do dia 7 de agosto de 2008
de forma a contemplar o subfaseamento da Fase | em 3 fases distintas, conforme segue: (a)
Subfase 1.1 - estacdes Faria Lima e Paulista; (b) Subfase 1.2 - estacdes Faria Lima, Paulista,
Butanta e Pinheiros; e (c) Subfase 1.3 - estacdes Faria Lima, Paulista, Butanta, Pinheiros, Repi-
blica e Luz. Como consequéncia dos trabalhos adicionais a serem executados, tal memorando de
entendimento previu um acréscimo no valor global do contrato de fornecimento de aproximada-
mente US$ 40 milhdes, os quais foram pagos conforme cumprimentos das obrigacges contratuais
em 2022. e 5° Aditamento ao contrato de concessao assinado em 26 de marco de 2014, o refe-
rido ato menciona as eventuais datas para d bilizagao, pelo Poder C: da infraestru-
tura, para inicio da operacao comercial com as 11 estacdes e frota de 29 trens, passa a ser 26 de
marco de 2018, estabelecendo ainda que a concessionaria podera por sua conta e risco antecipar
parcialmente a entrada das estacdes referentes a Fase Il. « MOU (Memorando de Entendimento)
-No dia 29 de julho 2016, a Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda.
e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as
partes aditaram determinadas clausulas do contrato de fabricagéo e fornecimento datado do dia
13 de agosto de 2007 de forma a mitigar os impactos adversos do atraso da entrega da Infraestru-
tura da Fase Il sob bilidade Poder Concedente. Dessa forma, apds uma intensa analise a
melhor alternativa passou a ser a 40 parcial e a d bilizagao proviséria de recursos e
equipes. A suspensao parcial e temporaria se inicia em 19 de janeiro de 2016 por um periodo de 12
meses, sendo possivel sua prorrogacao até 19 julho de 2017. Em 31 de marco de 2017, a Conces-
sionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., interrompeu a suspensao parcial, retomando em 30
de maio de 2017 as atividades do contrato de fabricacéo e fornecimento. « MOU (Memorando de
Entendimento) - No dia 28 de dezembro 2017, a Concessionéria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo
S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de entendimento
mediante o qual as partes modificaram determinadas clausulas do contrato de fabricacao e forne-
cimento datado do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o programa de trabalho da Fase I,
com o objetivo de compatibilizar o Contrato com as novas datas de inauguracao das estacdes Hi-
giendpolis, Oscar Freire e Morumbi pelo Poder Concedente. ¢ MOU (Memorando de Entendimento)
- No dia 10 de outubro 2018, a Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sao Pau\o SA, a Siemens

politicas contabeis adotadas estao demonstradas na nota explicativa 3o - Classificacao de obras
de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1). As incertezas sobre as premissas e
estimativas relevantes estéo incluidas nas intes notas explicativas:

7 Provisdo para perda esperada

9b  Impostos diferidos

13 Intangivel e infraestrutura em construcao

19 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciérios

23 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

3. Principais praticas contabeis: As politicas e praticas contdbeis descritas abaixo tém sido
aplicadas consistentemente no exercicio apresentado nas demonstracdes financeiras. a) Investi-
mentos: Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equivalé
cia patrimonial compreendem suas participacdes em Controlada. ® Controlada: A Companhia
controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os retornos varidveis advindos
de seu envolvimento com a entidade e tem habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder
sobre a entidade. As demonstracdes financeiras da controlada sdo incluidas nas demonstracdes
financeiras a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data em que o controle
deixa de existir. b) Moeda estrangeira: ® Transacdes com moeda estrangeira: Ativos e passivos
monetdrios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da Companhia pela
taxa de cambio da data do fechamento. Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contrata-
dos em moeda estrangeira, sdo convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transa-
cOes ou nas datas de avaliacéo ao valor justo, quando este € utilizado, e passam a compor o0s
valores dos registros contébeis em reais destas transacdes, nao se sujeitando a variacdes cam-
biais posteriores. Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os
passivos s&o reconhecidos na d acdo de resultados. ¢) Receitas de contratos com clien-
tes: E aplicado um modelo de cinco etapas para contabilizacao de receitas decorrentes de contra-
tos com clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapar-
tida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servicos para um
cliente. As cinco etapas mencionadas acima sao: (1) identificacao de contratos com clientes; (2)
identificagao das obrigacdes de desempenho do contrato; (3) determinacéo do preco de transacao;
(4) alocacao do preco da transacao para obrigacdes de performance e; (5) reconhecimento da re-
ceita. As receitas metrovidrias sao reconhecidas quando da utilizacao pelos usudrios/clientes do
metrd. As receitas acessdrias (substancialmente receita de aluguel) sao reconhecidas quando da
prestacao dos servicos. Receitas de construcao: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria
presta servios de construcao ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relati-
vos a estes servicos, 0s quais sao determinados em funcao do estagio de conclusao da evolucao
fisica do trabalho contratado, que é alinhada com a medicao dos trabalhos realizados. As receitas

Ltda. e a Hyundai Rotem Company, assinaram um memorando de te 0 qual
as partes modificaram determinadas clausulas do contrato de fabricacao e fornecimento datado
do dia 13 de agosto de 2007 de forma a alterar o programa de trabalho da Fase II, com o objetivo
de subfasear a entrega da estacéo Vila Sonia, e, também, promover a automatizacéo da sinaliza-
¢ao das linhas do Patio. « MOU (Memorando de Entendimento) - No dia 23 de outubro 2019, a
Concessiondria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A., a Siemens Ltda. e a Hyundai Rotem Com-
pany, assinaram um memorando de entendimento mediante o qual as partes formalizam a parali-
sacao parcial das atividades dos fornecedores em decorréncia da postergacao da entrega da esta-
cao Vila Sonia, sob bilidade do Poder Concedente. A ao tem duracéo prevista de
15 meses, e iniciou-se em julho/2019. Em 25 de Setembro de 2020 houve a interrupgao da suspen-
sao parcial, com retomada do Contrato ocorrendo em 25 de novembro de 2020. Em 23 de marco de
2021, foram assinados os Termos Aditivos n.” 06 e 07 ao contrato de concessao da Companhia,
para os seguintes objetos: 0 Termo Aditivo n.° 6 reequilibrou o atraso na conclusao das obras da
Fase | da concessao e no seccionamento de linhas intermunicipais geridas pela EMTU pelo mon-
tante de R$ 1.225.225 em 31 de dezembro de 2021 (data-base: marco/2020), sendo que o valor
sera recebido através de adicional a tarifa de remuneracéo da Companhia, no prazo estimado de
1° de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2037. O Termo Aditivo n.’ 7 reequilibrou o atraso na
concluséo das entregas da Estacao Morumbi (Fase II), o que ocorreu em outubro de 2018 e da Es-
tacdo Vila Sonia, no montante de R$ 2.754 em 31 de dezembro de 2021. Além dos valores acima,
o referido Termo Aditivo n.° 7 também estabeleceu o pagamento em dinheiro em até 20 dias con-
tados da data de assinatura do referido aditivo, no montante de R$ 91.607, relativo a somatdria
dos valores ja devidos pelo Poder C dente a titulo de 40 de atraso da Fase Il relacio-
nados ao atraso nas Estacdes Morumbi e Vila Sonia. O referido valor foi recebido em 13 de abril de
2021. 0s montantes atualizados para 31 de dezembro de 2022, estdo demonstradas na nota expli-
cativan.”7. e Inauguracéo da estacao Vila Sonia ocorreu em 17 de dezembro de 2021, funcionan-
do inicialmente no formato de operacao assistida, de segunda-feira a sexta-feira, das 10h as 13h.
No dia 10 de maio de 2022, o atendimento passou a ser integral, diariamente das 4h40 a Oh.
Construida como um complexo de integracao do transporte piblico, Vila Sania é composta por uma
estacao de metrd subterranea e um terminal de dnibus urbanos intermunicipais e municipais. A
previsao é que diariamente cerca de 90 mil passageiros utilizem os 17 mil m? de area construida
em 29 metros de profundidade da estacao. A Four Trilhos Administracdo e Participacdes S.A.,
subsididria integral, foi constituida em marco de 2022 e teve sua operacao iniciada em outubro de
2022, com o objetivo de explorar as receitas comerciais da Companhia. Bens reversiveis, opcao
de renovacao de contratos de concessao e direitos de rescindir o contrato: No final do periodo
de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e bens adquiridos, cons-
truidos ou transferidos no &mbito do contrato de concessao, sem direito a indenizacdes. A Compa-
nhia tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a continui-
dade e atualidade dos servicos abrangidos pelo contrato de concessao desde que ainda nao te-
nham sido dep dos/amortizados e cu1a | te autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos dltimos cinco anos do prazo de concessao. b) Outras informagdes
r AC hia € parte em p judiciais e administrativos relacionados a ques-
toes regulatérias de concessdo. Sdo eles, principalmente: (i) Processo n.° 0107038-
05.2006.8.26.0053 (antigo n.° 053.06.107038-4 - 11° Vara da Fazenda Piiblica de Sao Paulo):
Em 17 de marco de 2006, foi proposta a Acao Popular em face da Fazenda Estadual de Sao Paulo,
da Companhia do Metropolitano de Sao Paulo - Metrd e outros, visando a anulacao de atos e pro-
cedimentos da Concorréncia Internacional n.* 42325212, relativa a concessao Patrocinada para
Exploracao da Operacéo dos Servicos de Transportes de passageiros da Companhia. Em 12 de
marco de 2013, o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo manteve o deferimento do pedido do
Ministério Pablico de inclusao das pessoas fisicas signatérias do contrato de concessao no polo
passivo da acao. Contra essa decisao foram interpostos recursos aos tribunais superiores. Em 29
de agosto de 2016, foi publicada a decisdo que negou a admissibilidade dos recursos. Em 19 de
setembro de 2016, a Companhia interpds agravo de instrumento ao STJ, que nao foi conhecido,
conforme decisao proferida em 2 de junho de 2020. Em 22 de junho de 2020, a Companhia interpds
agravo interno. Em 14 de marco de 2022, foi proferida decisao que negou provimento ao agravo
interno da Companhia, no qual se questionava a incluséo, no polo passivo, dos ex-diretores da CCR
que assinaram o contrato de concessao. Em 13 de abril de 2022, referida decisao transitou em
julgado e baixa definitiva dos autos ao Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. No momento,
aguarda-se citacao dos demais réus pessoas fisicas. (ii) Processo n.” 0117119-13.2006.8.26.0053
(antigo n.° 053.06.117119-0 - 9° Vara da Fazenda Piiblica de Sao Paulo): Trata-se de Acdo Po-
pular, distribuida em 30 de junho de 2006 e proposta por varios autores (pessoas fisicas) em face
da Fazenda Estadual de Sao Paulo, da Companhia do Metropolitano de Sao Paulo-Metrd e outros,
visando a anulacao de todos os atos e procedimentos relacionados com a Concorréncia Internacio-
nal n. 42325212, relativa a concessao Patrocinada para Exploragao da Operacao dos Servicos de
Transportes de passageiros da Linha 4 - Amarela do Metrd de Sao Paulo. Em 29 de outubro de 2009
foi proferida decisao determinando a conexao com a Acéo Popular n.® 053.06.107038-4, em curso
na 11° Vara da Fazenda Piblica de Sao Paulo. Em razao da referida conexao, o andamento desta
acdo segue o da referida Acao Popular (item “i” acima). Os acionistas e a Administracao da Com-
panhia reiteram a sua confianca nos procedimentos legais vigentes, aplicaveis aos contratos de

acdo, d

580 hecidas no periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizacao pelos usuarios dos
bens publicos objeto da concessao ou quando da prestacao de servico. Os valores das tarifas sao
pactuados na celebragéo do contrato de concessao, que prevé as premissas de reajustes anuais.
Uma receita n@o é reconhecida se hé incerteza significativa na sua realizacdo. d) Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuracao inicial: O contas a receber de clientes e os titulos de
divida emitidos sao reconhecidos mmalmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos e passivos fi iros sao quando a C ia setornar parte
das disposicdes contratuais do mstrumento Um ativo flnancelro (a menos que seja um contas a
receber de clientes sem um ificativo) ou passivo financeiro é
inicialmente mensurado ao valor justo, mals ou menos, para um item nao mensurado ao VIR, os
custos de transacao que sao dlretamente atrlbmvels asua aqU|5|gao ou emissao. Um contas a
receber de clientes sem um ificativo de fi to é mensurado inicial

ao prego da operacdo. Classificagdo e mensuracdo subsequente: Ativos financeiros: No reconheci-
mento inicial, um ativo financeiro & classmcado como mensurado: ao custo amortizado ou ao VIR.
0s ativos fi iros nao sao reclassifi t te a0 I to inicial, a nao
ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresenta-
¢ao posterior a mudanca no modelo de negdcios. Um ativo financeiro é mensurado ao custo amor-
tizado se atender ambas as condices a seguir e nao for designado como mensurado ao VIR: @ é
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para rece-
ber fluxos de caixa contratuais; e ® seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos
de caixa que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto. Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado sao
classificados como ao VIR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No reconhecimento
inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogével um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VIR se isso eliminar ou
reduzir significativamente um descasamento contébil que de outra forma surgiria. Ativos financei-
ros - Avaliacdo do modelo de negdcio: A Companhia realiza uma avaliagao do objetivo do modelo
de negécios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a manei-
ra pela qual o negécio é gerido e as informacdes sao fornecidas a Administracao. As informacdes
consideradas incluem: e as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento
pratico dessas politicas. Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracao tem
como foco a obtencao de receitas de juros contratuais, a manutencao de um determinado perfil de
taxa de juros, a correspondéncia entre a duracéo dos ativos financeiros e a duracao de passivos
relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacao de fluxos de caixa por meio da venda
de ativos; ® como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administracao da Compa-
nhia; ® os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados; ® como os geren-
tes do negdcio sao remunerados - por exemplo, se a remuneracao é baseada no valor justo dos
ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e ® a frequéncia, o volume e o momento
das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expec-
tativas sobre vendas futuras. As tr ias de ativos fi iros para terceiros em transacdes
que nao se qualificam para o desreconhecimento nao sao consideradas vendas, de maneira con-
sistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia. Os ativos financeiros mantidos
para iacdo ou i com d p avaliado com base no valor justo s@o mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - avaliacao sobre se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa avaliacao, o ‘princi-
pal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sao defi-
nidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado
ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim
como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para
avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos do principal e de juros. Isso
inclui a avaliacao sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia essa condicao.
Ao fazer essa avaliacao, a Companhia considera: ® eventos contingentes que modifiquem o valor
ou a época dos fluxos de caixa; ® termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas
varidveis; ® o pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e ® os termos que limitam o acesso da
Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um
ativo). 0 pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e
de juros sobre o valor do principal pendente o que pode incluir uma compensacao razoavel pela
rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por um
valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-paga-
mento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que
também pode incluir compensacéo razoével pela rescisao antecipada do contrato) lad
(mas ndo pagos) sao tratadas como consistentes com esse crlterm seo valorjusto do pré-paga-
mento for insignificante no reconhecimento inicial. -

beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos fi nao sao
Passivos financeiros: A Companhia desreconhece um passivo flnanceuo quando sua obrigagdo con-
tratual é retirada, lada ou expira. A hia também d hece um passivo financeiro
quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmen-
te diferentes, caso em gue um novo passwo financeiro baseado nos termos modificados é reconhe-
cido a valor justo. No desreconh de um passivo fi iro, a dlferenga entre o valor conta-
bil extinto e a contraprestagao paga (incluindo atwos transferidos que nao transitam pelo caixa ou
passivos ) é 0 resultado. Compensacao: Os ativos ou passivos financeiros
sao compensados e o valor liquido apresentado no balango patnmomal quando, e somente quando,
aC tenha atualmente um direito legal os valores e tenha
a intencao de liquida-los em uma base Ilqmda ou de reallzar 0 atlvo e liquidar o passivo smultane-
amente. e) Caixa e equivalentes de caixa e : @ Caixa e equival de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicacdes financeiras com con-
versibilidade imediata e risco insignificante de mudanca de valor. Sao recursos mantidos com a fi-
nalidade de atender compromissos de curto prazo. Além dos critérios acima, utiliza-se como para-
metro de classificacao, as saidas de recursos previstas para os proximos 3 meses a partir da data
da avaliacdo. ® Aplicagdes financeiras: Refere-se aos demais investimentos financeiros nao en-
quadrados nos itens acima dos. f) Custo de ao na emissao de titulos de divida:
0s custos incorridos na captacao de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado em
funcéo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa Interna
de Retorno (TIR) da operacao para a apropriacéo dos encargos financeiros durante a vigéncia da
operacao. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido
pela concretizacao da transacéo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidacao
dessa transacao. g) Estoque: Os estoques estao compostos na forma de materiais de manutencao
a serem consumidos no processo de prestacao de servicos, sao mensurados pelo menor valor entre
o custo e o valor realizavel liquido, inclui todos os custos de aquisicao, bem como outros custos in-
corridos para trazer os estoques & sua condicao e localizacao atuais e em condicdes de utilizago.
0 custo dos estoques é baseado no principio no custo médio ponderado. h) Ativo imobilizado: ® Re-
conhecimento e mensuracao: 0 ativo imobilizado é mensurado ao custo histdrico de aquisicao ou
construcao de bens, deduzido das depreciacdes acumuladas e perdas de reducao ao valor recupe-
rével (impairment) acumuladas, quando necessario. Os custos dos ativos imobilizados sao compos-
tos pelos gastos que sao diret; te atribuiveis a aqui: ‘construcao dos ativos, incluindo cus-
tos dos materiais, de mao de obra direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e
em condicdo necessaria para que esses possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, 0s
custos de empréstimos sao capitalizados. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes
vidas Gteis, elas sao registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
Qutros gastos sao capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econémicos do item
do imobilizado a que ele se refere, caso contrario, & reconhecido no resultado como despesa. Ganhos
e perdas na alienagéo de um item do imobilizado apurados pela comparagao entre os recursos ad-
vindos de alienacao com o valor contabil do mesmo sao reconhecidos no resultado em outras recei-
tas/despesas operacionais. 0 custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido
como tal, caso seja provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo
possa ser medido de forma confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por
outro é baixado. Os custos de a0 sao reconhecidos no quando incorridos. ® De-
preciacao: A depreciacao é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com
a vida (til econdmica e/ou 0 prazo de concessao, dos dois 0 menor. As principais taxas de deprecia-
cao estao demonstradas nas notas explicativas n.” 11. 0s métodos de depreciacao, as vidas (teis e
os valores residuais sao revistos a cada encerramento de exercicio somal e eventuais ajustes sao
reconhecidos como mudancas de estimativas is. i) Ativos ir hia possui
os seguintes ativos intangiveis: ® Direito de uso e custo de desenvolvimento de sistemas informa-
tizados. Sao demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos da amortizacao, calculada de acordo
com a vida dtil. ® Direito de exploracdo de infraestrutura conforme descrito no item “o0”. Os ativos
em fase de construgao sao classificados como infraestrutura em construcao. Os ativos intangiveis
com vida dtil definida sao monitorados sobre a existéncia de qualquer indicativo sobre a perda de
valor recuperdvel. Caso tais indicativos existam, a Companhia efetua o teste de valor recuperével.
Jj) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment):  Ativos financeiros nao derivativos: A
Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensu-
rados ao custo amortizado. As pmwsoes para perda de ativos financeiros a receber do Poder Conce-
dente ou com ificativo de fi to sao para 12 meses, exceto se
0 risco de crédito tenha aumentado significativamente, quando a perda esperada passaria a ser
mensurada para a vida inteira do ativo. As perdas de crédito esperadas para 12 meses so perdas
de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data do
balanco (ou em um periodo ‘mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12
meses). As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sem componente significativo de
financiamento, sao mensuradas a um valor igual & perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de inadimpl to ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro. 0 penodo méximo considerado na estimativa de perda de cré-
dito esperada é o periodo contratual méximo durante o qual a Companhla esta exposta ao risco de
crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo f ignificati
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia conside-
ra informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou es-
forco excessivo. Isso inclui informacdes e anélises quantitativas e qualitativas, com base na expe-
riéncia histérica da Companhia, na avaliacao de crédito e considerando informacdes prospectivas
(forward-looking). As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade
de perdas de crédito. Quando aplicével, as perdas de crédito sao mensuradas a valor presente, pela
diferenca entre os fluxos de caixa a receber devidos a Companhia de acordo com o contrato e os
fluxos de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sao descontadas
pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. 0 valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado
quando a Companhia néo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalida-
de ou em parte. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucdo
de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagéo dos valores
devidos. A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é dedu-
zida do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado. @ Ativos nao financeiros: Os valores
contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha
indicacéo de perda no valor recuperével e, caso seja constatado que o ativo esta /mpaired, um novo
valor do ativo é determinado. A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia
o valor presente das projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orgamentos aprovados
pela Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessao, considerando
taxas de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a unidade geradora de caixa.
Durante a projecao, as premissas chaves consideradas estao relacionadas a estimativa de usua-
rios, do projeto de infraestrutura detido, aos indices que reajustam as tarifas, ao crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB do negécio, custos operacionais, in-
flacao, investimento de capital, taxas de descontos e reequilibrio. Uma perda por reducao ao valor
recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor recupe-
ravel estimado. O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. 0 valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as ava-
liacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo. Uma perda
por reducao ao valor recuperével relacionada a agio nao é revertida. Quanto aos demais ativos, as
perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de
a0 para quai des de que a perda tenha aumentado, diminuido ou nao mais
exista. Uma perda de valor € revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas
para determinar o valor recuperavel, somente na condicdo em que o valor contabil do ativo nao ex-
ceda 0 valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacao ou amortizacéo, caso a perda
de valor nao tivesse sido reconhecida. k) Provisdes: Uma provisao é reconhecida no balanco patri-
monial quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou nao formalizada constituida como re-
sultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao. As provisoes sao apuradas através do
desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avalia-
coes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo eriscos especmcos para 0 passivo. Os
custos financeiros incorridos sao reglstrados no It )
Receitas financeiras comp te 0s juros pr de li fmancelras
mudancas no valor justo de instrumentos financeiros ativos, os quais sao registrados através do
resultado do exercicio e variagdes monetarias ou cambiais positivas sobre instrumentos financeiros
passivos. As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variacdes monetérias e
cambiais sobre passivos financeiros, mudancas no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado. Custos de empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcao ou producao de ativos qualificaveis sao reconhecidos no resultado do exerci-

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

cio com base no método da taxa efetiva de juros. m) Beneficios a empregados: ® Planos de con-
tribuicao definida: Um plano de contribuicao definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o
qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e
nao terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrlgagoes por conlrlbuwgoes aos pla-
nos de pensao de contrlhmgao definida séo idas como det icios a emprega-
dos no resultado nos exercicios durante os quais servicos sao prestados pelos empregados. ® Be-
neficios de curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao
mensuradas em uma base nao descontada e sao incorridas como despesas conforme o servico re-
lacionado seja prestado. m) Imposto de renda e contribuigao social: 0 imposto de renda e a con-
tribuicéo social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 (base anual) para im-
posto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicao social sobre o lucro liquido, conside-
rando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30%
do lucro real. O imposto corrente e o |mpustu diferido sao reconhecidos no resultado a menos que
estejam a itens reconh no patrimonio liquido. O imposto corrente &
0 imposto a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio, as taxas vigentes na data de apresentacao
das demonstracdes financeiras. 0 imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas tempo-
rérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes va-
lores usados para fins de tributacao. Ativos e passivos fiscais diferidos sao mensurados com base
nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, base-
ando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relaciona-
da ao tributo sobre o lucro, se houver. Na determinacao do imposto de renda corrente e diferido a
Companhia leva em consideraco o impacto de incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e
se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que
a provisao para imposto de renda no passivo estd adequada em relacao a todos os periodos fiscais
em aberto baseada em sua avaliacao de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e
experiéncia passada. Essa avaliacao é baseada em estimativas e premissas que podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas,
que levariam a Companhia a mudar o seu jul quanto a ad a0 da provisao existent
tais alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas. Os
ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar pas-
sivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda, lancados pela mesma autoridade
tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao. Um ativo de imposto de renda e contribui-
cao social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporérias
dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos  tributaco estejam disponiveis e contra
0s quais estes serao utilizados, limitando-se a utilizacdo a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporérias consideram a expecta-
tiva de geracdo de lucros tributaveis futuros, fund. ados em estudo técnico de viabilidade
aprovado pela admlmstragao que contemplam premissas que sao afetadas por condicdes futuras
esperadas da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de
cada atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas redugdes ou cresci-
mentos econdmicos, as taxas de inflacao esperadas, volume de trafego, entre outras. O imposto
diferido nao € reconhecido para: ® diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos
€ passivos em uma transac@o que nao seja uma combinacdo de negdcios e que nao afete nem o
lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil; e ® diferencas temporarias tributéveis decor-
rentes do reconhecimento inicial de 4gio. o) Contratos de concessao de servigos - Direito de ex-
ploragao de infraestrutura - (ICPC 01 - R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacéo
Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, nao é registrada como ativo imobilizado do conces-
siondrio porque o contrato de concessao prevé apenas a cessao de posse desses bens para a pres-
tacao de servios publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessiondrio tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a
prestacao dos servicos piblicos em nome do concedente, nas condicdes previstas no contrato. Nos
termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua como
prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construco ou melho-
ria) usada para prestar um servico publico, operar e manter essa infraestrutura (servicos de opera-
¢ao) durante determinado prazo. Se o concessionario presta servicos de construcao ou melhoria, a
remuneracao recebida ou a receber pelo concessiondrio € registrada pelo valor justo. Essa remune-
racdo pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. 0 con-
cessionério reconhece um ativo intangivel @ medida que recebe o direito (autorizaco) de cobrar os
usudrios pela prestacéo dos servicos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do
concedente pelos servicos de construcao. Tais ativos financeiros s@o mensurados pelo valor justo no
reconhecimento inicial e apds sao mensurados pelo custo amortizado. Caso a Companhia seja re-
munerada pelos servicos de construcao parcialmente através de um ativo financeiro e parcialmente
por um ativo intangivel, entao cada da 40 recebida ou a receber € registrado
individual e ¢ reconhecido inicial pelo valor justo da remuneracao recebida ou a rece-
ber. O direito de exploracao de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgao de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios pela utilizacao da infraestrutura. Este
direito € composto pelo custo da construcao somado a margem de lucro e aos custos dos emprésti-
mos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de impostos, é
irrelevante, considerando-a zero. A amortizacao do direito de exploracao da infraestrutura é reco-
nhecida no resultado do exercicio de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo
do prazo de concessao metroviaria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros como base
para a amortizagdo. p) Arrendamento: 0 CPC 06 (R2) introduziu um modelo tnico de contabiliza-
cao de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatarios. No inicio de um contrato, a Com-
panhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento. Um contrato é, ou contém um arren-
damento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo
de tempo em troca de contraprestacao. No inicio ou na modificacao de um contrato que contém um
de arrend to, a Companhia aloca a contraprestacéo no contrato a cada componen-
te de arrendamento com base em seus precos individuais. A Companhia aplica uma tinica aborda-
gem de reconhecimento e mensuracao para todos os ar exceto para arrend de
curto prazo e ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento asso-
ciados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento. Na
data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece os passivos de arrendamento mensu-
rados pelo valor presente dos pagamentos a serem realizados durante o prazo do arrendamento e
ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes. Os ativos de direi-
to de uso sa@o mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacao acumulada e perdas por
reducao ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracao dos passivos de arren-
damento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhe-
cidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de
inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sao
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do ar e a vida Gtil estimad.
dos ativos e também estao sulenos a reducao ao valor recuperavel 0s pagamentos do arrendamen-
to incluem: (i) fixos (i do, substancial tos fixos) menos q
incentivos de ar t bidos; (ii) tos variveis de ar to que d
de um indice ou taxa; (iii) valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatério, de acordo com
as garantias de valor residual; (iv) o preco de exercicio da opcao de compra se o arrendatdrio estiver
razoavelmente certo de exercer essa opcao; e (v) pagamentos de multas por rescisao do arrenda-
mento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario exercendo a opcéo de rescindir o arrenda-
mento. Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Companhia apresenta ativos de direi-
to de uso que nao atendem a definicao de propriedade para investimento em “direito de uso de ar-
rendamento” e passivos de arrendamento em “arrendamento” no balanco patrimonial. Ao calcular
0 valor presente dos do ar to, a C hia usa a sua taxa de empréstimo
incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento nao é facilmente
determinavel. A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de
juros de vérias fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do
contrato e o tipo do ativo arrendado. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é
aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento
efetuados. Além disso, o valor contébil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificagéo, uma mud no prazo do arrend uma alteracao nos pagamentos do arrenda-
mento (por exemplo, mudancas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice
ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteracao na avaliacdo
de uma opcao de compra do ativo subjacente. A Companhia nao é obrigada a fazer ajustes para
arrendamentos em que é um arrendador, exceto quando é um arrendador intermediériocegn%lmjg-

q
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continuagdo

barrendamento. Para maiores detalhes vide nota explicativa n.’ 14. g) Adoc4o inicial de normas novas e alteragdes: A Companhia
adotou, inicialmente, a partir de 1° de janeiro de 2022, as novas normas abaixo descritas, que ndo produziram impactos relevantes
nas suas demonstracdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2022:  Beneficios relacionados a COVID-19 concedidos para
arrendatarios em contratos de arrendamento (alteragéo ao CPC 06) apds 30 de junho de 2021: A alteracdo estendeu a disponibi-
lidade do i prético de aplicacao as oes de aluguel para que qualquer reducdo nos pagamentos de arrendamento
afete apenas os pagamentos originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2022. e Contratos Onerosos - Custos para
cumprir um contrato (alteracdes ao CPC 25): As alteracdes buscam esclarecer quais custos devem ser considerados na estimativa
do custo de cumprimento de um contrato para avaliar se o contrato é oneroso. Para isso, foi considerado tanto os custos i ai

de cumprimento do contrato quanto uma alocacao de outros custos que se relacionam diretamente com o cumprimento do contrato.
As alteracdes sao efetivas para contratos em que uma entidade ainda nao cumpriu todas as suas obrigacdes em ou apés 1° de janei-
ro de 2022. » Referéncias a estrutura conceitual - alteragdes ao CPC 15: As alteracdes atualizaram o expediente da norma para
que se refira a Estrutura Conceitual de 2018 em vez da Estrutura Conceitual de 1989, adiciona um requisito de que, para transacdes
e outros eventos dentro do escopo do CPC 15, um adquirente aplique o CPC15 (em vez da Estrutura Conceitual) para identificar os
passivos que assumiu em uma combinacdo de negdcios; adiciona uma declaracdo explicita de que um adquirente n@o reconhece
ativos contingentes adquiridos em uma combinacao de negécios. r) Novas normas ainda nao efetivas: Uma série de novas normas
serdo efetivas para exercicios findos apés 31 de dezembro de 2022 e nao foram adotadas na preparacao destas demonstracdes finan-
ceiras. As seguintes normas alteradas néo deverao ter um impacto significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia:
o Classificacao do passivo em circulante ou ndo circulante - alteracdes ao CPC 26 e CPC23; @ Divulgac@o de politicas contabeis -
alteracdes ao CPC 23; ® Definicao de estimativas contabeis - alteracdes ao CPC 23; e Imposto diferido relacionado a ativos e passi-
vos decorrentes de uma (nica transacao (alteracdes ao CPC 32); ® Passivos de arrendamento em uma venda e /easeback - alteracdes
a0 CPC 06;  Venda ou contribuicao de ativos entre um Investidor e sua associada ou joint venture - alteracdes ao CPC 36 e CPC 18;
e e Passivo ndo circulante com covenants - alteracdes ao CPC 26. 4. Determinacao dos valores justos: Diversas politicas e divulga-
coes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de 40 e/ou divulgagao b dos nos métodos a seguir.
Quando aplicével, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo dos valores justos sdo divulgadas nas notas
especificas aquele ativo ou passivo. ® Caixas e bancos: Os valores justos desses ativos financeiros sao iguais aos valores contabeis,
dada sua quuidez imediata. e Aplicacdes financeiras: 0 valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado é apurado por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacao das demonstraqoes flnancelras e Pas-

sivos financeiros ndo derivativos: 0 valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacao é I do-se no

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

Saldos
2022 2021
Controla- Outras partes Controla- Outras partes

doras Controlada _relacionadas Total doras _relacionadas Total
Ativo
Aplicacdes financeiras - - 119.803  119.803 - - -
Bancos conta movimento - - 7 1 - - -
Contas a receber 178 21 8.208 8.413 21 1.162 1.183
Dividendos - 3.333 - 3.333 - - -
Passivo
Fornecedor e contas a pagar 1.283 83 4.731 6.097 1.293 752 2.045
Derivativos - - 2.367 2.367 - - -
Dividendos e juros sobre capital proprio 245.155 - - 245155 - - -
Outros débitos - - 194 194 - - -

Transacdes
2022 2021
Contro- Contro- Outras partes Contro- Outras partes

ladoras __lada _ relacionadas _Total ladoras_relacionadas_Total

Despesas financeiras - - 1 1 N N N
Custos/despesas de servicos prestados -

valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos foram obtidas de fontes piblicas (B3 e Bloom-
berg). Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel.
0s valores justos so classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas
de avaliacao da seguinte forma. Os diferentes niveis foram definidos a seguir: ® Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em merca-
dos ativos para ativos e passivos idénticos; ® Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no nivel
1, que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e ® Nivel 3: premissas,
para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). 5. Gerenciamento de
riscos financeiros: Visao geral: A C icd0 aos i riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito; b) Risco de taxas de juros e mflagao ¢) Risco de taxa de cambio; e d) Risco financeiro e liquidez. A seguir estao
apresentadas as informacdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados e os objetivos, politicas e
processos para a mensuracao e gerenciamento de risco e capital. Divulgaces quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessas
demonstracdes financeiras. a) Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses ris-
cos, adota-se como prética a anélise das situacdes financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a definicao de limites de
crédito e acompanhamento permanente das posigdes em aberto e junto ao Poder Concedente, que potencialmente sujeitam a Compa-
nhia a concentracao de risco de crédito. No que tange as instituicdes financeiras, somente sao realizadas operacdes com |nst\tm(;0es

transmissao de dados - - - - - 1.674 1.674
Repasse de custos e despesas de colaboradores 70 21 8.639 8.730 31 3.305 3.336
Repasse de custos e despesas - CCR GBS 8.111 - - 811 - - -
Receitas de locacao de espacos - - 734 134 - 274 214
Receitas de aplicacdes financeiras - - 4.163 4.163 - - -
Beneficio da previdéncia privada de colaboradores - - 232 232 - - -
Receita de mitua cooperacao - - 56 56 127 26 153
Custos/despesas - suporte e manutencéo tecnologia

haria - - - - - 5.077 5.0717
Custos/despesas - gestao administrativa - - - - 4567 - 4.567
Imobilizado - - - - - 9 9
Custos/despesas - seguros - - 4 4 - - -
Receitas de utilizaco de infraestrutura - - 234 234 - - -
Despesas com profissionais chaves da administracao 2022 2021
Remuneracéo
Beneficios de curto prazo - remuneracéo fixa (a) 2.055 1.420
Outros beneficios:

Provisdo de participago no resultado

Provisao para remuneracao varidvel do ano a pagar no ano seguinte 1.789 874

Complemento (reversao) de PPR do ano anterior pago no ano 1.416 (51)
Previdéncia privada 115 75
Seguro de vida 5

5.380 2.32
Saldos a pagar aos pr is chave da agdo 2022 2021
Remuneracao dos administradores (a) 2.070 3.37.

financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating. b) Risco de taxas dej juros e inflacao: Decorre da ibi de sofrer
reducdo nos ganhos ou aumento nas perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos finan-
ceiros. A Companhia esté exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variacdes do indice de precos ao con-
sumidor amplo (IPCA) e do certificado de depdsito interbancério (CDI) relativo as debéntures. As taxas de juros nas aplicacdes finan-
ceiras sa0 em sua maioria vinculadas a variacao do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n.”
6, 18, e 23. As tarifas de metr sdo atualizadas pela média ponderada, sendo 50% do IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado) e
50% do IPC (Indice de Precos ao Consumidor). c) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de
cambio das moedas estrangeiras utilizadas para a aquisicao de equipamentos e insumos no exterior, bem como para a liquidacao de
passivos financeiros. Com a finalidade de se proteger dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia avalia
permanentemente a contratacao de operacdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco financeiro e liquidez: Decorre da escolha
entre capital préprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas opera-
coes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis
de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previsto em contratos de debéntures.

a) G la 0 valor total de remuneracao fixa e variével atribuivel aos membros da administracao e diretoria. Na Assembleia Geral
Ordinaria (AGO) realizada em 13 de abril de 2022, foi fixada a remuneragao anual dos membros do conselho de administracéo e
diretoria da Companhia no montante de R$ 1.500. A remuneragac anual inclui saldrios, benef\cms remuneracao variavel pagas no

~

Nao circulante 2021
Gratificacdes e participacdes a pagar 682
682

18. Fornecedores 2021
Fornecedores e prestadores de servicos estrangeiros (a) 33.635
Fornecedores e prestadores de servicos nacionais (b) 14.213 15.194
Caugdes e retencdes contratuais 244 2
14.820 48.831

(a) A Companhia possui como principais fornecedores estrangeiros a Siemens AG, Siemens SAS, Sepsa e Hyundai Rotem Company
para implantacao do projeto, que prevé fornecimento dos sistemas de sinalizacdo, de comando centralizado da via e patio, de
comunicacdo movel e dos trens, incluindo sobressalentes e obrigatdrios para os sistemas. (b) Refere-se principalmente a valores a
pagar por conta de servicos, materiais e equipamentos relacionados a melhorias, manutencao e conservacao.

19. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios: A Companhia ¢ parte em acdes judiciais e processos administra-
tivos perante tribunais e drgaos governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacdes, envolvendo questdes
trabalhistas, previdenciérias e civeis. A Administracao constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
provéveis perdas estimadas com as acdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de seus assessores
Juridicos, (ii) andlise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas.

2021 2022

Saldo Atualizacao de bases Saldo
Nao circulante inicial Constituicdo Pagamentos Reversdo _processuais e monetaria __final
Civeis e administrativos 17 1.908 (31) (17) 91 1.968
Trabalhistas e previdenciarios 2.249 3.720 (2.878) (512) 204 2783

2.266 5.628 (2.909) _ (529) 295 _4.751

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de
risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo em vista que as praticas
contabeis adotadas no Brasil no determinam sua contabilizacao.

2022 2021
Civeis e administrativos 89 2.224
Trabalhistas e previdenciarios 2.866 1.036
2.955 3.260

20. Patrimdnio liquido: a. Capital social: O capital social da Companhia é de R$ 149.607, dos quais R$ 9.222 ainda nao foram
integralizados, composto por 74.803.571 acdes ordinarias e 74.803.571 aces preferenciais e sem valor nominal.
2022 2021
Partlclpagao Quantidade de Acdes a Pamclpagao Quantidade de Acdes a
acionaria acdes _integralizar acionaria acdes _integralizar

CCR SA. 75,00%  112.205.357 6.916.904 75,00%  112.205.357 6.916.904
Ruasinvest Participacdes S.A. 15,00% 22.441.071 1.383.381 15,00%  22.441.071 1.383.381
Mitsui & CO. LTD 10.00% 14.960.714 922.254 10.00% 14.960.714 922.254

) 100.00% _ 149.607.142 9.222.539 100,00% _ 149.607.142 9.222.539
b. Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo n.” 193 da

lei n. 6.404/1976, até o limite de 20% do capital social. A partir de 2020, a reserva legal nao foi constituida em funcéo de ter
atingido o limite de 20% do capital social. c. Reserva de retengao de lucros: Foi constituida em razao de retencao de lucro liquido
do exercicio, nos termos do artigo 196 da lei n.” 6.404/1976. A retengéo foi fundamentada em orcamento de capital, elaborado pela
Administracao, e sera aprovado pelo Conselho de Administracao e pela Assembleia Geral Ordinaria. d. Dividendos: Os dividendos
sao calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a lei das sociedades por agdes (lein.’ 6.404/1976). Os reque-
rimentos relativos aos dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio de 2022, foram atendidos conforme o quadro a seguir:
Lucro liquido do exercicio 323371
(-) Constituicao de reserva legal

ano e contribuicao para seguridade social. 11. a)C icao dos i Lucro Ilqmdo ajustado 323371
Participa- Patrimdnio liquido da Resultado liquido do de equiva-  Dividendo minimo obngatono 25% sobre o lucro liquido ajustado 80.843
céo investida Investimentos exercicio (h) Iéncia patrimonial (b Jums sohre capltal proprio aprovado .
2022 2021 2021 2022 2021 20 2021 1o minimo obrigatdrio (64.097)
Four Trilhos (a) 100% 15.596 - 15.596 - 14.0. - 14.0. - Em 31 ded bro de 2022 a C hia propds os dividendos adi que serao aprovados em Assembleia Geral Ordinaria

Total 15.596 - 15.596 - 14.0 - 14.0
(a) Para maiores detalhes vide nota explicativa n.” I contexto operacional; e (b) Referente ao periodo de 14 de marco
da constituiao) a 31 de dezembro de 2022. b) Informacdes financeiras resumidas:

7007 (qata

2022
Total do passivo circulante Total das receitas brutas Lucro liquido do

(AGO) em 2023. e. Juros sobre o capital proprio: Em 29 de marco de 2022, foi aprovado através da Ata de Reunido do Conselho de
Administracao, o destaque de juros sobre o capital proprio com base no patrimdnio liquido de 31 de dezembro de 2021, (deduzido ou
acrescido, pro rata die de eventuais movimentacdes ocorridas até 31 de marco de 2022, exceto quanto ao resultado do proprio tri-

mestre), no valor bruto de R$ 2.594, correspondentes a R$ 0,01733603404 por agéo, apés a deducao do imposto de renda na fonte de
15%, 0 montante liquido é de R$ 2. 211 Serdo pagos conforme vier a ser deliberado oportunamente, sendo imputados aos dividendos

A Administracao avalia que a Companhia goza de capacidade para manter a continuidade operacional do negécio, em condicdes de Pammgagan Total do ativo e nao circulante do exercicio (a) exercicio (a) minimos obrigatrios do exercicio social de 2022, “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinaria que analisara as demonstracdes
normalidade. Informacdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas respectivas notas ex-  Four Trilhos 00% 36.956 21.360 16.491 14.033 financeiras deste exercicio social. Em 29 de junho de 2022, foi aprovado através da Ata de Reuniao do Conselho de Administracao, o
plicativas. 0 quadro seguinte apresenta os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento, correspondentes ao perio-  (a) Referente ao periodo de 14 de margo de 2022 (data da constituicao) a 31 de dezembro de 2022. destaque de juros sobre o capital proprio com base no patrimdnio liquido de 31 de marco de 2022, (deduzido ou acrescido, pro rata
do remanescente no balanco patrimonial até a data contratual de vencimento. Esses valores so brutos e nao descontados, e incluem  ¢) Movimentacao do investimento: die de eventuais movimentacdes ocorridas até 30 de junho de 2022, exceto quanto ao resultado do préprio exercicio), no valor bruto de
pagamento de juros contratuais: 31/12/2021 022 R$ 4.208, correspondentes a R$ 0,02812871457 por agdo, apés a dedugao do imposto de renda na fonte de 15%, o montante liquido
Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 3 anos Entre 3 e 4 anos Acima de 4 anos Saldo |n|c|al Resultado de eguivaléncia gatrlmomal (a[ Aporte de capital _Dividendos _Saldo final ¢ de R$ 3.588. Serdo pagos conforme vier a ser deliberado oportunamente, sendo imputados aos dividendos minimos obngatonos do
Debéntures (a) 328.267 296.915 275.029 252721 420.898  Four Trilhos 4.896 (3.333) 15.596  exercicio social de 2022, “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinaria que analisara as demonstracdes financeiras deste exercicio
Fornecedores e outras contas a pagar 32.234 - - - 1 (a) Referente ao periodo de 14 de margo de 2022 (data da constituicao) a 31 de dezembro de 2022. social. Em 26 de setembro de 2022, foi aprovado através da Ata de Reunido do Conselho de Administracéo, o destaque de juros
Fornecedores - partes relacionadas 6.097 - - - - 12. Ativo imobilizado 2021 2022 sobre o capital proprio com base no patriménio liquido de 30 de junho de 2022, (dedu2|d0 ou acrescido, pro rata die de eventuais
Dividendos e juros sobre capital proprio 245.155 - - - - Taxa média anual Saldo Transfe-  Saldo movimentacdes ocorridas até 30 de setembro de 2022, exceto quanto ao resultado do préprio exercicio), no valor bruto de R$ 5.741,
(a) Valores brutos dos custos de transacéo. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possm capital circulante liquido negativo de  Valor de custo de depreciagéo % _inicial Adicdes Baixas réncias (a final correspondentes a R$ 0,03837499035 por acao, apés a deducao do imposto de renda na fonte de 15%, o montante liquido é de R$
R$ 150.948 substancialmente composto por debéntures e dividendos e juros sobre capital prdprio, detalhados nas notas explicativas 4.894. Serao pagos conforme vier a ser deliberado oportunamente, sendo imputados aos dividendos minimos obrigatdrios do exercicio
n.’ 15 e 23. Além da geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a C hia esté per reestruturando suas  Moveis e utensilios 7.679 - (388) 702 7.997 social de 2022, “ad referendum” da Assembleia Geral Ordinéria que analisara as demonstracdes financeiras deste exercicio social. Em
dividas. A Administracdo avalia que a Companhia e sua |nvest|da gozam de capacldade para manter a continuidade operacional Méaquinas e equipamentos 45.687 - (2.769) 3.054 45972 15 de dezembro de 2022, foi aprovado através da Ata de Reuniao do Conselho de Administracao, o destaque de juros sobre o capital
dos negdcios, em condicdes de normalidade. 6. Caixa e eq de caixa e apli Veiculos 2.248 - (238) 292 2.302 préprio com base no patrimdnio liquido de 30 de setembro de 2022, (deduudo ou acrescido, pro rata die de eventuais movimentacdes
2(]22 2021 Instalacdes e edificacdes 149 - (149) - - ocorridas até 31 de dezembro de 2022, exceto quanto ao resultado do proprio exercicio), no valor bruto de R$ 7.100, correspondentes
Caixa e bancos 24 4.303  Equipamentos operacionais 9.247 - (13 ) - aR$ 0,04745620152 por acéo, apds a dedugao do imposto de renda na fonte de 15%, o montante liquido é de R$ 6.053. Serdo pagos
Aplicacdes financeiras Imobilizagdes em andamento _ 1897 5837 4.238 conforme vier a ser deliberado oportunamente, sendo imputados aos dividendos minimos obngatorlos do exercicio social de 2022, “ad
Fundos de investimentos e CDB 119.803 71.327 Total do custo 66.907 . (3.6 ) (190) 68.878 bleia Geral Ordinéria que analisaré as demonstracdes financeiras deste exercicio social.
Total - Caixa e equivalentes de caixa 119.827 75.630 Valor de depreciagao 21. Receitas operacionais 2022 2021
2022 2021 Maveis e utensilios 10 (4.310) (584) 343 - (4.551) Receitas metroviarias 560.369 325.562
Circulante Maquinas e equipamentos 15 (27.613) (5.003) 2.514 - (30.102) Receitas de construcao (ICPC 01 R1) 56.281 32.468
Aplicacdes financeiras Veiculos 24 (2.191) (94) 238 - (2.047) Receitas acessdrias 44.622 42.889
Conta reserva (a) .346 78.200 Instalagoes e edmcagoes (b) (149) - - - Receita metroviéria - reequilibrio (a) 191.905 1.357.104
Total - Circulante .346 78.200 E tos operacionais 18 _(9.095) 39 133 -_(9.001) Receita de partes relacionadas 968 274
Total - Aplicacdes financeiras 346 78.200 Total da depreciagao (43.358) (5.720, - (45.701) Mitigacao de risco de demanda projetada 139.832 -
(a) Destinada a atender obrigacdes contratuais de longo prazo relacionada a debéntures (nota explicativa n.” I5). As aplicacdes Total geral 23549 117 29 190) _23.177 Recmta bruta 993.977 1.758.297
financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,75% do CDI, equivalente a 12,40% a.a., em 31 de dezembro de 2022 (100,29% 202 p sobre receitas (2.420) (2.794)
do CDI, equivalente a 4,41% ao ano, em média, 31 de dezembro de 2021). 7. Contas a receber: Contas a receber das operacdes Taxa média anual ~ Saldo Transfe-  Saldo Abatimentos (148) (2.817)
2022 2021 de depreciacao % _inicial Adicdes Baixas réncias (a)  final Deducdes das receitas brutas (2.568) (5.611)
Circulante Valor de custo Receita operacional liguida 991.409 1.752.686
Receitas acessorias (a) 975 6.608 Maveis e utensilios 6.224 - (14) 1.469 7.679 (a) Refere-se a receita decorrente do reequilibrio econdmico-financeiro da Fase |. Para maiores detalhes vide na nota explicativa
975 6.608 Méquinas e equipamentos 41.059 - (68) 4.696 45.687 n° 1 - Contexto operacional.
Provisdo para perda esperada - contas a receber (b) (395) (292) Veiculos 2.248 - - - 2.248 22.Resultado financeiro 2022 2021
580 6.316 Instalacdes e edificacdes 149 - - - 149  Despesas financeiras
Idade de vencimento dos titulos Equipamentos operacionais 9.078 - 169  9.247 Variacao monetaria sobre debéntures (29.450) (54.838)
2022 2021  Imobilizagdes em andamento 6.512 _ 4.542 165 8.992) _ 1.897 Juros sobre debéntures (133.051) (87.960)
Crédito a vencer 336 6.043 Total do custo 65.270 _ 4.542 _ (247) 2.658) _66.907 Variacao cambial sobre fornecedores estrangeiros (10.436) (10.728)
Créditos vencidos até 60 dias 15 257 Valor de depreciacao Ajuste a valor presente - arrendamentos (6) -
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 229 16 Moveis e utensilios 10 (3.766)  (553) 9 - (4.310) Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (2.466) (1.802)
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 240 7 Maquinas e equipamentos 15 (22.776) (4.905) 68 - (27.613) Capitalizacao de custos de debéntures 7.381 97.558
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 155 285 Veiculos 20 (2.141) (50) - - (2.191) Juros e variacdes monetérias sobre obrigacdes - (153)
975 6.608 Instalacdes e edificagdes (b)  (149) = o - (149 (168.028; (57.923)
(a) Créditos de receitas acessdrias (locacao de painéis publicitarios e aluguel de espacos) previstos no contrato de concessao, e Equipamentos operacionais 18 _ (9.056 39) - -_(9.095) Receitas fi
(b) Reflete a perda esperada referente aos créditos a receber. Contas a receber do Poder Concedente: Total da depreciacao 37 888) _(5.547) 17 - (43.358) Varlagao monetarla sobre debéntures 299 -
Total geral _27.382 (1.005 170, 2.658) _23.549 sobre aplicacdes financeiras 17.760 4.357
Saldo inicial Adicdes Remuneracao Recehimento Baixa Transferéncia Saldo final (a) Reclassificacdes entre atlvo imobilizado, intangivel e infraestrutura em construgao e (b) Ativos 100% depreciados. Foram Variagao cambial sobre fornecedores estrangeiros 13.686 7.884
Circulante idos aos ativos i s, custos de debéntures no montante de R$ 80 em 2022 (R$ 298 em 2021). A taxa média de Juros e outras receitas financeiras 316 1.178
Reequilibrio (a) 102.786 13.062 - (103.403) (101) 96.352  108.696 capitalizacdo em 2022 foi de 9,69% a.a. (custo das debéntures divididos pelo saldo médio de debéntures) e 6,54% a.a. em 2021. 32.061 13.419
Mitigacao de demanda (b) - 139.831 - (93.975) - - 45856 13 givel e infraestrutura em construcao 021 2022 Resultado financeiro liguido (135.967) (44.504)
102.786 152.893 - (197.378) (101 96.352 _ 154.552 Taxa média anual Saldo Transfe- Outros Saldo  23. Instr 0s: A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumen-
Nao circulante de amortizacdo % _ inicial Adicdes  Baixas réncias (a (e) final tos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A
Reequilibrio (a) .125.19 - 78.844 - - (96.352) 1.207.685 Valor de custo contratacdo de derivativos com o objetivo de protecao € feita por meio de uma analise periédica da exposicao ao risco que a adminis-
.125.19 78.844 - (96.352) 1.207.685 Direitos de exploracao da infraestrutura concedida 1.881.278 - (511) 54.354 (6.703) 1.928.418 tracao pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicdes
Total geral .227.979 152. 893 78.844 (197. 378) —({10n - 1.362.237 Direitos de uso de sistemas informatizados 28.956 - - 1.934 - 30.890 contratadas versus condicdes vigentes no mercado. Nao sao efetuadas aplicacdes de caréater especulativo em derivativos ou quais-
(a) Referem-se aos reequilibrios ao contrato de concess@o da Companhia pelo atraso na conclus@o das obras da Fase [da concessao  Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 678 _ 1.631 - (1.744) - 565  quer outros ativos de risco, assim como em operacGes definidas como derivativos exéticos. Os resultados obtidos com estas opera-
e no to de linhas inter ipai gendas pela EMTU que seré recebido através de adicional a tarifa de remuneracao Total do custo 1.910912 _ 1.631 511 54.544 (6.703) 1.959.873  cdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administragao da Companhia. Para apoio ao Conselho de Admi-
conforme Termo Aditivo n.” 6. 0 Termo Aditivo n.° 7 estabeleceu o reequilibrio através de pagamento em dinheiro sobre o atraso na  Valor de amortizagao nistracao da Companhia, nas questoes financeiras estratégicas, a controladora da Companhla (CCR S.A.) possui um Comité de Es-
conclus@o das entregas da Estacao Morumbi (Fase II) e da Estacao Vila Sonia e nao hd mais saldo; e (b) Refere-se ao saldo de receita  Direitos de exploracao da infraestrutura (b) (410.199) (80.902) 135 - 1.817 (489.149) tratégia, formado por It dos pelos controladores e 0S que analisa as questdes
de mitigacdo, o qual é recebido ao longo do trimestre subsequente. Cronograma de recebimento - néo circulante: Direitos de uso de sistemas informatizados 20 _(21.198) _(2.559) - - - _(23.757) que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administracéo sobre ques-
2022 Total da amortizacao (431.397) (83.461) 135 - 1 817 (512.906)  tdes financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposicdes ao cambio,
2024 105.207 Total do intangivel 1.479.515 (81.830) _(376) _  54.544 (4 1 1.446.967 aval em operacdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissao de acdes, emissao de titulos de divida e investimentos.
2025 108.880 Infraestrutura em construgao 13.507 _ 65.069 (d - (54.350) —_b4.227 Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de valor justo: A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores
2026 103.583 justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valorjusto Na&o inclui informagdes sobre o valor
2027 99.150 Taxa média anual Saldo Transfe- Saldo justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil é uma aproxmagao razoavel do valor justo.
2028 em diante 790.865 de amortizacdo % __inicial Adicdes _réncias (a) Outros final Nivel 2022
1.207.685 Valor de custo Ativos
8. Tributos a recuperar Direitos de exploracdo da infraestrutura concedida 1.624.490 - 256.788 - 1.881.278 Valor justo através do resultado
2022 2021 Direitos de uso de sistemas informatizados 24.747 - 4.209 - 28.956 Caixa e bancos Nivel 2 24 4.303
Circulante Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 1421 870 (1.613) - 678 Aplicacdes financeiras Nivel 2 119.803 71.321
IRPJ e CSLL 335 6.756 Total do custo 1.650.658 870 259.384 - 1.910.912  Aplicacdes financeiras vinculadas - conta reserva Nivel 2 113.346 78.200
PIS - 11 Valor de amortizacao 233.173 153.830
Cofins - 67 Direitos de exploracéo da infraestrutura (b) (339.131) (71.068) - (410 199) Custo amortizado
IRRF 1.834 616 Direitos de uso de sistemas informatizados 20 _(18.845) (2.353) - 21.198) Contas a receber das operacdes 580 6.316
1SS 10 10 Total da amortizacao 357.976) (73.421) - __ - (431.397) Contas a receber do Poder Concedente 1.362.237 1.227.979
2.179 7.460 Total do intangivel 1.292.682 ) 1.479.515 Contas a receber - partes relacionadas 8.411 1.183
Nao Circulante Infraestrutura em construgao 67.515 133.041 (c) 256 7265:@ 13.507 1.371.228 1.235.478
IRPJ e CSLL 9.354 10.306  (a) Reclassificagdes entre ativo imobilizado, |ntanglvel e |nfraestrutura em construcao; 0) Amortizacao pela curva do beneficio Passivos
_ 9354 10.306 econdmico; (c) Servico de ad Wayside e materiais sobressalentes pos obra da Estacao Custo amortizado
0 valor de crédito tributario de IRP) e CSLL trata-se de retidos na fonte e 0s créditos classificados no longo prazo Vila Sonia; (d) Do montante de R$ 65. 069 0 valor de R$ 50.028 é referente a adiantamento (servigos referentes a estagao Vila Sonia); Debéntures (a) (1.190.385) (1.277.577)
estao sob processo administrativo (Manifestacéo de inconformidade) e a Companhia aguarda o acordao final para sua utilizacao. e (e) Apm‘te de capital através de tr ias de bens para subsidiaria Four Trilhos, no montante de R$ 4.886. Foram acrescidos ~ Fornecedores e outras contas a pagar (38.086) (67.897)
9. Imposto de renda e contribuigao social: a. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigao social - correntes e diferidos: A aos ativos intangiveis, custos de debéntures no montante de R$ 7.301 em 2022 (R$ 97.260 em 2021). A taxa média de capitalizagao  Dividendos e juros sobre o capital proprio (245.155) (236.312)
conciliagao do imposto de renda e contribuicao social registrada no resultado é demonstrada a seguir: em 2021 foi de 9,69% a.a. (custo das debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures) e 6,54% a.a. em 2021. Fornecedores - partes relacionadas (6.097)

2022 2021

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 471. 156 1.398. 953
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social & aliquota nominal (160. 193) (475. 644)
Efeito tributério das adicdes e exclusdes permanentes

Equivaléncia patrimonial -

Despesas indedutiveis (1 008) (444)

Juros sobre o capital proprio 6.679 12.710

Remuneragéo variavel de dirigentes estatutérios (346) 61

Incentivo relativo ao imposto de renda 2.344 447

Outros ajustes tributarios (32 6
Despesa de imposto de renda e contribuicao social 147.785 462.864
Impostos correntes 2431 .
Impostos diferidos (35.305) (442.185)

(147.785) (462.864)

Aliguota efetiva do imposto 1.37% 3.09%

b. Impostos diferidos: 0 imposto de renda e da contribuicéo social diferidos tém a seguinte origem:

2022
Valor Ativo fiscal Passivo fiscal

14. Arrendamento: a. Direito de uso em arrendamento:

2022
Saldo inicial Adicdes Depreciacao Saldo final
Veiculos - 171 (17) 154
- 171 (17) 154
h. Passivo de arrendamento

021 2022
Saldo mlclal Adl;oes Reversao do ajuste a valor presente Pagamentos Transferéncias Saldo final
Circulante 46 6 (21) 15 46
Néo circulante - 125 - (15) 110
- 171 6 (21) - 156

0 célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros nominal de 9,64% a.a. para contratos de arrendamentos.
As taxas sao equivalentes as de emissao de dividas no mercado com prazos e vencimentos equivalentes. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2022, foi reconhecido o montante de R$ 30 como despesa de aluguel, decorrente de arrendamentos mercantis nao
reconhecidos como tal, dada sua caracteristica de curto prazo. 15. Debéntures:
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
transagao transacdo apropriar ezrg

Taxas Venclmentu

(a) Valores liquidos dos custos de transacdo. ® Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado 0 critério
reconhecer esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam os seguintes:
2022 2021

Valor contébil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) 1.195.991 1.241.815 1.285.145 1.364.538

(a) Os valores contabeis estao brutos dos custos de transacao. Analise de sensibilidade: As analises de sensibilidade sao estabele-
cidas com base em premissas e pressupostos em relacao a eventos futuros. A Administracao da Companhia revisa regularmente es-
sas estimativas e premissas utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das anélises.Apre-
sentamos abaixo, as anélises de sensibilidade quanto s variacdes em moedas estrangeiras e nas taxas de juros. A Companhia ado-
tou para os cenarios de estresse Ae B da anélise de sensibilidade, os percentuais de 25% e 50%, respectivamente, os quais sao apli-
cados no sentido de apresentar situacao que demonstre sensibilidade relevante de risco variavel. Analise de sensibilidade de varia-
cdes na moeda estrangeira: Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes & variacdo cambial sobre os contratos
de fornecedores estrangeiros sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no patrimdnio li-
quido e foram calculados com base no saldo das exposicdes cambiais na data dessas demonstracdes financeiras sendo que as taxas
de cambio utilizadas no cendrio provavel foram adicionadas dos percentuais de deterioracao de 25% e 50%, para os cenérios A e B.

Reconhecido Série contratuais (% a.a.) incorridos final 2022 2021 Exposicao em moeda Consolidado - Efeito em R$ no resultado
2021 no resultado _liquido __diferido diferido  5? Emissdo - sériel  CDI +2,30% a.a. 2,5373% (a)  10.072 3.527 Marco de 2028 659.722  717.736 (b) (c) (d) Operacdo Risco estrangeira” Cenario provavel _Cenario A 25% _ Cenario B 50%
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas 8.615 (8.615) - - - IPC-A +7,0737% Fornecimento de Equipamentos Délar 363 - (91) (182)
Provisao para participacao nos resultados (PLR) 2.574 586 3.160 3.160 - 5*Emissao - série 2 aa. 7,2943% (a) 5.534 2.079 Marco de 2028 __530.663 _ 559.841 (b) (c) (d) Total do efeito de perda 91) (182)
Provisao para perda esperada - contas a receber 101 36 137 137 - Total geral 5.606 1.190.385 1.277.577 Moeda em 31/12/2022: Dolar @ 52171 6,521375 7,82565
Provisao para riscos civeis, administrativos, trabalhistas e Circulante (1) Os valores de exposicao nao contemplam ajustes a valor justo e nao estao deduzidos dos custos detransagao (2) Refere- seataxade
previdenciarios 770 845 1.615 1.615 - Debéntures 250.014 166.845 venda das moedas em 31/12/2022, divulgadas peloBanco Central do Brasil. Anélise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros:
Variacao cambial (b) 4.577 (4.576) 1 - Custos de transacao 1.717 1.961) Abaixo estao demonstrados os valores resultantes das variacdes monetarias e de juros sobre o contrato de debénture com taxas pos-fi-
Receita remuneracao de ativos financeiros (416.577) (30.992) (447. 569) - (447.569) 248.297 _164.884 xadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2023 ou até o vencimento final de cada operacao, o que ocorrer primeiro.
Provisao IPTU 52 (52) - - Nao Circulante Consolidado - Efeito em R$ no resultado
Resultado de operacdes com derivativos 21.960 (1.172)  20. 788 20.788 - Debéntures 945.977 1.118.300 Expusu;ao em Cenario  CenarioA  Cenario B
Provisao de fornecedores 4.206 1.659 5.865 5.865 - Custos de transacao 3.889 5.607) Risco R§W© provavel 25% 50%
Arrendamento - 1 1 1 - 942.088 1.112.693 IPC-A® 532.742 (38.895) (39.527) (39.958)
Tributos com exigibilidade de suspensao de PIS e Cofins 15 4 19 19 - (a) O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros contratados mais os  CDI 663.249 __ (106.028) (128.755) (151.471)
Capitalizacao de juros (123.058) 3.576 (119.482) - (119.482) custos de transacdo. Para os casos aplicéveis, nao foram consideradas as taxas contratuais variéveis apara fins de calculo da TIR.  Efeito sobre debéntures 144.923) _ (168.282, 191.429
Custo de transacao de debéntures (2.573) 667  (1.906) - (1.906) Garantias: (b) Garantia real. (c) Alienacao fiduciaria. (d) Cessao fiducidria de direitos da concessao e creditdrios. CDI @ 233.149 28.66 35.779 12.882
Diferencas tempordrias - lei n.° 12.973/2014 (a) (47.962) 2.593  (45.369) - (45.369) Cronograma de desembolsos (nao circulante) 2022 Efeito sobre as aplicacdes financeiras 28.660 35.779 42.882
Outros 274 135 409 409 024 191.783  Total do efeito de ganho/(perda) 6.263) _ (132.503 18.547
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da comp a0 (547.026) (35.305) (582.331) _ 31.995 614.326) 2025 191.783  As taxas de juros consideradas foram
Compensacao de imposto - - 31.995) 31.995 2026 191.784  CDI'® 13,6500%  17,0600%  20,4700%
Imposto diferido liquido passivo (547.026) (35.305) 582.33 - (582.331) 2027 191.784  IPC-A® 5,7900% 7,2375% 8,6850%
2021 2028 em diante 178.843 (1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses do célculo:
Reconhecido Valor Ativo fiscal Passivo fiscal (-) Custo de transacéo 3.889) Nos itens (2) a (5) abaixo, estao detalhadas as premissas para obtencao das taxas do cenario provével: (2) Refere-se a taxa de
2020 no resultado __liquido __diferido diferido Total 942.088 31/12/2022, divulgada pela B3; onde os passivos atrelados ao CDI sao maiores que as aplicacdes financeiras, consideramos o
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas 8.037 578 8.615 8.615 - AC hia possui contratos fi iros de det com cl de cross que estabel i antecipado, aumento da taxa CDI para calcular os cenarios estresse; (3) Refere-se a variagéo anual acumulada nos Gltimos 12 meses, divulgada
Provisao para participacéo nos resultados (PLR) 443 2.126 2.574 2.574 - caso deixe de pagarvalores devidos em outros contratos por ela firmados ou caso ocorra o vencimento antecipado dos referidos contratos. pelo IBGE; (4) Os valores de exposi¢ao nao contemplam ajustes a valor justo, nao estao deduzidos dos custos de transacao; e (5) Os
Provisao para perda esperada - contas a receber 121 (20) 101 101 - 0s indicadores sao constantemente monitorados a fim de evitar a execucéo de tais clausu\as Em 31 de dezembro de 2022 nao houve  cendrios de estresse contemplam uma depreciacéo dos fatores de risco (CDI e IPC-A). 24. Compromissos vinculados a contratos
Provisao para riscos civeis, administrativos, trabalhistas e quebra de covenants relacionados as debéntures. Conforme cléusula 5.3 do contrato de d aC deve efetuar depd de AC hia assumiu comp| em seu contrato de concessao que contemplam investimentos (melhorias e
previdenciarios 945 (175) 770 770 - mensais 1/6 em conta reserva, na qual permanecero bloqueados durante 6 meses e resgatados para pagamento dos juros semestrais, manutencdes) a serem 'realizados durante o prazo da 0Os valores d ados abaixo refletem o valor dos investimentos
Variagao cambial (b) 4561 16 4.577 4577 - até ofinal do contrato. Em 31 de dezembro de 2022, 0 saldo aplicado totaliza R$ 113.346 (R$ 78.200 em 31 de dezembro de 2021). estabelecidos no inicio do contrato de concessao, ajustado por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anual-
Provisao IPTU 52 - 52 52 - 16. Impostos e contribuicdes a recolher 2022 2021 mente pelos indices de reajuste tarifario da Companhia:
Resultado de operacdes com derivativos 23.048 (1.088)  21.960 21.960 - IRPJe CSLL (a) 34.100 1.400 2022 2021
Provisao de fornecedores 5.125 (919) 4.206 4.206 - 1SS 43 163 Compromisso de investimento 7.154 96.289
Receita remuneracao de ativos contratuais TA 06 - (416.577) (416.577) - (416.577) Cofins 91 338 0s valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussao para reequilibrio.
Tributos com exigibilidade de suspensao de PIS e Cofins - 15 15 15 - ICMS 42 22 25. Demonstracao do fluxo de caixa: a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender
Diferencas tempordrias - lei n.° 12.973/2014 (a) (50.554) 2.592  (47.962) - (47.962) PIS, Cofins e CSLL 216 334 que tal classificacao melhor representa os fluxos de obtencao de recursos. b. Reconciliagao das atividades de financiamento:
Capitalizacao de juros (93.574) (29.484) (123.058) - (123.058) PIS 15 71 Dividendos e juros
Custo de transacao de empréstimo (3.291) 718 (2.573) - (2.573) IRRF 28 47 Debéntures sobre capital proprio Arrendamento Total
Outros 241 33 274 274 - INSS retidos 9 66 Saldo Inicial (1.277.577) (236.312) - (1.513.889)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da comp a (104.841) _ (442.185) (547.026) 43144 _ (590.170) Outros 55 37 Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Compensacao de imposto - - - (43.144) 43.144 34.684 2.478  Captacdes (liquidas dos custos de transagéo) - - (171) (171)
Imposto diferido liquido passivo (104. 841) (442 185) (547.026 - (547.026) (a) Em 2022 houve o aumento do IRPJ e do CSLL em decorréncia do lucro fiscal do periodo. Dividendos e juros sobre capital préprio pagos - 71.999 -
(a) Saldos de diferencas temporarias resultantes da aplicacdo do art. n.” 69 da lei n." 12.973/2014 (fim do regime tributario de 17. Obrigacdes sociais e trabalhistas 2022 2021 to de principal e juros 249.394 - 21 249 415
transicao) composto pr Imente por dep do do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (contabil), - Circulante Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento 249.394 71.999 (1500 321.243
em 2022 também era composto por custos de empréstimos capitalizados; e (b) As variacdes cambiais referem-se a conta a pagar  Salarios e remuneracdes a pagar 3.645 2.831 Outras variagdes
de fornecedores estrangeiros relativamente a opcao de tributacéo pelo regime de caixa, conforme artigo 152 da IN/RFB 1700/2017.  Beneficios, gratificacdes e participacdes a pagar 10.265 8.555  Despesas com juros e variacao monetaria (162.202) - (6) (162.208)
10. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, assim como as transacdes que Encargos sociais e previdenciérios 4.247 3.009 Outras variacdes que néo afetam o caixa - (80.842) - (80.842)
influenciaram os resultados dos exercicios de 2022 e 2021, relativos as operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes Provisao para férias 8.483 6.915 Total das outras variacdes (162.202) (80.842) (6) _ (243.050)
entre a Companhia, sua controladora, profissionais chave da administracao e outras partes relacionadas. 26.640 21.310 Saldo Final (1.190.385) (245.155) (156) (1.435.696)
icao do elho de Administracao ao da Diretoria Con a
Mércio Magalh@es Hannas - Presidente do Conselho Luciano José Porto Fernandes - Membro Efetivo Gustavo Marques do Canto Lopes - Membro Efetivo Francisco Pierrini - Diretor-Presidente Fabia da Vera Cruz Campos Stancatti
Roberto Vollmer Labarthe - Membro Efetivo Sérgio Luiz Pereira de Macedo - Membro Efetivo Mitsuhiko Okubo - Membro Efetivo Mauricio Dimitrov - Diretor CRC 1SP190868/0-0
Relatdrio dos auditores i sobre as acoes iras
Aos Acionistas e Administradores da e melhoria da infraestrutura em construgdo, incluindo: a inspecdo das medicdes, notas fiscais, comprovantes de pagamentos e contratos. - auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os nscos de distorcéo relevante nas d des fi iras, independ se

Concessiondria da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A.
Sao Paulo - SP

Avaliacdo, em base amostral, da natureza dos gastos com a construcao, melhoria e manutencao da infraestrutura, considerando os critérios
e politicas contabeis para determmagao se tais gastos sdo qualificaveis ou ndo para capitalizagao. - Avaliagao se as dlvulgagoes nas demons-

Opinido: Exami as d es fi iras da C ia da Linha 4 do Metrd de Sao Paulo S.A. (C: hia), que

tracdes as informagdes relevantes. Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos procedimentos de auditoria acima

dem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente das mutagoes

sumarizados, consideramos aceitaveis os gastos capitalizados com construcao e melhoria da infraestrutura, assim como as respectivas di-

do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as cor i notas expl

do as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria da Linha 4 do Metrd de
Sao Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2022, o d ho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, esto descritas na seco a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de au-
ditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses as-
suntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Capitalizacao de gastos rela-
cionados aos ativos de cuncessau Veja a Notas expllcatlvas 3 (i), 3 (0) e 13 das demonstracdes financeiras. Principal assunto de auditoria:
Em3lded bro de 2022, a de R$ 65.069 mil referente a infraestrutura em construgao que esta sendo
realizada na concessao. Conforme ICPC 01/0CPC 05 - Contratos de concessao, 0s gastos com melhorias ou ampliacdes da infraestrutura sao
reconhecidos como ativos, uma vez que representam servios de construgao com potencial de geracéo de receitas adicionais, enquanto que
0s gastos com dai as30 idos como despesas quando incorridos, uma vez que ndo representam potenmal de
geragao de receita adicional. A Companhla exerceu julgamentos para determinar quais os gastos que possuem potencial de geracao de recei-
tas adi e 0 reconhecidos como ativos. Consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria,
devido a natureza da politica contébil relatwa a0 assunto e ao jul tto realizado pela Ci hia para aplicacéo dessa politica contébil,
que pode ter efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras. Como auditoria enderecou esse assunto:
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas no se limitaram a: - Testes documentais, em base amostral, dos gastos com a construcao

Igacdes, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Outras
informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor: A administracdo da Companhia é responsével por
essas outras informacdes que compreendem 0 Relatdrio da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o
Relatério da Administracéo e nao expressamos qualquerforma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexéo com a auditoria das
demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Admi 20 e, ao fazé-lo, se esse relatério est4, de
forma relevante, inconsistente com as demonstraes fi iras ou com nosso ( obtido na auditoria ou, de outra forma, aparen-
ta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcéo relevante no Relatdrio da Adminis-
tracao, somos requeridos a comunicar esse fato Nao temos nada a relatar aeste respeito. Responsabilidades da administracéo e da gover-
nanga pelas demonstracdes fi 40 € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demnnstragoes fi-
nanceiras de acordo com as pratlcas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para

causada por fraude ou ero,| de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e para fi nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude ¢ maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representa-
cdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinio sobre a eficacia dos controles internos da Compa-
nhia. - Avaliamos a adequagao das politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati tabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela admi imos sobre a 40 do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de aud\tona obtidas, se existe incerteza re\evante em relagao a eventos ou condicBes que possam levantar divida signi-
ficativa em relacao a idade de contlnmdade P I da C . Seconcl que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em n0sso relatdrio de auditoria para as respectivas dlvulgagoes nas demonstra@ces financeiras ou incluir modlﬂcagao em nossa

opiniao, se as di forem i Nossas estao fi nas de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio.Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhla ando mais se manterem contmmdade operacmnal Ava-
liamos a apresentacao geral aestruturae o contetido das d e inclusive as d 0es e se as d Oes finan-
ceiras rep as

e os eventos de maneira compativel com o objetlvo de apresentacao adequada - Obtemos
evidéncia de auditoria aproprlada e suficiente referente as informagdes fi ras das de negdcio do grupo para
expressar uma opinido sobre as . Somos pela direcdo, superwsao e desempenho da auditoria do

permitir a elaboracdo de d I\vres de dlstorgao relevante, |ndependentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boracao das d es fi dmini é responsavel pela avaliaco da lade de a Ci hia continuar operando,
divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a admlnlstragao pretenda liquidar a Ci hia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitaro das 0Os a pela daC hia sao aqueles com responsabi-
lidade pela supervisdo do processo de elat das d s financeiras. R hilidades dos audi pela auditoria das de-

monstracdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segu-
ranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantla de quea auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de audltcna sempre detectam as event As oes podem ser de fraude ou
€I70 € 30 consi tes quando, indivi ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as
decisdes economlcas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra(;oes fmancelras Como parte da audltona reallzada de acordo
com as normas b e de auditoria, p ional ao longo da

grupoe, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responséaveis pela governanca a respeito, entre outros aspec-
tos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significa-
tivas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicago com os responsaveis
pela governanca, determinamos aqueles que foram i como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgaco piblica do assunto, ou quando, em circunsténcias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem,
dentro de uma perspectiva razovel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Séo Paulo, 09 de marco de 2023

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Alyster Suusmann Pere
Contador CRC 18P-230426/0-9
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7 4&,..@ Mobilidade

Concessionaria das Linhas 5 e 17 do Metro de Sao Paulo S.A.
CNPJ/MF 29.938.085/0001-35

~

Relatdrio da Administracao (Valores exp

em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Sobre a Companhia: 1.1 Aos acionistas: Senhores Acionistas, submetemos a apreciacao de
V.Sas. as Demonstracdes Financeiras acompanhadas do Relatério dos auditores independentes,
elaboradas de acordo com a legislacao societéria e exp do os resultados al dos no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. Neste exercicio, a Concessionaria das
Linhas 5 e 17 do Metrd de Sao Paulo S.A. (“ViaMobilidade” ou “Companhia” ou “Concessiondria”)
continuou enfatizando a implementacéo do seu modelo de gestao operacional, focando em boas
préticas nos processos de atendimento e na qualificacdo das pessoas, como sua atuagao no moni-
toramento, gerenciamento e comunicagao com o foco no cliente, objetivando a melhoria continua
da seguranca, da orientac@o, do conforto, da mobilidade e da fluidez da sua linha de metrd. 1.2
Apresentacao: A Concessiondria das Linhas 5 e 17 do Metrd de Sao Paulo S.A., denominada de
ViaMobilidade, com sede em Sao Paulo, capital, tem como objeto a prestacéo dos servigos de
operacao, manutenc@o e conservacao do transporte piblico de passageiros das Linha 5 - Lilés e
17 - Ouro do Metrd de Sao Paulo. A Linha 5 - Lilas é uma linha de Metrd com extenséo 20,1 km, 17
estacdes, 02 Patios (Capao Redondo e Guido Caloi) e 04 Terminais integrados de onibus (Capao
Redondo, Campo Limpo, Giovanni Gronchi e Santo Amaro/Guido Caloi). A Linha 17 - Ouro é um
monotrilho com extensao de 7,7 km, 08 estacdes elevadas e 01 Pétio (Aguas-Espraiadas). 1.3 Con-
trato de C 0 contrato de 3o foi assinado em 5 de abril de 2018 e tem duracao
inicial de 20 anos, podendo ser prorrogado por mais 10 anos. A concessao foi desmembrada em
4 Fases, sendo: Fase Pré-Operacional - iniciou-se a partir da assinatura do Contrato (5 de abril
de 2018) e teve duragéo de 120 dias, tendo em vista que a Linha 5 - Lilas j& se encontrava em
operacao pelo Metrd de Sao Paulo. Esse periodo ocorreu para a transicao operacional entre o Metrd
e a Companhia. Fase | - Inicio da operacao comercial da Linha 5 completa (exceto Estagao Campo
Belo) e dos Terminais de integracao intermodal - Capao Redondo, Campo Limpo e Santo Amaro/
Guido Caloi. A Fase |, portanto, iniciou-se em 4 de agosto de 2018 com a operacao comercial do
trecho entre Capao Redondo e Moema, juntamente com os terminais de integracdo intermodal
- Capao Redondo, Campo Limpo e Santo Amaro/Guido Caloi. Em 31 de agosto de 2018 foi inau-
gurada a Estacdo AACD - Servidor e em 28 de setembro de 2018 foram inauguradas as estacdes
Hospital Sao Paulo, Santa Cruz e Chéacara Klabin. Fase 11 - Iniciou-se em 8 de abril de 2019, com
a inauguracao da Estacao Campo Belo, resultando na operacao comercial plena da Linha 5. Fase
111 - Anteriormente estava prevista para novembro de 2019, conforme contrato de concessao, o
inicio da operacao comercial da Linha 17, contemplando todas as Estacdes entre Congonhas/
Jardim Aeroporto - Morumbi/CPTM. As obras estao em andamento pelo Governo do estado, porém,
sem previsdo de término. Ainda nesse contrato, temos um investimento previsto que € a obra de
requalificacdo e adequacdo da infraestrutura de integracao da Estacao Santo Amaro da Linha 5 -
Lllas com a estagdo Santo Amaro da Linha 9 - Esmeralda da CPTM, visando compatibiliza-la com

da e com o di éncias técnico-operacionais e de seguranca. Esta obra
iniciou-se em 27 de janeiro de 2020 e atualmente encontra-se em andamento pela Companhia. Em
30 de marco de 2021, foi celebrado, o Termo Aditivo n.” 1 com o Poder Concedente, estabelecendo
a possibilidade de se atribuir a Companhia, a responsabilidade pela elaboracao dos estudos e
execucao dos futuros investimentos relacionados a implantacéo, de forma integral, de trechos de
expansao das Linhas 5 - Lilas e 17 - Ouro do Metrd de Sao Paulo, em condicdes a serem acordadas
por meio de Termo Aditivo proprio, inclusive no que concerne ao reequilibrio econdmico-financeiro
da concessao. 1 4 Destaques de 2022: Em 2022 foram realizadas 108 exposicdes e 236 campa-
nhas de além de 3 que se repetiram mensalmente, totalizando 380
acdes, com apoio de parceiros, ONGs e |nst|tu|goes Entre essas acdes tivemos exp05|§oes fotogra-
ficas, apresentagoe icais, teatrais e de salide, realizadas por meio de incentivo
direto da concessionaria. Em janeiro de 2022, foi inaugurado em parceria com aplicativo /food, um
novo Ponto de Apoio a entregadores na saida da Estacao Eucaliptos, o espaco foi pensado para

ser um local to os entregadores aguardam os e em 2022 ele recebeu
mais de 14 mil entregadores. A iniciativa foi destaque em grandes canais de comunicacdo. Em
maio foi inaugurado uma unidade do Bazar Gerando Falcdes, esse é um negécio de impacto social
que dé acesso a bens de consumo para a populacéo de baixa renda, todo o resultado das vendas
& reinvestido em programas de transformacao nas periferias e favelas em 2022. No dia 16 de se-
tembro de 2022, a ViaMobilidade concluiu com sucesso a auditoria externa no modelo da IS0 9001
(Qualidade dos processos e operagges do negécio) e 14001 (Qualidade ambiental).

2.

2022

Financeiro

Em R$ Mil 2021 _ Var %

Receita operacional bruta (incluida a Receita de construcao) 484.098 390.979 23,82%
Receita operacional bruta (excluida a Receita de construgao) 460.115 353.948 30,00%
- Outras receitas 460.115 353.948 30,00%
Deducges da receita bruta (9.202) (7.113) 29,37%
Receita liquida (excluida a Receita de construgao) 450.913 346.835 30,01%
(+) Receita de construgao 23.983  37.031 -3524%
Custos e despesas (a) (343.188) (311.435) 10,20%
- Depreciagao e amortizagao (39.230) (34.331) 14,27%
- Servigos de terceiros (62.559) (61.695)  1,40%
- Custo da outorga (4.601) (3.539) 30,01%
- Custo com pessoal (120.707) (96.256) 25,40%
- Custo de construgao (23.983) (37.031) -35,24%
- Outros custos e Resultados operacionais (92.108) (78.583) 17,21%
EBIT ajustado 131708  72.431 81,84%
Margem EBIT ajustada (b) 29,21% 20,88% 39,87%
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial 41.069  14.615 181,01%
EBIT (c) 172777  86.888 98,85%
Margem EBIT 27,73% 18,87% 46,98%
(+) Depreciacao e amortizagao 39.230 34331 1427%
EBITDA (b) 212,007 121.219 74,90%
Margem EBITDA 0,4468  0,3158 41,48%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial (41.069) (14.615) 181,01%
EBITDA ajustado 170.938 106.762 60,11%
Margem EBITDA ajustada (d) 37,91% 30,78% 23,16%
Resultado financeiro liquido (85.075) (40.089) 112,22%
Resultado de equivaléncia patrimonial 41.069  14.615 181,01%
Lucro antes do IR & CS 87.702  46.957 86,77%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (13.246)  (9.804) 3511%
Lucro antes da participacao dos minoritarios 74.456  37.153 100,40%
Lucro Liquido atribuido aos acionistas da controladora 74.456  37.153 100,40%
Endividamento bruto (e) 597.391 692.877 -13,78%
Investimentos (caixa) 33.098  46.369 -28,62%

(a) Custos e despesas: os itens apresentados neste grupo (por sua natureza) sao apresentados nas
demonstragoes financeiras da C hia, por funcéo nos grupos: custo dos bens e/ou
servigos prestados, despesas gerais e administrativas, outros resultados operacionais. (b) A mar-
gem EBIT ajustada, foi calculada por meio da divisao do EBIT ajustado pelas receitas liquidas,
excluindo-se a receita liquida de construgéo, dado que esta é um requerimento das préticas con-
tabeis adotadas no Brasil, cuja contrapartida afeta os custos totais. (c) Calculados de acordo com
a Instrugao CVM 527/12. (d) A margem EBITDA ajustada foi calculada por meio da divisao do
EBITDA ajustado pelas receitas liquidas, excluindo-se a receita de construcao, dado que esta é um

requerimento das praticas contébeis adotadas no Brasil, cuja contrapartida de igual valor afeta
o0s custos totais. (e) Somatdrio das debéntures de curto e longo prazo (liquidos dos custos de
transacéo). Receita Liquida: O crescimento da receita liquida reflete o impacto da retomada da
demanda transportada em 2022, pois, em 2021 teve forte impacto em fungéo da pandemia do
COVID-19 e da necessidade de isolamento social. O reajuste das tarifas € feito pela variacao de
85% do IPC e de 15% do reajuste de energia em fevereiro de cada ano. Em 2022, o reajuste f0| de

com.br/ri. Visando a transparéncia de suas acdes, anualmente, o Grupo CCR divulga os resultados
e avancos na gestao da sustentabilidade dos negécios por meio do seu Relatdrio Anual e de Sus-
tentabilidade (RAS) de forma integrada, adotando a metodologia proposta pelo Comité Internacio-
nal para Relatos Integrados (sigla em inglés, IIRC) e dos indicadores padronizados internacional-
mente, propostos pela Global Reporting Initiative (GRI). Para ler edicao mais recente do Relatério
Anual e de Sustentabilidade acesse http://www.grupoccr.com.br/sustentabilidade/relatorios. 4.1

8,57%. Custos e D Com a retomada parcial da d daaC hia teve a fa-
de de readequacao do quadro de colaboradores, o que gerou aumento nos custos principalmente
nos custos de pessoal. Resultado Financeiro Liguido: O resultado negativo reflete o crescimento
substancial do CDI, indexador do SWAP (Hedge) atrelado ao financiamento vigente. Imposto de
Renda e Contribuicao Social: Maior apuracao de impostos decorrente do crescimento dos resulta-
dos, impactados pela retomada da d daec te cr to da receita liquida. Inves-
timentos: Principal investimento proposto para 2022 ¢ a obra de requalificacdo e adequacao da
infraestrutura de integracao da Estacao Santo Amaro. 2.1 Dividendos Propostos: Em 2022 a
Companbhia distribuiu um total de R$ 8.099 na forma de juros sobre capital proprio e R$ 731 divi-
dendos adicionais propostos aos seus acionistas (R$ 3.813 em 2021). 3. Estratégia e Gestao: 3.1
Governanca Corporativa: A Companhia possui estrutura de governanca corporativa que inclui o
Conselho de Administracao e a Diretoria Executiva. A composicao da alta gestao busca valorizar o
equilibrio e a igualdade de oportunidades durante os p! de tomada de decisao. Por isso,
todos os acionistas controladores tém participacao efetlva no Conselho de Administracao, apm—
vando medidas de forma coletiva. 3.2 Gestao de Pessoas: A Ci hia acredita na cap

criativa, realizadora e transformadora do ser humano, o que motiva a realizacao de um trabalho
em equipe, levando a organizacao a superar desafios e limites. Fundamentada nesta crenca, a
empresa desenvolveu uma politica de gestao de pessoas com foco na exceléncia da selecdo, reten-
cdo e desenvolvimento das pessoas, do subsidios para p o crescimento de seus
profissionais, de maneira sélida e responsavel. 4. Sustentahllmade A sustentabilidade subsidia-
da pelos pilares ESG é um tema estratégico do Grupo CCR para impulsionar a geracdo de valor
para seus acionistas, clientes, fornecedores, sociedade, colaboradores e todos os outros publicos
de relacionamento. Nossa cultura de sustentabilidade permeia os negécios e € fortalecida por uma

voluntarias: 0 Grupo CCR participa voluntariamente de iniciativas externas capitane-
adas por instituicdes reconhecidas pelo esforco para a promocao do desenvolvimento sustentével.
Os principais movimentos aos quais a Companhia adere sao: ® Pacto Global (Organizacéo das
Nacdes Unidas - ONU): iniciativa da ONU que dlssemlna 10 principios a serem seguidos por com-
panhias que ambicionam agir com r e sustentabilidade; ® Agenda 2030 e os
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS): plataforma da ONU que visa engajar governos,
empresas, ONGs e cidaddos em prol do desenvolvimento sustentével; e Carbon Disclosure Pro-
gram (CDP): coalizao internacional que fomenta a publicacao de inventdrios de GEE (Gases do
Efeito Estufa) e informaces sobre a gestdo das emissdes para o piblico investidor; e Global
Reporting Initiative (GRI): organizagao multistakeholder que desenvolveu as diretrizes mais acei-
tas internacionalmente para o relato da gestao de sustentabilidade corporativa; e ® Relato Inte-
grado (IIRC): o principal objetivo desse framework é explicar para os stakeholders como a compa-
nhia gera valor ao longo do tempo, em diferentes tipos de capitais. 4.2 Instituto CCR: O Instituto
CCR, entidade sem fins lucrativos, criado em 2014 é responsavel por gerir o investimento social do
Grupo CCR, proporcionando transformagao com apoio a projetos via leis de incentivo, campanhas
institucionais e programas proprietérios. 0 foco do Instituto CCR é a inclusao social por meio de
iniciativas de geracao de renda, saiide, educacao, cultura e esporte. Saiba mais em http.//www.
institutoccr.com.br. 4.3 Prémios e reconhecimentos: Prémio UITP - Unido Internacional de Trans-
portes Pablicos: Em 2022, o Grupo CCR S.A. recebeu o Prémio UITP, da Unido Internacional de
Transportes Pdblicos, na categoria Valores Institucionais. O case apresentado foi ‘Novo Propdsito
& Cultura - Viva Seu Caminho’, devido a série de iniciativas desenvolvidas na ViaMobilidade 5 e
17, e nas outras concessiondrias do Grupo CCR, voltadas a salide mental e qualificacao de empre-

ded de periferia. Uma importante conquista por uma mobilidade mais humana. 5. Conside-

estrutura de gestao dedicada a avaliar e mitigar os riscos, p izar as oport afim de
ampliar os impactos positivos nos vieses ambientais, sociais e econdmicos em nossas operacdes.
Essa visao estratégica é assegurada por uma estrutura de governanca para que a sustentabilida-
de ocorra de forma transversal em todo o Grupo CCR, desde o Conselho de Administracao (CA) até
as concessionérias que administram os ativos de infraestrutura. A atuac@o do Comité de Riscos e
Reputacao, que assessora o CA, contribui para estabelecer diretrizes que alinhem o desenvolvi-
mento dos negécios as demandas e movimentos globais em prol do desenvolvimento sustentével,
a0 aprimoramento das relacdes com os stakeholders e a organizacdo das doacdes e patrocinios a
projetos socioambientais. A definicao da estratégia corporativa de sustentabilidade do Grupo CCR
¢ decidida de forma colegiada através da Diretoria Executiva, do Comité de Gente e ESG e do

ragdes Finais: 5.1. Agradecimentos: A Companhia agradece a todos os nossos usuarios, aos
acionistas pelo apoio e confianga depositados na equipe de direcédo da empresa, ao Governo do
Estado de Sao Paulo, aos fornecedores, instituicdes financeiras e seguradoras pela parceria desen-
volvida. Agradecemos também aos nossos colaboradores pela dedicagéo e trabalho, fundamentais
para a superacao dos desafios. 5.2. Declaragao da Diretoria: A Diretoria da Companhia declara
que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com as opinides expressas no Relatério da KPMG
Auditores Independentes Ltda. (“KPMG”) sobre as Demonstracdes Financeiras da Companhia,
emitido nesta data, e com as Demonstracdes Financeiras, relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2022. 5.3. Auditores Independ Em nosso relaci to com 0 Au-
ditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nao auditoria com

Conselho de Administracéo da CCR. A Diretoria Executiva conta com um executivo resp | pela
gestao do tema e uma equipe responsavel por disseminar e internalizar os conceitos, praticas e
estratégia para as divisdes de negdcio. A pelo pl e andlise dos proje-
tos socioambientais é do Instituto CCR, também responsével pela gestao do investimento socio-
ambiental. Um sélido conjunto de politicas corporativas é a base para que a gestao da sustenta-
bilidade esteja em linha com os ubjehvos estratégicos do Grupo CCR: ® Cud\go de Et|ca ® Poli-
tica do Meio Ambiente;  Politica de M Climaticas; e Politica de Resp de So-
cial; @ Politica de Gerenciamento de Riscos; ® Politica da Empresa Limpa. Para conhecer essas e
outras politicas do Grupo CCR, acesse secao de Governanca através do endereco abaixo: www.ccr.

base no principio de que, o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, exercer funcdes geren-
ciais e promover nossos interesses. Entretanto, nao contratamos nossos Auditores Independentes
para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa. As informacdes financeiras aqui
apresentadas estao de acordo com as praticas adotadas no Brasil, a partir de demonstracaes fi-
nanceiras auditadas. As informacdes nao financeiras, assim como outras informacdes operacio-
nais, nao foram objetos de auditoria por parte dos auditores independentes.
Séo Paulo, 9 de marco de 2023.
A Administracao

Patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais)

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

acoes dos r

acdes dos fluxos de caixa - Método indireto
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2022 2021 Passivo Nota 2022 2021
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 114.110 109.574 Debéntures 13 166.058 120.310
Aplicacdes financeiras 6 2.780 - Fornecedores . 18.605 23.806
Contas a receber das operagdes 7 2.394 Fornecedores - p_artgs_rslacmnadas 9 7.234 1.122
Contas a receber - partes relacionadas 9 30875 8001  Impostos e contribuigBes a recolher 5.995 2.368
Contas a receber do Poder Concedente 7 34.284 31.405  ObrigacGes com o Poder Concedente 20 1.493 1.333
Tributos a recuperar 2973 2286 gbrlga_m%s sociais tlr’?balhISItSTsU 14 gég;g %ggzg
i rovisao de energia elétrica e . .
B?‘zﬂizzzsgt?ecclgggfs 9 8'08? ;ggg Contas a pagar - operagges com dgriv_ativos 19 28.827 13.696
Adiantamento a fornecedores 2.002 299 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 26.835 9.152
Estoques (materiais sobressalentes) 32.762 34758  Outras contas a pagar 45 14
Outros créditos 402 199 Total do passivo circulante 305.512 208.621
Nizott:?rlc(:ﬁaantl“éo circulante _ 228275 200.295 Nao circulante
Realizavel a longo prazo Debéntures . 13 431.333 572.567
Impostos diferidos 8 11838 5669  porigactes sociaise tiabalhistas 1 740 o
Depdsitos judiciais 68 87 Provisdo para riscos civeis, administrativos,
Estoques (materiais sobressalentes) 30.773 17.854 trabalhistas e previdencidrios 15 227 48
Tributos a recuperar N 2.788  Contas a pagar - operagdes com derivativos 19 34.547 8.661
Despesas antecipadas 51 utras obrigagdes 30 _
) 26449 Total do passivo ndo circulante 466.877 .
Investimentos 10c 24.828  patrimdnio liguido
Imobilizado 11 16196 Capital social 16a 89.000
Intangivel . 12 591.065 Dividendos adicional proposto 16d 731
Infraestrutura em construgéo 12 54906  Reserva de lucros 16c 89.000 34
Total do ativo nao circulante _ 713444 178.731 123
Total do ativo __ 951120 913.739 Total do passivo e patriménio liquido 951.120 913
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
acoes das coes do patrimdnio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais)
Reserva de Lucros
_Nota Capital social _Reserva legal _Retencéo de lucros _Dividendos adicionais propostos _ Lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2021 89.000 3.161 3.356 4.141 - 99.658
Distribuicao de dividendos em 30 de abril de 2021 - - - (4. 141) - (414D
Lucro liquido do exercicio - - - 37.153  37.153
Destinacdes: -
Reserva Legal - 1.858 - - (1.858) -
Juros sobre capital proprio em 20 de dezembro de 2021 (liquido) - - - - (3.813)  (3.813)
Juros sobre capital proprio em 20 de dezembro de 2021 (IRRF) - - - - (673) (673)
Dividendo minimo obrigatério - - - - (5.011)  (5.011)
Reserva de retencéo de lucros - 25.798 - (25.798) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 89.000 5.019 29.154 - -_123.173
Lucro liquido do exercicio - - - 78456~ 74456
Destinacdes:
Juros sobre capital proprio em 15 de dezembro de 2022 (liquido) ~ 16e - - - - (6.884)  (6.884)
Juros sobre capital proprio em 15 de dezembro de 2022 (IRRF) 16e - - - - (1.215)  (1.215)
Reserva legal 16b - 3.722 - - (3.722) -
Dividendo minimo obrigatério 16d - - - - (10.799) (10.799)
Dividendos adicionais propostos 16d - - - 731 (731) -
Reserva de retengdo de lucros 16¢ - - 51.105 - (51.105) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 89.000 8.741 80.259 731 -_178.731

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota 2022 2021 Fluxo de caixa das atividades operacionais 2022 2021
Receita operacional liquida 17 474.896 383.866  Lucro liquido do exercicio 74.456  37.153
Custos dos servicos prestados Ajustes por:
Custo de construcao (23.983) (37.031) Imposto de renda e contribuigao social diferidos (6.169)  (4.029)
Servigos (50.308) (48.416) Depreciacao e amortizacao 39.230 34.331
Custos com Poder Concedente (4.601)  (3.539) Baixa do ativo imobilizado 25 23
Depreciagao e amortizagao 11e12 (36.608) (32.045) Equivaléncia patrimonial (41.069) (14.615)
Custo com pessoal (103.531) (85.872) Variagdo cambial fornecedores estrangeiros 21 (4)
Materiais, equipamentos e veiculos (11.851)  (9.763) Juros sobre debéntures 63.581  66.459
Agua, telefone e internet (2.638)  (1.918) Juros e variacao monetdria com partes relacionadas 1.524 -
Energia elétrica (48.625) (43.740) Resultado de operacdes com derivativos 58.730  59.916
PTU (8.948)  (5.326) Valor justo sobre debéntures (air value option) (32.217) (85.798)
Seguros (6.386)  (6.733) Provisao de energia elétrica, IPTU e outras 9.080 8.526
Outros 6.686. 8.027 Atualizacao monetaria para riscos trabalhistas e previdencidrios 10 4
303.165) (281.410 Constituicdo da provisao para riscos trabalhistas e previdenciérios 573 207
Lucro bruto 171.731 _102.456 Capitalizac@o de custos de debéntures (1.631) (4.471)
Despesas operacionais Rendimento de aplicac@o financeira 223 4.097
gerais e administrativas 171.921 101.799
Servigos (12.251) (13.279)  Variacao nos ativos e passivos
Depreciagao e amortizagao 11el12 (2.622) (2.286) (Aumento) reduc@o dos ativos
Despesas com pessoal (17.176) (10.384) Contas a receber 2394 39.337
Materiais, equipamentos e veiculos (852) (600) Contas a receber - partes relacionadas (22.874)  (6.606)
Gastos com viagens e estadias (185) (30) Dividendos recebidos 47.001 13530
Contribuices a sindicatos e associacdes de classe (275) (259) Tributos a recuperar 2.101 1.869
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos (890) (137) Estoques (10.923) (15.957)
Despesas legais e judiciais (35) (96) Adiantamento a fornecedores (1.703) (166)
Provis@o (reversao) para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 15.1 (179) 211 Depdsitos judiciais 19 (34)
Agua, telefone e internet (1.005) (896) Despesas antecipadas e outros créditos (489)  (2.986)
Impostos, taxas e despesas com cartdrio (308) (85) Ativo financeiro (138 899) (156.507)
Outros 3.200, 755 Recebimento ativo financeiro 136.020 125.102
(38.978) _(28.596) A (reducdo) dos passivos
Outros resultados operacionais (1.045)  (1.438) Fornecedores (5.350) 4.660
Resultado de equivaléncia patrimonial 10c  41.069 14.615 Fornecedores - partes relacionadas (1.412) (457)
Outros resultados operacionais - 9 Obrigacdes sociais e trabalhistas 4.299 3.359
antes dor fi iro _172.777 __87.046 Obrigacdes com poder concedente 160 174
Resultado financeiro 18 _(85.075) _(40.089; Impostos e contribuicdes a recolher 17.980 7.375
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuicao social 87.702 __46.957 de imposto de renda e contribuicao social (15.568)  (5.803)
Imposto de renda e contribuigao social - correntes e diferidos 8a _(13.246) _ (9.804) ." to de riscos trabalhistas e previdenciarios (404) (422)
Lucro liguido do exercicio 74.456 _ 37.153 Outras contas a pagar 481 6
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 184.754 _108.273
- Fluxo de caixa das atividades de investimentos
. _Demonstragdes dos resultados abrangentes ) Aquisicdo de ativo imobilizado (3.519)  (4.525)
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de Reais) Adiczo de ativo intangivel (29.579) (39.648)
2022 2021  Aplicacdes financeiras liquidas de resgate 2.557, 4.097
Lucro liguido do exercicio 74.456  37.153 Caixa liquido usado nas atividades de investimento 35.655) _(48.270
Outros resultados abrangentes - - Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Total do resultado abrangente do exercicio 74.456 _ 37.153  Liquidacao de operacdes com derivativos (17.713)  35.389
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras Debéntures
Pagamentos de principal (61.600) -

resultado como despesas. Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado apurados pela
comparacdo entre os recursos advindos de alienagdo com o valor contabil do mesmo, s&o reconhe-
cidos no resultado em outras receitas/despesas operacionais. O custo de reposicao de um compo-
nente do imobilizado € reconhecido como tal, caso seja provével que sejam incorporados beneficios

Notas icativas as acdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Valores expre. em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. Contexto operaclonal A Concesswnana das Llnhas 5 e 17 do Metrd de Sao Paulo SA. (* ViaMo- tivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete
bilidade” ou “C "), domiciliada na Estrada de Itapecerica, n.* 4157, melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as informagdes sao fornecidas a Administragéo.

Capao Redondo Sao Paulo, Capltal tem como objeto principal a prestacéo dos servigos de operagdo,
manutencao e conservacao do transporte piblico de passageiros das Linhas 5 - Lilas e 17 - Ouro do
Metrd de Sao Paulo. A Companhia foi constituida em 7 de marco de 2018 e assinou o contrato de
Concessao em 5 de abril de 2018. A Five Trilhos - Administracao e Participacdes S.A. (“Five Trilhos”),

bsidiaria integral da ViaMobilidade, foi constituida com o objetivo de explorar as receitas de pu-
blicidade, locacao de espaco e utilizacdo de infraestrutura da Companhia. A concesséo tem prazo de
20 anos, contados a partir da data da emiss@o de Ordem de Inicio da Operacao Comercial da Linha
5 - Lilas, que ocorreu em 4 de agosto de 2018. Termo Aditivo n° 1: Em 30 de marco de 2021, foi
celebrado, o Termo Aditivo n.° 1 com o Poder Conced estabelecendo a possibilidade de se atribuir
a Companhia, a responsabilidade pela elaboracdo dos estudos e execucao dos futuros investimentos
relacionados a implantacao, de forma integral, de trechos de expansao das Linhas 5 - Lilas e 17 -
Ouro do Metrd de Sao Paulo, em condicdes a serem acordadas por meio de Termo Aditivo proprlo
inclusive no que concerne ao reequilibrio omico- da 0. ® Bens reversiveis,
opcao de renovacao de contratos de concessao e direitos de rescindir o contrato: No final do
periodo de concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e bens adquiri-
dos, construidos ou transferidos no dmbito do contrato de concessao. A Companhia teré direito ao
ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a continuidade e atualidade dos
servicos abrangidos pelo contrato de concesséo, desde que ainda nao tenham sido depreciados ou
amortizados e cuja implementacao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido
nos (ltimos cinco anos do prazo de concessao. 1.1. Outras informacdes relevantes: i. Nulidade da
Concorréncia Internacional n.” 002/2016 e do Contrato de Concessao n.° 003/2018 (Acao Popular
n.° 1012890-622018.8.26.0053): A Acao Popular foi ajuizada em 14 de marco de 2018, inicialmen-
te contra apenas o Estado de S&o Paulo, o Governador do Estado de Sao Paulo e o Secretério de
Transportes Metropolitanos. Posteriormente, foi determinada a inclusao da controladora CCR S.A. no
polo passivo do processo, 0 que ocorreu apenas em 12 de novembro de 2020. Existem outras acdes
populares conexas em tramitacao, nas quais a controladora CCR S.A. ou a ViaMobilidade - Linhas
5 e 17 nao sdo Parte. Os autores populares pretendem ver declarado nulo o contrato de concessao
n.° 003/2018 por conta (i) da suposta auséncia de autorizacao legislativa para realizacao da con-
cessao (i) da suposta violagao ao principio da moralidade administrativa, pois “empresas sécias
majoritarias da controladora CCR S.A.” estariam envolvidas em supostos atos de improbidade; e (iii)
da suposta lesdo ao patriménio piiblico decorrente da modelagem econdmico-financeira escolhida
para a concessao. A controladora CCR S.A. foi citada nos autos da Acao Popular apenas em 12 de
bro 2020, tendo ap do a sua a0 em 14 de de 2020, na qual alega,
preliminarmente, ser parte ilegitima para figurar no polo passivo. No mérito, demonstrou a base legal
para a licitacao e validade dos atos impugnados. Em 17 de dezembro de 2020, sobreveio decisao que
concedeu vista dos autos aos autores populares, para que se i sobre a contestacao da
controladora CCR S.A. Em 10 de marco de 2021, os autores populares peticionaram para reiterar as
razoes expostas na peticao inicial e para mformar nao ter interesse na producao de provas adici

As informacoes consideradas incluem: © as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o
funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Admi-
nistracao tem como foco a obtencao de receitas de juros contratuais, a manutencao de um deter-
minado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a dura-
cao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacao de fluxos de caixa por
meio da venda de ativos; ® como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administra-
cao da Companhia; e os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo finan-
ceiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados;
® como os gerentes do negdcio sao remunerados - por exemplo, se a remuneracao é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e ® a frequéncia, o volu-
me e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais
vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros para
terceiros em transacdes que nao se qualificam para o desreconhecimento n@o s@o consideradas
vendas, de maneira com 0 r contfnuo dos ativos da Companhia. Os

ativos financeiros mantidos para iacdo ou gerenci com d ho avaliado com base
no valor justo sao mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - avaliacao
sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros: Para fins
dessa avaliacao, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento
inicial. Os ‘juros’ sao definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo
risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo
e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratu-
ais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos do
principal e de juros. Isso inclui a avaliagao sobre se o ativo financeiro contém um termo contratu-
al que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao
atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia considera: ® eventos contingen-
tes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa; ® termos que possam ajustar a taxa
contratual, incluindo taxas varidveis; ® o pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e ® os termos
que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados
na performance de um ativo). 0 ipado é consi com o critério de pagamentos
do principal e juros caso o valor do pré- pagamento represente, em sua maior parte, valores nao
pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compen-
sacao razodvel pela rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relacao a um ativo financei-
ro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros
contratuais (que também pode |nc|wrcompensagao razoavel pela rescisao antecipada do contra-
to) acumulados (mas nao pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o valor
justo do pr to for i ificante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros - Mensura-

Em 17 de agosto de 2022, foi publicado despacho determinando o sobrestamento da acao popular até
que a acao popular conexa, movida por José Prado de Andrade alcance a fase de saneamento e/ou
sentenca. Os acionistas controladores e a administragéo da Ct hia reiteram a sua confi nos

cao subsequente e ganhos e perdas: Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor

justo. 0 resultado liquido, i do juros, € reconhecido no Itad
Ativos fi iros a

procedimentos legais vigentes, aplicéveis aos contratos de concessao. As demonstracdes financeiras
nao contemplam ajustes decorrentes deste processo, tendo em vista que até a presente data nao
houve desfecho ou tendéncia desfavorével para nenhum deles.

2. Apr a0 das agdes financeiras: Declaracdo de conformidade (com relagdo as
normas do CPC): As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préticas con-
tabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes
proprias das Demonstracdes Financeiras estao divulgadas, e somente elas, estao sendo evidencia-
das, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo. As demonstracdes financeiras consolida-
das nao estao sendo apresentadas pela Companhia de acordo com os requisitos do Pronunciamento
Técnico CPC 36 (R3) — Demonstracdes Consolidadas por enquadrar se no \tem 4A desse Pronunma-
mento. Além disso, sua controladora dlreta CCRSA. jaap tragoes lid Em
9 de marco de 2023, foi aprovada pela Administracao da C a emissao das d acdes
financeiras. Base de mensurago: As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no
custo histdrico, com excegao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do
resultado. Moeda funcional e moeda de apresentacao: As demonstracdes financeiras sao apresen-
tadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais
nestas d tracdes foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de
outra forma. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacéo das demonstracdes financeiras exige
que a Administrago faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politi-
cas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e d 0Os Itados reais

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o
impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O resulta-
do liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas: Os passivos fi-
nanceiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VIR. Um passivo finan-
ceiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classmcado como
mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no to inicial.
Passivos financeiros mensurados ao VIR sao mensurados ao valor justo e o resultado liquido, in-
cluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente men-
surados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas biais sao hecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
também é reconhecido no resultado. Desreconhecimento: Ativos financeiros: A Companhia desreco-
nhece um ativo financeiro quando: ® os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram;
ou e transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo fi iro em uma transacdo em que: ® substancial todos os riscos e beneficios da ti-
tulandade do ativo financeiro sdo transferidos; ou ® a Companhia nem transfere nem mantém
te todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também no re-

Ativo financeiro a VIR

podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas periodicamente pela
Administracao da Companhia, sendo as alteracdes reconhecidas no exercicio em que as estimati-
vas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informacdes sobre julgamentos
criticos referentes as politicas contébeis adotadas estao demonstradas na nota explicativa 3p -
Classificacdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1). As incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estao incluidas nas seguintes notas explicativas:
Nota
8b  Impostos diferidos
12 Amortizac@o dos ativos intangiveis
15 Provisao para riscos trabalhistas e previdenciarios
19 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo
3. Principais praticas contabeis: As politicas e praticas contébeis descritas abaixo tém sido
aplicadas consistentemente nos exercicios apresentados nas demonstracdes financeiras. a) In-
vestimentos: Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equi-
valéncia patrimonial compreendem sua participagao em controlada. A Companhia controla uma
entidade quando esté exposta a, ou tem direito sobre, os retornos variéveis advindos de seu envol-
vimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a
entidade. As demonstracdes financeiras de controladas sao incluidas nas demonstracdes financei-
ras a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data em que o controle deixa de
existir. b) Moeda estrangeira: ® Transacdes com moeda estrangeira: Ativos e passivos monetd-
rios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de
cambio da data do fechamento. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em
moeda estrangeira, sao convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transacdes ou
nas datas de avaliacao ao valor justo, quando este ¢ utilizado, e passam a compor os valores dos
registros contdbeis em reais destas transacdes, nao se sujeitando a variacdes cambiais posterio-
res. Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cdmbio sobre os ativos e os passivos sao
reconhecidos na demonstracao de resultados. ¢) Receitas de contratos com clientes: E aplicado
um modelo de cinco etapas para contabilizaco de receitas decorrentes de contratos com clientes,
de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma
entidade espera ter direito em troca de transferéncia de controle de bens ou servicos para um
cliente. As cinco etapas mencionadas acima sao: (1) identificacéo de contratos com clientes; (2)
identificacao das obrigacdes de desempenho do contrato; (3) determinacao do preco de transacao;
(4) alocacao do preco da transacao para obrigacdes de performance e; (5) reconhecimento da re-
ceita. As receitas metroviarias, sao reconhecidas quando da utilizagao pelos usuérios/clientes do
metrd. Receitas de construc@o: segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servicos
de construcao ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servi-
¢os, 0s quais sao determinados em funcao do estagio de conclusao da evolucéo fisica do trabalho
contratado, que € alinhada com a medicao dos trabalhos realizados. As receitas sao reconhecidas
no periodo de competéncia, ou seja, quando da utilizacdo pelos usuarios dos bens publicos objeto
da concessao ou quando da prestacao de servico. Os valores das tarifas sao pactuados na cele-
brag@o de cada contrato de concessao, que preveem as premissas de reajustes anuais. Uma recei-
ta nao é reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacdo. d) Instrumentos financeiros:
Reconhecimento e men inicial: 0 contas a receber de clientes e os titulos de divida emiti-
dos sao reconhemdos mlmalmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e
passwos 530 quandoa G hia se tornar parte das dis-
posicdes contratuais do instrumento. Um ativo fmance\ro (a menos que seja um contas a receber
de clientes sem um te de fi tivo) ou passivo financeiro € inicial-
mente mensurado ao valor justo, mais ou menos, para um item nao mensurado ao VIR, os custos
de transagdo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de fi to é mensurado inicial a0 preco da
operagao. : Ativos financeiros: No reconhecimento inicial,
um ativo financeiro & classmcado como mensurado a0 custo amortizado ou ao VIR. Os ativos fi-
nao sao recl te a0 reconhecimento inicial, a n@o ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos os
ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacao poste-
rior @ mudanca no modelo de negdcios. Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se
atender ambas as condicdes a seguir e nao for designado como mensurado ao VIR: e é mantido
dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos
de caixa contratuais; e ® seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme
descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos.
No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro
que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VIR se
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

tém o controle sobre o ativo financeiro. Passivos financeiros: A Companhia desreconhece um passi-
vo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia tam-
bém desreconhece um passivo financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do
passivo modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro ba-
seado nos termos modificados € reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo
financeiro, a diferenca entre o valor contébil extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos
transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.
Hedge de valor justo: hedge de exposicao as alteracdes no valor justo de ativo ou passivo reconhe-
cido ou de isso firme nao ido, ou de parte identificada de tal ativo, passivo ou
compromisso firme, que seja atribufvel a um risco particular e possa afetar o resultado. Mudancas
no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo sdo registradas
no resultado juntamente com quaisquer mudancas no valor justo dos itens objetos de hedge atribu-
iveis ao risco protegido. A contabilizacao do hedge é descontinuada, prospectivamente, quando a

Companhia cancela a relacao de fiedge, o instrumento de hedge vence ou é vendido, rescindido ou

aele e que o seu custo possa ser medido de forma confidvel. O valor contabil do com-

Pagamentos de juros
Juros sobre capital préprio pagos
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

(65.250) (66 458)
4.486
(144.563) 563 35.555

ponente que tenha sido reposto por outro é balxado 0Os custos de a0 sdo h no
resultado quando incorridos. ® D : A d iagdo € c pelo método linear, as
taxas consideradas compativeis com a vida dtil economlca e/ou o prazo de concsssao dos dois o
menor. As principais taxas de depreciacao estao demonstradas na nota explicativa n. o 11. s méto-
dos de depreciacéo, as vidas (teis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de estimativas contabeis.
i) Ativos intang A hia possui 0s intes ativos intangiveis:  Direito de uso e cus-
tos de desenvolvimento de sistemas informatizados: Sao demonstrados ao custo de aquisicao, de-
duzidos da amortizacao, calculada de acordo com a vida (til. e Direito de exploracao de infraestru-
tura concedida - vide item “p”. Os ativos em fase de construcao sao classificados como infraestru-
tura em construcao. Os ativos intangiveis com vida dtil definida sao monitorados sobre a existéncia
de qualquer indicativo sobre a perda de valor recuperdvel. Caso tais indicativos existam, a Compa-
nhia efetua o teste de valor recuperavel. j) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment):
© Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de
crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. As provisdes para perdas com
contas a receber de clientes com componente significativo de financiamento sao mensuradas para
12 meses, exceto se o risco de crédito tenha aumentado significativamente, quando a perda espe-
rada passa a ser mensurada para a vida inteira do ativo. As perdas de crédito esperadas para 12
meses sao perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apos a data do balanco (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento
seja menor do que 12 meses). As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sem
componente significativo de financiamento, sao mensuradas a um valor igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de
inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. 0 periodo méaximo considera-
do na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a
Companhia esta exposta ao risco de crédito. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo finan-
ceiro significati desde 0 i inicial e ao estimar as perdas de crédi-
to esperadas, a Companhia considera informacdes razoéveis e passiveis de suporte que sao rele-
vantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informaces e analises quantitati-
vas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacao de crédito e
considerando informacdes prospectivas (forward-looking). As perdas de crédito esperadas sao esti-
mativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. Quando aplicavel, as perdas de cré-
dito sao mensuradas a valor presente, pela diferenca entre os fluxos de caixa a receber devidos a
Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber. As per-
das de crédito esperadas sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. O valor
contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia nao tem expectativa razoavel
de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execucéo de crédito para o cumprimento dos procedimentos
da Companhia para a recuperacao dos valores devidos. A provisdo para perdas para ativos finan-
ceiros mensurados pelo custo amortizado € deduzida do valor contbil bruto dos ativos e debitada
no resultado. ® Ativos nao financeiros: Os valores contébeis dos ativos néo financeiros sao revistos
acada data de apresentacao para apurar se hd indicacéo de perda no valor recuperdvel e, caso seja
constatado que o ativo esta impaired, um novo valor do ativo é determinado. A Companhia determi-
na o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de caixa
esperados, com base nos orgamentos aprovados pela Admmlstral;ao na data da avaliacao até a
data final do prazo de ferando taxas de d que reflitam os riscos especificos
relacionados a unidade geradora de caixa. Durante a projecéo, as premissas chaves consideradas
estdo relacionadas a estimativa de usudrios, do projeto de infraestrutura detido aos indices que
reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao
PIB do negdcio, custos operacionais, inflacao, investimento de capital, taxas de descontos e reequi-
librio contratual. Uma perda por reducao ao valor recuperéavel é reconhecida no resultado caso o
valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. O valor recuperavel de um ativo
€ 0 maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. 0 valor em uso é
baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo. Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a
4gio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em
periodos anteriores sao avaliadas a cada data de apresentacao para quaisquer indicacdes de que a
perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor € revertida caso tenha
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na
condicao em que o valor contébil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liqui-
do de depreciacdo ou amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. k) Provi-
sdes: Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obri-
gacao legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser
estimada de maneira confidvel, e é provével que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados
a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliacdes atuais de mercado guanto ao valor do di-
nheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados
no resultado. I) Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras compreendem basicamente
0S juros p tes de apli financeiras, mud no valorJusto de instrumentos financei-
[0 at\vos 0s quais so registrados através do resultado do exercicio e variacdes monetanas e
cambiais positivas sobre instrumentos financeiros passivos. As d financeiras comp

basicamente os juros e variaces cambiais sobre passivos financeiros e mudancas no valor justo de

to

Aumento do caixa e equivalentes de caixa 4.536 __24.448
acao do aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 109.574  85.126

No final do exercicio 114.110 _109.574

4.5 24.448

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcao ou melho-
ria) usada para prestar um servico piblico, além de operar e manter essa infraestrutura (servicos
de operacdo) durante determinado prazo. Se o concessionario presta servicos de construgo ou
melhoria, a remuneracao recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo valor justo.
Essa remuneracao pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel. O concessionério reconhe-
ce um ativo-intangivel a medida que recebe o direito (autorizacao) de cobrar os usudrios pela
prestacao dos servicos pblicos. 0 iondrio um ativo fi na medida em que
tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servicos de construcdo. Tais ativos financeiros sao mensurados pelo valor justo no reconhecimento
inicial e apds sao mensurados pelo custo amortizado. Caso a Companhia seja remunerada pelos
Servigos de construcdo parcialmente através de um ativo financeiro e parclalmente por um ativo
tangivel, entao cada da remuneracao recebida ou a receber ¢ registrado individual-
mente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneracao recebida ou a receber. O direito
de exploracdo de infraestrutura € oriundo dos dispéndios realizados na construgo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios pela utilizacao da infraestrutura. Este direito é
composto pelo custo da construcao somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos atri-
buiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de impostos, é irrelevante,
considerando-a zero. Dispéndios realizados na construcao de obras de melhorias que nao geram
beneficio econdmico futuro sdo registrados como custo quando incorridos por ndo atenderem ao
critério de reconhecimento de ativo intangivel. A amortizacéo do direito de exploracao da infraestru-
tura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo com a curva de beneficio econémico espera-
do ao longo do prazo de concessao metrovidria, tendo sido adotada a curva estimada de passageiros
como base para a amortizacao. g) Enntablllzapao de reequilibrios econdmicos: Politica contabil
apds 1° de janeiro de 2022: A C hia r contabilmente os ativos nao monetarios oriun-
dos de contratos de concessao firmados com o Poder Concedente extensao de prazos decorrentes de
reequilibrios econdmicos, como ativo intangivel pelo seu valor justo, tendo como contrapartida uma
receita no resultado, considerando que nao existe nenhuma obrigacao de performance associada.
Sobre o valor contabilizado no resultado, constituiu-se passivo fiscal diferido decorrente da diferen-
ca temporaria. r) Adogao inicial de normas novas e alteragdes: A C hia adotou, inicial
a partir de 1° de janeiro de 2022, as novas normas abaixo descritas, que nao produziram impactos
relevantes nas suas demonstracaes financeiras findas em 31 de dezembro de 2022: e Contratos
Onerosos - Custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25): As alteracdes buscam es-
clarecer quais custos devem ser considerados na estimativa do custo de cumprimento de um con-
trato para avaliar se o contrato é oneroso. Para isso, foram considerados tanto os custos incremen-
tais de cumprimento do contrato quanto alocacéo de outros custos que se relacionam diretamente
com o cumprimento do contrato. As alteracdes sao efetivas para contratos em que uma entidade
ainda nao cumpriu todas as suas obrigacdes em ou apés 1° de janeiro de 2022. s) Novas normas
ainda nao efetivas: Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios findos apds 31 de
dezembro de 2022 e n@o foram adotadas na preparagéo destas demonstracdes financeiras. As se-
guintes normas alteradas nao deverdo ter um impacto significativo nas demonstraces financeiras
da Companhia:  Classificacdo do passivo em circulante ou nao circulante - alteracdes ao CPC 26
e CPC 23; » Divulgacao de politicas contabeis - alteracdes ao CPC 23; e Definicao de estimativas
contabeis - alteracdes ao CPC 23; e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes
de uma (nica transacéo (alteracdes ao CPC 32); ® Passivos de arrendamento em uma venda e /e-
aseback - alteracdes ao CPC 06; e ® Passivo nao circulante com covenants - alteracdes ao CPC 26.
4. Determinacao dos valores justos: Diversas politicas e divulgacdes contébeis da Companhia
exigem a determinacao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuragao e/ou divulgacao
baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuracao dos valores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou
passivo. ® Caixa e bancos: Os valores justos desses ativos financeiros sao iguais aos valores con-
tabeis, dada sua liquidez imediata. @ Aplicacdes financeiras: 0 valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado é apurado por referéncia aos seus pregos de
fechamento na data de apresentacao das demonstracdes financeiras. ® Passivos financeiros nao
derivativos: 0 valor justo determinado para fins de registro contébil e/ou divulgacao é calculado
baseando-se no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos
calculos foram obtidas de fontes pablicas (B3 e Bloomberg). ® Derivativos: As operacdes com
instrumentos financeiros derivativos resumem-se a contratos de swap de taxa de juros, que visam
a protecdo contra riscos cambiais e de taxas de juros. Operacdes de swap de juros: Os valores
justos dos contratos de derivativos sao calculados projetando-se os fluxos de caixa futuros das
operacdes, tomando como base cotacdes de mercado futuras obtidas de fontes piblicas (B3 e
Bloomberg) adicionadas dos respectivos cupons, para a data de vencimento de cada uma das
operacdes, e trazidos a valor presente por uma taxa livre de riscos na data de mensuracdo. Ao
mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mer-
cado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma. Os diferentes niveis foram definidos a seguir: ® Nivel 1: precos negociados (sem ajustes)
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ® Nivel 2: inputs, diferentes dos precos

ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Custos de empréstimos que nao
sejam dil atribuiveis a aquisico, construgdo ou producao de ativos qualificaveis sao re-
conhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de juros. m) Beneficios a
empregadas © Planos de contribuico definida: Um plano de contribuicao definida é um plano de

executado, ou quando ndo se qualifica mais como contabilizacao de hedge. 0 ajuste ao valor justo
do item objeto de hedge, oriundo do risco de hedge, é registrado no resultado a partir da data de
descontinuacao. Hedge de fluxo de caixa: hedge de exposico a variabilidade nos fluxos de caixa que
seja atribuivel a um risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos
ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida de taxa variavel) ou a uma transacao
prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado. A parte efetiva das mudancas no valor
Justo dos derivativos que for designada e qualificada como hedge de fluxo de caixa é reconhecida
em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica hedge de fluxo de caixa, no patrimdnio
liquido e limita-se a mudanca cumulativa no valor justo do item objeto de hedge, determinada com
base no valor presente, desde o inicio do hedge. As perdas ou ganhos relacionados a parte inefetiva
sao reconhecidos imediatamente no resultado do exercicio. Quando a transacao objeto de hedge
prevista, resulta no reconhecimento subsequente de um item nao financeiro, tal como um ativo in-
tangivel, o valor acumulado na rubrica hedge de fluxo de caixa é incluido diretamente no custo ini-
cial do item no financeiro quando este € reconhecido. 0 mesmo procedimento se aplica a operacdes
de hedge descontinuadas, até o momento em que isso ocorrer. Os valores anteriormente reconheci-

mprego sob o qual uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade se-

parada (fundo de previdéncia) e nao tera nenhuma obrigacao de pagar valores adicionais. As obri-
gagues por contrlbuu;oes aos planos de pensao de cuntnbulgao definida s@o reconhecidas como
de a gados no resultado nos exercicios durante os quais serwcos sao

prestados pelos empregados.  Beneficios de curto prazo a empregadi Obrlgagoes deb
de curto prazo a empregados sao mensuradas em base nao descontada e sao incorridas como
despesas conforme o servico relacionado seja prestado n) Imposto de renda e contribuigao social:
0 imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido sdo lados com base

iados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sao observéveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e ® Nivel 3: premissas, para o ativo
ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).
5. Gerenciamento de riscos financeiros: Visao geral: A Companhia apresenta exposicao aos se-
guintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: a) Risco de crédito; b) Risco de taxas
de juros e inflagao; ¢) Risco de taxa de cAmbio; e d) Risco financeiro e liquidez. A seguir estao apre-
sentadas as informacdes sobre a exposi¢ao da Companhla acada um dos riscos supramencionados
e 0s objetivos, politicas e p para a d0eg de risco e capital. Divul-
gacoes quantitativas adicionais sao incluidas ao longo destas demonstracdes financeiras. a) Risco
de crédito: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
iros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a anélise das situacdes financeira

nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicéo social sobre o
lucro liquido, considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real. 0 imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liqui-
do. 0 imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes
na data de apresentacao das demonstracdes financeiras. O imposto diferido é reconhecido em rela-
cao as diferencas temporarias entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins contébeis e

dos em outros resultados abrangentes e acumulados no patrimdnio liquido so reclassificados para
o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é reconhecido no resultado, na mesma rubrica
da demonstracao do resultado em que tal item € reconhecido. A contabilizagéo de hedge é descon-
tinuada quando a Companhia cancela a relacao de hedge, o instrumento de hedge vence ou € ven-
dido, rescindido ou executado, ou no se qualifica mais como contabilizacéo de hedge. Quando nao
se espera mais que a transacao objeto de hedge prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumula-
dos e diferidos no patrimnio sao reconhecidos imediatamente no resultado. Compensacao: Os ati-
V0s ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial
quando, e somente quando, a C hia tenha atual um direito legal executavel de
compensar os valores e tenha a intencao de liquidé-los em uma base liquida ou de reallzaro atlvo
e liquidar o passivo simult; e) Caixa e eq de caixa e apli

* (Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e ap||ca-
coes financeiras com conversibilidade imediata e risco insignificante de mudanca de valor. Sao re-
cursos mantidos com a finalidade de atender compromissos de curto prazo. Além dos critérios aci-
ma, utiliza-se como parametro de classificacao, as safdas de recursos previstas para os préximos 3
meses a partir da data da avaliacao. ® Aplicacdes financeiras: Referem-se aos demais investimen-
tos financeiros nao enquadrados nos itens acima dos. f) Custo de ao na emissao
de titulos de divida: Os custos incorridos na captacao de recursos junto a terceiros sao apropriados
a0 resultado em funcéo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que consi-
dera a Taxa Interna de Retorno (TIR) da operacao para a apropriacao dos encargos financeiros du-
rante a vigéncia da operacao. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o
valor liquido recebido pela concretizacao da transacao até todos os pagamentos efetuados ou a
efetuar para a liquidaco dessa transacao. g) Estoque: Os estoques estao compostos na forma de
materiais de manutencéo a serem consumidos no processo de prestacao de servicos, sao mensura-
dos pelo menor valor entre o custo e o valor realizével liquido, inclui todos os custos de aquisicao,
bem como outros custos incorridos para trazer os estoques a sua condigéo e localizacao atuais e em
condicdes de utilizaco. O custo dos estoques é baseado no principio no custo médio ponderado.
h) Ativo imobilizado: » Reconhecimento e mensuracao: 0 ativo imobilizado & mensurado ao custo
histérico de aquisicao ou construcao de bens, deduzido das d ladas e perdas de
reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas quando necessario. Os custos dos ativos

0s cor d valores usados para fins de tributacao. Ativos e passivos fiscais diferidos séo
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporérias quando elas
forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco, e reflete
a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se houver. Na determinacao do imposto de renda
corrente e diferido, a Companhia leva em consideracao o impacto de incertezas relativas as posi-
coes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros deve ser realizado. A
Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo estd adequada em relacao a
todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliacao de diversos fatores, incluindo inter-
pretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagao é baseada em estimativas e pre-
missas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes
podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto & ade-
quacao da provisao existente, tais alteracdes impactardo a despesa com imposto de renda no ano
em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um di-
reito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda,
lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao. Um ativo
de imposto de renda e contribuicao social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais, bases nega-
tivas e diferencas temporérias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizacao a 30% dos
lucros tributdveis futuros anuais. Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas tempora-
rias consideram a expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo
técnico de viabilidade aprovado pela administracao, que contemplam premissas que sao afetadas

e patrimonial das contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posigdes em aberto, exceto para contas a receber junto aos Poderes Concedentes,
que Imente sujeitam a C hia a concentragao de risco de crédito. No que tange as ins-
tituicdes financeiras, somente sao realizadas operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco,
avaliadas por agéncias de rating. b) Risco de taxas de juros e inflagao: Decorre da possibilidade
de sofrer reducao nos ganhos ou aumento das perdas decorrentes de oscilages de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia esta exposta a taxas de juros
flutuantes, principalmente relacionadas as variacdes do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI)
relativos as debéntures. As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sao em sua maioria vincu-
ladas a variacao do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas
n.* 6, 13 e 19. As tarifas das concessdes da Companhia sao reajustadas por indices de inflagao.
c) Risco de taxas de cambio: Decorre da possibilidade de oscilacoes das taxas de cambio das
moedas estrangelras utlllzadas  para a aquisicao de equipamentos e insumos no exterior, bem como
para a liqui de passivos fi ACi hia avalia peri te a contratacao de
operacdes de hedge para mitigar esses riscos. d) Risco ﬂnancelro e liquidez: Decorre da escolha
entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros que a Compa-
nhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de endividamento de acordo
com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de de-
béntures. A Administracao avalia que a Companhia goza de capacidade para manter a continuidade
operacional dos negécios, em condicdes de normalidade. Informacdes sobre os vencimentos dos
instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas respectivas notas explicativas. 0 quadro
seguinte apresenta os passivos financeiros derivativos e nao derivativos, por faixas de vencimento,
cor ao periodo te no balanco patrimonial até a data contratual de venci-
mento. Esses valores sao brutos e ndo descontados, e incluem pagamento de juros contratuais:
Menos Entre 1e Entre 2e Entre 3 e Acima de

por condicdes futuras esperadas da economia e do mercado, além de p
receita decorrente de cada atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas
reducdes ou crescimentos econdmicos, as taxas de inflacao esperadas, volume de passageiros,
entre outras. O imposto diferido nao é reconhecido para diferengas temporarias sobre o reconheci-
mento inicial de ativos e passivos em uma transacéo que nao seja uma combinacao de negcios e
que nao afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil. o) Direito da

Em consideracéo a orientacao contida nos itens 12 (b) e 14 da 0CPC 05 - Contratos de concesséo,
€ adotada a prética contabil de ativar o preco da delegacao do servico piblico pago ao Poder Con-
cedente (divulgado na nota explicativa n.° 12). p) Contratos de concessao de servigos - Direito de

imobilizados sdo compostos pelos gastos que sao diretamente atribuiveis a quisicao/construcao
dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e em condicao necesséria para que esses possam operar. Além disso, para
os ativos qualificéveis, os custos de empréstimos sao capitalizados. Quando partes de um item do
imobilizado tém diferentes vidas Gteis, elas sdo registradas como itens individuais (componentes
principais) de imobilizado. Outros gastos sao capitalizados apenas quando ha um aumento nos

cao de infraestrutura - ICPC 01 (R1): A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacéo
Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, ndo é registrada como ativo imobilizado do conces-
sionario porque o contrato de concessao prevé apenas a cessao de posse desses bens para a pres-
tacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a
prestacao dos servicos piblicos em nome do concedente, nas condicdes previstas no contrato. Nos

delano_ 2anos  3anos_ 4anos_ 4anos

Debéntures (a) 166.960 119.326  82.420 123.440 465.134
Fornecedores e outras contas a pagar 19.070 - - -

de cresci da Fornecedores - partes rel 1.234 - - -
Contas a pagar - operacdes com derivativos ~ 28.827 - - - 34.547
Dividendos a pagar 26.835 - - -
Obrigacdes com o Poder Concedente 1.493 - - -
(a) Valores brutos dos custos de transagao.
6. Caixa e equi de caixa 2022 2021
Caixa e bancos 1.927 4383
Aplicacdes financeiras
CDB 112.183 105.191
Total - Caixa e equivalente de caixa 114.110 109.574
Circulante 2022 2021
Aplicacdes financeiras
CDB 2.780 -

Total - Aplicacdes financeiras
As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 102, 17% do CDI, equwalente a

Ativos financeiros - Avaliacao do modelo de negdcio: A C realiza uma avaliacao do obje-

beneficios econdmicos do item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sao reconhecidos no

termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua como

12,74% a.a. (99,27% do CDI, equivalente a 4,36% a.a., em média, 31 de dezembro dSo?rRﬁ-nUa >

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 469E-4913-F718-6322.

Documento assinado e
certificado digitalmente

Conforme MP n? 2.200-2
de 24/08/2001.
Asutenticidadepodeser  Brasil
conferidaao lado
Ap—

A publicacéo acimafoi assinada e certificada digitalmente @
no dia 10/03/2023

Aponte a cdmera do seu celular para o QR Code para «

acessar a pagina de Publicages Legais no portal T

do Jornal O Dia SP. Acesse também através do link: *.
https://www.jornalodiasp.com.br/leiloes-publicidade-legal @

Este documento foi assinado' digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 469E-4913-F718-6322.



Jornal O DIA SP

Edigao Digital Certificada * sexta-feira, 10 de margo de 2023

PUBLICAGOES LEGAIS - 12

continuacao

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 5 E 17 DO METRO DE SAO PAULO S.A.

1. Contas a receber: Contas a receber das operagdes Despesas com profissionais chaves da administragao 13. Debéntures 17. Receitas operacionais 2022 2021
2022 2021 2022 2021 Série Taxas contratuais Vencimento final 202 2021 Receitas metroviarias 321.216 226.950
Circulante Remuneracao (a): 2° Emissao - Série (nica (a) 9,76% a.a.  Abril de 2030 _597.391 692.877 (b)(c)(d)(e) Receita de mitigacao de demanda 138.899 126.998
Receitas tariférias (a) - 2.394  Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa 1.147 967 Total geral 597.391 692.877 Receitas de construcao (ICPC 01 R1) 23.983 37.031
2.394  Outros beneficios: Circulante Receita bruta 484.098 390.979
(a) Crédito a receber da SPTrans - Sao Paulo Transportes S.A. e da Companhia do Metropolitano de ETDV!S?G para remuneragao Vafiével ; ot L899 990 \[;e:)én_turtes 2738282 H%; IDn;\Bglsutgﬁsessogr:braetci?]:te?tos (9.202) (7%%
a i Arii TovVIsao para remuneragao variavel do ano a pagar no ano seguinte . alor justo . g
oo Paul, decurertes de servigos prestados aos usudries. Complemento de PR do ano anterior pago no ano L5 s 166.058 120310 Dedugdes das receitas brutas ©70] 7113)
2021 2022 Previdéncia privada 72 73 Nao circulante Receita operacional liguida __ 4748% 383.866
Saldo inicial Adicies Recebimento Saldo final Seguro de vida 22 Debéntures 566.300 638.400 18. Resultado financeiro 2022
Mitigacao de demanda (a) —SL405 L8830 (130070 328 saug ssionai instraga LA et i Sy e sae debentes (63.581) (66.459)
Total geral 31405 138.899 136.020) 34284 Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao } ) . . . . ~ e - .
) Lo ====in St = e e et (a) A operagéo esté sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os Perda com operacdes de derivativos (106.821) (218.506)
{a) Refere-se a saldo de recefta de mitigagao de demanda, o qual é recebido a0 longo do trimestre Remuneragéo dos administradores (a) métodos da contabilidade de fair value option. Para maiores detalhes vide nota explicativa n.° 19; Juros e variagdes monetarias sobre obrigagdes (7.524) (7.868)
subsequente a0 reconhecimento. Lol .. (a) Contempla valor total de remuneracéo fixa e variavel atribuivel aos membros da admmlstragao Garantias: (b) Garantia real; (c) Alienago fiduciria; (d) Cesso fiduciria de direitos da con- Yariagéo cambial sobre fornecedores estrangeiros (25) (53)
8. Imposto de renda ¢ contribuigao social: 2 Conciliagdo do imposto de renda e contribuica0 g ety Ny Assembleia Geral Ordindria (AGO) realizada em 29 de abril de 2022, foi firada  Gessao e creditrios; e () Avalfianga corporativa da CCR S.A. e Ruasinvest na proporgao de sua {24, COMISSes @ ulras despesas fanceas 3000 o
social - correntes e diferidos: A conciliagao do imposto de renda e contribuigao social registrada remuneracdo anual dos membros do conselho de administrago e diretoria da Companhia no _ Participaao acionaria direta/indireta. Cronograma de desembolsos (ndo circulante): o II‘ by p Value opi 61 i
no resultado é demonstrada a seguir: - PR e _ - apitalizacao de custos dos empréstimos . 2
montante de R$ 2300. A remuneracao anual inclui salérios, beneficios, remuneragao variavel e (210.283) (354.551)
20222021 contribuigo para seguridade social. 2024 Receitas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 87.702  46.957 10, a) icao dos i gg%g Ganho com operacdes de derivativos 48.091 158.590
Aliquota nominal 34% _ 34% Patriménio Resultado  Resultado de 597 Rendimento sobre aplicacdes financeiras 11.733 3.892
Imposto de renda e contribuigdo social & aliquota nominal (29.819) (15.965) Particinaca I,I’nmdg, :a vestiments liquido do eqt{lvalénplla 2028 em diante ) zalquysto sogreldebbent?res (fad/r va/uetO/Jtmn) 65»22[61 151.6%;
ito tributari icii 5 articipagao __investida __Investimentos __exercicio patrimonia R h ( ) Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros
EfEeqn“D'Vtg'zl;tca'ﬂgtaf's"?g’l‘?g'es e 13.964 4969 £jy¢ rrijy 100% 70033 7408 72005 7H008 TL0 Tob1t 7008 Thtnt A 5y s ot s o 75108 i
Despesas indedutiveis ©38)  620) Total " 22,490 24898 22,492 24878 41,069 14,615 41069 14615 Companhia possui debéntures com clausulas de cross defaultefou cross accelrafin U“tsetla Resultado financeiro liguido (85.075) (40.089)
Juros sobre capital préprio 2.753 1525 b) Informagdes financeiras resumidas que caso deixe de pagar vaj0res GeviCoS e OUTT0S CONLralos  yg Ingty financeiros: A hia mantém operacdes com nstrumentos financeiros. A
Remuneracdo varivel de dirigentes estatutarios (271) 71 2022 2021 por ela firmados. Os indicadores sao constantemente monitorados a fim de evitar a de administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
i i i 5 tais ¢ - Nao h quebra de covenants relacionados as debéntures. internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
Incentivos relativos ao imposto de renda (PAT e Prorrogacao de Total do Total do Total das 14, Obrigacdes sociais e trabalhistas g q , rentab guranca. A politica de ¢
licenga maternidade) 740 337 passivo Total das passivo receitas Lucro |+ O0rIgag 2022 2021 acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado.
Outros ajustes tributarios 2% 2% B circulante receitas Lucro Total circulante  brutas do circulante Nao sao efetuadas aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos
Despesa de imposto de renda e contribuicao social WW Partici- Totaldo ~ enao brutasdodoexer-  do  enao doexer- exerci- SI I’u' - 2467 2883 derisco, assim como em operagdes definidas como derlvatlvps‘exotlcqs: Os resultados qbtldos_com
G _(13.246) _ (9. pagao __ativo circulante exercicio __cicio _ativo circulante cicio cip 2alarios e remuneracoes a pagar g . estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administragao da
Impostos correntes (19.415) (13.833) Fiye Beneficios a pagar e previdéncia privada 7.518 5693 Companhia. Para apoio ao Conselho de Administragéo da Companhia, nas questes financeiras
Impostos diferidos 6.169  4.029 Trilhos  100% 38728  16.235 48.225 41.069 31.331 6504 23.051 14,615 Encargos sociais e previdencidrios 3.249 2.969 estratégicas, 2 Controladora final CCR S.A. possui um Comité de Resultados e Financas, formado
(13.246)_(9.804) c)Movimentagdo do investimento _ Frovisaoparaférias 6841 5430 por pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que ana-
Aliquota efetiva do imposto 15.10% 20.88% 2022 . 21075 16.975 lisa as questdes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e
4 a do Imposte R T e Saldo inicial _Resultado de equivaléncia patrimonial Dividendos Saldo final Nao circulante - informa o Conselho de Administracao sobre questdes financeiras chave. A Companhia néo possui
h._lmpostns diferidos: O imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém as seguintes Five Trilhos WQ—WW 97197 Gratificacdes e participacdes a pagar 740 541 e nZo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios apresentados. Todas
ongens: 11. Ativo imobilizad __ 740 541 asoperages com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras da
2022 - Ativo imobilizado . 15. Provisao para riscos tr epr jarios: A C hia é parte em agdes judiciais Companhia conforme o quadro a seguir: Instrumentos financeiros por categoria: A tabela a se-
Ativo Passivo Taxa média 2021 2022 e processos administrativos perante tr|huna|s e orgaos governamentais, decorrentes do curso guir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo
Reconhecido Valor  fiscal fiscal anual de Saldo ! o Saldo  normal de suas respectivas operacdes, envol questdes trabalhistas, previdencidrias e civeis. 0s Seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre o valor justo dos ativos
2021 no resultado liquido _diferido _diferido depreciagéo % _inicial Adigdes Baixa Transferéncias (a) __final 13, 1 progessos com progndstico de perda provavel: A Companhia constituiu proviséo em mon- € passivos financeiros nao mensurados ao valor justo, se o valor contabil & uma aprorimacao
Provisdo para participagao nos resultados Valor de custo tante considerado suficiente para cobrir as provéveis perdas estimadas com as ades em curso, razoavel do valor justo:
P(PL_R) ; ] . 1.670 629 2299 2299 - mg‘éel'snzsugensmos 3429 - - 395 3824 conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de seus assessores juridicos, (ii) anélise Ativos _ Nivel 2022 2021
rovisao para perda esperada - contas a ui judiciai anci i 3 i
receberp p p ) 1 1 1 - equipamentos 13.09 .Gy 5295 18.358 E;:igzincl:gg:s judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia anterior referente as quantias Valor justo através do resultao
Provisao para riscos trabalhistas e Veiculos 2.770 - (19 (577) 2.178 . 2021 2022 Caixa e bancos Nivel 2 1.927 4.383
previdencidrios 17 60 71 71 - Imobilizagdes em - Mualizacao de Apli financeiras Nivel2 _114.963  105.191
Resultado de operagdes com derivativos (336) 2992 2656  2.656 - andamento 3439 3599 (2 (5.974) _ 1.062 Saldo Consti- Paga- hbases processuais Saldo . | 116.890 _ 109.574
Despesas pré operacionais 614 (388) 226 226 - Total do custo 22.734 3599 _ (50) (861) 25422  Nao circulante _inicial tulgau Reversdo mentos e monetaria _final  Valor justo atraves do resultado abrangente
Provisdo de energia elétrica/IPTU 6.747 3088 9.835  9.835 - Valor de depreciagdo Civeis e administrativos ST 103 -7 (103) R 80"}35 a VECEEEF das rutperagloes ’ Nuel? 30875 5[3)8‘11
Capitalizagao de juros (3.241) (356) (3.597) - (3.597) Moveis e utensilios 10% (856) (359) - - (L.215) Trabalhistas e previdenciarios 48 _ 518 (48)  (301) 1007 s e e Coratdont N2 30283 31408
Outros 198 143 341 341 - Méquinas e 48 621 (48)_(404) 10_20] s Seene o oder Loncedente Nz 508
Impostos ativos (passivos) antes da equipamentos 11% (3.834) (2.411) 19 - (6.226) 15. 2 Processos com pr de perda possivel: A C hia possui outros riscos relati- a receber ve —ETE T
compensacao 5.669 6.169 11.838 15435 (3.597) Veiculos 23% (1.848) _ (570) 396 (2.011) vos a questdes civeis, trabalhistas e previdenciarias avaliados pelos assessores juridicos como Passivos —_——
Compensacao de imposto - (3.597) _ 3.597 Total da depreciacao 6.538) (3.340) 396 (9.452) sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisao foi Valor justo através do resultado
Imposto liquido ativo (passivo) 5.669 6. 169 11 838 11.838 - Total geral 16.196 259 _ (20) (465) _15.970 constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua Debéntures (a) Nivel 2 (597.391) (692.877)
2021 Taxa média 2020 2021 contabilizagdo. Contas a pagar - operagdes com derivativos Nivel 2 _(63.374) _(22.357
Ativo Passivo anual de Saldo Saldo _ o _ 2022 2021 660.765) (715.234
Reconhecido Valor  fiscal fiscal depreciagdo % _inicial Adicdes Baixa Transferéncias (a) _final ~Civeis e administrativos 6 - Custo amortizado
2020 no resultado _liquido _diferido _diferido Valor de custo Trabalhistas e previdenciarios 270 117 Fornecedores e outras contas a pagar ) (48.771)  (23.946)
IRPJ & CSLL sobre prejuizos fiscais e bases Méveis e utensilios 3.136 - - 293 3.429 o . . ) . ) 117 Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas (7.234) (1122
negativas 1537 (1.537) _ _ - Maquinas e 16. Patrimdnio liquido: a. Capllal social: 0 capital social da Cqmpa‘nh\a‘e de R$ 89.000, composto Dividendos a pagar (26.872)  (9.152)
Provisao para participagao nos resultados equipamentos 11.667 - - 1429 13.096 Por 89.000.000 acdes ordinarias. O capital da Companhla esta assim distribuido: Obrigacdes com o Poder Concedente 747 1.333
(PLR) 337 1333 1670 1670 - Veiculos 2814 - (44 - 2770 2022 2021 A83.624) _(35.553)
Provisi isc0s trabalhistas e Imobilizagdes em Participacdo Quantidade de Participagdo Quantidade de - B 1(562.340) (5%5.817)
Lor\g\fsi(:zr?;raarlggws 0 - . . andamento 1852 4654 (1) 3.056) 3439 acionaria acdes acionaria acdes (a)alal:ures liquidos dos cdustos de }ransagao, i ado (fair val )-AC
- N 10480 A REL (55) X 597321 CCRSA. 83,34%  74.172.600 83,34%  74.172.600 < Debéntures mensuradas ao valor justo por meio do resultado (fair value option) - A Compa-
0 A A 2 . v . o g v . . A .
Resultado de operagtes com derivativos  (3.569) 3233 (336) - (336 ‘T’n:al l:io r(:iusta -~ 19469 2654 (95 (L330) 22138 g lacinvest Participagies S.A 16,66% _14.827.400 16,66% _14.827.400 nhia captou recursos por meio de debéntures, tendo sido contratados swapstrocando a remunera-
Despesas pré operacionais 1.001 (387) 614 614 - Ma’ or de fprgalz_lagao 10% Gty (332) 856) ) 100,00% __ 89.000.000 100,00% __89.000.000 ¢éo contratual por percentual do CDI. A Administracéo da Companhia entende que a mensuragao
Provis@o para fornecedores 3.849 2898 6.747  6.747 - Mgvel_s e utensilios ° B N b. Reserva legal: E constituida & razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, dessas dividas pelo valor justo (nivel 2) (fair value option), resultaria em informag@o mais rele-
Custos dos empréstimos capitalizados (1.815) (1.426) (3.241) - (3.241) :lflf'i'g'a"’;:nms 12% 2.241) (1593) } _ (3.834) "ostermos do artigo n.2 193 da Lei n.2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. c. Reserva vante e reduziria o descasamento contabil no resultado causado pela mensuragao do derivativo
Outros 212 (14) 198 198 e 5 : : a0 de retencdo: Em 30 de dezembro de 2022, foi constituida reserva de Iucros em razio da retencao 4 valor justo e da divida a custo amortizado. Os valores justos foram calculados projetando-se os
' ' — —=——=2——— Veiculos . 2% _(l212) (668) 32 ALBIBL 4 sarte do lucro liguido do exercicio, nos termos o artigo 196 da Lei n® 6.404/76. A retengao 110%0S de caixa até o vencimento das operacdes com base em taxas futuras obtidas atraveés de fon-
Impostos ativos (passivos) antes da Total da depreciagao _(3.977) (2.593) 32 6.538) o<t ndamentada em orcamento de capitl, claborado pela Administragao, e serd aprovada tes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads entre a taxa referencial informada pela
compensacao 1640 4029 5669 9.246  (3.577) Total geral 15.492 _ 2.061 J_ZA 16.196 ¢ a ANBIMA e a curva obtida da B3 para cada indexador ou pela média dos spreads das debéntures
Compensacao de imposto - - - _(3571) 3571 Raclaceifi o . = ~ pelo Conselho de Administragao e pela Assembleia Geral Ordindria. d. Divid Os AR
pensagao de Imp! . —_— —_— (a) entre ativo imobilizado e ativo intangivel. Foram acrescidos aos ativos imobi- " 2 20 ne b e eom o estatuto social e de acordo com a Lei das Sociedades por por setor e trazidos a valor presente pela curva de taxa livre de risco (pré-DI). Caso
Imposto liquido ativo (passivo) 1.640 4.029 _ 5.669 _ 5.669 - lizados, custos de debéntures no montante de R$ 80 em 31 de dezembro 2022 (R$ 129 em 31 de POT estas debéntures fossem mensuradas pelo custo amortizado, o saldo contabil seria de R$ 652.954

9. Partes relacionadas: Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, assim
como as transacdes que influenciaram os resultados dos exercicios de 2022 e 2021, relativos as
operacdes com partes rel decorrem de tr: des entre a Ci sua controladora,

dezembro de 2021). A taxa média de capitalizacao em 2022 foi de 8,68% a.a. (custo de debéntures
dividido pelo saldo médio de debéntures) e 9,03% a.a. em 2021.
12. Intangivel e infraestrutura em construgao

controladas, profissionais chave da administracao e outras partes relacionadas. 2021 2022
Saldos Trans-
2022 2021 Taxa média anual ~ Saldo ferén-  Saldo
Contro- Contro- Outras partes Contro- Outras partes de amortizacéo % __inicial Adicdes Baixa cias(a) _final
ladoras __lada relacionadas _Total ladoras relacionadas Total Valordecusto
Ativo _ Direitos de exploracéo da
Bancos conta movimento - - 10 10 - - - D:?;iqaozsa:euﬁljs?de sistelds 11982 - Ut 1806
Cpqtasa receber 62 5 30.808 30.875 19 7.9828.001 7 tormatizados 5121 _ o 1029 6.150
Dividendos - - - - - -3.596  Direitos de uso de sistemas
- informatizados em andamento 654 699 - (746) 607
Passivo - Direitos da concessao 554.268 - - - _554.268
Fornecedor e contas Total do custo 679.400 699 (5 _75.537 _755.631
a pagar 1.247 16 5971 7.234 344 778 1122 Valor de amortizagéo
Derivativos - - 7.811 7811 - - - Direitos de exploracao da
Dividendos 26.872 - - 26.872 - - - infraestrutura (b) (10.031) (8.684) - (396) (19.111)
Debéntures - - 652.955 652.955 - - - Direitos de uso de sistemas
Outros débit ~ _ 213 213 ~ ~ _ informatizados 20% (1.715) (1.129) - - (2.844)
utros ceblios Transach Direitos da concessao (b) (76.589) (26.077) - - (102666)
Lansacoes Total amortizagao 88.335) (35.890 __(396) (124,621
2027 2021 Total i 591.065 (35.190) (5] 75.141 _63L010
Outras Outras Infraestrutura em construgdo (c) 54.906_30.431 - (74.676) _ 10.661
Contro- partes Contro- partes 2020 2021
ladorase  Con- relacio- ladoras e relacio- .
minoritarios trolada _nadas _Total minoritérios __ nadas Total J:;%Tret?zlg;;:?’/i |§?cl:1aol Adicies Tranglf:;e{:-) Sz:ldac:

Custos/despesas de
servigos prestados -

Valor de custo
Direitos de exploragéo da

Acdes (Lei n.° 6.404/76). Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatdrios relativos
a0 exercicio de 2022, foram atendidos conforme o quadro a seguir:

2022
Lucro liquido de exercicio 74.456
(-) Constituicao de reserva legal 3.722
Lucro liquido ajustado 70.734
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 17.684
Dividendo minimo obrigatdrio aprovado (10.799)
Juros sobre capiutal préprio pagos (6.884)

e. Juros sobre capital proprio: Em 15 de dezembro de 2022, foi aprovado em Reuniao do Conselho
de Administracao (RCAY), o destaque dos juros sobre o capital proprio no valor bruto de R$ 8.099, re-
lativo ao lucro do exercicio, correspondente ao montante liquido de R$ 6.884, deduzidos de 15% de
imposto de renda retido na fonte (IRRF) correspondente a R$ 1.215, a serem pagos quando oportuno.

>

'

Composicao dos saldos de instrumentos financeiros derivativos para protecao

Valores de referéncia (Nocional

Valores bi

em 31 de dezembro de 2022 (R$ 716.224 em 31 de dezembro de 2021):

Taxa Taxa contratual Custo
Série contratual - Swap amortlzado (a)
Debéntures - 2° Emissao - Série inica 9,76% a.a. CDI + 1,44% a.a.
(a) 0s valores contabeis estdo brutos dos custos de transacdo. Para maiores detalhes sobre as
operacdes, vide nota explicativa n.° 13. Instrumentos financeiros derivativos: As operacdes em
aberto com derivativos em 31 de dezembro de 2022, tém por objetivo principal a protecao contra
flutuacdes de taxas de juros, sem caréter especulativo. Dessa forma, sao caracterizados como
instrumentos de hedge e estao registrados pelo seu valor justo por meio do resultado. A Companhia
contratou operacdes de swap para protecao contra riscos de taxa de juros sobre a totalidade da
2* emissao de debéntures. Todos os instrumentos financeiros derivativos foram negociados em
mercado de balcao. Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos contratados
para a Companhia.

rutos contratados e

liguidados Efeito acumulado Resultado

Data de vencimento ’%?;a local Moeda Iucal recebldos/(Pagos) Valores ;ﬂreceher/a pagar Eanhu/{Perda) em resultaﬂu
SWAP - riscos de juros 2030 700.000 700. 000 (17. 712) 35 389 (63.374) (22. 357) (58. 730) (59. 916)
700.000 700.000 (17.712) 35.389 (63.374) (22.357) (58.730) (59.916)

Andlise de sensibilidade: As anélises de sensibilidade sao estabelecidas com base em premissas
e pressupostos em relagéo a eventos futuros. A Administracao da Companhia revisa regularmente
essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacao das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a sub-

<
<
de concessao, ajustado por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anual-
mente pelos indices de reajuste tarifario da concessionaria:

2021

2022
260.053 120.527

jetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das anélises. Analise de ibilidade de
variagdes nas taxas de juros: Abaixo estao demonstrados os valores resultantes das variacdes
monetdrias e de juros sobre os contratos de debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de
12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2023 ou até o vencimento final de cada operacao, o

que ocorrer primeiro.
Efeito em R$ no resultado

Compromisso de investimento (a) (b)

(a) Os valores representam 100% da concessiondria.

(b) Referem-se a melhor estimativa dos investimentos obrigatérios a ser realizado pela conces-

siondria, sem considerar gatilhos adicionais. Os valores estao atualizados pelo IPC-Fipe, respec-

tivamente, até a data da dltima atualizacao da tarifa. Os valores acima nao incluem eventuais

investimentos contingentes, de nivel de servico e casos em discussao para reequilibrio.
2022

Cugiﬁzfdmef;;"aﬂzgi‘l‘:; R T2 testrutura 72.208 AT Bgusgss  Coniro Cendo ) Cndro o, Obrigagdes com poder concedente 202
- irei i isco em provével % o -
cos prestados - suporte e e e sistrmas 3.589 - 1532 5121 ODI? 597.391 _(94.756) (116.180) (157683) Juloreavaridvel e
manutencao tecnologia - - - - 783 783 pictosde uso de sistemas Efeito sobre debantures (94 756) (116 184) (157.683) 'erPa deliscalizagan 1493 1333
Custos/despesas de servi- i i _ cor® 114.963 __11.227 6.771 . . . ” . 98 ___tued
cos prestados - CCR GBS 748 - -8 - . informatizados em andamento ! 65? ) 554 Efeito sobre as aplicagdes financeiras —uoa 14 006 16771 21-Demonstragdo dos fluxos de caixa: a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade
Direitos da concessao 554.268 554.268 ; de financiamento, por entender que tal classificagdo melhor representa os fluxos de obtengao de
Repasse de custos e Total do efeito de ganho/ (perda) 1303917 e - -atao
Total do custo 630.066 653 48.681 _679.400 As t de i ideradas f . ——— recursos. b. Reconciliacao das atividades de financiamento:
despesas - CCR GBS 7.332 - - 7332 3.114 -3.114 valor de amortizacio - S taxas de juros consideradas foram ™ Operacies
alo e CI® 13,6500% 17,0600% 20,4700% peracoe
Repasse de custos e Direitos de exploracao da (1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas Dividendos - com deri-
despesas de colaboradores 369 16 5385 5770 - 39143914 infraestrutura (b) (4.932)  (5.099) - (10.031) Fam H - < Dehéntures _ apagar _ vativos ___ Total
L ea b . nos 12 meses do calculo: No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencao da taxa do .
Ben_eﬂcw da previdéncia Direitos de uso de sistemas cenario provavel: (2) Taxa de 31/12/2022, divulgada pela B3; (3) Os valores de exposicao nao con- Saldo inicial (692.877) (9.152)  (22.357) (724.386)
privada de colaboradores - - 13173 - - - informatizados 20% (735 (980) - (1715 provavel: ) 1/29c2, divuigada pela B9; - de exposicao na Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento
Despesas financeiras R ~ 3 3 R R _ Direitos da concessio ) (50.930) _ (25.659) - (76.589) templam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de transagéo e também néo con- Pagamentos de principal & juros 126.850 _ _ 126.850
P iy . YR - s 3 sideram os saldos de juros em 31/12/2022, quando estes nao interferem nos calculos dos efeitos |~ 1.5 = at U _ X
Despesas financeiras - Total amortizacao (56.597) _(31.738 - (88.335 i s e . Liquidagao de operacdes com derivativos 17.713 __17.713
derivativos . . 7338 7338 . - - Total intangivel 75169 G085 — 78681 591065 posteriores; e (4) Os cendrios de estresse contemplam uma depreciacéo dos fatores de risco (CDI). ~ Tota| das variagdes nos fluxos de caixa de
erivativ . : : Infi S . 53916 744—7)ﬁ T 20. Compromissos vinculados ao contrato de concessao: a. Compromissos com o Poder Con- ~ fipanciamento 126.850 - 17713 144563
Rggen'\tlzii‘fl'(:‘sance'ras - 12755 12755 (a)’gij'lg“‘“.[? e"‘_"“';sr}t’:’egg?i\(’g)_ ilizado e ativo intaflgg.l’vels 0 Ali.griizagéo ée‘fw&a desbégn(:zs dente: Outorga variavel: Refere-se ao montante a pagar ao Poder Concedente a titulo de contri-  gutras variagaes
! . - - : - - -4 >SITI 1IV0 Imob i (D) AMO '€ DENE= " huicdo variavel de outorga, resultante da aplicacéo de aliquota de 1% sobre a receita operacional - Despesas com juros, variagio monetria (63.581) - - (63.581)
Receitas de mutua ficio econdmico; e (c) As principais infraestruturas em construgao sao as obras de requalificagao  pryta. No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foi pago ao Poder Concedente Resﬁnadg das Jgperag(']es C§0m derivativos e
cooperacao - - 61 61 - - - e adequacdo da infraestrutura de integracéo da Estacao de Santo Amaro. Foram acrescidos aos o montante de R$ 4.521 (R$ 7.117 em 31 de dezembro de 2021). b. l.‘ampramtssas relativos 4 valor justo 32.217 - (58.730) (26.513)
Despesas de prestagéo de ativos intangiveis, custos de debéntures no montante de R$ 1.551 em 31 de dezembro de 2022 A hia assumiu compromissos em seu contrato de concessao que contemplam  Qutras variagdes que nao afetam caixa - (17.683) - _(17.683)
garantias em dividas 6.270 - 1253 7.523 - - - (R$ 4.342 em 31 de dezembro de 2021). A taxa média de capitalizacdo, em 2022 foi 8,68% a.a. investimentos (melhorias e manutencGes) a serem realizados durante o prazo de concessao. Os  Total das outras variagdes (31.364)  (17.683)  (58.730) (107.777)
Imobilizado - - - - - 36 36 (custo de debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures) e 9,03% a.a. em 2021. valores demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato  Saldo final (597.391)  (26.835)  (63.374) (687.600)
ao do Conselho de Administracao icao da Diretoria
Méarcio Magalhaes Hannas Presidente Francisco Pierrini Diretor Presidente
Luciano José Porto Fernandes Membro efetivo Mauricio Dimitrov Diretor
Roberto Vollmer Labarthe Membro efetivo Contadora
Gustavo Marques do Canto Lopes Membro efetivo Fabia da Vera Cruz Campos Stancatti
Sérgio Luiz Pereira de Macedo Membro efetivo CRC 1SP190868/0-0

Relatdrio dos auditores i

sobre as acdes financeiras

Ros Acionistas e Administradores da

Concessionaria das Linhas 5 e 17 do Metrd de Sao Paulo S. A. - Sao Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessiondria das Linhas 5 e 17 do Metrd
de Sao Paulo S.A. (Companhia) , que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as cor-
respondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstracaes financeiras acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Concessiondria das Linhas 5 e 17 do Metrd de Sao Paulo S. A. em 31 de dezembro de 2022, o de-
sempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades
dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo
a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profis-
sional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras
como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Capitalizacao de gastos relacio-
nados aos ativos de concessao: Veja as Notas 3 (i), 3 (p) e 12 das demonstracaes financeiras.
Principais assuntos de auditoria: Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia reconheceu o mon-
tante de R$ 30.431 mil referente a infraestrutura em construgéo que esta sendo realizada na
concessao. Conforme ICPC 01/0CPC 05 - Contratos de concesséo, os gastos com melhorias ou
ampliacdes da infraestrutura sao reconhecidos como ativos, uma vez que representam servicos de

construcdo com potencial de geracao de receitas ionais, enquanto que os gastos com manu-
tencdo da infraestrutura sdo reconhecidos como despesas quando incorridos, uma vez que nao
representam potencial de geracdo de receita adicional hia exerceu j para
determinar quais os gastos que possuem potencial de geracao de receitas adicionais e, conse-
quentemente, sao reconhecidos como ativos. Consideramos esse assunto como significativo para

responsével pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
mdependentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracéo das demonstragoes financeiras,
a admlmstragao é responsavel pela avaliacao da capacidade de a C: hi operando,

contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao. - Concluimos sobre a adequacao
do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que
possam levantar ddvida S|gnmcatlva em relagao a capacidade de continuidade operacional da

hia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso

anossa auditoria, devido a natureza da politica contébil relativa ao assunto e ao jul to rea-
lizado pela Companhia para aplicacao dessa politica contabil, que pode ter efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras. Como auditoria enderegou esse
assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a: - Testes docu-
mentais, em base amostral, dos gastos com a construcao e melhoria da infraestrutura em cons-
trucdo, incluindo: a inspecao das medicdes, notas fiscais, comprovantes de pagamentos e contra-
tos. - Avaliacao, em base amostral, da natureza dos gastos com a construcao, melhoria e manu-
tencao da infraestrutura, considerando os critérios e politicas contabeis para determinacao se tais
gastos sdo qualificaveis ou nao para capitalizacéo. - Avaliacao se as divulgacdes nas demonstra-
coes contabeis consideram as informacdes relevantes. Com base nas evidéncias obtidas, por meio
dos procedimentos de auditoria acima sumarizados, consideramos aceitéveis os gastos capitali-
zados com construcao e melhoria da infraestrutura, assim como as respectivas divulgagﬁes, no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2022. Outras |nf0rma(;oes que acumpanham as demonslraqnes financeiras e o
relatdrio dos auditores: A administraco da C é a por essas outrasmforma-

divulg: , quando aplicavel, os relacionados com a sua continuidade operacional e o

uso dessa base contabil na elaboragﬁo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a adminis-
tracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenh alterna-

relatono de auditoria para as respectlvas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modmcagao em nossa opiniao, se as divulgagoes forem i Nossas ct des estdo

tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, even-

tiva realista para evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, esto livres de distorcao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria reali-
zada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais di 0! t tentes. As di podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas rel quando, i te ou em conjunto possam influenciar, den-
tro de uma perspectiva razoédvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes fmanceuas Como parte da audltona reallzada de acordo com as normas
brasileiras e internaci de auditoria, le ceticismo
profissional a0 longo da auditoria. Além disso: - Identmcamos e avaliamos os riscos de distorcao

¢oes que compreendem o Relatorio da Administracao. Nossa opinido sobre as d tracdes fi-
nanceiras nao abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de con-
clusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexao com a auditoria das demonstracdes financei-
ras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé- lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsi com as aces financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorco relevante no Relatdrio
da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este res-
peito.Responsabilidades da administracao pelas demonstracdes financeiras: A administracao é

levante nas d tracdes financeiras, i t te se causada por fraude ou erro, pla-
nejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao
deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omisséo ou re-
presentacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao como objetlvo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companma

- d das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

tos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade opera-
cional. - Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracaes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. - Obte-
mos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacaes financeiras das enti-
dades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes fi-
nanceiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com a administracéo a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significa-
tivas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
|dent|f|camos durante 103508 trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os

p pela administracao, determi aquele que foi considerado como mais S|gn|f|ca-
tivo na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, cons-
titui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatdrio de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequenmas adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os a t publico.

parao
Séo Paulo, 09 de marco de 2023
KPMG Auditores Independentes Ltda.
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Aos 06/12/2021, as 10 horas, na rua Paes Leme, n® 215, sala 1410, na cidade de Sao Paulo/SP, reu-
niram-se os subscritores da totalidade do capital social da Opalus A013.21 Participagdes S.A., con-
forme se constatou pelas assinaturas na lista de presenga e no boletim de subscricdo. Mesa e Con-
vocagcao: Escolhido por unanimidade, assumiu a Presidéncia dos trabalhos a sra. Graziela Marques
Conde, brasileira, solteira, advogada, RG n° 44.422.927-9 SSP/SP, e CPF/ME n° 231.345.468-17,
com escritério profissional na cidade de S&o Paulo/SP, na rua Amaro Cavalheiro, n° 347, sala 1410,
Pinheiros, CEP 05425-011 que convidou a mim, Antonia lvanete Paula Gurgel, brasileira, solteira,
contadora, RG n° 58.694.039-X, e CPF/MF n° 044.614.194-10, com endereco profissional na cidade
de Séo Paulo/SP, na rua Amaro cavalheiro, n° 347, sala 1410, Pinheiros, CEP 05425-011, para secre-
taria. Dispensada a convocagéo previa consoante o disposto no §4° do art. 124 da Lei 6.404/76.
Pauta: (i) Aprovar a constituicdo da Opalus A013.21 Participagdes S.A. (“companhia”); (ii) Aprovar
o Capital Social Inicial; (iii) Aprovar o projeto de Estatuto Social da Companhia; (iv) Eleger a Diretoria
da Companhia; e (v) Deliberar acerca da remuneragéao dos Diretores da Companhia. Deliberagées:
Apods exame e discussao, foi deliberada por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes (i) a
Constituicdo da Companhia, declarando o senhor Presidente constituida a Companhia a partir deste
momento; (ii) o Capital Social Inicial da Companhia no montante de R$500,00 em moeda corrente do
pais, dividido em 500 agées, sendo todas ordinarias nominativas e sem valor nominal, tendo sido inte-
gralizados R$50,00 neste ato, em moeda corrente nacional, sendo R$25,00 integralizados pela Stig-
ma Holdings Participacoes Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/ME n° 35.152.346/0001-90, regis-
trada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo NIRE n° 35235664773, com sede a rua Amaro
Cavalheiro, 347, sala 1410 B, Pinheiros, Sao Paulo/SP, CEP 05425-011, neste ato representada por
sua administradora, Graziela Marques Conde, acima qualificada, e R$25,00 integralizados por Kappa
Holdings Participagoes Ltda., devidamente inscrita no CNPJ/ME n° 35.144.957/0001-96, registrada
na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo NIRE n° 35235663955, com sede a rua Amaro Cavalhei-
ro, 347, sala 1410 A, Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP 05425-011, neste ato representada por sua admi-
nistradora, Graziela Marques Conde, ja qualificada tudo de acordo com os Boletins de Subscrigdo que
constituem o Anexo |l da Ata a que se refere a presente Assembleia de Constituigéo, de forma que os
R$ 450,00 remanescentes do capital social serdo integralizados no prazo de 24 meses a contar desta
data; (iii) a aprovagéo do projeto do Instituto Social da Companhia, a reger-se segundo Estatuto Social
cuja redacgéo consolidada passa a constituir o anexo | da Ata a que se refere a presente Assembleia
de Constituicéo; (iv) a eleicdo dos membros da Diretoria da Companhia, com mandato até a realiza-
¢ao da primeira Assembleia Geral Ordinaria, passando a Companhia a ter os seguintes Diretores, sem
designacgéo especifica: (a) Antonia Ivanete Paula Gurgel, brasileira, solteira, contadora, RG n°
58.694.039-X, e CPF/MF n° 044.614.194-10, com endereco profissional na cidade de Sdo Paulo/SP,
na rua Amaro cavalheiro, n°® 347, sala 1410, Pinheiros, CEP 05425-011; e (b) Graziela Marques
Conde brasileira, solteira, advogada, RG n° 44.422.927-9 SSP/SP, e CPF/ME n° 231.345.468-17, com
escritério profissional na cidade de S&o Paulo/SP, na rua Amaro Cavalheiro, n® 347, sala 1410, Pinhei-
ros, CEP 05425-011. Os diretores declaram estarem totalmente desimpedidos, nos termos do artigo
147 da lei Sociedade por Agdes, para o exercicio de suas fungdes, em especial sob as penas da lei
que nao estao impedidos por lei de exercerem a administragédo da Companhia e nem condenados ou
sob efeitos de condenagéo, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;
ou por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno, concusséo, peculato; ou contra a econo-
mia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra
as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade; e (v) aceitar a renuncia dos diretores ao rece-
bimento de remuneragdo da Companhia. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a senhora
presidente declarou encerrados os trabalhos e suspendeu a Assembleia pelo tempo necessario a la-
vratura da presente ata que, depois de lida e achada conforme, foi aprovada e assinada pelos presen-
tes. Sao Paulo, 06/12/2021. Jucesp NIRE n° 35.300.582.390 em sessao de 13/12/2021. Gisela Simie-
ma Ceschin - Secretaria Geral. Estatuto Social - Capitulo | Da Denominacgdo, Sede, Objeto e
Duragéo: Artigo 1° Opalus A013.21 Participagdes S.A. € uma sociedade anénima que rege-se por
este Estatuto Social e pelas demais disposigdes legais que lhe foram aplicaveis. Artigo 2° A Compa-
nhia tem sede e foro na Cidade de Sao Paulo/SP, na rua Paes Leme, 215, sala 1410, Caixa Postal CP/
EP A013.21N, Pinheiros, CEP 05424-150, podendo abrir filiais, agencias ou escritoérios por delibera-
cao da Diretoria. Artigo 3° A Companhia tem por objeto social a participagdo em outras sociedades,
como socia ou acionista, no pais ou exterior (“holding”). Artigo 4° A Companbhia tera prazo indetermi-
nado de durag&o. Capitulo Il - Do Capital: Artigo 5° O Capital Social € de R$500,00, representado
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por 500 agdes, sendo todas ordinarias nominativas, sem valor nominal. §1° cada agéo corresponde a
um voto nas deliberagdes sociais. §2° As agdes provenientes de aumento de capital serdo distribuidas
entre os acionistas, na forma da lei, no prazo que for fixado pela Assembleia que deliberar sobre o
aumento de capital. §3° Mediante aprovagéao de acionistas representado a maioria do capital social, a
Companhia podera adquirir as proporias agdes para efeito de cancelamento ou permanéncia em te-
souraria, sem diminui¢do do capital social, para posteriormente aliena-las, observadas as normas le-
gais e regulamentares em vigor. Capitulo lll - Da Assembleia Geral: Artigo 6° A Assembleia Geral
reunir-se-a, ordinariamente, no 04 primeiros meses apds o encerramento do exercicio social e, ex-
traordinariamente, sempre que os interesses sociais exigirem. §1° A Assembleia Geral sera presidida
por acionistas ou diretor eleito no ato, que convidara, dentre os diretores ou acionista presentes, o
secretario dos trabalhos. §2° As deliberagcdes das Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordinarias,
ressalvadas as excegdes previstas em lei e sem prejuizo do disposto neste Estatuto Social, serdo to-
madas por maioria absoluta de votos, ndo computando o voto em branco. Capitulo IV - Da Adminis-
tragao: Artigo 7° A administragdo da Companhia sera exercida por uma diretoria, composta de 02 a
05 membros, todos com a designagéo de diretores, podendo ser acionistas ou nao, residentes no
pais, eleitos anualmente pelas Assembleia geral, permitida a reeleicdo. Vencido o mandato os direto-
res continuardo no exercicio de seus cargos, até a posse dos novos diretores eleitos. §1° Os diretores
ficam dispensados de prestar calgdo e seus honorarios serdo fixados pela Assembleia Geral que os
eleger. §2° A investidura nos cargos far-se-a por termo lavrado no livro préprio. Artigo 8° No caso de
impedimento ocasional de um diretor, suas fungdes serédo exercidas por qualquer outro diretos, indicado
pelos demais. No caso de vaga, o indicado devera permanecer no cargo até a eleigéo e posse do subs-
tituto pela Assembleia Geral. Artigo 9° A Diretoria tem amplos poderes de administrag@o e gestéo dos
negoécios sociais, podendo praticar todos os atos necessarios para gerenciar a Companhia e represen-
ta-la perante terceiros, em juizo ou fora dele e perante qualquer autoridade publica e 6rgaos governa-
mentais federais, estaduais ou municipais; exerce os poderes normais de gerencia, assinar documen-
tos, escrituras, contratos e instrumentos de credito; emitir e endossar cheque; abrir, operar, encerrar
contas bancarias; contratar empréstimos, concedendo garantias, adquirir, vender, onerar ou ceder, no
todo ou em parte bens moveis ou iméveis. Artigo 10 A representagéo da Companhia em juizo ou fora
dele, assim como a pratica de todos os atos referidos no artigo nono competem a qualquer diretor,
agindo isoladamente, ou a um ou mais procuradores, na forma indicada nos respectivos instrumentos
de mandato. A nomeacéo de procurador(es) dar-se-a pela assinatura de qualquer diretor, devendo os
instrumentos de mandato especificarem os poderes conferidos aos mandatarios e serem outorgados
com prazo de validade n&o superior a 12 meses, exceto em relagéo as procuragbes “ad judicia”, as
quais poderao ser outorgadas por prazo indeterminado. §Unico Dependeréo de aprovagdo de acionis-
tas representando a maioria do capital social, a prestagdo de avais, fiangas e outras garantias em favor
de terceiros. Artigo 11 Compete & Diretoria superintender o andamento dos negécios da Companhia,
praticando os atos necessarios ao seu regular funcionamento. Capitulo V - Conselho Fiscal: Artigo 12
A Companhia terd um Conselho Fiscal, de funcionamento ndo permanente que, quando instalado, de-
vera ser composto de, no minimo, 03 e, no maximo 05 membros efetivos e igual nimero de suplentes,
acionistas ou ndo. §Unico Os membros do Conselho Fiscal serao eleitos pela Assembleia Geral Ordi-
naria para um mandato de 01 ano, permitida a reeleigdo. Capitulo VI - Disposi¢g6es Gerais: Artigo 13
O exercicio social da Companhia coincide com o ano civil, encerrando-se em 31/12 de cada ano. Quan-
do do encerramento no exercicio social, a Companhia preparara um balango patrimonial e as demais
demonstragées financeiras exigidas por lei. Artigo 14 Os lucros apurados em cada exercicio terdo o
destino que a Assembleia Geral Ihes der conforme recomendacgéo da diretoria, depois de ouvido o
Conselho Fiscal, quando em funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinas em lei. Artigo
15 Mediante decisdo de acionistas representando a maioria do capital social, a Companhia podera
preparar balangos periédicos a qualquer momento, a fim de determinar os resultados e distribuir lucros
em periodos menores. Artigo 16 A Companhia distribuira, como dividendo obrigatério em cada exer-
cicio social, o percentual minimo de 2%. Os acionistas poderado, no entanto, deliberar de forma unani-
me, em Assembleia Geral pela distribuicdo de um percentual maior. Artigo 17 A Companhia entrara
em liquidag&do nos casos previstos me lei ou por deliberagéo da Assembleia Geral com o quérum de
acionistas representando a maioria do Capital Social, a qual determinara a forma de sua liquidagéao,
elegera os liquidamente e fixara a sua remuneracéo. Artigo 18 Qualquer ag&o entro os acionistas ou
deles contra a Companhia, baseada neste Estatuto Social, sera proposta no foro Comarca de Sao

Paulo/SP. Advogada - Rachel de Oliveira Villa Nova Conceigdo - OAB/SP: 336.776.
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1. Data, Horario e Local: Aos 09 (nove) dias de marco de 2023, as 11h, na sede da Infraestrutura Brasil
Holding XXIV S.A., na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3144,
Sala 308, Jardim Paulistano, CEP 01451-000 (“Companhia”). 2. Presenca: Presente a acionista representando
100% (cem por cento) do capital social da Companhia (“Acionista”), conforme assinatura constante do Livro de
Presenca de Acionistas. 3. Convocagao: Dispensadas as formalidades de convocagao, nos termos do art. 124,
§4°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das S.A”). 4. Mesa: Os trabalhos
foram presididos pelo Sr. Alan Carvalho Pousa e secretariados pelo Sr. Tony Chi Yuan Wang. 5. Ordem do Dia:
Examinar, discutir e deliberar a respeito da seguinte Ordem do Dia: 5.1. Da Rerratificacao: (i) a rerratificacao
do Boletim de Subscricao n° 01/12 (“BS n° 01”), do Boletim de Subscricdo n° 03/12 (“BS n° 03"), do Boletim de
Subscrigao n° 04/12 (“BS n° 04”), Boletim de Subscri¢do n° 05/12 (“BS n° 05”) e do Boletim de Subscri¢do n°
06/12 (“BS n° 06”) da Companhia, emitidos no &mbito do aumento de capital da Companhia aprovado na
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 21 de outubro de 2022 (os “Boletins de
Subscrigao”), de modo a incluir, em cada um dos Boletins de Subscri¢éo, o item “Forma de Integralizagao”
(“Forma de Integralizac&o”); e (ii) a rerratificacéo da redagéo prevista no item “Data de Integralizacdo” (‘Data de
Integralizacdo”) dos Boletins de Subscri¢ao; 5.2. Das Aprovagoes: (i) a avocacao para deliberar, na presente
Assembleia Geral Extraordindria, qualquer matéria de interesse social de competéncia privativa do Conselho de
Administragdo da Companhia; (ii) a realizagéo, pela Companhia, da sua 1% (primeira) emissdo de notas
comerciais escriturais, em série Uinica, com garantia real, para distribuicao publica pelo rito de registro automatico
de distribuicdo, destinada a investidores profissionais, no montante total de R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) (“Notas Comerciais Escriturais” e “Emiss&o”, respectivamente), sob o regime de garantia firme
de colocacéo para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais (‘Oferta”), em conformidade com a Lei 14.195,
de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei n° 14.195"), a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), a Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (‘Resolucao CVM 160”) e as demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, de acordo com os termos e condi¢bes descritos abaixo, bem como no
“Termo da 12 (Primeira) Emiss&o de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, para
Distribuigdo Pdblica pelo Rito de Registro Automaético de Distribuicdo, Destinada a Investidores Profissionais, da
Infraestrutura Brasil Holding XXIV S.A”, a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emitente e
ofertante das Notas Comerciais Escriturais, e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na
qualidade de agente fiduciario, representante dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (“Termo de
Emisséo”, “Agente Fiducidrio” e “Titulares de Notas Comerciais Escriturais”, respectivamente); (iii) a constituicao
e a outorga da Garantia (conforme definida abaixo), pela Companhia, em favor dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, por meio do “Instrumento Particular de Cessédo
Fiducigria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario e
o ltat Unibanco S.A. (‘Banco Depositdrio” e “Contrato de Garantia”, respectivamente); (iv) a autorizagéo a
Companhia, aos seus Diretores e/ou representantes para (a) negociar os termos e as condi¢des da Emissao e
da Oferta, bem como da Garantia; (b) adotar todas e quaisquer medidas e celebrar, diretamente ou por meio de
procuradores, todos os documentos necessarios a realizagéo da Emissao e da Oferta, bem como & constituigéo
e a outorga da Garantia, incluindo, sem limitacdo, a formalizagdo do Termo de Emissdo, do “Contrato de
Coordenagéo, Colocagéo e Distribuigdo Publica, pelo Rito de Registro Automético, Destinada a Investidores
Profissionais, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
com Garantia Real, da 1% (Primeira) Emiss&o da Infraestrutura Brasil Holding XXIV S.A.”, a ser celebrado entre
a Companhia e a instituigdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicéo de valores mobiliarios, na
qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider” e “Contrato de Distribui¢&o”, respectivamente),
do Contrato de Garantia, a contratagéo do Coordenador Lider e dos demais prestadores de servigos relativos a
Emisséo e a Oferta, tais como o Agente de Liquidagao (conforme definido abaixo), o Escriturador (conforme
definido abaixo), a B3 - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (“B3”), o Agente Fiducidrio, os assessores legais,
dentre outros; e (c) celebrar quaisquer outros instrumentos, aditamentos, declaragdes, requerimentos, termos e
a outorga de procuragdes, em carater irrevogavel e irretratavel, em nome da Companhia, com vigéncia até o
cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas abaixo) (‘Procuracdes”); e (v) a ratificagéo
de todos e quaisquer atos ja praticados pelos Diretores da Companhia e/ou por seus procuradores e
representantes necessarios para a consecugéo das matérias constantes desta Ordem do Dia. 6. Deliberacoes:
Instalada a Assembleia Geral Extraordindria e apés o exame e a discussao das matérias constantes da Ordem
do Dia, o Acionista deliberou, sem quaisquer ressalvas e/ou restricdes, por: 6.1. Da Rerratificacao: (i) rerratificar
os Boletins de Subscrigdo, de modo a incluir, em cada um dos Boletins de Subscri¢éo, o item Forma de
Integralizacéo, nos termos das versoes constantes do Anexo |, Anexo I, Anexo lll, Anexo IV e Anexo V a
presente ata, passando a Forma de Integralizagao dos Boletins de Subscri¢éo, uma vez rerratificados, a vigorar
com a seguinte redagéo: “Integralizagao, pelo Subscritor, em moeda corrente nacional, por meio de depdsito ou
transferéncia de fundos imediatamente disponiveis, em conta vinculada de titularidade da Companhia, no caso
de Data de Integralizacao prevista no cendrio (i) abaixo, e, no caso de Data de Integralizacdo prevista no cendrio
(ii) abaixo, em conta de titularidade da Companhia a ser indicada pela Companhia.” (ii) rerratificar a redacao
prevista na Data de Integralizacao dos Boletins de Subscrigéo, nos termos das versdes constantes do Anexo |,
Anexo ll, Anexo lll, Anexo IV e Anexo V a presente ata, passando a Data de Integralizacao dos Boletins de
Subscricéo, uma vez rerratificada, a vigorar com a seguinte redacao: “O Subscritor devera integralizar o Valor a
Ser Integralizado n° [01/03/04/05/06]/12 em moeda corrente nacional: (i) enquanto ndo ocorrer a quitacao
integral das obrigagcdes decorrentes da 17 (primeira) emissdo das notas comerciais escriturais, em série tnica,
com garantia real, no valor total de R$200.000.000,00 (duzentos milhées de reais) (‘Notas Comerciais
Escriturais”), nos termos do “Termo da 12 (Primeira) Emiss&o de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
com Garantia Real, para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, Destinada a
Investidores Profissionais, da Infraestrutura Brasil Holding XXIV S.A.” (“Termo de Emiss&o”): (i.a) em até 20
(vinte) diias Uteis apds a data de decretagdo de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais; ou (i.b) em até 20 (vinte) dias Uteis apds a data de vencimento final das Notas Comerciais
Escriturais, sem que as respectivas obrigagcdes tenham sido integralmente quitadas; ou (i) apds a quitacao
integral das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emissao: (ii.a)
até 21 de outubro de 2025; ou (ii.b) em até 20 (vinte) dias Uteis apds o envio de notificagdo pela Companhia, o
que ocorrer primeiro (‘Data da Integralizacdo”).” 6.2. Das Aprovacgdes: (i) avocar a deliberagéo, na presente
Assembleia Geral Extraordinaria, de qualquer matéria de interesse social de competéncia privativa do Conselho
de Administragdo da Companhia; (ii) aprovar a realizagdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, nos
termos a serem previstos no Termo de Emissao, com as seguintes caracteristicas e condicdes principais: (a)
Nimero da Emiss@o: A Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de Notas Comerciais Escriturais da
Companhia. (b) Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio”). (c) Valor Total
da Emissao: O valor total da Emiss&o sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo (“Valor Total da Emiss&o”). (d) Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas: Serdo
emitidas 200.000 (duzentas mil) Notas Comerciais Escriturais. (e) Séries: A Emissao sera realizada em série
Unica. (f) Data de Emisséo: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais Escriturais
sera aquela prevista no Termo de Emissao (“Data de Emissao”). (g) Prazo e Data de Vencimento: Observado
o disposto no Termo de Emiss&o, as Notas Comerciais Escriturais terdo prazo de vencimento de 731 (setecentos
e trinta e um) dias corridos a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, na data prevista no Termo de
Emissdo (“Data _de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definida abaixo) da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ou de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), nos termos da legislacéo e regulamentacao aplicaveis e nos
termos do Termo de Emissdo. (h) Forma, Tipo e Comprovacéo da Titularidade das Notas Comerciais
Escriturais: As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emisséo de cautelas
ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituragdo das Notas
Comerciais Escriturais, e, adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Titular de
Notas Comerciais Escriturais, que servird como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais
Escriturais. (i) Colocagao e Prc 1to de Distribuicao: As Notas Comerciais Escriturais serao objeto de
distribui¢ao publica, pelo rito de registro automatico de distribui¢ao, nos termos da Resolugao CVM 160, sob o
regime de garantia firme de colocagéo para a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, com a intermediacao
do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicéo, e de acordo com os procedimentos operacionais
da B3. (j) Destinagcao dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Companhia por meio das Notas
Comerciais Escriturais serdo utilizados para a gestao ordinaria dos negécios da Companhia. (k) Prego de
Subscricdo e Forma de Integralizagao: As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme definidos abaixo), calculados pro rata temporis a partir da primeira data de
integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Nota Comercial
Escritural venha ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizacao, a integralizacao
devera considerar o seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a primeira data de integralizacao até a data de sua efetiva integralizagdo. () Atualizagdo
Monetaria das Notas Comerciais Escriturais: O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo
serd atualizado monetariamente. (m) Juros Remuneratérios das Notas Comerciais Escriturais: Sobre o
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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(http:/mwww.b3.com.br) (‘Taxa DI"), acrescida de um spread (sobretaxa) de 2,80% (dois inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto
com a Taxa DI, “Juros Remuneratorios”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a
primeira data de integralizagdo ou data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até (i) a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Notas Comerciais
Escriturais em questéo (exclusive), ou (ii) a data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado (conforme definido no Termo de Emissao) ou (iii) a data de resgate antecipado total decorrente de
eventual Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ou de eventual Resgate
Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro (exclusive). O cdlculo dos Juros Remuneratérios obedecera a
férmula prevista no Termo de Emiss&o. (n) Garantia Real: Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento e
o cumprimento de todas as obrigagoes, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas ou que venham
a ser assumidas pela Companhia, em relagéo as Notas Comerciais Escriturais, previstas no Termo de Emissao,
incluindo o pagamento do Valor Total da Emissao, na Data de Vencimento, acrescido dos Juros Remuneratdrios
e dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo) aplicaveis, aos honordrios do Agente Fiduciario,
quaisquer outras obrigagdes de pagar assumidas pela Companhia, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e do Agente Fiducidrio e prerrogativas
decorrentes do Termo de Emiss@o e a constituicdo, formalizagdo, execucdo e/ou excussdo da Garantia,
incluindo, mas néo se limitando, aos honoréarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e despesas advocaticias
e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela Companhia (“Obrigacdes Garantidas”), a Companhia,
em caréter irrevogavel e irretratavel, cede fiduciariamente, em favor dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, os seguintes direitos creditdrios e demais direitos corpéreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, por
meio do Contrato de Garantia (‘Garantia”): (1) todos os direitos e créditos, atuais e/ou futuros, principais e
acessorios, de titularidade da Companhia decorrentes dos Boletins de Subscricdo Onerados (conforme
definidos no Contrato de Garantia) (“Direitos Creditérios Boletins de Subscricdo Onerados”); e (2) todos os
direitos creditdrios, atuais e/ou futuros, principais e acessorios, de titularidade da Emitente, decorrentes da
Conta Vinculada Aumento de Capital (conforme definida no Contrato de Garantia), mantida junto ao banco
depositario (“Banco Depositario”) e movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario, na qual serao
realizados, de forma exclusiva, os pagamentos necessarios para integralizag&o do capital social da Companhia,
nos termos dos Boletins de Subscrigdo Onerados, bem como todos e quaisquer outros valores e recursos que
venham a ser depositados na Conta Vinculada Aumento de Capital, independentemente da origem (referidos,
em conjunto com os Direitos Creditérios Boletins de Subscricdo Onerados, os “Direitos Fiduciariamente
Cedidos”); (o) Pagamento dos Juros Remuneratérios das Notas Comerciais Escriturais: Sem prejuizo do
pagamento em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo, de Oferta de Resgate Antecipado e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos no
Termo de Emiss&o, os Juros Remuneratdrios serdo pagos na Data de Vencimento. (p) Amortizacao do
Principal: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos no Termo de Emissao e na legislacao
aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais serd amortizado em uma Unica
parcela na Data de Vencimento. (q) Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia podera realizar o
resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, apés 15 (quinze) meses a contar da Data
de Emissao, ou seja, a partir de 10 de junho de 2024 (inclusive), observados os termos e condi¢cdes
estabelecidos no Termo de Emissao, a seu exclusivo critério e independente da vontade dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e, desde que cumulativamente: (1) a Companhia com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo, comunique os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais acerca do Resgate Antecipado Facultativo, por meio de publicag@o de aviso aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, no Jornal de Publicagéo (conforme definido no Termo de Emiss&o) ou notificagéo, por
escrito, com cépia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacéo de Resgate Antecipado”); (2) a Companhia com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo, comunique a B3, o
Agente de Liquidacao e o Escriturador acerca do Resgate Antecipado Facultativo; e (3) o Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais Escriturais seja realizado pelo respectivo Valor Nominal Unitario acrescido (i)
dos respectivos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a primeira data de integralizagéo ou
da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, (i) de encargos moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia, e (iiij) sem qualquer incidéncia de prémio (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo” e
“Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente). (r) Resgate Antecipado Facultativo Parcial: As Notas
Comerciais Escriturais ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. (s) Resgate
Antecipado Obrigatdrio: As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo objeto de resgate antecipado obrigatério.
(t) Oferta de Resgate Antecipado Total: A Companhia podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado total das Notas Comerciais Escriturais, sendo vedada a oferta de resgate
antecipado parcial (‘Oferta de Resgate Antecipado”), devendo ser enderegada a todos os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, sem distincao, assegurada a igualdade de condi¢cdes para aceitar ou ndo a Oferta de
Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais de que forem titulares, observado que o resgate
antecipado somente podera ser realizado pela Companhia caso seja verificada a adesao de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais representando a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, de acordo com os termos
e condigdes previstos no Termo de Emissao. (u) Amortizagdo Extraordinaria: As Notas Comerciais Escriturais
n&o serdo objeto de amortizagdo extraordinaria. (v) Aquisi¢do Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer
tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo
Titular de Notas Comerciais Escriturais vendedor por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso. A Companhia devera fazer constar das demonstracoes financeiras
da Companhia referidas aquisi¢des. As Notas Comerciais Escriturais, adquiridas pela Companhia, poderao, a
critério da Companhia, (a) serem canceladas; (b) permanecerem em tesouraria; ou (c) serem, novamente,
colocadas no mercado. As Notas Comerciais Escriturais, adquiridas pela Companhia, para permanéncia em
tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus aos mesmos Juros Remuneratérios aplicavel as
demais Notas Comerciais Escriturais. (w) Encargos Moratérios: Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e do
disposto na Clausula 6 do Termo de Emissao, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida pela Companhia, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do Termo de Emiss&o,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratérios, que continuardo sendo calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidiréo, independentemente de aviso, notificag&o ou interpelacao, judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e (i) multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratérios”). (x) Vencimento Antecipado: As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser antecipadamente
vencidas na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, previstos no Termo de
Emissao, observados os termos e as condi¢des definidos no Termo de Emissdo, bem como nos demais
documentos relativos a Emiss&o. (y) Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Notas Comerciais
Escriturais e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos do Termo de
Emissdo e dos demais documentos da Emissao, serdo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, aos Juros Remuneratérios e aos Encargos Moratérios, com
relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou
(ii) pela Companhia, com relagéo as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso. (z) Repactuacé@o Programada: As Notas
Comerciais Escriturais nao serdo objeto de repactuacao programada. (aa) Agente de Liquidacado e
Escriturador: O agente de liquidagdo da Emiss@o (‘Agente de Liquidacdo”) e o escriturador das Notas
Comerciais Escriturais (“Escriturador’) é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.610.500/0001-88. (bb) Demais caracteristicas: As
demais caracteristicas e condi¢es da Emissao e das Notas Comerciais Escriturais serao aquelas especificadas
no Termo de Emiss&o. (jii) aprovar a constituicdo e a outorga, pela Companhia, da Garantia, em favor dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, por meio do Contrato de
Garantia; (iv) autorizar a Companhia, os seus Diretores e/ou representantes a (a) negociar os termos e as
condicdes da Emissao e da Oferta, bem como da Garantia; (b) adotar todas e quaisquer medidas e celebrar,
diretamente ou por meio de procuradores, todos os documentos necessdrios a realizagdo da Emisséo e da
Oferta, bem como & constituicao e a outorga da Garantia, incluindo, sem limitagao, a formalizagdo do Termo de
Emisséo, do Contrato de Distribuicao, do Contrato de Garantia, a contratagdo do Coordenador Lider e dos
demais prestadores de servigos relativos a Emisséo e a Oferta, tais como o Agente de Liquidag&o, o Escriturador,
a B3, o Agente Fiducidrio, os assessores legais, dentre outros; e (c) celebrar quaisquer outros instrumentos,
aditamentos, declaragdes, requerimentos, termos e a outorga das Procuragdes; e (V) ratificar todos e quaisquer
atos ja praticados pelos Diretores da Companhia e/ou por seus procuradores e representantes necessarios para
a consecugao das matérias aqui deliberadas. 7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados
os trabalhos e a presente ata foi lida e aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes. Assinaturas:
Presidente: Sr. Alan Carvalho Pousa; Secretario: Sr. Tony Chi Yuan Wang; Acionista: Patria Infraestrutura IV -
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia. Certifico que esta ata é cdpia fiel da lavrada em livro
proprio. Sao Paulo, 09 de margo de 2023. Mesa: Alan Carvalho Pousa - Presidente; Tony Chi Yuan Wang -
Secretario. Acionista: Patria Infraestrutura IV Fundo de Investimento em Participaces Multiestratégia -
(p. Patria Investimentos Ltda.); Felipe Andrade Pinto; Marcia Maria Ferraresi.
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Omni - Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
CNPJ/ME N° 07.867.733/0001-77 - NIRE 35.3.0032884-1
Assembleia Geral Extraordinaria de 10/03/2023.
Instalacdo: 10/03/2023, as 09 horas, na sede social: Av. Sdo Gabriel, 555, 62 andar, conj. 611, Sdo Paulo/SP, CEP
01435-001. Presenca: Os acionistas representando a totalidade das a¢des da Companhia. Convocacao: Dispensada.
Mesa: Erico Sodré Quirino Ferreira, Presidente e José Tadeu da Silva, Secretario. Deliberacdes: Deliberar sobre a redu-
¢do do capital social da Companhia em R$ 9.482.159,50, passando de R$ 11.482.159,50 para R$ 2.000.000,00 por
considerd-lo excessivo em relagéo ao objeto da sociedade.

Sarfaty Securitizadora S/A
CNPJ/MF: 24.765.839/0001-89
Extrato da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 05/12/2022

Aos 05/12/2022, as 10h, na sede com a presenca de todos os acionistas. Assumiu a Presidéncia
desta assembleia, Alberto Elie Sarfaty, que convidou a mim, Debora Previatti de Pardo Soares,
para secretariar esta assembleia, o qual aceitei. Deliberagées: 1. Deliberar e aprovar o remanejamento
das debéntures da 1% e 22 séries da 4° emissdo privada de debéntures; 2. Aprovar os termos do
1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo Privada de Debéntures Simples.
Encerramento: Nada mais. JUCESP. Certifico o registro sob o n° 86.092/23-6 em 01/03/2023. Gisela
Simiema Ceschin - Secretaria Geral.

Sarfaty Securitizadora S/A
CNPJ/MF: 24.765.839/0001-89
Extrato da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 20/01/2023

Aos 20/01/2023, as 10h, na sede com a presenga de todos os acionistas. Assumiu a Presidéncia desta
assembleia, Alberto Elie Sarfaty, que convidou a mim, Debora Previatti de Pardo Soares, para
secretariar esta assembleia, o qual aceitei. Deliberag6es: 1. Deliberar e aprovar a proposta da Diretoria
da Sociedade que tem por objeto a realizagao de uma emisséo privada de 100.000 debéntures simples
no montante total de R$ 100.000.000,00 em 4 séries; 2. Aprovar a fixagdo das caracteristicas das
debéntures a serem emitidas; 3. Autorizar a Diretoria a celebrar a respectiva Escritura de Emissao
Privada de Debéntures. Encerramento: Nada mais. JUCESP. Certifico o registro sob o n°® 85.077/23-9
em 28/02/2023. Gisela Simiema Ceschin - Secretaria Geral.

J. PILON S.A ACUCAR E ALCOOL

CNPJ: 47.254.396/0001-67 - NIRE: 35.3.0010525.7
Edital de Convocacao - Assembléia Geral Ordinaria
Ficam convocados os Senhores Acionistas a se reunirem em Assembleia Geral Ordinaria a reali-
zar-se no dia 31/03/2023, as 15:00 horas, no enderego da sua sede social, localizada na Fazenda
Santa Maria, no Bairro Sdo Francisco, municipio de Cerquilho, SP, a fim de deliberarem sobre a
seguinte Ordem do dia: ) Ordinaria: a) Apreciacdo e Aprovacdo do Relatério de Administragéo,
Balanco Geral, Dem. de Resultados ref. ao exercicio encerrado em 31/12/2022; b) Destinagao do
resultado do exercicio; ¢) Fixagdo do montante global da remuneragdo dos administradores para
o periodo de maio/2023 a abril/2024; d) Eleicdo dos membros do conselho de administracao, e, e)
Outros Assuntos do interesse social. Comunicamos que se encontram a disposi¢cdo no endereco
acima, os documentos a que se refere o Art. 133 da Lei 6.404/76, relativos ao exercicio encerra-
do em 31/12/2022. Cerquilho, 06/03/2023. José Pilon - Presidente do Conselho de Administragéo.

OROTOUR ORGANIZACAO E
EMPREENDIMENTOS TURISTICOS S.A.

CNPJ (ME) n° 48.969.059/0001-19 - NIRE n°® 35300000471
ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 31/01/2023

1 - DATA, HORA E LOCAL: Realizada as 14h00 do dia 31/01/2023, na sede da sociedade, localizada a Rua
Prefeito Tonico de Barros, n° 405 — Sala 01 — Centro — Botucatu — SP - CEP. 18600-110. Il - CONVOCACAO
E PRESENCAS: Convocacéo dispensada, nos termos do artigo 124, paragrafo 4°, da lei 6404/76, em virtude
da presenca de acionistas representando a totalidade do capital social, conforme assinaturas langadas no "“li-
vro de presenca de Acionistas” da Companhia. Il - COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presidi-
dos pelo sr. Paulo José Loureiro Canepa, nacionalidade brasileira, cpf n®: 996.931.358-49, RG n°: 34303054,
residente a rodovia Gastao Dal Farra, km 4, Démetria, Botucatu - SP, cep n° 18603-970, e secretariados pela
sra. Maria Thereza Torres Loureiro Canepa, de nacionalidade brasileira, inscrita no CPF n® 086.985.918-84,
portadora da cédula de identidade RG n° 18299507/SSPSP. IV — ORDEM DO DIA: Deliberacéo sobre a dis-
solucao, liquidacao e extingdo da Companhia. V — DELIBERACOES: 5.1. Considerando que a Companhia
esta sem atividade desde o més de maio de 2020, e que até a presente data os administradores procederam
a liquidacdo da Companhia, resciséo de contratos e pagamento dos passivos, apos exames e discussoes da
ordem do dia, os Acionistas, por unanimidade de votos, decidem aprovar a dissolugao, liquidagéo e extingao
da Companhia por nao mais interessar aos Acionistas a sua continuidade. 5.2. Fica nomeado como liquidan-
te o sr. Nelson Adalberto Canepa, de nacionalidade brasileira, inscrito no CPF n° 006.056.468-72, portador da
cédula de identidade RG n° 13605446/SSP-SP, residente e domiciliado a Rua Maracaibo n° 233 — S&o Paulo
— SP — CEP 05601-010 que declara expressamente ndo estar incurso em quaisquer crimes previstos em lei
que o impecam de exercer atividade mercantil e empresarial, e que tdo pouco foi condenado a pena que
vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos pUblicos, nem por crime falimentar, de prevaricacao, pei-
ta ou suborno, concusséo, peculato, contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra
as normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade, enquan-
to perdurarem os efeitos da condenacéo. O liquidante ficara responsavel (i) realizar o registro do presente ato
perante a JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO; e (ii) proceder com os atos necessarios para can-
celamento e baixa de todas as inscricdes da Companhia perante os 6rgéos publicos Federais, Estaduais e Mu-
nicipais aplicaveis. 5.3. Aprovam ainda a acionista que os livros e documentos da Companhia deverao per-
manecer em poder do sr. Nelson Adalberto Canepa, acima qualificado, que se compromete a manté-los, fiel
e diligentemente, sob sua guarda pelo periodo determinado nas normas aplicaveis, apés o que, os livros e do-
cumentos sociais poderdo ser destruidos, ou mantidos em sua guarda. 5.4. Nao existe qualquer passivo da
Companhia e o ativo remanescente sera distribuido a acionista de acordo com sua participagao, conforme
balanco patrimonial de encerramento levantado nesta data. 5.5. Em virtude do aprovado acima, e apresen-
tadas as contas pelo liquidante referente ao processo de liquidagdo da Companhia, os acionistas aprovam
a prestacao de contas feita pelo liquidante e declaram encerrada a liquidacao da Companhia, ficando por
conseguinte, a Companhia declarada pela totalidade de seus acionistas definitivamente dissolvida, liquida-
da e extinta. 5.6. A responsabilidade por qualquer eventual e superveniente ativo e/ou passivo da Compa-
nhia ficara a cargo da ex-acionista, proporcionalmente a sua participacdo. VI — ENCERRAMENTO: Nada
mais havendo a ser tratado, o sr. Presidente encerrou os trabalhos da presente assembleia, da qual lavrou-
-se a presente ata, que tendo sido lida por todos e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.
Confere com a original lavrada em livro proprio. Botucatu, 31 de janeiro de 2023. Mesa: Paulo José
Loureiro Canepa - Presidente e Maria Thereza T. L. Canepa - Secretério. Liquidante: Nelson Adalberto Ca-
nepa. Acionista: MARINAC PARTICIPACOES S.A., CNPJ: 10.140.120/0001-48 por Nelson Adalberto
Canepa, Paulo José Loureiro Canepa, Luiz Fernando Loureiro Canepa e Maria Cristina Loureiro Canepa Tosi.
JUCESP n° 88.249/23-2 em 01.03.2023. Gisela Simiema Ceschin - Secretéria Geral.

Companhia Provincia de Securitizacao
CNPJ/ME n° 04.200.649/0001-07 - NIRE 35300546547
Edital de Segunda Convocagdo de Assembleia Especial de Investidores dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 3* Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacdo

Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”) da Série Unica da 3°
Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacdo (“Titulares dos CRA”, “Emissora” e “Emisséo”, respectiva-
mente), a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario”), e os representantes da Emissora, em consoante ao disposto na
clausula 12.1 do termo de securitizagdo da Emisséo (“Termo de Securitizacdo”), a se reunirem em assembleia
especial de investidores da Emissao (“AEl"), a ser realizada, em segunda convocacao, aos 17 de marco de 2023,
as 11 horas, de forma exclusivamente digital, nos termos da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021
("Resolucado CVM n° 60" e “CVM", respectivamente), através de videoconferéncia, via plataforma Microsoft
Teams (vide informacoes gerais abaixo), para deliberar sobre a sequinte ordem do dia: (i) Autorizar ou nao, que
o Indice de Cobertura da Cessao Fiduciaria seja fixado no montante minimo de 100% (cento por cento) do valor
da proxima PMT devida pela Devedora a Emissora, exclusivamente, quando for composto pelo Cash Collateral,
ou de no minimo 120% (cento e vinte por cento) do valor da proxima PMT devida, quando for composto por
Direitos Creditérios Cedidos, sendo certo, que os valores deverdo permanecer devidamente depositados na
Conta Vinculada, até a data do efetivo pagamento da proxima PMT; (i) Autorizar a Emissora e o Agente
Fiduciério a praticarem todos os atos necessarios e/ou convenientes ao aperfeicoamento, efetivacao, formaliza-
cao e implementacao do item acima, se aprovado. Os termos iniciados por letras maitisculas nao definidos nesta
convocacao terdo os significados a eles atribuidos nos Documentos da Operacéo. Informacgoes Gerais: O ma-
terial de apoio necessario para embasar as deliberacoes dos Titulares dos CRA da Emissao esta disponivel (i) na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (http:/provinciasecuritizadora.com.br/). As
procuracoes e/ou boletins de voto a distancia, conforme aplicaveis, deverao ser enviados acompanhados de co-
pia: (i) da totalidade dos documentos que comprovem a representacao do Titular dos CRA, incluindo mas néo se
limitando a, contratos e/ou estatutos sociais, regulamentos, atas e procuragoes; e (i) do documento de identifi-
cacao dos signatarios, em até 02 (dois) dias Uteis antes da realizacdo da AEI, para os correios eletronicos assem-
bleias@provinciasecuritizadora.com.br e af.assembleias@oliveiratrust.com.br. Nos termos do artigo 31 da Reso-
lucgo CVM n° 60, somente podem votar na assembleia especial os investidores detentores de titulos de
securitizacdo na data da convocacao da assembleia. Sdo Paulo, 09 de marco de 2023. Companhia Provincia
de Securitizacao - Roberto Saka - Diretor de Securitizacdo e de Relacdo com Investidores.

. o u agn ~
Companhia Provincia de Securitizacao
CNPJ/ME N° 04.200.649/0001-07 - NIRE 35300546547
Edital de Primeira Convocac¢do de Assembleia Especial de Investidores dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 3° Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacdo
Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA") da Série Unica da 3%
Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacdo (“Titulares dos CRA"”, “"Emissora” e “Emissdo”, respectiva-
mente), a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0004-34 (”Agente Fiducidrio”), e os representantes da Emissora, em consoante ao disposto na
clausula 12.2.3 do termo de securitizacdo dos CRA da Emisséo, celebrado em 29 de abril de 2022, conforme
aditado (“Termo de Securitizacdo”), a se reunirem em assembleia especial de investidores da Emissao (“AEl"), a
ser realizada, em primeira convocacéo, aos 29 de margo de 2023, as 11h00min, de forma exclusivamente di-
gital, nos termos da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM n° 60" e “CVM",
respectivamente), através de videoconferéncia, via plataforma Microsoft Teams (vide informacoes gerais abaixo),
para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) conceder ou néo, waiver para o descumprimento do Indice Fi-
nanceiro da Emitente, em relacdo a “Divida Liquida”/“Tonelada de Cana Moida”, referente a apuracéo que sera
realizada com base nas medigoes elaboradas exclusivamente pela Emitente e informadas a Emissora, referente
ao exercicio a ser encerrado em marco de 2023, conforme solicitado pela prépria Emitente através do envio de
solicitacao de waiver, recebida por esta Emissora em 02 de marco de 2023, onde restou elucidado que na safra
de 2021 e 2022, o setor sucroalcooleiro sofreu dificuldades diante de eventos de seca historica, geadas e incén-
dios, que prejudicaram o desempenho das usinas (os detalhes do comunicado enviado poderao ser consultados
na instrucao de voto ou na AEl); (ii) caso aprovado o item (i) acima, aprovar que o indice financeiro a ser obser-
vado para a Divida Liquida/Tonelada de Cana Moida, devera equivaler aos importes entre <= R$ 120,00 e
R$122,00, mantendo-se os demais covenants inalterados, nos termos da clausula 7.2, item (xxxii); e (iii) autorizar
a Emissora e o Agente Fiduciario a praticarem todos os atos necessarios e/ou convenientes ao aperfeicoamento,
efetivacao, formalizacdo e implementacdo dos itens acima, se aprovados. Os termos iniciados por letras maits-
culas nao definidos nesta convocacao terdo os significados a eles atribuidos nos Documentos da Operacao.
Informacoes Gerais: O material de apoio necessario para embasar as deliberagoes dos Titulares dos CRA da
Emisséo esta disponivel (i) na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet (http:/provincia-
securitizadora.com.br/). As procuracdes e/ou boletins de voto a distancia, conforme aplicaveis, deverao ser envia-
dos acompanhados de copia: (i) da totalidade dos documentos que comprovem a representacao do Titular dos
CRA, incluindo, mas nao se limitando a, contratos e/ou estatutos sociais, regulamentos, atas e procuragoes; e
(ii) do documento de identificacdo dos signatarios, em até 02 (dois) dias Uteis antes da realizacdo da AEl, para os
correios eletronicos assembleias@provinciasecuritizadora.com.br e af.assembleias@oliveiratrust.com.br. Nos ter-
mos do artigo 31 da Resolucdo CVM n° 60, somente podem votar na assembleia especial os investidores deten-
tores de titulos de securitizacdo na data da convocacdo da assembleia. Sao Paulo, 09 de marco de 2023.
Companhia Provincia de Securitizacao - Roberto Saka - Diretor de Securitizacéo e de Relacado com Investidores.
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Avanco S.A. Industria e Comércio de Maquinas mssssmm—m

Demonstracoes Contabeis para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 (em reais)
Demonstragoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Balancos Patrimoniais
2022 2021
59.778.559,05 54.307.249,64
19.413.636,14 16.220.390,32
13.899.287,45 12.230.582,53
22.874.907,44 22.210.439,05

Ativo/Circulante

Caixa e Equivalente de Caixa
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar 2.200.302,16 2.661.466,95
Créditos diversos 1.305.896,98  861.711,45
Despesas Antecipadas 84.528,88 122.659,34
Nao circulante 4.409.029,03 4.098.741,46
Realizavel a longo prazo 106.419,84 106.419,84
Investimentos 135,13 135,13
Imobilizado liquido 4.205.263,93 3.894.788,23
Intangivel liquido 97.210,13 97.398,26

Total do ativo
Passivo e patrimoénio liquido/Circulante

64.187.588,08 58.405.991,10
12.504.316,95 14.241.949,37

Empréstimos 1.102.213,96  505.803,26
Fornecedores Nacionais 2.436.848,55 4.121.967,75
Fornecedores Exterior 2.072.122,34 2.479.117,30
Obrigagdes trabalhistas 814.450,53 825.769,30
Obrigagdes tributérias 651.200,26 330.821,11
Contas a pagar 14.277,84 35.353,81
Adiantamento de Clientes 1.956.765,44 3.519.055,85
Outros Débitos Empréstimos Mercadorias 580.951,33 -
Outros Creditos 100.718,45  100.718,45
Dividendos Propostos 2.774.768,25 2.323.342,54
Néo circulante 2.725.451,17 _4.114.688,27
Empréstimos 2.725.451,17  626.188,27
Mutuo Sécio — 3.488.500,00
Patriménio liquido 48.957.819,96 40.049.353,46
Capital social 25.000.000,00 25.000.000,00
Reserva legal 1.464.718,27  880.556,53
Reserva de Lucros 22.493.101,69 14.168.796,93

Total do passivo 64.187.588,08 58.405.991,10

Demonstracoes do Resultado

2022 2021
Receita bruta de vendas e servigos 59.010.582,27  76.152.373,53
(-) Impostos e devolugdes (5.884.912,58) (12.226.613,68)
(=) Receita de vendas liquida 53.125.669,69  63.925.759,85
(-) Custo das mercadorias vendidas (38.149.712,39) (45.773.897,31)
(=) Lucro bruto 14.975.957,30  18.151.862,54

(+/-) Despesas e receitas operacionais

Despesasadminigtrgtivas (838.104,39)  (1.135.190,33)

Capital social integralizado  Reservalegal Lucros Acumulados Total
Saldo em 31/12/2020 25.000.000,00 391.431,78 7.198.769,25  32.590.201,03
Lucro liquido do exercicio - - 9.782.494,97 9.782.494,97
Constituicdo de Reserva legal - 489.124,75 (489.124,75) -
Dividendos Propostos - - (2.323.342,54)  (2.323.342,54
Saldo em 31/12/2021 25.000.000,00 880.556,53 14.168.796,93  40.049.353,46
Lucro liquido do exercicio - - 11.683.234,75  11.683.234,75
Constituicdo de Reserva legal - 584.161,74 (584.161,74) -
Dividendos Propostos - - (2.774.768,25)  (2.774.768,25)
Saldo em 31/12/2022 25.000.000,00 1.464.718,27 22.493.101,69  48.957.819,96
Demonstracées do Valor Adicional Demonstracdes do Fluxo de Caixa
Descrigao 2022 2021 2022 2021
A- Geragao do Valor Adicionado Lucro liquido 11.683.234,75 _9.782.494,97
: .1’-?6/‘:1'.522 de mercadorias, produtos 60.390.874,43 76.309173,53 (+/-) Itens que nao afetam o caixa operacional
) servigos (inclui tributos) = 58.923.287.21 76.152.373.53 (+) Juros sobre Contrato de Mutuos 92.500,00 292.500,00
1.2 - Outras receitas => 1411684,17  156.80000 (*) Depreciagéo e amortizagao 578.164,95 _ 584.478,33
1.3 - Despesas/Receita relativas a ativos Lucro Liquido Ajustado 12.353.899,70 10.659.473,30
) ?r;g?l;;st?:;dquiridos de Terceiros 55.903,05 ~  Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Inclui Tributos) 30.749.330,77 56.426.484,55 gmggig; gg;gg}sgje;“ebef (1668.704.91)  (471600,28

2.1 - Custo das mercadorias, produtos e
servigos vendidos =>
2.2 - Materiais, energia, servigos de terceiros

34.662.959,38 49.605.643,94

eetc=> 1.721.935,47 3.039.806,20
2.4 - Outros => 3.364.435,92 3.781.034.4
3 - Valor Adicionado Bruto (1 - 2) 20.641.543,66 19.882.688,98
4 - Retengbes 578.164,9: 584.478,3
4.1 - Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo => _ 578.164,95 584.478,33
5- Valor Adicionado Liquido (3 - 4) 20.063.378,71 19.298.210,65

6 - Valor Adicionado Recebido em

Transferéncia 1.799.277,44 1.581.820,69
6.2 - Receitas financeiras (juros, aluguéis etc.) => 1.129.027,09 514.535,58
6.3 - Outros => 670.250,35 _1.067.285,11
7 - Valor Adicionado Total a Distribuir (5 + 6)21.862.656,15 20.880.031,34
8- Distribui¢do do Valor Adicionado (7= 8) 21.862.656,17 20.880.031,29
8 - Distribuigao do Valor Adicionado 21.862.656,17 20.880.031,29
8.1- Pessoal => 7.600.052,01 5.690.220,39
8.1.1 - Remuneragéo direta => 6.191.932,64 4.372.900,10

8.1.2 - Beneficios => 1.008.223,86  939.049,71
8.1.3-FGTS => 399.895,51  378.270,58
8.2 - Impostos, taxas e contribuigoes => _2.137.340,51 _3.427.258,93
8.2.1 - Federais => 1.649.986,13 3.022.057,92
8.2.2 - Estaduais => 397.499,50  222.960,86
8.2.3 - Municipais => 189.854,88  182.240,15

8.3 - Remuneragéo do capital de terceiros => __ 638.769,09 _1.980.057,00

8.3.1 - Juros => 131.138,39  868.615,13
8.3.2 - Aluguéis => 507.630,70  505.546,11
8.3.3-Outras => - 605.895,76

Despesas comerciais (2.986.875,87)  (2.955.744,81)
Despesas tributarias (201.218,41) (216.989,05)
Outras Receitas Operacionais 1.483.140,33 2.612,43
(2.543.058,34)  (4.305.311,76)

(=) Resultado antes das Receitas e
Despesas Financeiras 12.432.898,96  13.846.550,78
Receitas Financeiras 1.799.318,25 1.581.820,69
Despesas Financeiras (348.035,41) _(1.513.259,89)
1.451.282,84 68.560,80
(=) Lucro antes doIRe daCS 13.884.181,80  13.915.111,58
Imposto de renda (1.456.279,82)  (3.032.335,74)
Contribuigéo social (744.667,23) (1.100.280,87)
(2.200.947,05) (4.132.616,61)
(=) Lucro liquido do exercicio 11.683.234,75 9.782.494,97

Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
01 - Contexto Operacional: A empresa tem como objetivo social a
industrializag&o, comércio, a importagéo e exportagao de teares circulares para o
ramo téxtil, bem como, revenda de partes e pegas, e assisténcia técnica pertinente
aos seus produtos. 02 — Ap ¢éo das D tragdes Contabeis: As
demonstragdes contabeis da sociedade empreséria foram elaboradas, conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes contabeis
emanadas da legislagdo societaria e das Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade, pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e disposicées contidas na Lei das Sociedades por Agdes,
alterada pela Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/2009. 03 - Estimativas de
Julgamento: A preparagéo das Demonstragdes Contabeis requer o uso e certas
estimativas contabeis e, também, o exercicio de julgamento e premissas por parte

8.4-R ¢do de capitais proprios=> 11.486.494,56 _9.782.494,97
8.4.3 - Lucro retidos / Prejuizo do exercicio => 11.486.494,56  9.782.494,97
8.4.4 - Outras =>

)
(664.468,39) (2.358.033,92)
)

Redugao / (Aumento) Impostos a Recuperar ~ 461.164,79  (14.995,92

(Aumento) nos demais créditos (444.185,53)  312.571,05
Redugao / (Aumento) nas despesas

antecipadas 38.130,46  (12.962,21)
(Redugéo) nas obrigagdes trabalhistas (11.318,77)  282.481,65
Aumento nas obrigagdes tributarias 320.379,15 122.237,51
(Redugao)/ Aumento nos fornecedores (2.092.114,16)  377.905,12

(Redugéo) nos adiantamento de clientes
Aumento de Empréstimos de Mercadorias
( Reducéo) / Redugéo nos demais passivos
Total da Variagao de Ativos e Passivos

(5.063.532,41) (9.703.238,85)
(=) Caixa liquido das atividades

operacionais 7.290.367,29 _ 956.234,45

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Baixa de Ativo fixo - Custo Liquido Baixa 21.677,65 -
(-) Aquisigdes de bens do imobilizado (910.130,18) (1.147.432,10)

(=) Caixa liquido das atividades
(888.452,53) (1.147.432,10)

(1.562.290.41) (7.668.602,68)
580.951,33 -
(21.075,97)  (272.239,20)

de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

(Redugao) de Empréstimos e financiamentos  (504.326,40) (818.684,69)
(Reducao) Mutuo dos Acionistas (381.000,00) (360.000,00)
Pagamento de Dividendos (2.323.342,54)  (656.470,87)

(=) Caixa liquido das atividades
de financiamentos

(=) Aumento liquido de caixa

Caixa no inicio do periodo

Caixa no final do periodo

(=) Aumento liquido de caixa

(3.208.668,94) (1.835.155,56)
3.193.245,82 (2.026.353,21)
16.220.390,32 18.246.743,53
19.413.636,14 16.220.390,32
3.193.245,82 (2.026.353,21)

da Administragdo que afetam a aplicagdo de politicas contabeis. Sendo assim, os
resultados podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo
revistas de uma maneira continua e séo reconhecidas no exercicio que revisadas.
Ativos e Passivos sujeitos a estimativas e, as premissas incluem valores residuais
o ativo imobilizado, provisdes para redugdo os valores recuperaveis e contas a
receber, provisdo para contingéncias e mensuragdo e ativos financeiros.
04 - Princif Praticas Contabeis Adotadas: a) Caixa e Equi de

Registrado ao custo de aquisi¢ao. Depreciagdes: Foram calculadas pelo método
linear as taxas que correspondam aos beneficios econdmicos futuros,
considerando a vida util-econémica dos bens. f) Intangivel: Registrado ao custo
de aquisicdo. Amortizagdo: Foram calculadas pelo método linear as taxas que
permitam o aproveitamento do beneficio econdmico, levando em conta o prazo
para perduragdo destes beneficios. g) Demais Ativos Circulantes e

Caixa: Caixa e equivalente de caixa s&o representados por disponibilidades em
moeda nacional, registradas nas contas que representam o saldo em contas
correntes em instituigdes financeiras, que s&o utilizados pela Entidade para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. b) Estoque: Avaliados pelo
custo médio de produg&o ou prego médio de aquisi¢ao; c) Direitos e Obrigagdes
- Os direitos realizaveis e as obrigacdes venciveis até os 12 meses subsequentes
a data das demonstragdes contdbeis sdo considerados como circulantes.
d) Apuragao dos Tributos: Asociedade apura os tributos sobre o lucro através da
opgéo Lucro Real, sendo que no exercicio apresentou lucro fiscal. e) Imobilizado:

nao Circul Estdo demonstrados pelo valor liquido de realizagao.
h) Empréstimos: Os empréstimos s&o reconhecidos pelo seu valor contratual no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos com a transagéo, e posteriormente
acrescidos de juros e encargos proporcionais ao periodo incorrido em base pro -
rata dia. i) Apuragédo do Resultado: O resultado foi apurado segundo o Regime
de Competéncia. 05 - Capital Social: Totalmente integralizado representado por
25.000.000 agdes ordinarias nominativas no valor de R$ 1,00 cada. 06 - Reserva
Legal e Dividendos: Constituimos reserva legal e realizamos provisédo de
dividendos a pagar em conformidade com estatuto da Companhia.
Séo Paulo, 31 de dezembro de 2022.

Monica Giovanna Battaglio Zanatta - Diretora Geral

Rosangela Franga de Lima Cernada - CRC CT 1SP 156.440/0-0

Palalua-GSI Holding Participagdes S.A.

CNPJ n° 35.184.838/0001-67

BALANCO PATRIMONIAL
Ativo 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa -
Contas a receber de clientes -
Estoques -
Impostos e contribuiges a recuperar -
Adiantamentos a fornecedores e outros ativos 10.000,00
Total do ativo circulante 10.000,00
Néo circulante
Investimentos 18.032.978,30
Imobilizado 8.895,59

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

18.041.873,89

18.051.873,89

Passivo

31/12/2021

Circulante

Fornecedores

Impostos e contribuigées e recolher
Salarios e encargos sociais
Adiantamento de clientes

Partes Relacionadas

Total do passivo circulante

Nao circulante

Impostos e contribui¢ées e recolher LP
Total do passivo nao circulante
Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento para aumento futuro capital
Lucros acumulados

Resultado do periodo

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

DRE

2.848,60
28,40

5.676.102,14

5.678.979,14

10.612.243,00

(277.080,70)
2.037.732,45
12.372.894,75
18.051.873,89

31/12/2021

Receita liquida

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras despesas operacionais, liquidas
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro
Despesas financeiras, liquida

Lucro (prejuizo) antes do IR/CS
Imposto de renda e contribuigéo social
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

DIRETORIA

Antonio Luiz Junqueira de Almeida - Diretor
Roberto Sobreira de Oliveira - Contador CRC: 1SP195.425/0-3

(126.653)
2.162.914

3.718

2.039.979

(2.247)

(2.247)

2.037.732
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