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Ministério da Economia mantém
previsao do PIB em 1,5%

O governo federal alterou
para cima a previsdo da inflagdo
deste ano. O Indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA),
que em margo era estimado em
6,55% para o ano, agora teve a
previsdo elevada para 7,9%. A
estimativa do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor
(INPC) subiu de 6,7% para
8,10%, e a do Indice Geral de
Precos (IGP-DI), de 10,01%
para 11,4%. A estimativa do
Produto Interno Bruto (PIB)
foi mantida em 1,5%. Os dados,
divulgados na quinta-feira (19),
sdo do Boletim Macro Fiscal da

Secretaria de Politica Econo-
mica (SPE) do Ministério da
Economia.

Para 2023, o governo fede-
ral manteve também a previsdo
do PIB e aumentou a da infla-
¢do. O PIB, segundo a estimati-
va, devera fechar 2023 com alta
de 2,5% (a mesma previsdo do
ultimo boletim, divulgado em
marco). Ja o IPCA devera encer-
rar 2023 em 3,6% (a previsdo de
marg¢o era alta de 3,25%); o
INPC, em 3,7% (3,5% era a es-
timativa em mar¢o); ¢ o IGP-DI,
em 4,57% (4,42%).

“A expectativa para a taxa de

inflacgio IPCA aumentou de
6,55% para 7,90% em 2022 e
de 3,25% para 3,60% em 2023.
A partir de 2024, espera-se
convergéncia da inflacdo IPCA
para a meta de 3%. Em relacdo
ao INPC, a proje¢do para 2022
elevou-se de 6,70% para
8,10%”, diz o texto do docu-
mento.

Segundo o boletim, a me-
lhora no desempenho do PIB
brasileiro tem ocorrido em ra-
z4o da retomada no setor de
servigcos e ampliacdo dos inves-
timentos, o que, de acordo com
o documento, tem refletido na

recuperacdo do mercado de tra-
balho. O texto destaca que o
setor de servigos cresceu 1,8%
no primeiro trimestre de 2022,
atingindo o maior patamar des-
de maio de 2015.

“A estimativa de crescimen-
to do PIB brasileiro para 2022
foi mantida em 1,5%. De 2023
em diante, as estimativas per-
maneceram em 2,5%. Desde
marc¢o, em linha com as proje-
¢des da SPE, pode-se notar
uma revisdo altista das expec-
tativas de mercado para a ativi-
dade econdmica”, diz o texto.
(Agencia Brasil)

Safra de caté 2022 pode chegar
a 53,4 milhOes de sacas

A estimativa da Companhia
Nacional de Abastecimento (Co-
nab) para a producdo de café é
de 53,4 milhdes de sacas, na sa-
fra deste ano. O volume repre-
senta acréscimo de cerca de 5,7
milhdes de sacas em relacdo ao
ciclo anterior.

Se comparado com a colhei-
ta de 2020, ultimo ano de bie-
nalidade positiva, a produgdo
esperada para este ano € 15,3%
inferior, o que representa 9,65
milhdes de sacas. O ciclo bie-
nal € uma caracteristica da cul-
tura e consiste na alternancia de
um ano com grande florada se-
guido por outro com florada
menos intensa.

“A recuperacdo € limitada,
uma vez que a estiagem e as ge-
adas ocorridas ainda no ano pas-
sado, principalmente em Minas
Gerais, no Parana e em Sao Pau-
lo, debilitaram as plantas, influ-
enciando no desempenho produ-
tivo das lavouras de café”, diz o
presidente da Conab, Guilherme
Ribeiro, em nota.

Café arabica

De acordo com a companbhia,
o café do tipo ardbica é aquele
que mais deve ser influenciado
pelo clima adverso, pois a sua
concentracdo ocorre nas regi-

oes mais impactadas pelas bai-
xas temperaturas e pela escas-
sez hidrica. Mas a expectativa
ainda é de recuperacdo na pro-
ducdo em relacdo a safra passa-
da, podendo chegar a 35,7 mi-
Ihdes de sacas do produto bene-
ficiado. “Porém, era esperado
um potencial produtivo maior,
por se tratar de um ciclo de bie-
nalidade positiva. Se comparado
com a safra 2020, a sinalizacdo
¢ de diminui¢do de 23,6% do
volume total estimado”, acres-
centa a Conab.

Segundo a companhia, para a
produtividade média, o dltimo
ano de bienalidade positiva al-
cangou cerca de 32,21 sacas por
hectare para o mesmo café ard-
bica. Ja na atual safra, a estima-
tiva € de um rendimento médio
de 24,6 sacas por hectare. Mi-
nas Gerais continua como o
maior produtor de café do Bra-
sil com 24,7 milhdes de sacas
produzidas, destas 24,4 milhdes
sdo de ardbica.

Café Conilon

Em movimento oposto ao
ardbica, a producdo de café co-
nilon deve atingir novo recorde,
com colheita de 17,7 milhdes de
sacas beneficiadas — um aumen-
to de 8,7% em relagdo a safra

anterior, puxado pelo incremen-
to de produtividade que tem sido
recorrente a cada ano.

No Espirito Santo, principal
estado produtor de conilon, a
producdo tende a ultrapassar as
12 milhdes de sacas. “Nao hou-
ve registro de extremos climé-
ticos no estado capixaba. Pelo
contrario, o volume de chuvas e
as temperaturas foram favora-
veis para a cultura. O mesmo
cendrio foi verificado na Bahia.
Em Rondoénia, além das boas
condig¢des climaticas, os produ-
tores seguem investindo em
melhorias nos pacotes tecnolé-
gicos. Ja os estados de Mato
Grosso e Amazonas apresentam
grande potencial para ampliar a
produtividade e consequente-
mente a producdo”, ressalta o
diretor de Informacdes Agrope-
cudrias e Politicas Agricolas da
Conab, Sergio De Zen, em nota.

Area

Segundo o levantamento da
Conab, a 4rea destinada para o
café esta estimada em 2,2 mi-
lhdes de hectares, aumento de
1,9% em relagdo a 2021. A ele-
vagdo ¢ esperada tanto para o
espaco destinado para as plantas
em formagdo como para aque-
las em produg¢@o. Para a drea em

formacgdo, que contempla plan-
tios novos e areas esqueletadas
ou recepadas, a Conab estima
cerca de 401,2 mil hectares,
enquanto as lavouras em produ-
¢do devem se estender por 1,84
milhdo de hectares, alta de 2,5%
e 1,8% respectivamente.

Mercado externo

Nos quatro primeiros meses
deste ano, o Brasil exportou
14,1 milhdes de sacas de 60 qui-
los de café. O volume é 10,8%
menor do que o exportado em
igual periodo do ano passado,
resultado influenciado pela que-
da na producdo de café em 2021
e reducdo dos estoques internos
nos primeiros meses de 2022.

“Atualmente, a oferta restri-
ta do produto continua influen-
ciando os prec¢os. Por outro
lado, a pressdo baixista sobre o
consumo aumenta as incertezas
e a tendéncia atual ¢ de muita
volatilidade. Porém a recupera-
¢do limitada da produg¢do brasi-
leira impede quedas mais ex-
pressivas nas cotacdes de café
e sustenta os valores praticados
no mercado em patamares ele-
vados”, pondera o superinten-
dente de Estudos de Mercado e
Gestio da Oferta da Conab,
Allan Silveira. (Agencia Brasil)

Presidente sanciona MP que torna
Auxilio Brasil de R$ 400 permanente

O presidente da Repiiblica,
Jair Bolsonaro, sancionou a
medida proviséria que torna o
Auxilio Brasil de R$ 400 um
beneficio permanente. A san¢do
foi publicada na quinta-feira (19)
no Didrio Oficial da Unido. A
proposta inicial do governo fe-
deral previa que esse valor va-
lesse apenas até dezembro de
2022. Os parlamentares, no en-
tanto, decidiram tornar o valor
permanente, € o texto aprovado
pelo Senado, no udltimo dia 4, ja
tornava o piso de R$ 400 per-
manente com a inclusdo de uma
espécie de complemento ao va-
lor do Auxilio Brasil. Antes, o
beneficio tinha o tiquete médio
de R$ 224.

O Auxilio Brasil foi o pro-
grama social criado pelo gover-
no em substitui¢ao ao Bolsa Fa-

milia, criado em 2003.

De acordo com a Secretaria-
Geral da Presidéncia da Repu-
blica, o governo gasta cerca de
R$ 47,5 bilhdes anuais sé com
o volume regular do Auxilio Bra-
sil. A estimativa é que o gover-
no precise desembolsar outros
R$ 41 bilhdes por ano para ban-
car o valor complementar ao
beneficio.

“A sancdo presidencial é im-
portante para efetivar o Progra-
ma Auxilio Brasil, tornando-o
perene a sociedade, mitigando o
gargalo financeiro relativo aos
mais necessitados”, disse a pas-
ta.

O beneficio extraordinario
passa a fazer parte do conjunto
de beneficios que compdem o
Programa Auxilio Brasil. A se-
cretaria informou que, para o

calculo total do beneficio, serdao
somados os beneficios financei-
ros do Auxilio Brasil para fami-
lias em situag¢@o de pobreza ou
de extrema pobreza: o beneficio
primeira infancia, no valor de R$
130 para familias com criangas
de idade até 3 anos de idade in-
completos; o beneficio compo-
sicdio familiar, no valor de R$ 65
mensais para familias com ges-
tantes, lactantes ou pessoas de
idade entre 3 e 21 anos incom-
pletos (o valor é pago uma vez
para cada membro da familia que
se enquadre nessas situacdes); o
beneficio de superacdo da ex-
trema pobreza, para familias cuja
renda familiar per capita mensal,
mesmo somados os beneficios
anteriores, seja igual ou inferi-
or ao valor da linha de extrema
pobreza; e o beneficio compen-

satorio de transi¢do, concedido
as familias beneficiarias do Bol-
sa Familia que tiverem reducdo
no valor financeiro total dos be-
neficios recebidos em decorrén-
cia do enquadramento na nova
estrutura de beneficios.

O projeto aprovado também
aprovou uma limitagdo de 30%
nos descontos do valor pago
mensalmente as familias que
recebem o seguro defeso, nos
casos em que houve pagamento
indevido do Auxilio Brasil du-
rante oS seis primeiros meses
(com o acimulo dos dois bene-
ficios).

O seguro defeso € pago ao
pescador artesanal durante o pe-
riodo de trés a cinco meses no
qual ele ndo pode pescar para
preservar as espécies na época
reprodutiva. (Agencia Brasil)

Privatizacao pode aumentar recursos
para infraestrutura, segundo ministro

O ministro da Economia,
Paulo Guedes, defendeu na quin-
ta-feira (19) a privatizagdo como
forma de aumentar os investi-
mentos em infraestrutura. Se-
gundo o ministro, “modelo an-
tigo”, baseado em grandes em-
presas estatais “se esgotou”.

“S6 uma empresa, a Cedae,
Companhia Estadual de Aguas e
Esgotos do Rio de Janeiro, quan-
do fizemos o marco do sanea-
mento, mobilizou em um fim de
semana, aqui em Sdo Paulo, R$
50 bilhoes. Seis vezes e meia o
or¢amento do ministro [da Infra-
estrutura]”, disse, a0 comparar o
resultado do leildo realizado em
abril e o orcamento do Ministé-
rio da Infraestrutura. Na ocasido,
foram pagos R$ 22,69 bilhdes
em outorgas e estdo previstos
R$ 30 bilhdes em investimen-
tos em 12 anos. O ministro par-

ticipou de um seminario promo-
vido pela plataforma Arko Advi-
ce e Traders Club.

Na quarta-feira (18), o ple-
nario do Tribunal de Contas da
Unido (TCU) aprovou o modelo
de privatizac@o da Eletrobras, es-
tatal considerada a maior empre-
sa energética da América Latina.

Guedes afirmou ainda que a
alta carga tributaria tem provo-
cado a reduc¢do da produgdo in-
dustrial do pais nos tltimos anos.
“O IPI, Imposto sobre Produtos
Industrializados desindustriali-
zou o Brasil”, enfatizou durante
a palestra. Segundo o ministro,
sdo os impostos que fazem com
que o pais tenha que importar
produtos que poderiam ser pro-
duzidos nacionalmente. “O Bra-
sil tem matéria-prima de toda
espécie. Ou seja, tem a soja,
mas, as vezes tem que trazer de

fora o 6leo de soja, Tem o mi-
nério de ferro, mas, as vezes, tem
que trazer de fora o ago.”

Guedes disse que o governo
aproveitou o aumento de arreca-
dacdo para diminuir os valores co-
brados com o imposto. “Pela pri-
meira vez, em 40 anos, nds baixa-
mos o [PL. Ninguém fez isso an-
tes”, destacou. Em fevereiro, uma
série de produtos teve as aliquotas
do IPI reduzidas em 25%, percen-
tual que foi ampliado para 35% a
partir de maio. De acordo com o
Ministério da Economia, com a
desoneracdo, a Unido deixara de
arrecadar R$ 15,2 bilhdes em
2022, R$ 27,3 bilhoes em 2023
e R$ 29,3 bilhdes em 2024.

O ministro também comen-
tou sobre a alta inflacdo que,
segundo ele, ¢ um fendmeno
mundial. “A inflagdo que tem
hoje ¢ uma inflacdo mundial,
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porque os bancos centrais dor-
miram no volante. O nosso [Ban-
co Central] ja acordou, saiu cor-
rendo e tomou um café: estd
vivo”, disse, sobre o aumento da
taxa bésica de juros que o Ban-
co Central tem feito desde o ano
passado para conter o aumento
generalizado de precos.

De acordo com Guedes, a
inflagdo mundial é causada por
uma desorganizacao da produgio
provocada pelas medidas restri-
tivas para conter a pandemia de
covid-19. “Como houve essa rup-
tura de cadeias produtivas, o mun-
do deu uma desorganizada geral.
Houve um choque adverso de
oferta. E a0 mesmo tempo todos
os governos langaram esses pro-
gramas sociais. Ou seja, a deman-
da aumentou forte, a oferta foi
contida e a inflacdo global su-
biu.” (Agencia Brasil)

Brics: Brasil defende resolucao
pacifica para guerra na Ucrania

O Brasil defendeu na quinta-feira (19) em reunido virtual dos
chanceleres do Brics a solucdo pacifica e negociada do conflito
entre Russia e Ucrania e pediu urgéncia na busca de solucdo para
a crise humanitéria no pais. Além disso, a representacio diplo-
matica do pais ressaltou a necessidade de respeito ao Direito
Internacional e aos principios da Carta da Organizacdo das Na-
¢des Unidas (ONU). A reunido resultou na declaragdo conjunta
“Fortalecer a solidariedade e a cooperacdo do Brics, responder
a novas realidades e desafios na situagdo internacional”.

Na primeira parte do encontro, que foi restrita aos chancele-
res dos paises do grupo, composto por Brasil, Riissia, India, China
e Africa do Sul, os ministros manifestaram suas posi¢des nacio-
nais sobre a situa¢@o na Ucrania, ja defendidas em foros como a
Assembleia Geral e o Conselho de Seguranca das Nac¢oes Unidas.

Os chanceleres demonstraram ainda preocupagdo com a re-
cuperacao econdmica e a estabilidade internacional. Eles desta-
caram os efeitos adversos da interrupg¢do de cadeias produtivas e
de graves ameacas a seguranca alimentar e energética e aos ob-
jetivos de desenvolvimento sustentavel.

“O Brasil ressaltou a importancia que atribui a cooperaco entre 0s
paises do agrupamento em dreas como economia e financas, que resul-
taram na criacao do Novo Banco de Desenvolvimento, assim como em
outras dreas promissoras, a exemplo de comércio, saide e vacinas, com-
bate ao terrorismo e a crimes transnacionais e ciéncia, tecnologia e
inovagao”, apontou o Itamaraty em nota sobre o encontro.

Na parte complementar, a convite da China, que ocupa atualmente
apresidéncia do grupo, houve a participacio também da Arabia Saudi-
ta, Argentina, Cazaquistdo, Egito, Emirados Arabes Unidos, Indoné-
sia, Nigéria, Senegal e Tailandia. A intencdo foi ampliar o didlogo com
outros paises e demonstrar a vocac¢ao do grupo para fortalecer o papel
das economias emergentes na governanca global.

A declaracao conjunta informa que o Brics continuard com o
aprimoramento da estrutura de cooperacio entre os paises inte-
grantes sob os trés pilares: politico e de seguranga; economia e
finangas; intercambios interpessoais e culturais.

A iniciativa tem como objetivo acelerar a implementag@o da
Agenda 2030 de Desenvolvimento Sustentivel e para ampliar e
aprofundar ainda mais a cooperacao entre os paises do Brics.

“Os ministros concordaram que, diante dos novos desafios e
caracteristicas emergentes, os paises do Brics devem aumentar
sua solidariedade e cooperacio e trabalhar juntos para enfrenta-
los”, disse o comunicado divulgado apds a reunido.

Por meio da defesa do direito internacional, o documento re-
for¢a o compromisso do grupo com o multilateralismo, incluin-
do os propdsitos e principios consagrados na Carta da ONU e com
o papel central das Na¢des Unidas em um sistema internacional,
em que Estados soberanos cooperam para manter a paz e a segu-
ranca, promover o desenvolvimento sustentdvel, garantir a pro-
mocao e protecdo da democracia, dos direitos humanos e das li-
berdades fundamentais para todos, além de promover a coopera-
c¢do baseada no espirito de respeito mutuo, justica e igualdade.

China e Russia realcaram a importancia que conferem ao pa-
pel do Brasil, da India e da Africa do Sul nas relacdes internaci-
onais, além de apoiarem suas aspiracdes de desempenharem pa-
péis mais relevantes na ONU.

Sobre o combate a pandemia apoiaram o protagonismo da
Organizagdo Mundial da Satide (OMS) e defenderam que era “im-
perativo garantir a disponibilidade de diagndsticos, medicamen-
tos, vacinas e produtos médicos essenciais seguros, eficazes,
acessiveis e econdmicos para pessoas de diferentes paises, es-
pecialmente paises em desenvolvimento, bem como a distribui-
c¢do equitativa de vacinas e a vacinag@o rapida, para preencher a
lacuna de imunizacdo globalmente”.

Os ministros reconheceram ainda a importancia das discussdes
em andamento na OMC sobre as propostas relevantes de isencdo de
Direitos de Propriedade Intelectual (PI), como também a capacitagdo
e o fortalecimento da producdo local de vacinas e outros equipamen-
tos de saude, principalmente nos paises em desenvolvimento.

“Ressaltaram a necessidade de continuar a fortalecer a coo-
peracdo no desenvolvimento, nos métodos de testagem, na tera-
péutica, na pesquisa, produ¢do e reconhecimento de vacinas, na
pesquisa sobre sua eficicia e seguranca a luz de novas variantes
do virus covid-19, e no reconhecimento do documento nacional
de vacinacdo contra a covid-19 e nas respectivas testagens, es-
pecialmente para fins de viagens internacionais, bem como o
compartilhamento de conhecimento sobre a medicina tradicio-
nal entre os paises do Brics”, indicou o documento.

Os chanceleres apoiaram ainda o lancamento do Centro de
Pesquisa e Desenvolvimento de Vacinas do Bics, o estabeleci-
mento do Sistema Integrado de Alerta Precoce do Brics para pre-
venir riscos de doengas infecciosas em massa e a ado¢do do
Memorando de Entendimento sobre Cooperacdo no campo da
Regulacdo de Produtos Médicos para Uso Humano.

O comunicado defende também que € crucial para os paises
garantirem o desenvolvimento sustentdvel como forma de gover-
nanca econdmica global e lembra o apoio do grupo a ampliagdo e
ao fortalecimento da participacdo de mercados emergentes e pai-
ses em desenvolvimento (EMDCs) na tomada de decisdes econd-
micas internacionais e nos processos de definicdo de normas.

O Brics refor¢ou o apoio ao papel de lideranga do G20 na
governanga econdmica global e destacou que este grupo deve per-
manecer sem alteragdes e responder aos atuais desafios globais.

“Conclamaram a comunidade internacional a promover par-
cerias, sublinhando que é imperativo fortalecer a coordenacdo
macropolitica para tirar a economia mundial da crise e moldar
uma recuperacdo econdmica pos-pandemia forte, sustentavel,
equilibrada e inclusiva. Instaram os principais paises desenvol-
vidos a adotarem politicas econdmicas responsaveis, a0 mesmo
tempo em que gerenciam as repercussoes dessas politicas, para
evitar impactos severos nos paises em desenvolvimento”, indi-

cou o texto do documento. (Agencia Brasil)

Outlets do Brasil S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n° 08.764.621/0001-53 — NIRE 35.300.340.833
FATO RELEVANTE

General Shopping e Outlets do Brasil S.A., companhia aberta com sede na Avenida Angélica, n° 2.466,
24° andar, conjunto 241, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Companhia”), em cumprimento ao
disposto na Instrugdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, e na Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto
de 2021, informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que resiliu o contrato celebrado com o
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira inscrita no CNPJ/ME sob o
n°61.855.045/0001-32 (“Formador de Mercado”), para exercer a fungéo de formador de mercado de suas agdes
ordinarias no &mbito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o (“B3"). ACompanhia informa, ainda, que 1.428.328 agdes
ordinérias de sua emissdo encontram-se em circulagdo no mercado, e que ndo celebrou qualquer contrato
regulando o exercicio do direito de voto ou a compra e venda de valores mobiliarios de emisséo da Companhia
com o Formador de Mercado. As atividades do Formador de Mercado se encerrardo 30 dias apos esta data.
A Companhia informa, ainda, que, até a presente data, ndo celebrou qualquer contrato e ndo tem planos para
contratar outra instituicdo para atuar como seu formador de mercado na B3.
Sao Paulo, 18 de maio de 2022.
Marcio Snioka
Diretor de Relagdes com Investidores
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Avante Produtos Inteligentes e Solugdes de Pagamentos S.A.

CNPJ: 26.561.684/0001-04 Zurich Airport Latin America Ltda.
Dem-onstr-agées Financeiras - Periodo: 01/01/2021 a_31l12/2021 CNPJ n° 28.388.260/0001-03
Balango Patrimonial Dem ¢do do do DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Ativo 13,549 19 | Resultado Liquido do Periodo = - = = -
Aftivo Circulante 13 549’19 Receita Bruta 2.411,57C Balango Patrimonial - Periodo de 01 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2021 - Em Reais
Clientes 6.064.01 ;i?gggodﬁn?r?fga(}éo de Servigos no a1 57C 01 de Janeiro a 31 de 01 de Janeiro a 31 de
Duplicatag a Receber 6.064,01 Deducdes da Receita Bruta ‘343:35 D é\flvol . Dezembro de 2021 g_ass“vot Dezembro de 2021
Outros Créditos 7.485,18 | () Cofins sobre Receita Bruta 183,28 D irculante ) irculante
Outros Créditos 7.485,18 | (-) PIS/PASEP sobre Receita Bruta 39,79 D Caixa e Equivalentes de Caixa 7.954.954,29  Contas a Pagar 97.696,51
Ativo Nao Circulante 0,00 | (-) ISS 120,28 D Adiantamento a Terceiros 22.391,55 Impostos a Pagar 131.381,14
Imobilizado 0,00 | Outras Receitas Operacionais das Impostos a Recuperar 1.364.520,50 Salarios e Contribui¢des a Pagar 841.229,32
Bens Moveis (9.942,61) | Atividades em Geral 497131D Total Circulante 9.352.315,67 ProvisGes de Folha 48.352,74
Imobilizado em Andamento 9.942,61 | Ganho de Ajustes a Valor Justo - Outras Total Circulante 1.118.659,71
" =401 | Operacdes 4.971,31D . = s
Passivo 13.549,'19 - i Néao Circulante Nao Circulante
" . Despesas Operacionais das Atividades - X
Passivo Circulante 1.062.699,53 | o1 Geral 95.360,24 D Outros Créditos 94.494,40  Recursos para Aumento de Capital 0,48
Exigivel a Curto Prazo 944.381,66 | () Multas 8.713,24D Participagdo em Controladas 600.292.932,97  Outras Contas Controladas 22.907.620,41
Empréstimos e Financiamentos 944.381,66 | (-) Despesas com Telefone e Internet 86.647,00 D Total Nio Circulante 600.387.427,37 Total Ndo Circulante 22.907.620,89
Obrigagdes Tributarias 118.317,87 | Outras Despesas Operacionais das Imobilizado =~ Patriménio Liquido -
Obrigagges Tributarias 11831787 ﬁ;ig‘ﬁr“:jggg Cerl e 22280130 Custo Aquisigao 121570,88  Capital Social Subscrito 580.505.923,00
Passivo Nao Circulante 4181.568,89 | 1) Shtras Dechocas O - Sea328D Depreciagao/Amortizagéo (15.11143)  Resultados Acumulados (1.499.117,96)
Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.181.568,89 | (-) Outras Despesas Operacionais 943, . e
N e = Prejuizo 134.486,72 D Total Imobilizado 106.459,45  Resultado do Exercicio 6.813.116,85
ggggasgngi;gﬁ”as iy S5 Pavho 1 e deremhro de I Total Patriménio Liquido 585.819.921,89
Patriménio Liquido (5,230_%19,&3) Reconhecemos a exaliddo do presente Balango Total do Ativo 609.846.202,49 Total do Passivo 609.846.202,49
Capital Social 301.000,00 Eatr!mgn!al, cujos valores do Ativo e Passivo mais DRE publicado neste mesmo jornal impresso e digital na data do dia 13 de maio de 2022.
Capital Social 701.000.00 atrimonio Liquido importam em R$ 13.549,19 (treze mil, — — — . - -
(*) Capital a Integralizar (400,000 60) quinhentos e quarenta e nove Reais e dezenove Centavos) Demonstragao da Mutagdo do Patriménio Liquido - Periodo de 01 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2021 - Em Reais
" oo Presidente Capital
(- )Prejuizos Acumulados (5.397.232,51) oo : _ Captal L
(- )Prejuizos Acumulados (5.397.232.51) Prlsg'l:’aF‘t'lSeOl[\;IglseéfiBazg:aolgpos Capital Integralizado Resultado Acumulad. Total Patriménio
Resultado do Exercicio (134.486,72) Contador Saldos em 31 de Dezembro de 2020 580.505.923,00 (971.923,22) 579.533.999,78
Resultado do Exercicio (134.486,72) Ademir Giacomelli - TC CRC: 1SP1610010-0 Aumento de Capital - - -
Dividendos Distribuidos - - -
Lucro do Exercicio - 6.813.116,85 6.813.116,85
= = Ajuste de Exercicio Anterior - (527.194,74) (527.194,74)
AVANTE.COM.VC SOLU(;OES E PART|C|PA(;0ES S.A. Saldos em 31 de Dezembro de 2021 580.505.923,00 5.313.998,89 585.819.921,89
CNPJ: 15.562.467/0001-00 Administrador - Johann Georg Erwin Gigl - CPF: 064.361.977-10 Contador - Delbson José Garcia - CRC: 1SP297.505/0

Demonstragoes Financeiras - Periodo: 01/01/2021 a 31/12/2021

Balango Patrimonial D agao do Resultado do E
Ativo 1.860.551,36 | Resultado Liquido do Periodo
Ativo Circulante 1.851.098,52 | Receita Bruta ) ) 4.782.875,57C
Disponivel 40.022,50 | Receita de Exportagéo de Servigos 958.026,00 D
Bancos 40.022,50 | Receita da Revenda de Mercadorias no
Clientes 609.984,74 | Mercado Interno 800,00C . .. ~ .. ~
Duplicatas a Receber 609.984174 | Receita da Prestagao de Senvigos no Rigel Administracao e Participacoes S.A.
Outros Créditos 1.201.091,28 | Mercado Interno 5.740.101,57C 2
Qutros Créditos 1.201.091,28 | Dedugdes da Receita Bruta 646.671,92D CNPJ n° 21.644.732/0001-94
Ativo Nao Circulante 9.452.84 | (-) Cofins sobre Receita Bruta 344.891,74D Demonstragdes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
gﬁ‘{?osR%igﬁ?t\gesl aLongo Prazo gzg%gj 8 ::S@/PASEP sobre Recetla Buta Z;ggg;gg B Ativo/Ativo ci Ballantqo Eatimonial 720% 72033 Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido Demonstracdes de Fluxo de Caixa 2021 _ 2020
" | Outras Receitas Operacionais das IVo/Ativo circulante — Reserva Lucros Fluxo das atividades operacionais
Passivo 1.860.551,36 | Afividades em Geral 248341c  Gaixaeequivalentes de caixa 89 Capital de acumu- Lucro liquido d (ci 19.907 4353
Passivo Circulante 1143516257 | Variagdes Cambiais Ativas 448504C  Outras contas a receber 71 social AFAC _lucros _lados _ Total o0 (a0 %0 Fe0 - :
Fornecedores 431.518,35 | Outras Receitas Financeiras 2502530  Ativo Nao Circulante _158.704 97.768  g,1dos em 31/12/2019 10 — (10) _ Alustede: .
Fornecedores 431.518,35 | Outras Receitas Operacionais 500,00C Permanente Ajuste de exercicios Resultado de controladas reconhecido
ObrigagBes Tributarias 5.479.197,87 | Despesas Operacionais das Atividades Investimentos 158.704 97.768 anteriores _ _ _ 592 592 por equivaléncia patrimonial (29.354) (10.855)
Obr!gagges Tnbutar}as . . 5.479.197,87 | em Geral : " 8.023.963,34D  Total ativo ndo circulante 158.704 97.768 Saldos de abert R Outros ganhos, liquidos 9.297  6.408
Obrigagdes Trabalhistas e Previdenciaria  1.241.342.89 | (-) Remunerag&o a Dirigentes e ao Conselho Total do ativo 158.734 97.778 aldos de abertura o ) )
Obrigacdes Trabalhistas e Previdenciaria  1.241.342,89 | de Administragdo 150.613,07 D Bal Patri ial W m ajustado 1°/01/2020 10 - - 582 592 Variagao no capital circulante
Outras Obrigagbes 4.283.103,46 | (-) Ordenados, Salarios, Gratificagdes e Passivo e Patri a‘ar.ngcln-' at.r:jr:l%ma ivo circulant 2 33 Aumento do capital 92.730 - - — 792730 Outros ativos circulante e nao circulantes ) (1)
Outras Obpgag_oes 4.283.103,46 | Outras Remuneragdes a Empregados 1.791.518,61 D assivo e Patrimonio Liqui assivo circulante 4 AFAC _ 70 _ _ 70 Impostos e contribuigdes a recolher _ 1
Passivo Nao Circulante 50.315.000,91 | (-) Outros Gastos com Pessoal 1.492.679,84 D Obrigagdes tributarias 1 1 Lucro liquido do exercicio _ - _ 4353 4353 o X
Passivo Exigivel a Longo Prazo 50.315.000,91 | (-) Outros Servigos Prestados por Pessoa Salarios e ordenados 3 32 quiac - - Obrigagdes trabalhistas _ (299 32
Empréstimos e Financiamentos 39.420.917.01 | Fisica ou Juridica 123457963D  passivo Nao Circulante Transferénciaentrereservas __— _ — 4935 (4.935) — Caixa liquido aplicado nas atividades
Obrigagdes Tributarias 5.663.364,67 | (-) Encargos Sociais - Previdéncia Social 738.678,02D AN Loy Saldos em 31/12/2020 _92.740 = _97.745  operacionais (185) _ (62)
> 1O e Patriménio liquido 158.730 97.745 N - P
OQutras Obrigagdes 5.230.719.23 | (-) Encargos Sociais - FGTS 150.822,37 D ital social ] > 274 Ajuste de exercicios F d ixa d tividad
Patriménio Liquido (59.889.612,12) | (-) Demais Impostos, Taxas e Contribuigdes, Capital social 33.723  92.740 anteriores - - — _ (104) _ (104) uxo de caixa cas atlvidades
Capital Social 55.498.004,93 | Exceto IR e CSLL 93.680,44 D igi%rva de lucros 24736 4935 o lios de abertura — e 1tos
Capital Social 56.498.072,07 | () Aluguéis 16.061,35D 271 70 N Dividendos Pagos ) -
(- ) Capital a Integralizar (1.000.067,14) | (-) Despesas com Veiculos e de Conservagéo Total do passivo 158.734 97.778 A::\léstado 1012021 _92.740 7733 4935 __(104) 7% AFAC 201 70
Reservas de Capital 14.652.071,97 | de Bens e Instalagdes 117.124,68 D 5 F - - - A ) . —_—
Reservas de Capital 14.652.071,97 | (-) Propaganda, Publicidade e Patrocinio 190.347,73D Bemol I de_ . 2021 2020 Aumento do capital 40.983 - - — 40983 Caixa liquido proveniente das atividades
D er o ais de financiament 199 70
- jui 8 F P iqui ici _ _ _ e financiamentos
(_ );re_uyzosﬁcumullzdus (ﬂgggjjgggg) (_) l}\j/lul;as Operacies de Crédt 838?88%3 Despesas administrativas (147) ©2) Lucro liquido do exercicio 19.907 19.907 ® ) .
(- )Prejuizos Acumulados (119.064.439,69) | (-) Perdas em Operagges de Crédito 976, PESAS . Distribuigao de dividendos - - - ) (2) Aumento de caixa e equivalentes de caixa 14 8
Resultado do Exercicio (10.975.249,33) | (-) Provisdes para Férias 18.942,27D  Participagao nos lucros de controladas avaliadas Transferéncia ent 19.801 (19.801 Cai valentes de cai inicio d - 9 1
Resultado do Exercicio (10.975.249,33) | (-) Provistes para 13° Salario de Empregados ~ 37.175,22 D pelo método de equivaléncia patrimonial 29.354 10.855 ,lansierenciaenirereservas - ___— 801 (19.801) — 'saixaeequivalentes de caixa no inicio do exercicio
Sao0 Paulo. 31 de Dezembro de 2021 (-) Provisao para Perda de Estoque deLivros ~ 81.732,33D  Qutras perdas, liquidas (9.297) (6.408) Saldos em 31/12/2021 133.723 _ 271 _ 24.736 _____— 158.730 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 23 9
Reconhecemos a Exatiddo do Presente Balanco (-)/[\)emat[s Pyamg(zje‘s Odontoléai 13448673D  Lycro operacional 19.910 _4.355 Diretoria Contador
Patrimonial, cujos valores do Afivo e Passivo mas | () AsSisténcia Médica Odontolégica e Despesas financeiras, liquidas 3) ) Mario Cesar Roque Judival Alves de Aquiar Junior
Patrimonio Liguido Importam em RS 1.860.551,36 (Um Mi- | Farmacéutica a Empregados 743011,02D qui ici . wesar Hoque 9
Ihéo, Onocen?os e Sespsenta Mil, Quinhentos e Cinguenta e | {7} Despesas com Agua e Esgoto 1159000D  Lucro liquido do exercicio 19907 _4.353 Diretor Administrativo Financeiro CRC 15P 215385
Um Reais e Trinta & Seis Centa(/os) q (-) Despesas com Telefone e Intenet 857.279,58 D
(-) Despesas com Correios e Malotes 9.068,39D
Presidente (-) Despesas com Seguros 59.905,09 D
Priscila de Almeida Campos Outras Despesas Operacionais das
CPF. 306.559.828-09 Atividades em Geral 7.089.973,056D
Contador (-) Outras Despesas Financeiras 6.528.920,39D
Ademir Giacomelli (-) Outras Despesas Operacionais 561.052,66 D
TC CRC: 1SP1610010-0 = Prejuizo 10.975.249,33D

Amarilis Agropecuaria e Participacoes S.A.
CNPJ n° 02.393.259/0001-75
Demonstragoes Financeiras do Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)

Balango Patrimonial 2021 _ 2020 Balanco Patrimonial 2021 2020 Demonstracdes de Fluxo de Caixa 2021 _ 2020
Ativo/Ativo circulante 20.525 58.719 Passivo e Patriménio liquido Fluxo das atividades operacionais
Disponibilidades 8.702 43.717  Ppassivo circulante 3.376 237 Lucro liquido do exercicio 24.338 14.379
Aluguéis a receber 98 73 Fornecedores 33 38 Ajustes de:
Imé_veis para venda 2.894 2.894 Obrigagdes tributérias 93 199 Depreciaq()_es e a_tmorti_zagc’x_e_s 156 110
- . P esultado de controladas reconhecido por
Ativo nao circulante 113.460 92.846 Passivo nao.cwculante —b581 6581 equivaléncia patrimonial (15.505) (9.536)
) Partes relacionadas 6.581 6.582 P
Partes relacionadas 100 85 AR Outros ganhos, liquidos (5.711) (4.689)
Patriménio liquido 124.027 __ 144.747 o~ . .
100 85 " ) ==—=— Variag&o no capital circulante
Permanente Capital social 28.271 28.271 Aluguéis a receber ©5) 35
Investimentos Reserva de lucros . 91.506 116476 |0st0s a recuperar - 1
Imobilizado liquido Adto. para futuro aumento de capital - AFAC 4.250 - Adiantamentos a fornecedores ™) _
Outros ativos circulante e nao circulantes 3.250 -
Total do ativo Total do passivo 133.984 _ 151.565 Fornecedores (5) 31
Demonstragoes das Mutacoes Capital Adiantamento para futuro  Reserva Lucros Irr_]pos}os_e contnbung_oes a recolh_er_ (106) 194
O et . " Caixa liquido proveniente das atividades
do Patriménio Liquido ___social aumento de capital - AFAC _de lucros acumulados Total operacionai 6.449 526
S?Idos em 31 de dezemllaro de 2019 — £0.efl = 110.057 = 138.328 Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Ajuste de exercicios anteriores - - - 559 559 Investimentos (5.479) _
Saldos de abertura ajustado 1° de janeiro de 2020 __ 282711 - __ 110.057 559 _ 138.887 Imobilizado (5.382) _
Lucro liquido do exercicio - - - 14.379 14.379 Dividendo recebido 14.101 44.597
Distribuicao de dividendos - - - (8.519) (8.519)  caixa liquido proveniente das atividades
Transferéncia entre reservas - - 6.419 (6.419) - dei i ) 3.240 44.597
Saldos em 31 de dezembro de 2020 28.271 = 116.476 - 144.747  Fluxo de caixa das idades de fir i )
Ajuste de exercicios anteriores - - - (369) (369) Partes relacionadas (15) 6.575
Saldos de abertura ajustado 1° de janeiro de 2021 28.271 - 116.476 (369) 144.378 Adiantamento para futuro aumento de capital AFAC  4.250 -
Adiantamento para futuro aumento do capital - 4.250 - - 4.250 Dividendos pagos (48.939) (8.519)
Lucro liquido do exercicio - - - 24.338 24338 Caixa liquido aplicado nas atividades
Distribuigdo de dividendos - - - (48.939) (48.939)  de financiamentos (44.704) (1.944)
Transferéncia entre reservas - — _ (24.970) 24.970 — Aumento (redugéo) de caixa e equivalentes
Saldos em 31 de dezembro de 2021 28.271 4.250 ___ 91.506 - __124.027  decaixa, liquidos (35.015) 43.179
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
Demonstracoes de Resultados 2021 2020 Demonstragoes de Resultados 2021 2020 do exercicio 43717 539
Receita liquida de vendas e locagoes 3.382 138  Lucro operacional 20.897 13.428 Caixa e equ_ivalentes de caixa no final
Custo das vendas e locagées (295)  (120)  Receitas financeiras, liquidas 678 1.384 do exercicio 8.702 43.717
Lucro bruto 3.087 18 Lucro antes doIRe CS 24.662 14.830 Mari D(i:retori;
PR ario Cesar Roque
Despgsasﬂadmlnlstratlvas " -(819) 797 IR (224) (827) Diretor Administrativo Financeiro
Participagao no lucro de controladas avaliadas CcS (100) (124)
pelo método de equivaléncia patrimonial 15.505 _9.536 324 451 Contador
Ui Judival Alves de Aguiar Junior
Outros ganhos, liquidos 5.711 4.689  Lucro liquido do exercicio 24.338 14.379 CRC 15P21 59395
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
LAS Administracao e Participacoes S.A.
CNPJ n° 21.545.180/0001-67
Demonstragoes Financeiras Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
Balanco Patrimonial D coes de Resultad 2021 2020
Ativo 2021 _ 2020 Passivo e Patriménio Liquido 2021 _ 2020 Desy © receitas oper:
Ativo circulante Passivo circulante DespgsasNadmlnlstrauvas . (1.468) -
X X . L o Participag&o no lucro de controladas avaliadas
Caixa e equivalentes de caixa 4439 6.498 Obrigacdes tributarias < pelo método de equivaléncia patrimonial 25664 20.708
Impostos a recuperar 8 — Total do passivo circulante 3 - QOutros ganhos (perdas), liquidos 29.835 (12.225
Adiantamentos a fornecedores 21 —  Patriménio liquido Lucro operacional 54.031 _ 8.483
Total do ativo circulante 4.468 6498  Capital social 176.880 176.889  heceitas financeiras, liquidas 684 130
. o Lucro antes do imposto de renda e
Ativo nao circulante Reserva de lucros 63.255 9.738 contribuido social 54.031 8.483
Realizavel a longo prazo Adto. para futuro aumento de capital 6.362 _ 6.362 Imposto de renda (133) -
Partes relacionadas 613 — Total do patriménio liquido 246.506 192.989  Contribuicéo social (53) -
186 -
— 618 - Lucro liquido do exercicio 53.845 8.483
Permanente = n T onon
Investimentos 241.428 186.491 BemonstacesidelRlUxcldelcalxa 2021 __2020
Fluxo das atividades operacionais
_241.428 186.491 Lucro liquido do exercicio 54.529 8.613
Total do ativo nao circulante 242.041 186.491 Ajuste de:
Total do ativo 246.509 192.989 Total do passivo 246.509 192.989  Resultado de controladas reconhecido por
equivaléncia patrimonial (25.664) (20.708)
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Capital  Adiantamento parafuturo  Reserva Lucros OL_Jtro_s ganhos, _I|'quid_os (29.835) 12225
social _aumento de capital - AFAC de lucros acumulados _ Total Variagao no capital circulante N -
Adiantamentos a fornecedores (21) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 10 - - 4 6 Impostos a recuperar ®) _
Ajuste de exercicios anteriores - - - 1.129 1.129 Impostos e contribuigdes a recolher 3 -
Saldos de abertura ajustado 1° de janeiro de 2020 10 - - 1125 _ 1435 Caixaliquido proveniente das (aplicado nas)
. atividades operacionais 996) 130
Aumento do capital 176.879 - - — 176879 Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adiantamento para futuro aumento do capital - 6.362 - - 6.362 Dividendos recebidos 76 -
Lucro liquido do exercicio _ _ _ 8.613 8.613 c_anxa I|_qu|do proveniente das atividades de
investimentos 76 -
Transferéncia entre reservas - - 9.738 (9.738) - Fluxo de caixa das atividades de
Saldos em 31 de dezembro de 2020 176.889 6.362 9.738 - 192.989 financiamentos _
Ajuste de exercicios anteriores _ _ _ (486) (486) Adlantamenlto para futuro aumento de capital - 6.362
Partes relacionadas (613) -
Saldos de abertura ajustado 1° de janeiro de 2021 _176.889 6.362 9.738 (486) 192.503 Dividendos pagos (526) _
Lucro liquido do exercicio - - - 54529  54.529 Caixa |I'(!U_id° proveniente das (aplicados
Distribuig&o de dividendos _ _ _ (526) (526) nas) ahwdad?s de flnenclamen_tos (1.139) 6.362
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes
Transferéncia entre reservas - - 53.517 (563.517) - de caixa, liquido (2.059) 6.492
Saldos em 31 de dezembro de 2021 176.889 6.362 63.255 - 246506  Caixa e equivalentes de caixa no
- - - inicio do exercicio 6.498 6
Diretoria: Mario Cesar Roque - Diretor Administrativo Financeiro Contador: Judival Alves de Aguiar Junior - CRC 1SP215395 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio ~ 4.439 6.498

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
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Ve

tualmente necessarios.

RACIONAL PARTICIPAGOES S.A.

CNPJ 13.637.599/0001-10

Relatorio da Administragao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V. Sas. o Balango Patrimonial encerrado em 31/12/2021 e as respectivas Demonstragdes Contébeis, elaboradas nas formas da legislagao vigente, bem como o Relatério dos Auditores Independentes. Colocamo-nos a disposicdo de V. Sas. para prestar-lhes os esclarecimentos even-

N\

A Administracdo

1. Contexto operacional: A Racional Participagdes S.A. (“Companhia”“) com sede em Avenida
Chedid Jafet, n® 222 Bloco D 3° andar sala 11, Vila Olimpia - Sao Paulo - SP, foi constituida em
2 de maio de 2011 e atua como a holding do Grupo Racional, que tem por objeto a participagao
em outras empresas controladas e, atualmente, esta presente em trés areas de Negdcios prin-
cipais: engenharia, construgdo e investimentos imobilirios (Flsa/ State) e consolida as opera-
goes das empresas assim sumarizadas: a) R | Ei haria Ltda. (“Racional E
ria”): £ uma das lideres no setor privado de Engenharia & Construgdo e tem como principal ati-
vidade a execugdo de empreendimentos, atuando desde sua viabilidade e pré-construcdo, até
sua construgdo e operacdo assistida. A Racional Engenharia comemorou 50 anos em 2021, um
marco no segmento e no cendrio nacional. Ao longo de seus 50 anos, a Empresa desenvolveu
um dos mais expressivos portfélios do setor, composto por mais de 600 Projetos nos mercados
Industrial, Shopping Centers, Edificacdes, Ciéncia & Tecnologia, Infraestrutura, entre outros. A
Racional atua em projetos complexos que exigem aporte de engenharia de valor e se diferencia
pela busca de soluges inovadoras, qualidade e compromisso com a entrega, além do uso de
tecnologia e melhores préticas de engenharia e gestdo. Esses atributos, somados a sua condu-
ta orientada pela ética e transparéncia, tornaram a Hacmna\ reconhecida pela confiabilidade da
sua marca. b) Racional E di Ltda. (“R | Emp! di "): A Ra-
cional Empreendimentos Ltda tem como atividade a exploragdo de propriedades para investi-
mento e atua em sinergia com as operagdes de Engenharia e Construgdo. A Racional Empreen-
dimentos desenvolve suas allwdades pur meio de suas respectivas controladas: Centro de Con-
des e Torres C das no Rio de Janeiro: A Racional Engenharia Ltda.
efetuou a construgdo de Centro de Convengdes, com estacionamento, acoplado a 2 Torres Co-
merciais (Norte e Sul), em terreno cedido pela prefeitura da cidade do Rio de Janeiro, pelo pra-
z0 de 30 anos, sob o regime de concessao, tendo iniciado a construgdo em 2003. O prazo para
exploracdo sob o regime de concessao vence em fevereiro de 2036. O centro de convengdes é
explorado através da controlada CCN - Centro de Convengdes Ltda. (“CCN") e as Torres Norte e
Sul pelas controladas CCN Administragdo e Locagdo de Bens Ltda. (“CCN Torre Norte”) e CCN
Torre Sul Administracdo e Locagdo de Bens Ltda. (“CCN Torre Sul”), respectivamente. As unida-
des da CCN Torre Sul sdo locadas para diversos locatarios, empresas de ramos diversificados,
com contratos tipicos de aluguel com vencimentos variados, enquanto parte do edificio da CCN
Torre Norte esta locada para tnico locatério, vinculado a contrato tipico de aluguel com venci-
mento em abril de 2029, as demais unidades s&o negociadas no mercado imobilidrio visando a
locagéo para empresas de diversos ramos de atividade. As dreas comuns do Complexo RioCida-
deNova que constituem as areas formadas pelos empreendimentos Centro de Convengao, Edi-
ficio Corporativo Torre Norte e Edificio Corporativo Torre Sul (Condominio), sdo administradas
pela controlada indireta RioCidadeNova Administragdo e Locagdo Ltda. (“RioCidadeNova"). No
Complexo RioCidadeNova consta também um estacionamento, que € mantido pela controlada
CCN Centro de Convengdes Ltda. e uma sdcia participante, o estacionamento trata-se de uma
SCP (“Sociedade em Conta de Participacao”), denominado SCP-CCN-RIOPARK. CCN Adminis-
tracao Promogdes e Eventos Ltda. (“CCN Eventos”): O objetivo social da CCN Eventos esta
relacionado com a exploracdo e administracdo de centro de convencdes; servicos de organiza-
¢do e realizacdo de feiras, congressos, exposices, festas e formaturas; servigo de buffet e de-
coragdo; elaboragdo pesquisas, planejamentos, assisténcia e consultoria na realizagdo de even-
t0s e na estruturacdo e operacionalizacdo de um centro de convencdes; locacao e exploracdo
de espagos para realizagao de eventos por terceiros, como feiras, congressos, festas e forma-
turas; exploracdo da atividade de estacionamento de veiculos; e gestdo e administragéo de “na-
ming rights”. 1.1. Impactos da Covid-19: Em 11 de marco de 2020, a Organizagdo Mundial da
Saude (OMS) declarou a pandemia do novo coronavirus, chamado Covid-19, alertando todos os
paises a adotarem agdes preventivas para conter a disseminagao do virus e o cuidado com os
infectados. Assim, muitos governos, incluindo o Brasil, adotaram medidas restritivas e de iso-
lamento social, que podem causar efeitos na economia global em virtude da paralisagéo ou de-
saceleragdo de diversos setores produtivos. No Brasil, em 20 de margo de 2020, o Senado apro-
vou o Decreto Legislativo n°6, reconhecendo o estado de calamidade publica, com o objetivo de
elevar os gastos ptblicos para acompanhar e combater a proliferagdo da doenca, além de pro-
teger a satide da populagdo, os empregos e a economia do pafs. A construgdo civil foi conside-
rada atividade essencial & economia, e as atividades em nossos canteiros de obras continua-
ram, por vezes com alguma reformulacdo e ajuste em acordo com nossos clientes, e seguindo
as medidas de prevencao orientadas pelo Sinduscon, Sintracon, Seconci e demais autoridades
competentes. Neste contexto a Companhia e suas controladas adotaram diversas medidas com
0 intuito de evitar a disseminagao do virus e garantir a preservagdo da sadde dos nossos cola-
boradores, bem como de toda a comunidade com a qual se relaciona, sejam eles clientes, for-
necedores ou o piiblico em geral. Desta forma, em linha com as recomendagdes dos 6rgaos de
salide e governamentais competentes, a Companhia e suas controladas adotaram um conjunto
de providéncias, tais como o afastamento dos profissionais de grupo de risco, reforco na higie-
nizagdo nos ambientes de trabalho, flexibilidade de jornada, trabalho remoto para o escritério
central, suspensdo de viagens, utilizagdo de ferramentas para substituir reunides presenciais,
entre outras. Nos canteiros de obras, medidas adicionais especificas foram tomadas, tais como
aumento do espacamento no refeitdrio, redistribuicdo de frentes de trabalho evitando aglome-
rag0es, criagdo de turnos de trabalho diferenciados, medicao de temperatura, vacinagdo de gri-
pe, treinamento e comunicagdo, entre outras. A Companhia e suas controladas implementaram,
também, acdes para preservar sua satide financeira e organizacional. Dentre as agdes que com-
puseram este plano estdo: reducao de jornada de trabalho, suspenséo de investimentos ndo es-
senciais, elaboragdo de plano de contingéncia de continuidade das obras, adeséo aos progra-
mas governamentais para prorrogacao do pagamento de tributos, manutencéo do relacionamen-
10 e apoio aos clientes e potenciais clientes para desenvolvimento de novos projetos e renego-
ciagdes de contratos de aluguéis com concessao de descontos. Como resultado da implantacao
do plano, a Companhia e suas controladas ndo registraram casos graves da doenca em 2020,
mantendo os indices de contaminag&o e recuperagao sob controle. No aspecto financeiro, a con-
trolada Racional Engenharia ndo sofreu impacto significativo nas obras em andamento e nao ti-
veram reflexos na inadimpléncia. Foram observadas postergagdes na contratagao e inicio de no-
vas obras, com algum impacto no nivel de atividade de 2020. Apesar disso, a controlada regis-
trou um volume de negécios da ordem de R$ 500 milhdes, apurando lucro liquido no exercicio,
sem endividamento bancério e preservando sua solidez econdmico-financeira. Com relacdo a
Concessao Publica, as controladas indiretas, as concessionarias CCN Centro de Convencdes,
CCN Torre Norte e CCN Torre Sul solicitaram a suspensdo do pagamento e abono integral dos
valores devidos a titulo de outorga fixa mensal, a partir de marco de 2020, tendo por fundamen-
to, dentre outros fatores, os impactos econdmicos e financeiros gerados pela pandemia. O pe-
dido de reequilibrio contratual, incluiu, também, a alteracdo da forma de apuracdo dos valores
devidos a titulo de outorga a partir de 2022, para que fosse varidvel e proporcional a taxa de
ocupagdo do empreendimento. Em 11 janeiro de 2022, a Prefeitura do Municipio do Rio de Ja-
neiro formalizou contraproposta (i) acatando o pedido de abono integral das outorgas devidas a
partir de margo de 2020 até agosto de 2021; (i) propondo o parcelamento e compensagdo do
saldo residual com valores a serem devidos pela Prefeitura a titulo de uso de espagos do em-
preendimento; e (iii) acatando a converséo da outorga fixa em uma outorga variavel em fungao
do faturamento das concessiondrias a partir de 2022. A contraproposta da Prefeitura do Muni-
cipio do Rio de Janeiro foi aceita pelas concessiondrias e esté pendente de formalizagdo do res-
pectivo aditivo. Diante deste cendrio, os pagamentos varidveis atrelados a faturamento ndo
atenderiam mais aos critérios para contabilizacao do passivo de arrendamento e direito de uso,
como disposto no CPC 06 (R2), sendo necessaria a reversao destes valores na contabilidade. A
Companhia e suas controladas seguem monitorando os desdobramentos da pandemia de Co-
vid-19 e, em 2021, continuou adotando medidas para evitar a disseminagdo do virus e garantir
a preservagdo da satide dos nossos colaboradores e de toda a comunidade com a qual se rela-
ciona, sejam eles clientes, fornecedores ou o piiblico em geral. Em linha com as recomendagdes
dos 6rgdos de salde e governamentais competentes, a Companhia e suas controladas adota-
ram um conjunto de providéncias, tais como o afastamento dos profissionais de grupo de risco,
reforgo na higienizagdo nos ambientes de trabalho, uso permanente de méscaras, flexibilidade
de jornada, trabalho remoto para o escritrio central, suspenséo de viagens, utilizacdo de ferra-
mentas para substituir reunides presenciais, entre outras. Nos canteiros de obra, medidas adi-
cionais especificas foram tomadas, tais como aumento do espacamento no refeitério, redistri-
buicao de frentes de trabalho evitando aglomeracdes, criagéo de turnos de trabalho diferencia-
dos, medicdo de temperatura, vacinagdo de gripe, treinamento e comunicagdo, entre outras
Como resultado da implantacdo do plano, a Companhia e suas controladas vem registrando in-
dices de contaminag&o e recuperacao sob controle. N&o houveram interrupgdes ou descontinui-
dade nas obras e projetos em andamento executados pela controlada Racional Engenharia, e
foi possivel registrar um bom nivel de atividade, com um volume de negdcios da ordem de R$1,03
bilhdo. A controlada encerrou o exercicio com resultado liquido positivo, sem endividamento
bancério, boa posicdo de caixa e preservando sua solidez econdmico-financeira. A Administra-
¢do ndo espera impactos significativos relacionados a pandemia da Covid-19 no exercicio cor-
rente a findar-se em 31 de dezembro de 2022.
2. Entidades controladas: A tabela abaixo apresenta as participagdes da Companhia em sub-
sidiarias no Brasil:

% Participaca
31/12/2021 31/12/2020

Controladas Direta _Indireta Direta Indireta
Racional Engenharia Ltda. 99,99% - 99,99%
Racional Empreendimentos Ltda. 99,99% - 99,99% -
CCN Administracao Promogdes e Eventos Ltda - 100,00% - 100,00%
CCN Administragéo e Locagéo

de Bens Ltda. (CCN Torre Norte) - 99,99% - 99,99%
CCN Torre Sul Administragao

e Locagdo de Bens Ltda. (CCN Torre Sul) - 99,99% - 99,99%
CCN - Centro de Convencdes Ltda. - 9999% - 99,99%
SCP - CCN/RPK - 50,00% - 50,00%
HloC\dadeNova Admlmstragao e Lucagao de Bens Ltda - 1[]0 00% - 1[]0 0[]%

das
31 Base de preparacio: a) Declaracéo de conformldade As demonstracdes financeiras
\lnd\wdua\s e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

(Em milhares de reais, exceto os valores por agao ou quando mencionado de outra forma)

Brasil que compreende aquelas previstas na legislagdo societaria brasileira e nos pronuncia-
mentos, nas orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), homologado pelos drgéos reguladores. A emissdo das demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas foi autorizada pela diretoria em 06 de maio de 2022. Todas as informacdes
relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao na sua ges-
tdo. b) Moeda funcional e moeda de apresentacao: Estas demonstracdes financeiras indi-
viduais e consolidadas estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia e
suas controladas. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. ¢) Uso de estimativas e
julgamentos: Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Ad-
ministracdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas
contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revistas de forma continua.
As revisdes das estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos reali-
zados na aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reco-
nhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, assim como as informacges
sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que foram utilizadas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 e que possuem um risco significativo de resultar em um ajus-
te material, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: ® Nota Explicativa n° 9 - Per-
das esperadas de crédito; ® Nota Explicativa n° 13.a e 13.b - Ativos de direito de uso e pas-
sivo de arrendamento - definicao da taxa incremental;  Notas Explicativas n°: 14,15 16 -
definico de vida atil do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimentos; ® No-
tas Explicativas n° 22 e 23 - reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; ® Nota Expli-
cativa n° 25 - mensuragdo de obrigacdes de beneficios definidos: principais premissas atua-
riais; » Nota Explicativa n° 26 - Estimativa do custo orcado: elaborado pelo departamento de
engenharia, que acompanha a evolugdo das obras e revisa os custos orcados a incorrer periodi-
camente;  Nota Explicativa n° 31 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos disponibilida-
de de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; e ® Nota Ex-
plicativa n° 32 - Instrumentos financeiros. Mensuragao do valor justo: Uma série de politi-
cas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas requerem a mensuragao de va-
lor justo para ativos e passivos financeiros. A Companhia e suas controladas estabelecem uma
estrutura de controle relacionada a mensuracao de valor justo. Isso inclui a avaliagdo e respon-
sabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo os va-
lores justos de Nivel 3 com reporte diretamente ao Diretor Financeiro. Os dados ndo observa-
veis significativos sdo revisados regularmente, bem como os ajustes de avaliagdo. Se informa-
¢do de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servigos de pregos, é utilizada para
mensurar valor justo, sdo analisadas as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a con-
clusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na hierar-
quia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor
justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes ni-
veis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de ava-
liagdo da seguinte forma: ® Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos; ® Nivel 2: Inputs, exceto os pregos cotados incluidos no
Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamen-
te (derivado de pregos); e ® Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo basea-
dos em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia e suas con-
troladas reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.
4. Resumo das principais politicas contabeis: As principais praticas contéabeis adotadas
para a elaboragdo das demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir: a) Base de conso-
lidag@o: (i) Controladas: As informac@es financeiras de controladas s&o incluidas nas demons-
tragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, se inicia até a data em que
o controle deixa de existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politi-
cas adotadas pela Companhia e suas controladas. Nas demonstragdes financeiras individuais
da controladora, as informagdes financeiras de controladas sdo reconhecidas através do méto-
do de equivaléncia patrimonial. Para calculo de equivaléncia patrimonial e consolidagdo sdo uti-
lizadas as informag@es contébeis das controladas na mesma data-base de apresentagdo das de-
monstracdes financeiras. (ii) I i em entidades contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial: Os investimentos da Companhia e suas controladas em entidades
contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras indivi-
duais compreendem suas participagdes em controladas. (iii) Transag@es eliminadas na con-
lidagao: Saldos e transagdes entre empresas, e quaisquer receitas ou despesas nao realiza-
das derivadas de transagdes entre empresas, sdo eliminados na preparagéo das demonstracdes
financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados oriundos de transagdes com investidas regis-
tradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da par-
ticipagdo da Companhia nas investidas. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma ma-
neira como sdo eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente na extensdo em que ndo
haja evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel. (iv) Operagdes em conjunto: A
Companhia, através da controlada indireta CCN - Centro de Convengdes Ltda., possui uma ope-
ragdo em conjunto realizada através de Sociedade em Conta de Participagdo (SCP), denomina-
do SCP-CCN-RIOPARK, a qual ndo possui personalidade jurfdica, sendo os ativos, passivos, re-
ceitas e despesas somados linha a linha as rubricas das demonstrag@es financeiras da contro-
lada, na proporgao de sua participacdo nos direitos e obrigacdes relacionados com o contrato
que regem essas operages. Segue abaixo os dados da operagdo em conjunto, cujas rubricas
foram somadas linha a linha as rubricas das demonstracdes financeiras da Empresa, na propor-
3o de sua participagdo nos direitos e obrigacdes relacionados com o contrato que regem essas
operagdes:

Balancos patrimoniais individuais e lidados em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais) D des de resultados individuai lidad Demonstracdes dos fluxos de caixa individuais e consolidados
Controladora Consolidado Controladora Consolidado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 € 2020 (Em milhares de reais) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
ATIVO Notas 2021 2020 2021 2020 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2021 2020 2021 2020 Controladora Consolidado Controladora __Consolidado
Ativo circulante Passivo circulante Notas 2021 2020 2021 2020 Notas 2021 _ 2020 _ 2021 _ 2020
Caixa e equivalentes de caixa 7 110 157 52125  26.846 Empréstimos e financiamentos 17 - 1814 1.810 | Receita operacional liquida 26 - - 1.024752 463.828 | Fluxos de caixa das
Aplicagdes financeiras 8 - - 37038  19.180 Fornecedores 18 - 9.440 9.091 | Custos dos servigos prestados 27 - (955.583) (420.788) ividades op i
Contas a receber de clientes 9 - - 15400 8.382 Obrigagdes trabalhistas e sociais 19 - 12.311 6.693 | Lucro bruto - - 69169  43.040 | Lucro (Prejuizo) antes dos impostos 22392 (1.966) 34.401 (3.933
Adiantamentos a fornecedores 10 - - 2238 4504 | Ppassivo fiscal corrente 20 - 2684 2.856 | Despesas administrativas e comerciais 28 (49) (57) (39.536) (47.018) | Ajustes para:
Ativo fiscal corrente 1 76 76 3486 3458 | |RPJeCSLL a recolher R 1.249 5 | Perda por redugdo ao valor recuperavel Depreciagao sobre arrendamento 13ae13c - 3188 3565
Outros créditos - - 2234 644 | Adiantamentos de clientes 27 R - 30231 13426 | de propriedades para investimentos 16 - - - (1.080) | Depreciagdes e amortizagbes 14/15/16 - - 6783 6377
Total do ativo circulante 186 233 112521  63.014 Contas a pagar de partes relacionadas 30 - B 70 70 | Resultado de equivaléncia patrimonial 12 22436 (1.914) - - Redugao ao valor recuperével do ativo 16 - - - 1.080
Ativo ndo circulante Provisdes para garantia de obras 2 _ 3563 3441 | Outras receitas - 3943 1.817 Baixa/perda na venda de
Contas a receber de clientes 9 - - 1.380 1.209 Passivos de arrendamento 13b ~ R 8.934 2638 | Resultado antes das receitas imobilizado e intangivel 14e15 - - 30 -
Adiantamentos a fornecedores 10 - - 382 620 Dividendos a pagar 126 ; 126 _ financeiras liquidas e impostos 22387 (1.971) 33576 (3.241) | Juros sobre empréstimos, financiamentos 17 - - 223 276
Depésitos judiciais 23a - - 2761 2395 Qutras contas a pagar 14 16 2493 2175 Receitas financeiras 29 5 5 3217 1.561 Juros sobre aplicacdes financeiras 8 - - (137) 3)
Ativo fiscal diferido 31b - - 16414 22.005 Total do passive circulante %0 6 73215 42205 Despesas financeiras 29 - - (2392)  (2.253) | Juros do passivo de arrendamento 13¢ - - 1819 1.806
Outros créditos - - an 487 0o passi . . Receitas fi iras liquidas 5 5 825 (692) | Ajuste por remensuragao
Passivo ndo circulante . !
- - 21408  26.716 Empréstimas & financiamentos 17 . . 614 2422 Resultado antes dos impostos 22392  (1.966) 34.401 (3.933) do passivo de arrendamento 13b - - - -
Investimentos 12 119365 97.096 85 85 Formecedores 18 . 5298 3'352 IRPJ e CSLL correntes 3la - - (8.028) (315) | (Reversdo) constituicdo de provisao
Ativos de direito de uso 13a - - 35970 33358 Provis tia de ob 2 ) 2'753 “75 IRPJ e CSLL diferidos 3la - - (3.981) 2282 para perdas esperadas de crédito 9 - - (128 130
Imobilizado 14 - - 7144  5g47 | 'TOVISOGsparagarantia de obras : : Lucro (prejuizo) do exercicio 22392 _ (1.966) 22392 _ (1.966) | Constituigio (reversio) de provisdo
Intangivel 15 - . 7580 7581 | Provisdo para contingéncias 23b . 4557 14649 As notas explicativas da Administragao sao para garantia em obras 2 - 1700 (889)
Propriedades para investimentos 16 - - 56905  62.137 Passw/u_s fiscais diferidos 31b B ) N 1408 parte integrante das demonstrages fmance\ras mdlwduals e consnlldadas (Reversdo) constituicdo de
119365 97.09% 107688 109.008 | Beneficiosaempregados 25 - - 118 668 B0 DT provisao para contingéncias 23b - - (7.202) 3813
Total do ativo néo circulante 119365 97.09 129.092 135724 | Passivos de arrendamento 13b - 35486 35009 para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais) Provisao para beneficios a empregados 25 - - 49 360
Outras contas a pagar - - 461 539 Controladora Consolidado | Resultado de equivaléncia patrimonial 12 _(22436) 1914 -
Total do pass!vu nao circulante - - 49287 59.220 Notas 2021 2020 2021 2020 (44) (52) 40.726 12.583
::t;il"":g“pizs;:ﬂ do 2 80 16 122502 101425 Lucro (prejuizo) do exercicio ) 22392  (1.966) 22392  (1.966) V(a:aqoes ‘)"I“‘: ducso dos ati
Canital social 55810 55350 S5O0 55360 Reconhecimento reflexo do ganho atuarial 25 599 4954 599 4954 umento) Reducéo dos ativos
apital socia - - - IRPJ e CSLL sobre as obrigagoes atuariais (204)  (1.684) (204) ~ (1684) | Contasa receber de clientes 9 - - (7061) 5588
Reserva de lucros 60.857 40.004 60.857  40.004 Resultado abrangente total “278 130 1300 Ativo fiscal corrente 1 - (5) (28)  (507)
Ajuste de aval_iagAéU_pat’n'm_nm'al 2344 1.949 2.344 1.949 As notas explicativas da Administragdo sao Adiapt_ame_mo_ a f_omecedores 10 - - 2504 (3.842)
i Total do " I'q!"d_“ o 191N _97.313 19111 97313 parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Depdsitos judiciais - - (366 (162)
Total do ativo 119.551 _97.329 241613 198.738 | Total do passivo e patrimonio liquido 119.551 _97.329 241613 198.738 — - - - - - Outros créditos - - (1574) 987
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dem ser estimados com confiabilidade, sua receita é reconhecida até o montante dos custos in-
corridos cuja recuperagdo seja provavel. As variagdes nos custos com mao de obra, reclamacdes
e pagamentos de incentivos estdo inclufdas até o ponto em que esses custos possam ser men-
surados com confiabilidade e seu recebimento seja provavel. Quando for provével que os cus-
tos totais excederdo a receita total de um contrato, a perda esperada é reconhecida imediata-
mente como despesa. Os montantes da receita apropriada, liquidos das parcelas ja recebidas,
sdo contabilizados como contas a receber, ou como adiantamentos de clientes, quando aplicé-
vel. Adicionalmente, também séo registrados como adiantamento de clientes os valores rece-
bidos antes do inicio da execucao dos contratos. Contrato por administragao: Para os con-
tratos nos quais a controlada é reembolsada pelos custos projetados e aprovados pelas partes
- ou de outra forma definidos - acrescido de percentual (taxa de administragdo) sobre tais cus-
tos ou por remuneracdo fixa predeterminada, a receita é reconhecida com base nos custos in-
corridos até a data das demonstragdes financeiras. A controladas atua como principal (em vez
de agente) na transacao de contrato por administragdo. Assim, a receita reconhecida € o valor
liquido da transacdo recebida pela Empresa (taxa de administragdo) ou remuneragao fixa prede-
terminada e a contraprestagdo ndo monetdria relativa ao custo de obra (materiais e servigos
subcontratados) faturados e pagos diretamente pelo cliente. Contratos mistos: Determinados
contratos preveem que o cliente ird fornecer parte dos materiais a serem aplicados na obra, atra-
vés da contratacdo direta de fornecedores. Nesses casos, para apuragdo do percentual do cus-
to incorrido de obra, em relagdo ao seu custo total orgado, os custos desses materiais adquiri-
dos diretamente pelo cliente ndo sdo considerados como custo incorrido e ndo estdo incluidos
no custo total orgado, para fins de determinagdo do POC, o qual € utilizado para fins de apura-
cdo da receita que efetivamente serd apropriada e recebida pela Empresa. A contraprestacdo
ndo monetdria relativa ao custo de obra (materiais e servios subcontratados) faturados e pa-
gos diretamente pelo cliente, que ndo fazem parte para fins de determinagdo do POC nos Con-
tratos Mistos e por Empreitada, passa a ser reconhecida pela Empresa, devido ao enquadramen-
to como principal na relagao contratual. Contrato pré-construgao: Nesta modalidade, a con-
trolada faz o acompanhamento dos projetos, desenvolvidos a partir dos programas de Arquite-
tura e disciplinas complementares, e pelo gerenciamento da equipe de projetistas. Dessa for-
ma sdo iniciados o planejamento e a execucdo da construcdo, que inclui a administragdo de toda
a cadeia produtiva envolvida na obra, visando atender as expectativas assumidas quanto a oti-
mizacdo da qualidade, prazo e custos finais. Atuando desde a origem da etapa de pré-constru-
¢do até o inicio da execucédo da construgdo do projeto. Para os contratos desta modalidade a
controlada é reembolsada pelos custos projetados e aprovados pelas partes, ou de outra forma
definidos, acrescido de percentual (taxa de administragdo) sobre tais custos ou por remunera-
cdo fixa pré-determinada, a receita é reconhecida quando a obrigagdo de desempenho é satis-
feita, com base nos custos incorridos até a data das demonstragdes financeiras. Demais con-
troladas: Contrato de locac@o: As controladas, nesta modalidade contratual, realizam a lo-
cacdo de unidades imobilidrias para diversos locatérios em 2 torres comerciais (CCN Torre Nor-
te e CCN Torre Sul) construidas sob terreno cedido pela prefeitura da cidade do Rio de Janeiro,
pelo prazo de 30 anos sob o regime de concessao publica, portanto, é remunerada mediante
contrato de locagdo e a receita é reconhecida pelo método linear durante o prazo do arrenda-
mento, eventuais incentivos de arrendamento concedidos sdo reconhecidos como parte integral
da receita total de aluguéis, pelo perfodo do arrendamento. Exploracéo de centro de con-
vengao: As controladas, nesta modalidade contratual, realizam a exploragdo de centro de con-
vengdes localizado, na cidade do Rio de Janeiro, em terreno cedido pela prefeitura, sob o regi-
me de concesséo publica pelo prazo de 30 anos, a receita € mensurada pelo valor justo da con-
trapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de descontos comerciais e
¢ reconhecida pelo método linear durante o periodo de vigéncia do arrendamento em questao.
Os custos diretos iniciais incorridos na negociagdo e na preparacao do arrendamento operacio-
nal sdo reconhecidos também pelo método linear pelo periodo de vigéncia do arrendamento.
Exploracao de estacionamento: As controladas, nesta modalidade contratual, realizam a ex-
ploracdo de estacionamento localizado no centro de convencdes, na cidade do Rio de Janeiro,
em terreno cedido pela prefeitura, sob o regime de concesséo pblica pelo prazo de 30 anos, a
receita é decorrente da prestacdo de servico de guarda e estacionamento de veiculos e é reco-
nhecida no resultado no momento da prestacao do servico realizado. Administragéao de bens:
As controladas, nesta modalidade contratual, realizam a administracao das propriedades para
investimento localizadas na cidade do Rio de Janeiro, no completo RioCidadeNova, em terreno
cedido pela prefeitura, sob o regime de concess@o publica pelo prazo de 30 anos, a receita re-
fere-se ao servigo prestado na administragdo destes bens e é reconhecida pelo método linear
pelo perfodo de vigéncia do contrato de locagao das propriedades para investimentos. Organi-
zacao de festas e eventos: As controladas, nesta modalidade contratual, realizam servigos
de organizagdo e realizagdo de feiras, congre 03, € pu \gur: festas e formaturas, servigo de
buffet e decoracdo, elaboracdo pesquisas, pl éncia e consultoria na realiza-
¢do de eventos e na estruturacdo e operamonahzagao de um centro de convencdes, locacdo e
exploragdo de espacos para realizagao de eventos por terceiros, como feiras, congressos, fes-
tas e formaturas organizacdo de festas, a receita é reconhecida no resultado no momento da
prestacdo do servico realizada. ¢) Beneficios a empregados: Beneficio de curto prazo a
empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma
base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja pres-
tado. O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigagdo legal ou construtiva de pagar esse valor em funcao de servigo prestado pelo empre-
gado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confidvel. Beneficio pés-emprego - Pla-
nos de saide: A controlada Racional Engenharia Ltda. outorgou determinados beneficios de
assisténcia a sadde e gratificagdo na aposentadoria (para elegiveis) pés-emprego a funciond-
rios. Esses beneficios sao financiados em regime de caixa. O custeio dos beneficios concedidos
pelos planos de beneficios definidos é estabelecido separadamente para cada plano, utilizando
0 método do crédito unitério projetado. Mensuracdes, compreendendo ganhos e perdas atua-
riais, sdo reconhecidas imediatamente no balanco patrimonial, com correspondente débito ou
crédito a lucros retidos por meio de outros resultados abrangentes no periodo em que ocorram.
As mensurages nao sao reclassificadas ao resultado em periodos subsequentes. Os juros liqui-
dos sdo calculados aplicando-se a taxa de desconto ao ativo ou passivo do beneficio definido li-
quido. A Companhia e suas controladas reconhecem as seguintes variagdes na obrigacao de be-
neficio definido liquido na demonstrag@o do resultado (por fungdo): ® Custos de servigo, com-
preendendo custos circulantes com servigos, custos com servigos passados, ganho e perdas ad-
vindas de redugdo significativa da expectativa do tempo de trabalho e liquidagdes ndo usuais;
e * Despesas ou receitas com juros liquidos. O custo de planos de beneficios de assisténcia mé-
dica pés-emprego é determinado utilizando métodos de avaliagdo atuarial. A avaliagdo atuarial
envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas,
aumentos salariais futuros e taxas de mortalidade. A obrigac&o de beneficio definido ¢ altamen-
te sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sdo revisadas a cada data-base.
Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administragdo considera as taxas de juros de
debéntures emitidas por corporacdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com
i correspondente a duragdo da obrigacdo do beneficio definido. A qualidade dos titu-

(i) Saldos da SCP  Rubricas i d

2021 2020 2021 2020
Ativo
Circulante 1.092 980 546 490
Total 1.092 980 546 490
Adiantamento a fornecedores 764 1.241 382 620
Imobilizado 478 686 239 343
Néo circulante 1.242 1.927 621 963
Total do ativo 2334 2.907 1.167 1.453
Passivo
Circulante 36 46 18 23
Total 36 46 18 23
Acervo patrimonial 370 2.953 1.185 1.476
b) Receita de com cli A NBC TG 47 uma estrutura abrangente

para determinar se e quando uma receita é reconhecida, e como a receita é mensurada. A NBC
TG 47 substitui as antigas normas para o reconhecimento de receitas, incluindo 0 a NBC TG 30
- Receitas e 0 a NBC TG 17 - Contratos de Construcdo e interpretacdes relacionadas, entre ou-
tras. De acordo com a NBC TG 47, a receita é reconhecida quando o cliente obtém o controle
dos bens ou servigos. A empresa deve determinar o momento da transferéncia do controle em
um momento especifico no tempo ou ao longo do tempo. A NBC TG 47 estabelece um modelo
de cinco etapas para contabilizacdo de receitas decorrentes de contratos com clientes, de tal
forma que uma receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma enti-
dade espera ter direito em troca de transferéncia de bem ou servigos para um cliente. As 5 eta-
pas sdo: 1) identificar os contratos com o cliente; 2) identificar as obrigagGes de desempenho
do contrato; 3) determinar o preco da transacao; 4) alocar o preo da transagdo para as obriga-
¢des de desempenho do contrato; e 5) reconhecer a receita quando (ou a medida que) a entida-
de satisfaz as obrigaces de desempenho. A receita contratual inclui, atualmente, o valor ini-
cial acordado no contrato mais quaisquer alteracdes no trabalho contratado, pleitos e pagamen-
tos de incentivos, & medida que seja provavel que resultem em receita e possam ser mensura-
dos de forma confidvel. Quando um pleito ou alteragéo é reconhecido, a medicdo do progresso
do contrato ou do preco do contrato € revista e a posi¢do acumulada do contrato é reavaliada
em cada perfodo de relatdrio. Segundo a NBC TG 47, pleitos e alteragdes serdo incluidos na con-
tabilizagdo do contrato quando aprovados. A Companhia e suas controladas atuam na presta-
cao de servigos de engenharia e construcao civil, exploragdo de propriedades para investimen-
to, exploracdo de centro de convencdes, prestacdo de servicos de administragdo imobilidria e
exploracdo de estacionamento, sendo a receita total da prestacdo de servigos, reconhecida con-
tabilmente de forma separada de acordo com a sua natureza e com base em seus valores jus-
tos da contraprestagao recebida ou a receber. b.1) Identificag@o dos contratos: A Companhia
e suas controladas revisaram todas as modalidades contratuais em vigor, de modo a identificar
as principais cldusulas e demais elementos presentes nos contratos que pudessem ser relevan-
tes na adogdo da nova norma contabil. b.2) Identificagao da obrigacao de desempenho: A
Companhia e suas controladas avaliaram os servigos prometidos no contrato com os clientes e
identificou as obrigacdes de desempenho com base na promessa de transferir ao cliente: (i) Bens
ou servigos (ou grupo de bens ou servigos) que seja distinto; ou (ii) Série de bens ou servigos
distintos que sejam substancialmente os mesmos e que tenham o mesmo padrao de transferén-
cia para o cliente. Bem ou servico prometido ao cliente € distinto, se ambos os critérios a sequir
forem atendidos: (i) O cliente pode se beneficiar do bem ou servigo, seja isoladamente ou em
conjunto com outros recursos que estejam prontamente disponiveis ao cliente (ou seja, 0 bem
ou 0 servico é capaz de ser distinto); (ii) A promessa da Companhia e suas controladas de trans-
ferirem o bem ou o servico ao cliente é separadamente identificével de outras promessas con-
tidas no contrato (ou seja, compromisso para transferir o bem ou o servico € distinto dentro do
contexto do contrato). Para a realizacdo das locag@es e servicos mencionados nos seus objetos
sociais, a Companhia e suas controladas celebram um contrato com o cliente, onde sdo descri-
t0s 0s servigos a serem prestados, prazos para entrega, formas e condicdes de pagamento, bem
como as clausulas de garantia, bonificacdo, penalidades e clausulas atreladas a rescisao do con-
trato. Nos contratos firmados com os clientes para a execucao servicos de engenharia e cons-

los € revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populagdo de ti-
tulos que sdo utilizados para identificar a taxa de juros. A taxa de mortalldade se basewa em ta-

Aumento (Redugdo) de caixa

e equivalentes de caixa ___(47)___ (60) 25.279 (24.798)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 157 217 26.846 51.644
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 110 157 52.125 _26.846
Aumento (Redug@o) de caixa

e equivalentes de caixa (47] 60) 25.279 (24.798]

As notas explicativas da Administracdo séo
parte integrante das demonstraces financeiras individuais e consolidadas.

¢do. Um ativo de imposto de renda e contribuico social diferido € reconhecido por perdas fis-
cais, créditos fiscais e diferengas tempordrias dedutiveis ndo utilizadas quando € provével que
lucros futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limi-
tando-se a utilizagdo, a 30% dos lucros tributéaveis futuros anuais. f) Instrumentos Financei-
ros: ANBC TG 48 - Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer e men-
surar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens
ndo financeiros. Classificacao e do dos ativos fi ep finan-
ceiros: A NBC TG 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes
(VJORA) e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A classificagdo de ativos financeiros, de
acordo com 0 NBC TG 48, ¢ geralmente baseada no modelo de negécios no qual um ativo finan-
ceiroég iado e em suas caracteristicas de fluxo de caixas contratuais. Impairment de ati-
vos financeiros: A NBC TG 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” da NBC TG 38 / IAS
39 por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de redugdo ao
valor recuperavel aplica-se aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos de
contratos e instrumentos de divida mensurados ao VJORA, mas ndo a investimentos em instru-
mentos patrimoniais. Nos termos da NBC TG 48, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais
cedo do que no NBC TG 38. Isso exigira um julgamento relevante sobre como as mudangas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base
em probabilidades ponderadas, espera-se que as perdas por reducdo ao valor recuperavel dos
ativos incluidos no escopo do modelo de redugdo ao valor recuperavel da NBC TG 48 aumentem
e tornem-se mais volateis. De acordo com a NBC TG 48, as provisdes para perdas esperadas
(expected loss) serao mensuradas em uma das seguintes bases: (i) Perdas de crédito esperadas
para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia
dentro de 12 meses ap6s a data-base; e (ii) Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou
seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo
da vida esperada de um instrumento financeiro. A Companhia e suas controladas adotaram as
premissas necessarias para calcular as perdas de crédito esperadas, identificando os ativos su-
jeitos a perda de crédito, no caso, o saldo de contas a receber de clientes e titulos de divida emi-
tidos, segregando os saldos de clientes por tipo de contrato na data de fechamento das demons-
tragdes financeiras, avaliando o risco de inadimpléncia (aumento significativo no risco de crédi-
to), baseado no histérico dos tltimos trés anos, definindo estégios de risco de inadimpléncia.
Como conclus3o, ndo foi identificada necessidade da constituigdo de Provisdo para Perdas de
Créditos Esperadas no exercicio. A aplicagdo da norma ndo trouxe mudangas significativas nas
politicas anteriormente adotadas. Reconhecimento e mensuragao inicial: O contas a rece-
ber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que fo-
ram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
quando a Companhia e suas controladas se tornarem parte das disposicdes contratuais do ins-
trumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um com-
ponente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao va-
lor justo, acrescido, para item ndo mensurado ao Valor Justo por Meio de Resultado (VJR), os
custos da transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento & mensurado inicialmen-
te ao preco da operacdo. Classificacdo e mensuracao subsequente: No reconhecimento
inicial, um ativo financeiro € classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao Valor Justo
por Meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - Instrumento de divida; ao VJORA - Ins-
trumento patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequente-
mente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia e suas controladas mudem o mo-
delo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros
afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanca
no modelo de negécios. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender am-
bas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: ® £ mantido dentro de
um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de cai-
Xa contratuais; e ® Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um
instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicdes a seguir e néo for
designado como mensurado ao VJR:  E mantido dentro de um modelo de negécios cujo obje-
tivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ati-
vos financeiros; e ® Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reconheci-
mento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para ne-
gociacdo, a Companhia e suas controladas podem optar irrevogavelmente por apresentar alte-
ragOes subsequentes no valor justo do investimento em Outros Resultados Abrangentes (ORA).
Essa escolha é feita investimento por investimento. No reconhecimento inicial, a Companhia e
suas controladas podem designar de forma irrevogével um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma sur-
giria. Atives financeiros - avaliacao do modelo de negécio: A Companhia e suas contro-
ladas realizam uma avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as in-
formacdes sdo fornecidas & Administragdo. As informacdes consideradas incluem: ® As politi-
cas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento prético dessas politicas; ® Eles
incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragao tem como foco a obtengéo de re-
ceitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a corres-
pondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados ou sai-
das esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; ® Como
o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a administragdo da Companhia e suas contro-
ladas; ® Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro man-
tido naquele modelo de negédcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; e ® A fre-
quéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos fi-
nanceiros para terceiros em transacdes que no se qualificam para o desreconhecimento ndo
sao consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da
Companhia e suas controladas. Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou gerenciados
com desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado. Ativos financeiros avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais s@o so-
mente pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa avaliagdo, o “principal” é defi-
nido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ s&o definidos

buas de mortalidade disponiveis no Brasil. d) R
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplmagnes financei-
ras, juros e multas por atraso no pagamento de faturas e descontos obtidos. A receita de juros
¢ reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos. Custos de empréstimo que nao
sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construgdo ou producao de um ativo qualificavel sao
mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos. e) Imposto de renda e con-
tribuicdo social: A Companhia e as demais controladas tém o imposto de renda e a contribui-
¢ao social do exercicio corrente e diferido calculados com base nas aliquotas de 15%, acresci-
das do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para impos-
to de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e consi-
deram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a
30% do lucro tributével anual. As despesas com imposto de renda e contribuigdo social com-
preendem o imposto de renda e contribui¢o social correntes e diferidos que sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinacdo de negdcios, ou aos itens direta-
mente reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes. (i) Imposto
corrente: 0 imposto corrente € 0 imposto a pagar esperado sobre o lucro tributével do exerci-
cio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pa-
gar com relagdo aos exercicios anteriores. (ii) Imposto diferido: O imposto diferido & reconhe-
cido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido
ndo é reconhecido para as seguintes diferencas tempordrias: o reconhecimento inicial de ativos
€ passivos em uma transagdo que ndo seja combinagdo de negécios e que ndo afete nem a con-
tabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributdvel, e diferencas relacionadas a investimentos
em subsidiarias e entidades controladas quando seja provavel que elas nao revertam num futu-
ro previsivel. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas tempordrias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas. (iii) Expesicdes fiscais: Na determinag&o do imposto de renda cor-
rente e diferido a Companhia e suas controladas levam em consideragao o impacto de incerte-
zas relativas a posicdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto de renda e ju-
ros tenha que ser realizado. A Companhia e suas controladas acreditam que a provisao para im-
posto de renda no passivo esta adequada para com relagdo a todos os exercicios fiscais em aber-
to baseada em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretac@es das leis fiscais e ex-
periéncia passada. Essa avaliagéo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibiliza-
das o que levaria a Companhia e suas controladas a mudar o seu julgamento quanto & adequa-
cdo da provisdo existente. Tais alteracOes impactardo a despesa com imposto de renda no ano
em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um
direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos
de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributa-

como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e cus-
tos bésicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como
uma margem de lucro. A Companhia e suas controladas consideram os termos contratuais do
instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos do princi-
pal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual
que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo
atenderia essa condicao. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia e suas controladas consideram:
* Eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa; ® Termos que
possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis; ® O pré-pagamento e a prorrogacao
do prazo; e  Os termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo). O pagamento antecipado € consistente
com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente,
em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal penden-
te, 0 que pode incluir uma compensacdo adicional razodvel pela rescisdo antecipada do contra-
to. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que
o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que re-
presente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir com-
pensagdo adicional razodvel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos)
sdo tratadas como consistentes com esse critério se 0 valor justo do pré-pagamento for insig-
nificante no reconhecimento inicial Ativos fi - M a e ga-
nhos e perdas: Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sao mensurados subsequememente
ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, € reconhecido no
resu\tadov Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente men-
surados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é redu-
zido por perdas por impairment. Instrumentos de divida VJORA: Esses ativos sdo mensura-
dos subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros
efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment s@o reconhecidos no resultado. Outros resul-
tados liquidos sao reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em
ORA ¢ reclassificado para o resultado. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impair-
ment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reco-
nhecido no resultado. Instrumentos patrimoniais a VJORA: Esses ativos sao mensurados
subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a
menos que o dividendo represente claramente uma recuperagdo de parte do custo do investi-
mento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o
resultado. Passivos financeiros - classificacao, mensuracéo subsequente e ganhos e
perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
a0 VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resul-
tado caso for classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado
como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR séo mensurados
ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros pas_sivns
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financeiros s3o subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando 0 método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.
Oua\quer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. Desre-
Ativos fi iros: A Companhia e suas controladas desreconhecem um ati-
vo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companhia e suas controladas transferem os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Compa-
nhia e suas controladas nem transferem nem mantém substancialmente todos os riscos e be-
neficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo finan-
ceiro. A Companhia e suas controladas realizam transacdes em que transfere ativos reconheci-
dos no balanco patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e benefi-
cios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos. Pas-
sivos financeiros: A Companhia e suas controladas desreconhecem um passivo financeiro
quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia e suas contro-
ladas também desreconhecem um passivo financeiro quando os termos sao modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhe-
cimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagao
paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reco-
nhecida no resultado. Compensagao: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o
valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e
suas controladas tenham atualmente um direito legalmente executével de compensar os valo-
res e tenha a intencéo de liquida-los em uma base ||qu|da ou de realizar o ativo e liquidar o pas-
sivo simultaneamente. g) Imobilizado: Ri b e Itens do imobiliza-
do sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de depreciagdo
acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas, quando neces-
sario. Os custos dos ativos imobilizados s&o compostos pelos gastos que sao diretamente atri-
buiveis & aquisicdo/construcdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra dire-
ta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condigdo necesséria para que
esses possam operar. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado e propriedade
para investimento. Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sdo apurados pela
comparagao entre os recursos advindos da alienag@o com o valor contabil do imobilizado, e séo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. Outros gastos sao capitalizados
apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos do item do imobilizado a que ele se
refere, caso contrério, € reconhecido no resultado como despesa. Depreciagao: Itens do ativo
imobilizado s&o depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida dtil
econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor pe-
riodo entre a vida Gtil estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a
Companhia e suas controladas obterdo a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terre-
nos ndo sdo depreciados. As vidas Gteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo
as seguintes:
InstalagBes
Méquinas e equipamentos

10 anos
10 anos

Méveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de informética 5anos
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10anos

0Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encer-
ramento de exercicio financeiro e evemuals ajustes sdo reconhemdos como mudanga de estl-
mativas contabeis. h) Propriedade para i h

Itens de propriedade para investimento sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou
construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperével (im-
pairment) acumuladas, quando necessario.

Os custos da propriedade para investimentos s&o compostos pelos gastos que sdo diretamente
atribufveis a aquisicdo/construgao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra
direta e quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condigdo necessaria para
que esses possam operar. Quando partes de um item de propriedade para investimento tém di-
ferentes vidas teis, elas so registradas como itens individuais (componentes principais) de
propriedade para investimento. Ganhos e perdas na alienag@o de um item de propriedade para
investimento s&o apurados pela comparacdo entre os recursos advindos da alienagdo com o va-
lor contébil da propriedade para investimento, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras re-
ceitas no resultado. Depreciacéo: Itens da propriedade para investimento sdo depreciados
pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida til econmica estimada de cada
componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo entre a vida itil estimada
do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Empresa e suas controladas obte-
rdo a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo sdo depreciados. As vidas
(iteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes:

InstalagBes 10 anos
Méquinas e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos

Equipamentos de informética 5anos
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10anos
Imével 25anos
Propriedade para investimentos 10a 25 anos

0Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada encer-
ramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanca de esti-
mativas contabeis. i) Intangivel: Agio: 0 4gio possui como fundamento econdmico a expecta-
tiva de rentabilidade futura e é oriundo de operagéo realizada em periodo anterior a adogdo da
NBC TG 04 e que, com a adogdo dessa norma, houve a suspensao da amortizagao. Consequen-
temente, 0 &gio passou a ser testado anualmente para verificar perdas (impairment). Se perdas
acumuladas por impairment forem identificadas, serdo reconhecidas sobre 4gio e ndo serdo re-
vertidas. O dgio estéd apresentado pelo seu valor de custo menos a amortizagao realizada até 31
de dezembro de 2008, data de transicao para a NBC TG 04. Softwares: As licengas de softwa-
res sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que
eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante a vida (til es-
timada dos softwares de tres a cinco anos. A amortizagao é remnhemda no resu/rado i) Redu-

Notas explicativas da A

a0 as d e parao
Uma sene de politicas contabels e divulgages da Companhia e suas controladas requer a men-
suracdo de valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros. Quan-
do disponivel, a Companhia e suas controladas mensuram o valor justo de um instrumento uti-
lizando o preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado
como ativo se as transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficien-
tes para fornecer informagdes de precificacéo de forma continua. Se ndo houver um prego cota-
do em um mercado ativo, a Companhia e suas controladas utilizam técnicas de avaliagao que
maximizam o uso de dados observéveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo observé-
veis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mer-
cado levariam em conta na precificagdo de uma transagdo. Se um ativo ou um passivo mensu-
rado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego de venda, a Companhia e suas contro-
ladas mensura ativos com base em pregos de compra e passivos com base em precos de ven-
da. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o preco da transagdo, ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Companhia e suas controladas determinarem que o valor justo no reconhecimento inicial di-
fere do preco da transacdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num mer-
cado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a
qual quaisquer dados ndo observaveis s&o julgados como insignificantes em relagao a mensu-
ragdo, entdo o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para
diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagao. Poste-
riormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do
instrumento, ou até o momento em que a avaliagdo é totalmente suportada por dados de mer-
cado observaveis ou atransagdo é encerrada 0 que ocorrer pmmelm
5. Novas normas e interp desja las no : As seguintes novas normas/
alteracdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB), estdo em vigor para o exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2021, e ndo trouxeram impactos as demonstragdes financeiras da Companhia e suas con-
troladas: e Alteragdes a NBC TG 15 (R1): Defini¢do de negdcios: As alteracdes na NBC TG
15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negdcio, um conjunto integrado de atividades
e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de recursos e um processo substantivo que,
juntos, contribuam significativamente para a capacidade de gerar output - saida de recursos.
Além disso, esclareceu que um negécio pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de
recursos e processos Necessarios para criar outputs - safda de recursos. Essas alteracdes ndo
tiveram impacto sobre as demonstragdes financeiras da Companhia e suas controladas. ® Al-
teracdes na NBC TG 38, NBC TG 40 (R1) e NBC TG 48: Reforma da Taxa de Juros de Re-
feréncia: As alteragdes nas NBC TG 38, 48, e 40, fornecem isengdes que se aplicam a todas as
relagdes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de juros. Uma re-
lacdo de protecdo é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre o perfodo ou o
valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto de hedge ou
do instrumento de hedge. Essas alteragdes ndo tém impacto nas demonstragdes financeiras da
Empresa, uma vez que este nao possui relagdes de hedge de taxas de juros.  Alteragdes na
NBC TG 26 (R1) e NBC TG 23: Defini¢ao de Material: As alteragdes fornecem uma nova de-
finicdo de material que afirma, “a informagéo é material se sua omiss&o, distorcao ou obscuri-
dade pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que os usudrios primarios das demonstracdes
financeiras de propésito geral tomam como base nessas demonstracdes financeiras, que forne-
cem informag@es financeiras sobre relatdrio especifico da entidade”. As alteragdes esclarecem
que a materialidade dependera da natureza ou magnitude de informagdo, individualmente ou
em combinagdo com outras informag@es, no contexto das demonstracdes financeiras. Uma in-
formagéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as deci-
sdes tomadas pelos usudrios primarios. Essas alteragdes ndo tiveram impacto sobre as demons-
trages financeiras, nem se espera que haja algum impacto futuro para a Companhia e suas con-
troladas. ® Revisao na NBC TG 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro:
0 pronunciamento revisado traz alguns novos conceitos, fornece definicdes atualizadas e crité-
rios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes. Essas
alteraces ndo tiveram impacto nas demonstragoes ﬂnancewras da Companhia e suas controla-
das. ® Alteragoes na NBC TG 06 (R2): dos a Covid-19 C did
para Arr em C A | As alteragdes preveem concessao aos
arrendatarios na aplicagdo da NBC TG 06 (R2) sobre a modificacdo do contrato de arrendamen-
to, ao contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid -
19. Como um expediente prético, um arrendatério pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador € uma modificagdo do contrato de arrenda-
mento. O arrendatdrio que fizer essa opgéo deve contabilizar qualquer mudanga no pagamento
do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento relacionada
ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando a NBC TG 06 (R2) se a mu-
danga ndo fosse uma modificagdo do contrato de arrendamento. Novas normas, alteragdes
e p 0es a normas exi s que nao sdo efetivas ainda e nao foram adota-
das ipad pela C ia (para as quais nao se espera impactos signifi-
cativos no periodo de adoc@o inicial e que, portanto, divulgacdes adicionais ndo es-
tao sendo efetuadas): ® Contratos de sequros (alteracdes a IFRS 17 e IFRS 4); e Referéncias
a Estrutura Conceitual (alteragdes & IFRS 3); e Produtos antes do uso pretendido (alteragdes a
IAS 16); ® Contratos onerosos - custo de cumprimento de um contrato (alteragdes a IAS 37);
* Ciclo anual de melhorias as normas IFRS 2018-2020 (alteracdes a IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e
IAS 41); e  Classificagdo de passivo como circulante e ndo circulante (alteragdes a IAS 1).
6. Demonstracdes dos fluxos de caixa: As demonstraces dos fluxos de caixa sao prepara-
das e apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 “Demonstracdo dos flu-
xos de caixa”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
1. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora c lidad!

2021 2020 2021 2020
Caixa - - 123 6
Depédsitos a vista - - 199 12
Renda fixa - Aplicagdo automatica 10 157 10.260 8.444
Renda fixa - CDB - - 41543 18284
Total ___ 110 26.846

Para a controlada Racional Engenharia, os saldos de caixa e dep 0s compreendem
1te numerdrios em espécie e depésitos bancérios disponiveis em conta corrente, res-

cdoao valor t): Ativos fi néao d

tos financeiros e ativos cnntratuals A Companhia e suas controladas reconhecem provisdes
para perdas esperadas de crédito sobre: Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; In-
vestimentos de divida mensurados ao VJORA; e Ativos de contrato. A Companhia e suas con-
troladas mensuram a perda esperada em um montante igual a perda de crédito esperada para
avida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que séo mensurados como perda de crédi-
0 esperada para 12 meses: ® Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco;
e  Outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco
de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial. As perdas esperadas com contas a receber
de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito
esperadas, a Companhia e suas controladas consideram informacdes razoaveis e passiveis de
suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informa-
¢cdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia,
na avaliagdo de crédito e considerando informagGes prospectivas (forward-looking). A Compa-
nhia e suas controladas presumem que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou sig-
nificativamente se este estiver com mais de 90 dias de atraso. A Companhia e suas controladas
consideram um ativo financeiro como inadimplente quando: £ pouco provavel que o devedor
pague integralmente suas obrigagdes de crédito a e suas controladas, sem recorrer a agdes como
a realizagdo da garantia (se houver alguma); e O ativo financeiro estiver vencido hé mais de 90
dias; ® As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédi-
to que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro; e ® As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de cré-
dito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data do ba-
lango (ou em um perfodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12
meses). O periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual méaximo durante o qual a Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de
crédito. Mensuracao das perdas de crédito esperadas: As perdas esperadas de crédito séo
estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo men-
suradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca en-
tre os fluxos de caixa devidos a Companhia e suas controladas de acordo com o contrato e os
fluxos de caixa que a Companhia e suas controladas esperam receber). As perdas esperadas de
crédito sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros com
problemas de recuperacao: Em cada data de balanco, a Companhia e suas controladas ava-
liam se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensu-
rados ao VJORA estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui” problemas
de recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de cai-
xa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram
problemas de recuperagao inclui os seguintes dados observaveis: ® Dificuldades financeiras sig-
nificativas do emissor ou do mutudrio; ® Quebra de cldusulas contratuais, tais como inadimplén-
cia ou atraso de mais de 90 dias; ® Reestruturagao de um valor devido a Companhia e suas con-
troladas em condi¢des que ndo seriam aceitas em condi¢des normais; ® A probabilidade que o
devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagéo financeira; ou ® O de-
saparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresen-
tacdo das perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial: A provisdo para perdas
para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contébil bruto dos
ativos. Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisdo para perdas é debitada no re-
sultado e reconhecida em ORA. Baixa: O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado
quando a Companhia e suas controladas ndo tem expectativa razodvel de recuperar o ativo fi-
nanceiro em sua totalidade ou em parte.Com relagdo a clientes individuais, a Companhia e suas
controladas adotam a politica de baixar o valor contébil bruto quando o ativo financeiro esta
vencido ha 180 dias com base na experiéncia histérica de recuperagdo de ativos similares. Com
relagdo a clientes corporativos, a Companhia e suas controladas fazem uma avaliagao individual
sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de re-
cuperacdo. A Companhia e suas controladas ndo esperam nenhuma recuperagdo significativa
do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a exe-
cugdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia e suas controladas para
a recuperagdo dos valores devidos. Atives néo financeiros: Os valores contabeis dos ativos
ndo financeiros da Companhia e suas controladas, propriedade para investimento e ativos fis-
cais diferidos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se hé indicacdo de perda no va-
lor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No
caso do agio, o valor recuperavel ¢ testado anualmente. Para testes de redugéo ao valor recu-
peravel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor gru-
po possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao
em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. 0 agio de com-
binagdes de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se benefi-
ciar das sinergias da combinag&o. O valor recuperavel de um ativo ou UGC & o maior entre o seu
valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos
de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os ris-
cos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redug&o ao valor recuperavel é reconhecida
se 0 valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugdo ao va-
lor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs séo ini-
cialmente alocadas para redugdo de qualquer &gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e
entdo para redugdo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro
rata. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada ao agio ndo € revertida. Quanto
aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na ex-
tensdo em que o novo valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contdbil que teria sido apura-
do, liquido de depreciagdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.
k) Provisdes: Uma provisdo & reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia
e suas controladas tem uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. Os ris-
cos cuja probabilidade de perda seja avaliada como possivel sdo apenas divulgados em nota ex-
plicativa. Os demais riscos referentes as demandas judiciais e administrativas, com probabili-
dade de perda remota ndo sdo provisionados nem divulgados. I) Provisao para garantias de
obras: A Companhia definiu uma provisdo complementar para as obras iniciadas no exercicio,
a titulo de contingéncia de passivos trabalhistas e civeis, além da provisdo para garantia para
obras encerradas, baseada no orcamento de custos a incorrer no exercicio subsequente ao en-
cerramento das demonstracdes financeiras. m) Distribuic@o de dividendos: A distribuicao de
dividendos para os acionistas é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras
da Companhia quando estabelecido em assembleia de acionistas, conforme estatuto social da
Companhia, que determina o percentual de 2% de dividendos minimos obrigatorios. n) Arren-
damentos: A Companhia e suas controladas classificam os contratos de aluguéis de imdveis
como arrendamentos de acordo com a norma NBC TG 06 (R2). Na data de inicio de um arrenda-
mento, a Companhia e suas controladas, quando na figura do arrendatrio, reconhecem um pas-
sivo para efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o di-
reito de usar o ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). A Com-
panhia e suas controladas classificaram os contratos de aluguel do imével da controlada Racio-
nal Engenharia, onde est4 localizada a sua sede e o imével construido em area de concesséo,
pertencente ao municipio do Rio de Janeiro, para exploragdo comercial pelo prazo de 30 anos,
registrado na controlada indireta CCN Centro de Convengdes, como arrendamentos de acordo
com a norma. Os passivos foram mensurados ao valor presente dos pagamentos de arrenda-
mentos remanescentes descontados por meio da taxa de empréstimo incremental de 5,90% ao
ano para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, para a controlada Racional
Engenharia e a taxa de 4,50% ao ano para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020 para as controladas indiretas CCN, CCN Torre Norte e CCN Torre Sul. A Companhia e suas
controladas também reavaliam o passivo do arrendamento na ocorréncia de determinados even-
tos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanga nos pagamentos fu-
turos do arrendamento como resultado da alteragdo de um indice ou taxa usada para determi-
nar tais pagamentos). A Companhia e suas controladas, quando aplicavel, consideram as duas
isencdes de reconhecimento previstas na norma para os arrendatérios - arrendamentos de ati-
vos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12
meses ou menos). o) Mensuragao do valor justo: Valor justo € o preco que seria recebido na
venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuragdo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no
mercado mais vantajoso ao qual a Companhia e suas controladas tem acesso nessa data. O va-
lor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de des-
fumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Companhia e suas controladas.

pect\vamente. As aplicacdes financeiras em renda fixa - aplicacdo automatica sao remuneradas
a10% do CDI. As aplicagdes em renda fixa - CDB sdo de resgate imediato, sendo a remunera-
cao entre 102% e 125% da variacdo do CDI, cujo prazo médio de vencimento é de um ano. Para
a controlada Racional Empreendimentos, as aplicagdes de renda fixa - CDB sdo de resgate ime-
diato e referem-se substantivamente a certificados de depdsitos bancarios, resgataveis no cur-
to prazo e remuneradas em 2021 a taxa de 97,5% do Certificado de Depésito Interbancério (CDI).
As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e es-
tdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razdo, foram conside-
radas como equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa. A exposicdo da Com-
panhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e uma anélise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 32 - Instrumentos Financeiros.

8. Aplicacdes financeiras

Consolidado

Instituicao financeira Tipo de aplicacao 2021 2020
Banco Votorantim CDI 23375

Banco Daycoval S/A CDI 2052 -
Banco Safra S.A. ol - 14.003
Banco Sofisa S.A. CDI 11611 5.177
Total aplicacdes financeiras 3 19.180
A movimentagdo do saldo de aplicagdes financeiras estd demonstrada a seguir:

Posicao em 31 de dezembro de 2019 34.428
Adicdo 19.177
Resgates (34.428)
Rendimentos 3
Posicado em 31 de dezembro de 2020 19.180
Adicdo 36.901

Resgates (19.180)
Rendimentos 137

Saldo em 31 de dezembro de 2021
As aplicagdes financeiras referem-se substancialmente a Certificados de Depésito Bancario
(CDBs) e fundos de renda fixa, remunerados a taxa média de 102% a 106,5% do Certificado de
Depésito Interbancério (CDI). Essas aplicacdes financeiras serdo utilizadas para capital de giro
do negdcio e distribuicdo de dividendos aos sécios. As receitas de juros sobre aplicagdes finan-
ceiras sdo consideradas na demonstracdo financeira dos fluxos de caixa como atividade opera-
cional. Novas captagdes e resgastes dessas aplicagdes financeiras sdo consideradas na demons-
tragdo dos fluxos de caixa das atividades de investimento. A exposicdo da Companhia e suas
controladas a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos fi-
nanceiros sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 32 - Instrumentos financeiros.

9. Contas a receber de clientes

Consolidado

2021 2020
Contratos por administragao 14.066 6.478
Contratos por empreitada 994 10
Pré-construgdo 91 91
Contratos de arrendamento operacional e outros 5.234 6.745
Total

() Provisdo para perdas de créditos esperada
Total contas a receber

Circulante

Nao circulante

A sequir, estdo apresentados os vencimentos por periodo dos saldos consolidados de comas a
receber de clientes:

Consolidado

2021 2020
Avencer 10.224 9.587
Vencidas
Até 30 dias 3.983 24
De 31 a 60 dias 1.978 3
De 61 a 90 dias 13
De 91 a 120 dias 571
Superior a 180 dias 3516
Total 20.385

A movimentagdo da provisdo para perdas esperadas de crédito esta demonstrada a seguir:

Saldo em 1° de janeiro de 2020 (3.603)
Adigdes (130)
Saldo em 31 de janeiro de 2020 (3.733)
Adicdes (57)
Reversdo das provisdes 185
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (3.605)

Em 2021 e 2020, a Companhia e suas controladas constituiram provisdo para perdas esperadas
de crédito, em montante considerado suficiente pela Administrago para fazer frente as even-
tuais perdas de realizagdo, por avaliarem ndo haver expectativa razodvel de recuperagdo dos
créditos

10. Adiantamento a fornecedores

Consolidado

2021 2020

Equipamentos para instalacdes elétricas e hidraulicas 694 1977
Materiais aplicados na obra 200 1.667
Elevadores - 3
Instalagdes especiais 945 106
Estrutura metélica e coberturas - 419
Servigos executados em obras SCP-CCN-RIOPARK (i) 621 907
Outros 160 45
Total 2620 5124
Circulante 2238 4.504
Nao circulante 382 620

(i) Adiantamentos referentes as obras e demais intervengdes necessérias a adequagao e su-
pressdo de drea do estacionamento subterraneo.
11. Ativo fiscal corrente

Controladora C lidad!
2021 2020 2021 2020
IRRF sobre aplicagdes financeiras - 5 38 28
CSLL a recuperar 1 1 632 646
IRPJ a recuperar 525 520 2764 2750
INSS a Recuperar - Lei n° 9.711/1998 - - 64 69
Retencédo Cofins - - 704 679
Retengdo Pis - - 154 148
Outros - - - 8
Provisdo para perda de tributos ndo recuperaveis (450) (450) (870) (870)
Total 76 76 _ 3.486 3.458
12. Investimentos
Racional
Racional Empreendi-
Engenharia Ltda. mentos Ltda. _ Total
Participagao (%) 99,99% 99,99%
Capital social 31615 61.634
Patrimdnio liquido 56.595 62.771
Resultado do exercicio 22.346 91
em31ded de 2021 56.595 62.770 119.365
Racional
Racional Empreendi-
Engenharia Ltda. mentos Ltda. __ Total
Participagdo (%) 99,99% 99,99%
Capital social 31615 61.084
Patriménio liquido 33.966 63.130
Resultado do exercicio 3.688 (5.602)
I i em31ded bro de 2020 33.966 63.130 _ 97.096

icio findo em 31 dezembro de 2021 (Em milhares de reais, exceto os valores por agdo ou quando mencionado de outra forma)

A movimentac&o dos saldos de investimentos na controladora é como segue:

Racional

Racional Empreendi-
Engenharia Ltda. mentos Ltda. __ Total
I em 31 de d bro de 2019 17.008 76.632 _ 93.640
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.688 (5.602) (1.914)
Aumento de capital 10.000 100 10.100
Resultado abrangente sobre ganho atuarial 3270 - 3210
Dividendos distribuidos - (8.000) (8.000)
| em 31 de d bro de 2020 33.966 63.130 _ 97.096
Resultado de equivaléncia patrimonial 22.346 90 22436
Aumento de capital - 550 550
Resultado abrangente sobre ganho atuarial 395 - 395
D\wdendos distribuidos (112) (1.000) (1.112)

em 31 de de 2021 56.595 62770 11

13. Arrendamento mercantil: A NBC TG 06 (R2) - Arrendamentos estabelece os principios para
o reconhecimento, mensuragdo, apresentacao e divulgagdo de arrendamentos. O objetivo é ga-
rantir que arrendatérios e arrendadores fornegam informacdes relevantes de modo que repre-
sentem fielmente essas transacdes. Essas informages fornecem a base para que usuérios de
demonstragdes financeiras avaliem o efeito que os arrendamentos t&m sobre a posigéo finan-
ceira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade. A NBC TG 06 (R2) é aplicavel
para perfodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019. A NBC TG 06 (R2) - Arrenda-
mentos substitui: ® NBC TG 06 (R1) - Operagdes de arrendamento mercantil. A taxa incremen-
tal utilizada para efeito de fluxo de caixa descontado do contrato de aluguel foi 5,90% para a
controlada Racional Engenharia e 4,50% para a controlada indireta CCN, consideradas pelo cus-
to de oportunidade das controladas perante o mercado. A Companhia e suas controladas ado-
taram em suas demonstragdes financeiras a NBC TG 06 (R2) e reconheceram nas contas do ati-
vo direito de uso e do passivo de arrendamento conforme abaixo:

a) Ativos de direito de uso

Consolidado

Ativos de direito de uso 2020
Em 1° de janeiro de 2020 __38.996
(-) Redugdo por alteragdes nos contratos aluguéis (2.073)
(-) Amortizagao/ depreciacao (3.565)

Em 31 de dezembro de 2020

_33.358
Consolidado

Ativos de direito de uso 2021

Movi a0 do Passivo de

Em 1° de janeiro de 2020

(-) Redug@o por alteracdes nos contratos de aluguéis

(-) Contraprestacdo paga

(+) Juros apropriados no exercicio

Em 31 de dezembro de 2020

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Movimentacao do Passivo de arrendamento

Em 1° de janeiro de 2021

(+) Aumento liquido por alteragdes nos contratos de aluguéis
(+) Reclassificagao por reajustes nos contratos de aluguéis

(-) Contraprestacao paga (i)

(+) Juros apropriados no exercicio

Em 31 de dezembro de 2021

Passivo circulante

Passivo néao circulante

(i) Conforme divulgado na Nota Explicativa n° 1.1, a controladas indiretas CCN, CCN Torre Nor-
te e CCN Torre Sul, solicitaram a partir de margo de 2020, a suspens@o do pagamento e abono
integral dos valores devidos a titulo de outorga fixa mensal, portanto, ndo realizando os paga-
mentos das contraprestagdes vinculadas ao Contrato de Concessdo desde a referida data. O sal-
do em questdo refere-se - exclusivamente as contraprestagdes pagas por parte da controlada
Racional Engenharia Ltda. pela locacdo do imével onde estd localizada sua sede.

c) Valores reconhecidos no resultado

35.486

2020
Despesas de depreciagéo de ativos de direitos de uso 3.565
Despesas com juros de passivos de arrendamento 1.806
Créditos de PIS e Cofins sobre arrendamento (53)
Total 5318

2021
Despesas de depreciagdo de ativos de direitos de uso 3.187
Despesas com juros de passivos de arrendamento 1.818
Créditos de PIS e Cofins sobre arrendamento -
Total 5.005

As despesas com locagdes incorridas pela controlada Racional Engenharia referentes aos itens
de curto prazo (ou seja, que terminam dentro de 12 meses a partir da data de inicio) e contratos

Em 1° de janeiro de 2021 g  dearrendamento para os quais o ativo subjacente € de baixo valor, reconhecidas nos resultados
(-) Redugao por alteragdes nos contratos aluguéis (169) foram de R$ 6.694 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (R$ 14.002 em 31 de dezem-
(+) Adicdes por reajuste nos contratos aluguéis 5969  brode2020).
(-) Amortizagao/ depreciagdo (3.188)  14. Imobilizado
Em 31 de dezembro de 2021 35.970 Consolidado
b) Passivos de arrendamento 2021 _ 2020
Valores a pagar de arrendamentos 2021 2020 Taxa anual
2021 - 4710 de depre- Depreciacao
2022 10581 4679 ciacdo-% _Custo _acumulada Liquido Liquido
2023 3558 3413 Instalacbes 10 806 (678) 128 193
Acima de 2023 43285 40960 Maquinas e equipamentos 10 2074 (454)  1.620 28
Total 57.424 53.762 Moveis e utensilios 10 2625 (2.465) 160 167
Juros a apropriar 202 2020 Equipamentos de informética 20 2.969 (2.917) 52 24
Valores para liquidagdo em até 12 meses - passivo circulante (1.647)  (2.072)  Benfeitorias em iméveis de terceiros 10 8315 (3.131) 5184 5435
Valores para liquidacao ap6s 12 meses - passivo ndo circulante (11.357) (14.041) Total 16.789 (9.645) _ 7144 _ 5.847
A movimentac&o do imobilizado no consolidado é como segue:
Maquinas e Moveise Equipamentos Imobilizado em Benfeitorias em
Custo Instalacd i utensilios _de informati d imoveis de terceiros _ Total
Em 1° de janeiro de 2020 806 330 25178 2.926 3.897 3347 13.884
Total de adicoes - 3 - - 479 179 661
Transferéncias - - - - (4.376) 4376 -
Em 31 de dezembro de 2020 806 333 2518 2.926 - 7.902
Total de adicdes - 1.741 61 49 - 413
Baixas - - (14) (6) - -
Em 31 de dezembro de 2021 806 2.074 2.625 2.969 - 8.315
Maquinas e Moveise Equipamentos Imobilizado em Benfeitorias em
Depreciagdo acumulada Instalacdes _equipamentos _ utensilios _de informatica andamento imoveis de terceiros _ Total
Em 1° de janeiro de 2020 (533) (295) (2.344) (2.890) - (2.212) _(8.274)
Total de adicdes (80) (10) (67) (12) - (255)  (424)
Em 31 de dezembro de 2020 (613) (305) (2.411) (2.902) - (2.467) _(8.698)
Total de adigdes (65) (149) (62) (15) - (664) (955
Baixas - - 8 - -
Em 31 de dezembro de 2021 (678) (454) (2.465) (2.917) - (3.131) (5.645)
Valor contabil liquido
Em 1° de janeiro de 2020 273 35 234 36 3.897 1135 5610
Em 31 de dezembro de 2020 193 28 167 24 - 5435 5847
Em 31 de dezembro de 2021 128 1.620 160 52 - 5184 _ 7.144
15. Intangivel 12/2023 e a captacdo de capital de giro pela controlada indireta CCN Torre Norte com o Banco
Consolidado Itad Unibanco, com juros atrelados a 100% do CDI + 2,35% ao ano e vencimento em 02/2023.
2021 _ 2020 Garantias: a) Com relagdo ao empréstimo vinculado ao Banco Itad Unibanco, a controlada in-
Taxa anual direta CCN Torre Norte possui como devedora solidria a parte relacionada Racional Participa-
de depre- Amortizacao coes S.A. (controladora). Nao ha garantias estipuladas em contrato. Este empréstimo possui
i ciacdo-% Custo acumulada Liquido Liquido clausulas de cross default e/ou cross acceleration, ou seja, que estabelecem vencimento ante-
Agio na aquisicdo de cotas (i) 8.873 (2218) 6655  6.655 cipado, caso deixe de pagar os valores devidos ou caso ocorra descumprimento das cléusulas
Software 20 12.528 (11.603) 925 926  do referido contrato. Os indicadores sdo constantemente monitorados a fim de evitar a execu-
Total (13.821) 7.581 3o de tais clausulas. A seguir, especificamos as principais condicdes de vencimento antecipa-

(i) Em 09 de setembro de 2007, a Companhia ligada Racicorp Comércio e Participagdes Ltda. ad-
quiriu 10% das cotas da controlada Racional Engenharia Ltda., anteriormente pertencentes a
s6cios pessoas fisicas. A referida operagdo gerou um agio de R$ 8.873 e possui como funda-
mento econdmico a expectativa de rentabilidade futura. A partir do exercicio social iniciado em
1° de janeiro de 2009, a amortizagdo contébil sistemética do &gio por expectativa de rentabili-
dade futura (goodwill) cessou completamente, permanecendo apenas a aplicacdo do teste de
recuperacdo exigida pelo Pronunciamento Técnico CPC 01 - “Reducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos”. Até 31 de dezembro de 2008, a Companhia ligada Racicorp amortizou o &gio linearmen-
te pelo prazo de cinco anos, no montante de R$ 2.218. Em 30 de novembro de 2011, a Compa-
nhia ligada Racicorp cedeu a totalidade do &gio para a controlada Racional Engenharia Ltda.,
por operacdo de cisdo, conforme laudo de peritos contébeis independentes. A movimentagao
do intangivel para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 é como segue:

do das obrigacdes da devedora decorrentes do contrato de Crédito Bancario: (i) Falta de cum-
primento pela Devedora e/ou pela Devedora Solidéria, no prazo e pela forma devidos, de qual-
quer obrigagdo pecunidria, principal ou acesséria, decorrente do Titulo ou de qualquer outra di-
vida financeira de responsabilidade da Devedora e/ou Devedora Solidéria, inclusive contraida
perante terceiros; (i) Se houver alteragdo ou modificagdo da composigdo do capital social da
Devedora e/ou Devedora Solidéria, ou se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessao,
direta ou indireta, do controle societério/aciondrio, ou ainda a incorporagdo, fusdo ou cisdo da
Devedora e/ou Devedora Solidaria, sem a prévia e expressa anuéncia do Banco Itat Unibanco
S.A;; (i) Se a Devedora sofrer legitimo protesto de titulo por cujo pagamento seja responsa-
vel, ainda que na condicdo de garantidora desde que ndo cancelado no prazo de 5 dias (teis. As
restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente. b) Com relacdo ao empréstimo vincu-
lado ao Banco Santander S.A, a controlada direta CCN fornece como garantia os direitos credi-
térios dos recursos existentes em conta vinculada de titularidade da garantidora, e possui como
devedoras solidarias as partes relacionadas Racional Engenharia Ltda., Racicorp Comércio e Par-
ticipagdes Ltda. e Racional Participagdes S.A. Este empréstimo possui cldusulas de cross de-
fault e/ou cross acceleration, ou seja, que estabelecem vencimento antecipado, caso deixe de
pagar os valores devidos ou caso ocorra descumprimento das cldusulas do referido contrato. Os
indicadores sdo constantemente monitorados a fim de evitar a execug&o de tais clausulas. A se-
quir, especificamos as principais condicdes de vencimento antecipado das obrigacdes da deve-

Custo Software  Agio Racional Engenharia Total
Em 1° de janeiro de 2020 11.835 8.873 _ 20.708
Adictes 360 - 360
Em 31 de dezembro de 2020 12.195 8873 _ 21.068
Adictes 351 - 351

Baixas (18) - (18)
Em 31 de dezembro de 2021 12.528 8.873 _ 21.401

Amortizacdo acumulada Software  Agio Racional Engenharia Total
Em 1° de janeiro de 2020 (10.916) (2.218) _(13.134)
Adicoes (353) - (353
Em 31 de dezembro de 2020 (11.269) (2.218) _(13.487
Adictes (334) - (334
Em 31 de dezembro de 2021 (11.603) 2.218) _(13.821

Valor contabil liquido

Em 1° de janeiro de 2020 919 6.655 7.574
Em 31 de dezembro de 2020 926 6.655 7.581

Em 31 de dezembro de 2021 925 6.655 __ 7.580

Teste de perda do valor recuperavel: A controlada Racional Engenharia avaliou a recupera-
¢do do valor contabil do agio utilizando o conceito do “Valor em Uso”, por meio de modelos de
fluxo de caixa descontado. Para fins desse teste o 4gio foi alocado nas atividades da controla-
da por se tratar da UGC. O processo de determinac@o do valor em uso envolve utilizagdo de pre-
missas, Ju\gamemos e esumallvas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das
receitas, custos e despesas, ivas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de
descontos. As premissas sobre projecdes de crescimento dos fluxos de caixa sdo baseadas nas
melhores estimativas da Administracdo, bem como em dados comparéveis de mercado, das con-
dicdes econdmicas que existirdo durante a vida econdmica do conjunto de ativos que proporcio-
nam os mesmos. Os fluxos de caixa futuros foram descontados com base na taxa representati-
va do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC). De forma consistente com as técnicas de ava-
liacdo econdmica, a avaliagdo do valor em uso foi efetuada até 2026. A Administracdo julgou
apropriada a utilizagdo deste perfodo com base em sua experiéncia passada em elaborar com
precisdo projegdes de seu fluxo de caixa. Tal entendimento esté de acordo com o 835 da NBC
TG 01 (R1) - Redugéo do Valor Recuperavel de Ativos. A taxa de crescimento (PIB) utilizada para
extrapolar as projeg@es além do perfodo de quatro anos foi de 1,8% em média ao ano em valo-
res nominais. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a taxa de 15,82% ao ano,
também em valores nominais. As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso
s30 como segue: ® As receitas foram projetadas tendo como base o cenério de projetos contra-
tados e a contratar no perfodo de 2022 a 2026. Para o exercicio de 2022, foi utilizada como pre-
missa a projegdo das obras ja contratadas (Backlog), somadas as propostas emitidas e/ou em
fase de negociagdo com os clientes, com base em dezembro de 2021, probabilizadas pelo &xi-
to. Na projec@o do exercicio de 2022, foi considerado um crescimento da receita em funcéo da
conversdo de relevantes projetos de pré-construgdo em obras. Nos demais anos, a Controlada
Racional Engenharia projetou um crescimento linear com base no planejamento estratégico da
Controlada com a entrada de obras de infraestrutura;  Custos e despesas operacionais: Os cus-
tos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histérico da controlada, bem como,
com o crescimento previsto das receitas; e ® Investimentos de capital: Para suportar o cresci-
mento, a Administragdo projeta investimentos de aproximadamente R$ 48 ao ano (média). Os
investimentos corresponderam a estimativa da Administrago. As premissas-chave foram ba-
seadas no desempenho histérico da controlada e em premissas macroecondmicas razoaveis e
fundamentadas com base em projecdes de mercado. Baseando-se no teste anual de recupera-
¢do dos ativos mencionados acima da controlada Racional Engenharia, elaborada sobre as pro-
jecOes, perspectivas de crescimento a época e acompanhamento das projegdes e dos resulta-
dos operacionais durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo foram identificadas
possiveis perdas ou indicativos de perdas, visto que o valor em uso é superior ao valor liquido
contabil na data da avaliacdo.

16. Propriedades para investimentos

Consolidado
2021 2020
Taxa anual
de depre- Depreciacéo
ciacdo-% Custo acumulada Liquido Liquido
CCN - Imével Construido (i) 4a10 39171 (25.756) 13.415 14.985
CCN Torre Norte Imével Construido (ii) 4a10 56.268 (29.729) 26539 28.789
CCN Torre Sul - Imével Construido (ii) 4a10 35.306 (18.355) 16.951 18.363

Total edificacdes 130.745 (73.840) _56.905 _62.137
(i) Propriedades para investimento incluem o Centro de Convengges, imével construido na cida-
de do Rio de Janeiro. O terreno do empreendimento pertence a Prefeitura da Cidade do Rio de
Janeiro, que o cedeu a Companhia e suas controladas por um prazo de 30 anos, iniciado em
2003. 0 periodo de depreciagdo dos imdveis € de 25 anos. (ii) Os saldos referem-se a edificios
corporativos que estdo sendo alugados no municipio do Rio de Janeiro. Os imdveis detidos pe-
las controladas indiretas CCN Torre Norte e CCN Torre Sul estdo locados para diversos locata-
rios com contratos de locagao tipicos e diferentes prazos de vigéncia, corrigidos pelo indice Ge-
ral de Pregos de Mercado (IGP-M). A movimentagéo das propriedades para investimento no con-
solidado é como segue:

c Fidad,

2021 2020

Depreciacdo
_ Custo _ acumulada Liquido Liquido

No inicio do exercicio 130483 _ (68.346) _62.137 _68.643

Adicdes 262 (5.494)  (5.232) 174
Perdas: redugdo ao valor recuperavel - - - (1.080)
Depreciacdo _ (5.600)

Total 130745 745 4(@) _56.905 _62.137
Avaliagao a valor justo: O valor justo das propriedades para investimento, no montante de
R$80.047 em 2021 (R$ 75.107 em 2020), foi determinado com base em informag@es levantadas
no mercado, que sdo tratadas adequadamente para serem utilizadas na determinacao do valor
do empreendimento. Para as avaliagdes, foram elaborados fluxos de caixa até o ano 2036, des-
considerando a inflagdo que possa vir a existir nesse periodo. A taxa média de desconto aplica-
da ao fluxo de caixa foi de 7,0%. Os gastos previstos com manutencao predial foram incluidos
no célculo, o valor justo esta classificado como nivel 3.

17. Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Modalidade Juroes anuais - % 2021 2020

Banco Santander (i) Cédula de
crédito bancério CDI+3,179% a.a 754 1.126

Banco Itad - Unibanco (i) Cédula de
crédito bancario CDI+2,35% a.a. 1674 3.106

Total

Circulante

Nao circulante

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.806
Juros incorridos 276
Juros pagos (280)
Pagamento do principal (1.570)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4232
Juros incorridos 223
Juros pagos (220)
Pagamento do principal (1.807)

Saldo em 31 de dezembro de 2021
(i) Refere-se a captacao de capital de giro pela controlada indireta CCN Centro de Convencdes
com o Banco Santander, com juros atrelados a 100% do CDI + 3,179% ao ano e vencimento em

dora decorrentes do contrato de Crédito Bancério: (i) Se a Devedora e/ou Devedoras Solidarias
sofrerem qualquer medida judicial ou extrajudicial que, a critério do Banco Santander S.A., pos-
sa afetar sua capacidade de honrar as obrigages assumidas no contrato de empréstimo ou nos
instrumentos de garantia; (ii) Se a Devedora e/ou Devedoras Solidérias tiverem o seu controle
societario direto ou indireto transferido a terceiro ou vierem a ser incorporados, ou ocorrer fu-
sdo, ou a transferéncia, seja por cisdo ou por qualquer outra forma, de ativos operacionais para
outra entidade sem que o Banco Santander S.A. tenha manifestado, formalmente, a decisdo de
manter vigente o contrato de empréstimo, antes de tal transferéncia; ou (iii) Mudanga ou alte-
ragao do objeto social da Devedora e/ou Devedoras Solidérias, de forma a alterar as atuais ati-
vidades principais da Devedora e/ou Devedoras Solidarias, respectivamente, ou a agregar a es-
sas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em re-
lagdo as atividades atualmente desenvolvidas. As garantias e restricdes pactuadas vém sendo
cumpridas regularmente.

18. Fornecedores: O saldo de fornecedores e caugdes e retencdes de fornecedores em 31 de
dezembro de 2021 e 2020, esta apresentado a seguir:

Consolidado
2021
Fornecedores 9.082
Caugdes e retengdes de fornecedores 5.656
Total 14.738
Circulante 9.440
Nao circulante 5.298
19. Obrigacdes trabalhistas e sociais
Consolidado
2021 2020
Participacao nos lucros e resultados 5.765 1.849
Contribuicdo a previdéncia social 732 167
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) 400 3N
Férias e encargos correspondentes 5310 4239
Outros encargos sociais 104 67
Total 12.311 6.693
20. Passivo fiscal corrente
Consolidado
2021 2020
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) a recolher 582 841
Programa de Integragdo Social (PIS) a recolher 125 180
Imposto Sobre Servigos (ISS) a recolher 687 1.085
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) a recolher 1.026 347
Retencdo para Seguridade Social 179 323
Contribuicdes Sociais Retidas na Fonte 85 80
Total 2684 _ 2.856
21. Adiantamentos de clientes
Consolidado
2021 2020
Parcela recebida em montante superior a receita
reconhecida pela evolugdo da obra 8.196 -
Parcela recebida no inicio dos contratos (*) 16.090 8.406
Adiantamentos para eventos a serem realizados no Centro de Convengdes 4.985 4.987
Adiantamentos recebidos para custos a serem incorridos 960 33
Total 30.231 _ 13.426

(¥*) Refere-se aos adiantamentos efetuados pelos clientes para custeio dos projetos, os quais
sdo compensados periodicamente com os faturamentos de servicos executados.

22. Provisdes para garantia de obras: A movimentagdo na provisdo pode ser assim
apresentada:

Consolidado

2021 2020

No inicio do exercicio 4616 5.505

Complemento (reversao) de provisao 1.700 (889)

No fim do exercicio 4.616
Circulante

Néo circulante .
0Os gastos incorridos no exercicio séo registrados diretamente no resultado do exercicio, sendo
a provisdo para garantia ajustada ao final de cada exercicio para refletir a estimativa dos gas-
tos com reparos durante o periodo de garantia remanescente. A provisdo é baseada em estima-
tivas de dados histéricos de garantias associadas com servicos semelhantes. Abaixo, destaca-
mos 0s critérios para constituicdo da provisdo ao final de cada exercicio: ® Obras em anda-
mento: provisdo para futuras despesas trabalhistas e civeis, calculada durante a execugdo do
projeto. No encerramento do projeto, o departamento Juridico da Racional quantifica o risco das
acdes destas naturezas (com base no histérico das obras, fornecedores e de eventuais agdes
em andamento) e a provisdo é ajustada a melhor perspectiva. Anualmente é feito 0 acompanha-
mento para ajuste (complemento ou baixa) destas provisoes. ® Obras encerradas: além do
acompanhamento anual das provises trabalhistas e civeis, realizadas em conjunto com o Juri-
dico, a drea de Qualidade (antigo SAC) orga anualmente (com revisdo semestral) os custos com
manutencdo e reparo das obras em garantia, conforme critérios técnicos definidos abaixo: ® Ti-
pologia construtiva da obra; ® Complexidade dos sistemas construtivos; ® Conhecimento de pa-
tologias nas obras; ® Ano de garantia da obra.

23. Depositos judiciais e provisdes para ingé

a) Depésitos judiciais

Consolidado

2021 2020

Trabalhistas 7 7
Civeis 907 536
Tributérias (¥) 1.847 1.852
Total 2.761 2.395

(*) A controlada Racional Engenharia, efetuou depésito judicial de R$ 1.827 em 23 de junho de
2008, que suspendeu a exigibilidade do crédito tributario vinculado a processo administrativo,
no qual, é cobrado suposto crédito tributério de PIS referente a fatos geradores ocorridos no pe-
riodo de janeiro de 1997 a setembro de 1998. A controlada Racional Empreendimentos realizou
depésitos judiciais referentes a acdes civeis questionando a forma de cobranca das contas de
consumo (dgua e energia elétrica) nas suas controladas. b) Provisao para contingéncias: A
Companhia e suas controladas sdo parte em acdes judiciais e processos administrativos decor-
rentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e
tributarios e atualmente esté se defendendo judicialmente de todos os autos de infragdo, pro-
cessos administrativos, notificagdes e reclamagdes trabalhistas em que estd envolvida. A Ad-
ministracdo, com base nas avaliagdes de seus assessores juridicos internos e externos da Com-
panhia e suas controladas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:

Consolidado

2021 2020

Trabalhistas 1.843 3497

Civeis 288 750

Tributarias 2426 10402
Total 4557

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 5329-2700-2D91-3670.

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 5329-2700-2D91-3670.
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Notas

A provisdo € constituida para os processos cuja avaliagdo dos riscos, como corroborada pelos
assessores juridicos da Companhia e suas controladas, indica probabilidade de perda provavel.

plicativas da Admini

aoasd iras i parao
21. Custos dos servigos prestados
Consolidado

no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo. No que se refere as contingéncias trabalhistas e pre-
videncidrias, as demandas se devem principalmente a casos em que a Empresa responde sub-
sidiariamente ou solidariamente com prestadoras de servigos terceirizadas, bem como, de re-
clamagdes trabalhistas movidas em face da Empresa, tudo de acordo com o segmento de negé-
cios da Companhia e suas controladas. No que se refere as contingéncias civeis, as principais
demandas judiciais da Companhia e suas controladas que possuem probabilidade de perda pos-
sfvel, se devem principalmente aos pleitos de reequilibrio em contratos de prestagao de servi-
cos de empresas terceirizadas, que demandam a producdo de prova pericial para apuragdo da
responsabilidade e valor envolvido, bem como acdes indenizatérias por alegados danos decor-
rentes de garantia técnica de obras supostamente atribuivel a Racional, pleiteadas por vizinhos
ou usudrios de empreendimento, que demandam a produgao de prova pericial para apuragdo da
responsabilidade e valor envolvido. No que se refere as contingéncias tributérias, as demandas
da Companhia e suas controladas que possuem probabilidade de perda possivel, se devem a im-
pugnacdes administrativas relacionadas a cobranca de ISSQN - Imposto sobre servigos de qual-
quer natureza, cobranga de Imposto predial e territorial urbano, dedutibilidade de custos e des-
pesas deduzidos na base de célculo dos tributos sobre o lucro e contestagao de valores decla-
rados e ndo reconhecidos pelo ente tributante.

24. Patrimdnio liquido: a) Capital social: O capital social € composto por 55.910.231 agdes.
A propriedade das acGes da Companhia € dividida entre acionistas pessoas fisicas, a movimen-
tacdo do capital social em 2021 é como segue:

Segue a movimentagdo da provis@o para riscos de contingéncias para os exercicios findos em __ 2021 2020
31 de dezembro de 2021 e 2020: Materiais e servigos (876.327) (351.401)
Consolidado  Pessoal (47.130)  (35.106)
2021 2020 Utilidades e servicos (15.994)  (11.516)
No inicio do exercicio 14.649 _13.053 Ocupacdo (8.233) (14.748)
(-) Reversdo de provisoes (i) (10.174) - Depreciagdo sobre arrendamento mercantil (2.405)  (2.417)
(+) Constituicdo de novas provistes 2972 3813  Depreciagdo sobre propriedade para investimento (Nota Explicativa n®16) (5.494) _ (5.600)
(-) Pagamento de contingéncias (2.890)  (2.217) Total (955.583) (420.788)
No fim do exercicio 4557 _14.649 28.Desp ini ivas e
(i) Na controlada Racional Empreendimentos, a reversdo de provisdes realizadas estdo relacio- Controladora Consolidado
nadas ao processo de cobranga de Imposto predial e territorial urbano baseadas em revisdo e 2021 2020 2021 2020
resposta dos assessores juridicos classificadas neste exercicio como perda possivel. ¢) Contin-  Pessoal - - (24718) (24.376)
géncias nao provisionadas avaliadas como perda possivel: A Companhia e suas contro-  Despesas gerais (49) (58) (14.048) (10.586)
ladas possuem outras contingéncias de naturezas trabalhista, civel e tributaria, envolvendo ris- ~ Ocupagdo - - (5611)  (5.352)
cos de perda classificados pela Administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus Perdas no recebimento de créditos - - - (633)
assessores juridicos internos e externos, para as quais ndo ha proviso constituida, tendo em  Provisdo para perdas esperadas de crédito - - 138 -
vista que as praticas contabeis no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo, conforme apresen-  Provisdo (reversdo) da provisdo de contingéncias - - 10043 (1.596)
tado a seguir Depreciacao e amortizagao - - (2.073)  (1.924)
Consolidado  Despesas tributarias - - (538) (340)
2021 2020 Utilidades e servigos - (2729 (2.211)
Trabalhistas 9197 10416  Total (4 ) 39.536) _(47.018
Civeis 23.800 24.098  29.Resultado financeiro liquido
Tributérias 28.186 1.875 Controladora Consolidado
Total 61.183 _ 36.789 2021 2020 2021 2020
Este montante divide-se em R$9.197 (R$10.416 em 2020) para demandas trabalhistas, referen- Despesas financeiras
tes a 28 processos (60 processos em 2020); R$23.800 (R$24.098 em 2020) para demandas ci-  Juros sobre arrendamento mercantil - - (1.818)  (1.799)
veis, referentes a 25 processos (32 processos em 2020); e R$28.186 (R$1.875 em 2020) para  Juros sobre empréstimos e financiamentos - - (223)
questdes de natureza tributéria, referentes a 16 processos (5 processos em 2020). Para essas ~ Juros passivos - - (6)
questdes nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as préticas contabeis adotadas  Outras despesas financeiras (345)

Total das despesas financeiras
Receitas financeiras

— (2.392)

io findo em 31 dezembro de 2021 (Em milhares de reais, exceto os valores por agdo ou quando mencionado de outra forma)

...continuagao Constituicdo Realizacdo

Saldo em de tributos de tributos Saldo em

31/12/2020 _diferidos __diferidos 31/12/2021
Perda por redugao do
valor recuperével - impairment 1.349 - (48) 1.301
CPC 06 (R2) - Depreciagdo e Juros 2.135 1.709 - 4.444
Amortizagdo fiscal do agio (2.263) - (2.263)
Total do ativo diferido 22005 3734 734 (7.744)  17.995
CPC 06 (R2) - Contraprestagao (1.406) (175) - (1.581)
Total do passivo diferido (1.406) (175) - (1.581)
Total dos tributos fiscais diferidos 20.599 3.559 (7.744)__(16.414)

Prejuizos fiscais a compensar: Em 2021, na controlada Racional Engenharia, a Administra-
¢do considerou com base nos seus planos de negécios, que a capacidade de recuperacdo de
prejuizos fiscais acumulados de R$ 6.230 podera ser utilizada com uma expectativa de realiza-
¢do entre 2022 - 2024, conforme demonstrado abaixo:

Ano Compensacéo
2022
2023
2024

Prejuizo fiscal acumulado
Ativos fiscais diferidos nao reconhecidos: Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos

com relagdo aos seguintes itens:
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL acumulados 457 497 34291  32.666
Total 451 497 _ 34.291 _ 32.666

32. Instrumentos financeiros: Visdo Geral: A Companhia e suas controladas estao expos-
tas aos seguintes riscos: ® Risco de crédito; ® Risco de liquidez; ® Risco operacional. Essa
nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas sobre cada
um dos riscos supramencionados e processos de mensuragéo e gerenciamento de riscos e ge-
renciamento do capital da Companhia e suas controladas. Estrutura de gerenciamento de
risco: A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamen-
to de risco da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regu-
larmente a Administragéo sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco

Rendimentos de aplicagdes financeiras 5 5 3.003 1.398
Juros ativos - - 214 163
Total das receitas financeiras 5 5 _ 3217 1.561
Resultado financeiro liquido 5

30.Ti Ges com partes las: a) R acao de pessoal-chave da Admi-
nistragao: Em 31 de dezembro de 2021, a remuneracdo do pessoal-chave da Administracéo,
que contempla a Diretoria eleita com base na alteragdo do estatuto social registrada pela Com-
panhia, totalizou no consolidado R$ 1.105 (R$ 1.240 em 2020) registrados na conta de despesas
de pessoal, e ndo inclui salarios, honorérios, remuneragdes variaveis e beneficios diretos e in-
diretos. A Companhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneragdo, tais como,
beneficios pés-emprego (exceto pelo plano de satde mencionado na Nota Explicativa n° 25), ou-
tros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho. b) Controla-
dora: A Companhia é a controladora final do grupo econdmico. c) Outras transacdes com
partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e
2020, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operages
com partes relacionadas, decorrem principalmente de transag@es com cotistas e empresas liga-
das do mesmo grupo econdmico. Os saldos das operacdes mantidas com partes relacionadas,
substancialmente contratos de contas-correntes de partes relacionadas, séo como segue:

Saldo em 1° de janeiro de 2021 55.360.231
Aumento de capital por integralizago AFAC efetuado em 21/05/2021 550.000
Saldo em 31 de dezembro de 2021 55.910.231

Em 2021, o capital social foi aumentado por R$ 550.000, correspondente a 550.000 novas agdes
totalmente subscritas e integralizadas, conforme movimentag@es abaixo: Em 17/12/2021, o mon-
tante de R$ 550.000, correspondente a 550.000 acdes. b) Distribuicéo de lucros: Em 2021, a

Companhia e suas controladas realizaram a distribuicao de lucros, conforme abaixo:

2021 2020
Reuniao em 22 de abril de 2020 - 6.500
Reunido em 07 de setembro de 2020 - 1.000
Reunido em 09 de dezembro de 2020 - 500
Reunido em 18 de marco de 2021 13
Reunido em 15 de maio de 2021 1.000 -
Dividendos sobre os lucros acumulados 1113 8.000

As distribuigBes de lucros foram realizadas utilizando-se do saldo da reserva de lucros da Com-
panhia, conforme Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas com aprovagéo da operagdo
nas datas mencionadas no quadro acima. ¢) Distribuigdo de dividendos obrigatorios: £
constitufda a razao de 2% do lucro liquido deduzido a reserva legal obrigatdria apurado em cada
exercicio, calculado na forma da Lei das S/A. d) Reserva legal: £ constituida a razio de 5% do
lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite
de 20% do caplla\ social.
25. didos a - a) Plano de benefici 0 p : A Com-
panhia e suas controladas reconhecem provisao para beneficio pos- emprego re\auonada aopla-
no de assisténcia médica e gratificacdo por aposentadoria para elegiveis. O passivo liquido re-
gistrado em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 118, classificados no passivo no circulante (R$
668 em 2020). Os valores relacionados a esses beneficios foram apurados em avaliagao condu-
zida por atuério independente e estdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras de acordo
com o NBC TG 33. b) Saldo das nhngagoes dos gaslos com beneficios pos-emprego,
Iculados por atua cao: A atua-
lizagdo das obrigacdes foi registrada no resu\lado do exercu:lo A despesa liquida com o plano
de assisténcia médica concedida a empregados, para os exercicios de 2021 e 2020, de acordo
com calculos atuariais realizados por atudrios independentes, mc\ul 0s seguintes cumponemes

Plano de Plano de

Atualizacao das provisdes Concedido 2021 Concedido 2020
Custo no perfodo relativo a atualizagdo das provisdes 49 361
Saldo anterior 668 5.260
Custo dos juros 49 361
(Ganhos) perdas aluar\als (599) (4.954)
Passivo com heneficio a empregad 118 668
c) Premi iais: As principais premissas adotadas no calculo foram as seguintes:
Modalidade Premissa atual

Financeiras

Fator de capacidade para beneficios 100%
Taxa esperada de inflagao - LP 5,03%
Taxa nominal de desconto atuarial - assisténcia médica 5,46% a.a.
Duration - assisténcia médica 14,22 anos
Taxa nominal de desconto atuarial -

gratificagdo na aposentadoria 5,08% a.a.
Duration - gratificagdo na aposentadoria 3,95 anos
Taxa nominal de crescimento

dos custos médicos - Inflacao Médica 3,00% a.a.

Taxa real de crescimento dos

custos médicos por faixa etéria - Aging Factor
Probabilidade de permanéncia

no plano médico apds aposentadoria
Biométricas
Tébua de mortalidade geral
Tébua de mortalidade de invalidos

3,08%
100% para invélidos

AT-200 (segregada por sexo)
AT-83 Maspulina (Basic)

Tébua de entrada em invalidez Alvaro Vindas
Taxa de Rotatividade (Término de vinculo empregaticio) 4,24% a.a.
Taxa de Crescimento Salarial (aplicavel -

gratificacdo na aposentadoria) 1,00% a.a.
Entrada em aposentadoria Nota 1

(i) Utilizado para o célculo da probabilidade do empregado entrar em aposentadoria: 60 (ses-
senta) anos para ambos os sexos. Analise de sensibilidade: (i) Sensibilidade da taxa de des-
conto sobre as obrigagdes calculadas

Taxa Total da obrigacao Variagin
Real 18

Aumento (+1%) 101 15%)
Redugdo (-1%) M 19%

(iii) Sensibilidade da inflagdo média sobre as obrigagdes calculadas

Taxa Total da obrigac@o Variagdo  Amortizacao fiscal do agio
Real 18 -
Aumento (+1%) M 19%  Ativo (p:

2021 2020
Ativo ci
CCN Centro de Convengdes Ltda. - 6
Total - 6
Passivo circulante
Racicorp Comércio e Participacdes Ltda. 70 70
Total 70 70

Os saldos de conta corrente de partes relacionadas ndo preveem a incidéncia de encargos fi-
nanceiros. d) Outras transagdes com consércios: Os valores a receber (ativo ndo circulan-
te) no montante de R$ 471 (R$ 481 em 2020), referem-se a resultados incorridos das operages
de consércios efetuadas pela Companhia e suas controladas como consorciada das operagdes
dos Consoércio MCT, Consércio Estadio e Conséreio CEDAE

31. Imposto de renda (IRPJ) e Contribuicéo social (CSLL): a) Imposto de renda e con-
tribuic@o social correntes e diferidos: A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas
aliquotas previstas na legislagdo tributdria, com os seus valores correspondentes na demons-
tragdo de resultado, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esté apresenta-
da como segue

Controladora

2021 2020

Lucro (Prejuizo) contabil antes do IRPJ e CSLL 22.392 (1.966)
Resultado de equivaléncia patrimonial (22.437) 1913
Lucros (Prejuizo) ajustado (45) (53)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
IRPJ e CSLL pela aliquota fiscal combinada 15 18

(Débitos) créditos de IRPJ e CSLL diferidos sobre diferencas temporarias,
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ndo reconhecido 15 18
IRPJ e CSLL

da C hia e suas controladas foram belecidas para identificar e analisar os riscos
a0s quais a Companhia e suas controladas estdo expostas, para definir limites e controles de
riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sis-
temas sdo revistas regularmente para refletirem mudancas nas condicdes de mercado e nas
atividades da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas, por meio de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca desenvolver um am-
biente de disciplina e controle no qual todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atri-
buigdes e obrigagdes. Risco de crédito: A Administracdo visando minimizar os riscos de cré-
ditos atrelados as instituicdes financeiras, procura diversificar suas operagdes em instituicdes
de primeira linha. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia e suas controladas
a riscos de crédito que se referem a caixa e equivalentes de caixa e contas a receber. Todas
as operacdes da Companhia e suas controladas s&o realizadas com bancos de reconhecida li-
quidez, o que minimiza seus riscos. O valor contébil dos ativos financeiros representa a expo-
sicdo maxima ao risco de crédito como segue

Controladora Consolidado
Notas 2021 2020 2021 2020

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 7 10 157 52125  26.846
Aplicacdes financeiras 8 - - 37038 19.180
Contas a receber de clientes 9 - - 16780 9.591
QOutros créditos - - 2705 1.131
Total __ 110 __ 157 108648 _56.748

Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco de a Companhia e suas controladas encontra-
rem dificuldades em cumprir com as obrigaces associadas a seus passivos financeiros que
s30 liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Com-

~\

panhia e suas controladas na administragdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, li-
quidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes nos vencimentos, sob condi¢Ges normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagao da Com-
panhia e suas controladas. Adicionalmente, s&o analisados periodicamente mecanismos e
ferramentas que permitam captar recursos de forma a reverter posicdes que poderiam preju-
dicar a liquidez da Companhia e suas controladas. O quadro a seguir demonstra os riscos de
liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da Companhia e suas controla-
das em 31 de dezembro de 2021:

Controladora
Notas _ Total _Até1ano Superiores ha1ano
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 110 110
Passivos
Outras contas a pagar 15 15 -
C lidad
Notas _ Total Até1ano Superiores ha1ano
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 52125 52125 -
Aplicacdes financeiras 8 37.038 -
Contas a receber de clientes 9 16.780 1.380
QOutros créditos 2.705 an
Total 108.648 1.851
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 2428 614
Fornecedores, caugdes e retengdes 18 14738 5.298
Passivos de arrendamento 13.b 44.420 35.486
Outras contas a pagar 2.954 461
Total 64.540 41.859

Risco de taxa de juros: A Companhia e suas controladas estao expostas a riscos e oscilagoes
de taxas de juros em suas aplicacdes, empréstimos, financiamentos e certificado de recebiveis
imobilidrios. Na data das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos ins-
trumentos financeiros remunerados por juros era:

Controladora
Valor contabil
Instrumentos de taxa variavel Notas 2021 2020
Ativos financeiros
Renda fixa - aplicacao automética 7 110 157
Total 110 157
Consolidado
Valor contabil
Instrumentos de taxa variavel Notas 2021 2020
Ativos financeiros
Renda fixa - aplicacdo automética 7 10.260 8.444
Renda fixa - CDB 7 41543 18284
Aplicacdes financeiras 8 37.038 19.180
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 17 (2428) (4.232)
Total 14 _ 41676

86.

A Companhia e suas controladas realizaram a analise de sensibilidade dos principais riscos
a0s quais seus instrumentos financeiros estdo expostos. Para a andlise de sensibilidade de
variagOes nas taxas de juros, a administragdo adotou o cendrio de razoabilidade possivel de-
terminado pela média da taxa CDI estimada para 2022 divulgada pelas instituigdes de primei-
ra linha e Banco Central, com efeito no resultado e patrimdnio liquido por meio da “receita fi-
nanceira bruta”, ndo levando em consideracdo a incidéncia de tributos sobre os tais resulta-
dos avaliados, sendo que para os cendrios | e Il foram estimados uma valorizacao adicional
de 25% e 50% respectivamente, ja os cendrios Il e IV estimam uma desvalorizagéo adicional
de 25% e 50%, respectivamente, da taxa estimada no cenario provével. A tabela a seguir de-
monstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na hipétese dos respec-
tivos cendrios apresentados:

Controladora

Cenario razoavelmente provavel

Exposicéao Patrimonial Risco Taxap da Ganho/(Perda) |- Aumento de 25% Il - Aumento de 50% Il - Queda de 25% IV - Queda de 50%

Ativos financeiros

1. - Caixa e Equivalente de Caixa

1.1. - Renda Fixa - Aplicagdo Automatica coI 12,2% 13 17 20 10 7

Impacto no resultado e patriménio liquido 13 17 20 10 1
Consolidado

Cenario razoavelmente provavel

Corrente -
Aliquota efetiva 0% 0%
Consolidado
2021 2020
(Prejuizo) lucro contabil antes do IRPJ e CSLL 34.401 (3.933)
Lucro de controladas com apuragéo pelo lucro presumido - 345
(Prejuizo) Lucro contabil ajustado 34.401 (3.588)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
IRPJ e CSLL pela aliquota fiscal combinada (11.696) _ 1.220
Compensagao de prejuizos fiscais e base de calculo negativa 3.598 -
Ajustes:
Despesas indedutiveis (225) (185)
Provisdes indedutiveis 1.244 6.793
IRPJ e CSLL diferidos sobre diferengas temporérias,
prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social (3.908)  (4.308)
PAT e outros incentivos fiscais an -
Impairment test - (367)
Outras diferengas permanentes 49 52
CPCO6 (R2) - Arrendamento Operacional (1.492)  (1.200)
Imposto de controladas apurado pelo lucro presumido - (38)
Total (12.009) _ 1.967
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente (8.028) (315)
Diferido (3.981)  2.282
Imposto de renda e ibuigdo social no Itado do icio_(12.009) 1.967
Aliquota efetiva 21% 18%

b) Composigao dos impostos diferidos: A base de calculo do imposto de renda e contribui-
cdo social diferidos das controladas tributadas com base no lucro real pode assim ser demons-
trada em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Consolidado

Ativos Passivos

2021 2020 2021 2020

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 845 892 - -
Provisao para participagdo nos lucros 1.960 629 -
Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 678 4.208 -
Provisdo para outras contingéncias 652 536 -

Provisao para garantia/Passivo de obra 2148 1570 - -
Provisdo para beneficio pos-emprego 40 227 -
Perda por redugdo do valor recuperavel - impairment ~ 1.301 1.349 -

Outras adigdes tempordrias/

Provisdo de outras contas a pagar 1960  2.306 -
CPC 06 (R2) - Arrendamentos (depreciagao e juros) 4444 2735 -

CPC 06 (R2) - Arrendamentos (contraprestagao) -
Prejuizo fiscal/base de célculo negativa CSLL 6.230
Montante passivel de compensagédo (2.263)

) fiscal diferido

Reducdo (-1%)
26. Receita operacional liquida

101 15%

Consolidado

2021 2020
Contratos por empreitada e mistos 168.636 178.071
Contrato por empreitada e mistos/administracéo - taxa de coordenacdo 3.362 830
Contratos por administragéo (a) 860.925  279.460
Contratos de pré-construgao 1.447 1.688
Receita de exploragdo 3.100 4.699
Receita de estacionamento 485 903
Receita de locagdo 7.476 9.346
Receita com organizagao de festas e eventos 176 13
Receita de administragdo de bens 417 4.659
Total 1.049.778 479.769
(-) Impostos e dedugdes sobre servicos _ (25.026) _(15.941)
Total 1.024.752 463.828

(a) Inclui a receita de contraprestagdo ndo monetaria mensuradas ao valor justo dos materiais
e servigos recebidos nos respectivos exercicios. Na controlada Racional Engenharia, o valor to-
tal do prego da transagao alocado as obrigages de desempenho que ndo se encontram satis-
feitas (ou parcialmente satisfeitas), conforme item 120 (a) da NBC TG 47 - Receita de Contrato
com Cliente ao final do exercicio do relatério é de R$ 794.706 (R$ 814.142 em 2020).

Newton Simdes Filho - Diretor-Presidente

Aos Acionistas e Administradores da

Racional Participacdes S.A. Sdo Paulo — SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Racio-
nal Participacdes S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, res-
pectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patri-
monio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em
nossa opiniao, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e fi-
nanceira, individual e consolidada, da Racional Participagdes S.A. em 31 de dezembro de
2021, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos flu-
xos de caixa individuais e consolidados para os exercicios findos nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria.Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secdo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em re-
lagéio a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficien-
te e apropriada para fundamentar nossa opmlao

Outras infi que ham as des fi iras individ

\ consolidadas e o relatorio do auditor: A administragao da Companhia é responsavel

Posicdo em 31 de dezembro de 2019
Patrimdnio liquido

Resultado

Posicdo em 31 de dezembro de 2020
Patrimdnio liquido

Resultado

Posicao em 31 de dezembro de 2021

Constituicdo Realizacao
Saldo em de tributos de tributos Saldo em
31/12/2020 __diferidos __diferidos 31/12/2021
Prejuizo fiscal e base negativa de CSLL 9.816 (3.586) 6.230
Provisdo para perdas estimadas crédito 892 - (47) 845
Provistes para riscos

tributérios, civeis e trabalhistas 4.208 (3.530) 678
Provisdo para outras contingéncias 536 116 - 652
Provisdo participacdo nos lucros 629 1.331 - 1.960
Provisdo garantia e passivo de obra 1.570 578 - 2148
Outras adicdes tempordrias

e provisdo de outras contas a pagar 2.306 (346) 1.960
Provisao beneficio pés-emprego 221 (187) 40

André Racy Simoes - CEO
Relatorio do auditor ind | sobre as d

Exposicéao Patrimonial Risco Taxa projetada Ganho/(Perda) |- Aumento de 25% Il - Aumento de 50% Il - Queda de 25% IV - Queda de 50%
Ativos financeiros
1. - Caixa e Equivalente de Caixa
1.1. - Renda Fixa - Aplicagdo Automética e CDB coI 12,2% 6.317 7.897 9.476 4738 3.159
2. Aplicacdes financeiras CDI 12,2% 4517 5.646 6.775 3.388 2.258
Passivos financeiros
2. - Empréstimos col 12,2% (296) (370) (444) (222) (148)
Impacto no resultado e patriménio liquido 10.538 13173 15.807 7.904 5.269
Risco de mercado: Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais ...continuagao Valor Ativos
como as taxas de cdmbio e taxas de juros tm nos ganhos da Companhia e suas controladas ou justo por financeiros  Passivos
no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de ris- meiodo  acusto pelocusto Total em
co de mercado € gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parame- . __Notas resultado_amortizado amortizado 31/12/2020
tros aceitdvels, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. Risco operacional: Risco operacional  Passives _
¢ o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas Empréstimos e ﬂnanjcnamemos 5 17 B 4.232 4232
S . Fornecedores, caugdes e retengdes 18 - 12.443 12.443

a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas controladas e de fatores :

: o X S Passivo de arrendamento 13b - 37.647 37.647
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias Qutras contas a pagar R 2714 2714
legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos Total 57036 57.036

operacionais surgem de todas as operacdes da Companhia e suas controladas.

0 objetivo da Companhia e suas controladas € administrar o risco operacional para evitar a ocor-
réncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e suas controladas e buscar
eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criativida-
de. A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacao de controles para tra-
tar riscos operacionais € atribuida a Alta Administragao. A existéncia de sistemas de informa-
¢do integrados e integros apoia a administragdo na mitigacdo dos riscos da operagao por meio
da implementagéo de processos padronizados e automatizados. Gerenciamento do capital:
A gestdo de capital da Companhia e suas controladas é feita para equilibrar as fontes de recur-
s0s préprias e terceiras, balanceando o retorno para os cotistas e o risco para cotistas e credo-
res. Classificacao dos instrumentos financeiros: A classificacao dos instrumentos financei-

Valor justo: a) Instrumentos financeiros derlvallvos A Companhia e suas controladas ndo
efetuam operagdes com instrumentos financeiros deuvatlvos com o objellvu de mmgar ou de
eliminar riscos inerentes a sua operagdo. b) I 0s “nao deri

Para todas as operagdes a Administragdo considera que o valor justo se equipara ao valor con-
tabil, uma vez que para estas operacdes o valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operacdes. Desta forma, os valores con-
tabeis registrados no balango patrimonial referentes aos saldos de aplicagdes financeiras, bem
como de contas a pagar e outras dividas ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de
dezembro de 2021. O valor contabil de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de
2021 é demonstrado abaixo:

Consolidado
Passivos Valor contabil

ros esté apresentada no quadro a seguir, e ndo existem instrumentos financeiros classificado:
em outras categorias além das informadas:
Controladora - 2021

Valor Ativos
justo por financeiros  Passivos
meio do acusto pelocusto Total em
Notas Itad izado amortizado 31/12/2021
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 110 - - 110
_ = Controladora - 2020
Valor Ativos
justo por financeiros  Passivos
meio do acusto pelocusto Total em
Notas resultado amortizado amortizado 31/12/2020
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 157 - 157
Consolidado - 2021
Valor Ativos
justo por financeiros  Passivos
meio do acusto pelocusto Total em
__Notas resultado amortizado amortizado 31/12/2021
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7 52125 - 52.125
Aplicacdes financeiras 8  37.038 - 37.038
Contas a receber de clientes 9 16.780 - 16.780
QOutros créditos - 2.705 - 2.705
Total 89.163 19.485 - 108,648
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 - 2428 2428
Fornecedores, caugdes e retengdes 18 - 14.738 14.738
Passivo de arrendamento 13.b - 44220 44220
Outras contas a pagar - 2.955 2.955
Total - 64.301 64.301
Consolidado - 2020
Valor Ativos
justo por financeiros  Passivos
meio do acusto pelocusto Total em
Notas resultado _amortizado amortizado 31/12/2020
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 7  26.846 26.846
Aplicacdes financeiras 8 19.180 - 19.180
Contas a receber de clientes 9 - 9.591 9.591
Outros créditos - 1.131 1131
Total 46.026 10.722 - 56.748

Fabio Bittencourt Ramos de Oliveira - Diretor de Planejamento Estratégico e Finangas

por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da administragdo. Nossa opi-
nido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relaté-
rio da administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre
esse relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é ler o Relatério da administracao e, ao fazé-lo, con-
siderar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracges fi-
nanceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta es-
tar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcdo relevante no Relatério da administragéo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Ndo temos nada a relalar a este respeito.
Responsabllldades da doedag sobre as d
lividuais e lidadas: A adminislragéo é responsavel pela elabora-
cdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras li-
vres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
ragdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é respon-
savel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quan-
do aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaborago das demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca
da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elabora-
cdo das demonstracdes financeiras.

e
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras in-
dividuais e consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as de-
monstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de au-
ditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas néo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes fi-
nanceiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo pro-
fissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torcao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de audito-
ria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e sufi-
ciente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorgdo relevante re-
sultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representacdes falsas
intencionais; ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia
e suas controladas; e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis ul\l\zadas e arazoa-
bilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagGes feitas pela ad
Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuida-

acdo; ®

Empréstimos e financiamentos 2428
0 valor justo de empréstimos e financiamentos foram calculados tomando como base as taxas
contratuais e ndo se espera uma relevancia significativa em relacdo ao valor contébil. Hierar-
quia de valor justo: Os diferentes niveis foram definidos como a seguir: ® Nivel 1 - Pregos co-
tados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; ® Nivel 2 - Inputs,
exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou passivo, dire-
tamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); e ® Nivel 3 - Premissas, para o ativo
ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).
Apuracao do valor justo: As aplicacdes financeiras classificadas como valor justo por meio
do resultado s&o classificadas na categoria nivel 2. A divulgacdo do valor justo do certificado de
recebiveis imobiliarios é classificada no nivel 2 de hierarquia de valor justo. Para os niveis 1 e
3, a Companhia e suas controladas ndo possuiam nenhuma operagéo a ser classificada nas da-
tas-bases.
33. Transagdes que nao afetam caixa: Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021
e 2020, a Companhia e suas controladas apresentaram transagdes que ndo representaram de-
sembolso de caixa e, portanto, ndo foram apresentadas nas demonstragdes do fluxo de caixa,
conforme abaixo:
Valor contabil
31/12/2021 31/12/2020

Beneficio pos-emprego - (ganhos)/perdas atuariais (599) (4.954)
(+) Adigdo por reajustes nos contratos de aluguéis (5.969) -
(+) Reclassificagdo por reajustes nos contratos de aluguéis (283) -
(-) Redug@o por alteragdes nos contratos de aluguéis (1.704)
Constituicdo de dividendos obrigatorios cfe estatuto (426) -
Total (7.217) (6.658)

34. Seguros: A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de ris-
cos com o objetivo de delimité-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu
porte e operag&o. A Administragao da Companhia e suas controladas adotam uma politica de
seguros que considera, principalmente, a concentragdo de riscos e relevancia por montantes
considerados suficientes, levando-se em conta a natureza de sua atividade e a orientagdo de
seus consultores de seguros. As apélices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pa-
gos. Em 31 de dezembro de 2021, as coberturas totais de seguros contratadas pela controlada
Racional Empreendimentos Ltda. e suas controladas indiretas foram de R$ 350.000 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) e tem como natureza, a cobertura de riscos de responsabilidade ci-
vil e riscos nomeados que garantem coberturas contra perdas ou danos patrimoniais e lucros
cessantes aos bens segurados. Em 31 de dezembro de 2021, as coberturas totais de seguros
contratados pela controlada Racional Engenharia Ltda. foram de R$ 61.764 (sessenta e um mi-
IhGes, setecentos e sessenta e quatro mil reais) e tem como natureza, as coberturas contra per-
das ou danos patrimoniais e lucros cessantes aos bens segurados, responsabilidade civil geral
e profissional, riscos de engenharia, garantia ao setor piblico (garantias judiciais) e seguro fian-
ca locaticio. As premissas adotadas para a avaliagdo da importancia segurada e riscos contidos
dada a sua natureza sao estabelecidas pela Administragao com base na sua experiéncia do ne-
gécio e em seu histdrico de eventos observados. As respectivas premissas adotadas, nao fazem
parte do escopo de auditoria das demonstracdes contébeis, consequentemente, ndo foram exa-
minadas pelos nossos auditores independentes, ndo estd incluso no escopo dos trabalhos a
emissao de opinido sobre a suficiéncia das coberturas de seguros, a qual foi determinada e ava-
liada quanto a adequac&o pela Administracdo da Companhia e suas controladas.

Lucas Mendonca de Andrade - Contador - CRC BA-039022/0-8

de operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza re-
levante em relacdo a eventos ou condigGes que possam levantar divida significativa em re-
lagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso relatério de auditoria para as res-
pectivas divulgacGes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. To-
davia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional; ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras in-
dividuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada; ® Obtemos evidéncia de audi-
toria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou ativida-
des de negdcios do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responséveis pela direcdo, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclu-
sive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, 06 de maio de 2022

+J GrantThornton

Grant Thornton A Maria A

CRC 2SP-025.583/0-1

da Regina Cozero Abdo
CT CRC 1SP-223.177/0-1 )
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=SEQUOIA LOGISTICA E TRANSPORTES S.A.=
CNPJ/ME n° 01.599.101/0001-93 - NIRE n° 35.300.501.497
(Companhia Aberta)

EDITAL DE SEGUNDA CONVOCAGAO
Convocamos os Senhores Acionistas da Sequoia Logistica e Transportes S.A. (“Companhia”) para
a Assembleia Geral Extraordindria da Companhia, a ser realizada, em segunda convocagdo, no dia
31 de maio de 2022, as 10:30 horas, de forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 5°, §2°,
inciso | e artigo 28, §§2° e 3° da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022 (“RCVM 81/22”),
por meio da plataforma digital 7en Meetings (“Plataforma Digital”’) para deliberarem sobre a seguinte
ordem do dia (“Assembleia” ou “AGE”): 1. Deliberar sobre a mudanca do Estatuto Social da Companhia
mediante a alteragdo do artigo 5°, caput, para refletir as variagdes do capital social da Companhia e
do numero de agdes em que se encontra dividido até a data da Assembleia, nos termos descritos
na Proposta da Administragao; e 2. Consolidar o Estatuto Social da Companhia. Procedimentos para
participacdo: A Assembleia serd realizada de modo exclusivamente digital, nos termos da RCVM
81/22 e em conformidade com as instrugdes detalhadas no Manual e Proposta da Administracao
para a Assembleia divulgada pela Companhia na presente data (“Proposta da Administracdo”). Por
meio desta decisdo, a Companhia reitera seu compromisso com a adogdo das medidas de combate
a pandemia da COVID-19 e com a seguranga de seus acionistas e colaboradores e das comunidades
das regides onde atua. Esclarecemos que as instrugcdes de voto recebidas por meio do respectivo
boletim de voto a distancia (“Boletim”) para a Assembleia Geral Extraordindria que seria realizada em
primeira convocagao no dia 25 de abril de 2022 (“AGE - 1* Convocacgéo”) ndo serdo consideradas.
Dessa forma, os acionistas que desejarem participar e votar na Assembleia via Plataforma
Digital deverdo habilitar-se para tanto de acordo com as instrucbes deste edital de convocacao
e da Proposta da Administracao. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 126 da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), o acionista
pode participar ou ser representado na Assembleia: (i) se pessoa natural, por procurador
constituido ha menos de 1 (um) ano (que seja acionista, administrador da Companhia, advogado
regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados do Brasil ou instituicdo financeira),
(i) se pessoa juridica, por seus representantes legais ou por procurador nomeado nos termos
de seus atos constitutivos, (iii) se fundo de investimento, pelo seu administrador e/ou gestor ou,
ainda, por procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e, em qualquer caso, de
acordo com as regras da legislagdo aplicavel. O acionista ou seu representante legal, objetivando
assegurar a sua participacao na Assembleia, deverd acessar o site da Companhia, no endereco
https://www.tenmeetings.com.br/assembleia/portal/?id=6A195ABA9330, preencher o seu cadastro
e anexar todos os documentos necessarios para sua habilitagdo para participagdo e/ou voto na
Assembleia descritos na Proposta da Administragao, com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia
da data designada para a realizagdo da Assembleia, ou seja, até o dia 29 de maio de 2022 (inclusive).
Apos a aprovagao do cadastro pela Companhia, o acionista recebera seu login e senha individual para
acessar a plataforma por meio do e-mail utilizado para o cadastro. Encontram-se a disposicdo dos
acionistas no Departamento de Relagdes com Investidores da Companhia, na Cidade de Embu das
Artes, Estado de Sao Paulo, na Avenida Isaltino Victor de Moraes, n° 437, Térreo, Mddulo D, Bloco 100,
Vila Bonfim, CEP 06806-400 e nos websites da Companhia (https:/ri.sequoialog.com.br/), da CVM
(www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br) toda documentagdo pertinente as matérias que serdo
deliberadas na Assembleia, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e da RCVM 81/22.

Embu das Artes-SP, 20 de maio de 2022

Gregory Louis Reider
Presidente do Conselho de Administragao

Jornal O DIA SP

Capital Semente Adm. e Participacoes S.A.

SEXTA-FEIRA, 20 DE MAIO DE 2022

CNPJ n° 21.581.307/0001-01
Demonstragoes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)

Balanco Patrimonial 2021 2020 Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido Demonstracdes de Fluxo de Caixa
Ativo/Ativo circulante - 1 Reser- Lucros Fluxo das atividades operacionais 2021 _ 2020
Caixa e equivalentes de caixa - 1 Capital vade acumu- Lucro liquido do exercicio 18.324  3.738
Total do ativo néo circulante 144.881 82.196 _social lucros _lados _ Total  Ajuste de: Resultado de controladas
Permanente 144.881 82196  Saldos em 31 de reconhecido por equivaléncia patrimonial (26.144) (9.126)
Investimentos 144.881 82.196  dezembro de 2019 10 -_ (92) _ (82  Qutros ganhos, liquidos 7815  5.387
Total do ativo o 144.881 82.197  pjyste de exercicios anteriores - - __498 __ 498 Caixa liquido aplicado nas atividades
. Balango Patrimonial 2021 2020  ggiqos de abertura ajustado operacionais () )
gass!vo & Patrimdnio Liquido 1° de janeiro de 2020 10 - __406 _ 416  Fluxo de caixa das atividades de
assivo ndo circulante 87 82 aumento do capital 77.961 - — 77961  financi _ _
. inanciamentos
Partes relacionadas 87 82 | ero liquido do exercicio - - 3738 3738 Partes relacionad 5 2
Total do patriménio liquido 144.794 82115 Transferéncia entre reservas -_4144 (4 .144) - a' o a-c o i ivi
Capital social 122.394 77.971 Saldos om 31 de - - Caixa liquido proveniente das atividades
Reserva de lucros 22400 4.144 de financiamentos 5 2
Total do passivo 144.881 82197 A.detzeg‘b“’ de 2020 " 77.971 _4.144 66_ 82'16165 Aumento (redugzo) de caixas e equivalentes
D Demon_:ragées dg Re_sultados 2021 _2020 Sj:;ss :ee );igfillofsaz?uz'z:f: e e g:i:::a(e‘;:ﬂ:al?e?l?es de caixa no inicio ) 1
gs"esas € recelas operaclonals 1° de janeiro de 2021 77971 4144 _ (66) 82049 o exercicio 1 _
espesas administrativas @ T A do capital 4443 - 44.423 - . ) )
Participag&o no lucro de controladas avaliadas umento do capital : - - Caixa e equivalentes de caixa no final
pelo método de equivaléncia patrimonial 26.144 9,126  Lucroliquido do exercicio - - 18324 18324 goexercicio - 1
Outras perdas, liquidas 7.815) (5.387) Distribuicdo de dividendos - - ) @ Diretoria
Lucro operacional 18.325 3739 Transferéncia entre reservas — 18.256 (18.256) - Mario Cesar Roque - Diretor Administrativo Financeiro
Despesas financeiras, liquidas (1) (1) Saldosem 31de Contador
Lucro liquido do exercicio 18.324 3.738  dezembro de 2021 122.394 22.400 - 144.794 Judival Alves de Aguiar Junior - CRC 1 SP 215395
SJSA Participacoes S.A.
CNPJ n° 24.427.808/0001-18
Dem coes Fin: - Exel findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
Balanco Patrimonial Demonstragoes de Fluxo de Caixa 2021 2020
Ativo 2021 2020 Passivo e_Patriménio Liquido 2021 2020 Fluxo das atividades operacionais
Ativo circulante Passivo circulante Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 59.149 (4)
Contas a pagar - 10 Ajuste de: - -
Caixa e equivalentes de caixa 5 14 Total do passivo circulante —__ 10  Resultado de controladas reconhecido
Passivo néo circulante por equivaléncia patrimonial (12282) -
Total do ativo circulante 5 14 Partes relacionadas~ 116 8  Outros ganhos, liquidos (46.872 -
—— Total do passivo néo circulante 116 8 Variacdo no capital circulante - -
Permanente ____ Patrimdnio liquido Contas a pagar (10 -
Investimentos 462400 -  Capital social 402290 10 Caixa liquido aplicado nas
" Reservade lucros 59.995 (18)  atividades operacionais (15) (4
——  Adto para futuro aumento de capital - AFAC 4 4 Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Total do ativo néo circulante 462400 _ - Dividendos Recebidos 2 -
Total do patriménio liquido 462.289  (4) Caixa liquido proveniente das
Total do Ativo 462405 14 Total do passivo 462405 14 atividades_de invest!n_\entos ] . 12 -
e — Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Demonstracdes das Mutacdes Capital Adiantamento para futuro Reserva de Lucros Dividendos pagos 6 -
do Patriménio Liquido social aumento de capital - AFAC lucros acumulados _ Total  Adiantamento para futuro aumento de capital - 4
Saldos em 31 de dezembro de 2019 10 - - (14) (4) Caixa liquido proveniente das (aplicado
Adiantamento para futuro aumento de capital - 4 - - 4 nas) atividades de financiamentos © 4
Prejuizo do exercicio - - - (4) (4)  Redugéo de caixa e equivalentes
—  de caixa, liquidos 9 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 10 4 - (18) (4)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14 14
Ajuste de exercicios anteriores - - - 870 870  Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 14
Saldos de abertura ajustado -
1° de janeiro de 2021 10 2 - 852 _ 86 Demonstragoes de Resultados — 2021 200
Aumento do capital 402.280 - - ~ 402.280 pesas e receilas oper
Lucro liquido do exercicio - - - 59.149 59.149  Despesas administrativas @ @
DistribuigZo de dividendos - - - 6) (6)  Participag&o no lucro de controladas avaliadas
Transferéncia entre reservas - - 50995  (59.995) - pelométodo de equivaléncia patrimonial 12282 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 402.290 4 59.995 - 462.289  Outros ganhos, liquidos _ 46872 -
Diretoria Contador Lucro operalcionall » 59.150 _ (4)
Mario Cesar Roque Judival Alves de Aguiar Junior Despesas financeiras, liquidas -
Diretor Administrativo Financeiro CRC 1SP215395 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 59149 _ (4

ESTRELA SSC HOLDINGS S.A.

CNPJ n° 29.400.630/0001-35
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Balango Patrimoniais em 31 de dezembro - (Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado

Ativo 2021 2020 2021 2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 2.056 691.535 44.858 695.737
Contas a receber de clientes 23.987 16.614 35.412 47.741
Tributos a recuperar 12 13 710 710
Adiantamento a fornecedores 144

Outros créditos 50.454

Dividendos a receber 10.133 4.983

Total do ativo circulante 36.188 713.145 131.578 744.188
Nao Circulante

Investimentos 2.598.633  1.738.353

Propriedades para investimento 305.387 305.188  2.893.869  2.163.151
Ativos biolégicos 13.338

Ativo intangivel 18 18

Direito de uso 40.661 40.019
Total do ativo nao circulante 2.904.020 _ 2.043.541 2.934.548 _ 2.216.526
Total do Ativo 2.940.208 _ 2.756.686 _ 3.066.126 _ 2.960.714

Controladora Consolidado

Passivo 2021 2020 2021 2020
Circulante

Fornecedores 13.221 13.221 93.521 170.996
Obrigagdes fiscais 282 621 3.242 2514
Obrigagdes sociais 24 24 28
Contas a pagar para partes relacionadas 721 525 721 2.841
Passivos de arrendamento 1.880 1.409
Total do passivo circulante 14.248 14.367 99.388 177.788
Nao circulante

Empréstimos de partes relacionadas 2.838.193  2.523.784  2.838.193  2.523.784
Acoes preferenciais a resgatar 15.000 10.000 15.000 10.000
Passivos de arrendamento 40.778 40.607
Total do passivo ndo circulante 2.853.193  2.533.784  2.893.971  2.574.391
Total do passivo 2.867.441 2.548.151 2.993.359 _ 2.752.179
Patriménio liquido

Capital social 471.010 471.010 471.010 471.010
Prejuizos acumulados (398.243) _ (262.475) __ (398.243) __ (262.475)
Total do patriménio liquido 72.767 208.535 72.767 208.535
Total do passivo e patriménio liquido 2.940.208 2.756.686  3.066.126  2.960.714

Demonstragées de resultados - Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de Reais - R$ - exceto pelo resultado por agéo)

Demonstragdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro - (Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

DIRETORIA

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Receita operacional liquida 9.505 9.435 76.059 50.828 Prejuizo do exercicio (135.768) (257.936) (135.768) (257.936)
Lucro bruto 9.505 9.435 76.059 50.828 Outros resultados abrangentes
Desp oper: gerais e ativas Resultado abrangente total (135.768)  (257.936) (135.768) (257.936)
Gerais e administrativas (590) (716) (6.606) (8.041) - —
Resultado de equivaléncia patrimonial 51.501 27.706 Demonstragées das mutagées do patriménio liquido
Lucro operacional 60.416 36.425 69.453 42.787 Exercicios findos em 31 de dezembro - (Em milhares de Reais - R$ )
Receitas financeiras 8 26 337 619 Capital Prejuizos Total do
Despesas financeiras (1.821) (1.688) (3.584) (3.791) social acumulados patriménio liquido
Variagéo cambial (193.319) _ (291.649) _ (193.319) _ (291:649) 541405 em 1° de janeiro de 2020 471.010 (4.539) 466.471
Prejuizo antes do imposto de renda Prejuizo do exercicio (257.936) (257.936)

e da contribuigao social (134.716) _ (256.886)  (127.113) _ (252.034) d ) |

Imposto de renda e contribuicdo social correntes (1.052) _ (1.050) __ (8.655) _ (5.902) Saldos em 31 de dezembro de 2020 471.010 (262.475) 208.535
Prejuizo do exercicio (135.768) _ (257.936) _ (135.768)  (257.936) Prejuizo do exercicio (135.768) (135.768)
Prejuizo basico e diluido por agéo (R$ por agdo) (0,29) (0,55) Saldos em 31 de dezembro de 2021 471.010 (398.243) 72.767

DAYANA ANTUNES DE SOUZA - Contadora — CRC 1SP320841/0-6

As Demonstragées Financeiras na integra encontram-se na sede da empresa.

Demonstragées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro - (Em milhares de Reais - R$)
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
(134.716) (256.886) (127.113) (252.034)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos do exercicio

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa liquido
originado das atividades operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial (51.501) (27.706)

Variagdo cambial de empréstimos com partes relacionadas 193.319 291.649 193.319 291.649

Depreciagéo do direito de uso 3.681 1.663

Juros e variagdes monetarias 1.869 1.889

Remuneragao de agdes preferenciais 1.814 1.659 1.814 1.659
Resultado ajustado 8.916 8.716  73.570 44.826
Variag&o nos ativos operacionais:

Contas a receber (7.373) (12.899) 12.329 (12.341)

Tributos a recuperar (6) (74) (796)

Adiantamento a fornecedores (144) 3.180

Outros créditos (39) 304
Variagé@o nos passivos operacionais:

Obrigacgdes fiscais (99) 17 101 218

Obrigagdes sociais 24 (4) 26

Outras contas a pagar 196 (554) (2.120) (8.070)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais  1.664 (4.626) 83.619 27.347
Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro

liquido pagos (1.291) (556)_ (7.954)  (5.300)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 373 (5.182) 75.665 22.047
Fluxo de caixa de atividades de investimentos

Valor pago por aquisi¢éo de propriedade para investimento (199) (43.901)(817.055) (655.579)

Deposito em caugéo - escrow account para aquisi¢do

de propriedades (50.415)
Venda de propriedade para investimento 6.700 8.862 6.700
Aquisi¢éo de ativo biolégico (5.629) (11.009)
Venda de ativo biolégico 18.967

Aquisigao de intangivel (18)
Adiantamento para futuro aumento de capital, liquido

de transferéncia de propriedade para investimento (813.929) (570.156)

Aporte de agdes preferenciais 5.000 5.000

Caixa aplicado nas atividades de investimento (809.128) (607.357)(840.270) (659.906)
Pagamento de passivos de arrendamento (5.550) (1.555)
Empréstimos recebidos de partes relacionadas 121.090 1.304.752 121.090 1.304.752
Remuneragao sobre agdes preferenciais de classe A (1.814)  (1.659) (1.814) (1.659)

Caixa gerado pelas atividades de financiamentos 119.276 1.303.093 _113.726 1.301.538

Aumento (diminuig¢ao) no saldo de caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(689.479)  690.554 (650.879) 663.679

691.535 981 695.737  32.058
2.056 691.535 44.858 695.737

BRACELL CELULOSE SOLUVEL ESPECIAL PARTICIPACOES LTDA.

CNPJ n° 31.026.351/0001-03
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Balangos patrimoniais findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais - R$)

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - (Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado Controladora Consolidad Controladora Consolidado
é::‘::zlante 202 2020 202 2020 2?:;';;%9 2 2020 20 2020 Fluxo de caixa das atividades operacionais 2021 2020 2021 2020
Caixa e equivalente de caixa 1.106 1280 401477  421.982  Financiamentos 52707  166.805 Prejuizo antes do IR e da contribuigao social ~  (150.958) (1.060.085) (625.896) (656.886)
Contas a receber de clientes 719.730 115940  Fornecedores 613.579 458,639 Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
Estoques 719.311 131.031  Obrigagbes sociais 95.336 73.13g  originado das atividades operacionais:
Tributos a recuperar 152 10 323350 35.149  Obrigagdes fiscais 21 16 6.773 36208  Resultado de equivaléncia patrimonial 62.047  870.866
Outros valores a receber 1 76.325 12.550  Instrumentos financeiros derivativos 1.049  Realizagdo mais/menos valia ativos 35.884 35.581 35.884 35.581
Total do ativo circulante 1.259 1.290 _2.240.193 __ 716.652  Passivos de arrendamento 99.112 68.604  Constituigdo (revers&o) de proviséo para perdas
Outros passivos 299 299 3.478 9008  decrédiosestmada - 1.735 (28)
Nio circulante Total do passivo circulante 320 315 870.985 813.451  Proviséo (reversao) para riscos fiscais, civeis
Aplicagoes financeiras 13.000 12.631 13.000 25.245 Nao circulante e trabalhistas o o 195 (1.321)
Contas a receber de clientes 29 29  Financiamentos 4.438.478 23483  Perda na baixa de ativo imobilizado, ativo biologico
Tributos a recuperar 134 521.070 311.657  Fornecedores partes relacionadas 486 e bens destinados a venda (759) 1.024
Imposto de renda e contribuigao social Empréstimos de partes relacionadas 738.067  679.860 7.419.854 8942777  Baixadeativo biologico - (2.425)
diferidos 19.474 Provisdo para perda investimentos - MEP 45 Depreciagéo e amortizagao 266.288 26.295
Outros valores a receber 4.090 181.129 15.435  Provis&o para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 10.869 10.674 ~ Depreciagéo do direito deuso 175.935 99.040
Total do realizavel a longo prazo 17.090 12.765 734.702 352.366  Imposto de renda e contribuigao social diferidos 101.745  Juros, variagdes cambiais e monetarias 253.621 89.073
Passivos de arrendamento 2825999 1.868.515 Varlagao cambial de empréstimos com partes
Investimentos 1.167.555  1.264.231 Total do passivo nio circulante 738.598  679.860 14.695.200 10.947.194  'elacionadas ) - ) 50644 152015  234.819 67.115
Propriedade para investimento 44.059 Total do passivo 738.918 680.175 15.566.185 11.760.645  COnstituicdo (reversao) de provisao para baixa
Ativos biologicos 2.407.894 1.550.541 Patriménio liquido de estoque ) o 561 (281)
Imobilizado 13.310.387 8.949.969  Capital social 1182010 1182010 1182010 1.182.010  Variagéo dovalor justo dos ativos biologicos (145.009) = (215.681)
Intangivel 651.665 643.876  Prejuizos acumulados (735.024) _ (583.899)  (735.024) _ (583.899) Variag&o do valor justo dos estoques (49.854)
Direito de uso 2.975.936 _ 2.071.199 Patriménio liquido antes das participacdo Variagao do valor justo com instrumentos
Total do ativo ndo circulante 1.184.645 1.276.996 20.124.643 13.567.951 dos ndo controladores e quase-capital 446.986  598.111 446.986 598.111  financeiros derivativos (1.049) (600)
Quase-capital 4.779.564 o ) o (2.383) __ (1.623) __146.471 _ (559.094)
Participagao de acionistas nao controladores 1572101 1.925.847 Variagao nos ativos operacionais:
Total do patriménio liquido 446.986 598111 _ 6.798.651 _2.523.958  Contas a receber ) (605.116) 2.844
Total do ativo 1.185.904 1.278.286 22.364.836 14.284.603 Total do passivo e patriménio liquido 1.185.904 1.278.286 22.364.836 14.284.603 LCmpréstimos com partes relacionadas (4.090)
Estoques (430.685) (9.012)
Demonstragées de resultados - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 Demonstragdes de resultados abrangentes Tributos a recuperar (8) (48) (492.238) (293.693)
e 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais - R$) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 O“_""of valores a r(?ceber . (1 (57.073) 4.127
Controladora Consolidado (Em milhares de Reais - R$) Variagdo nos passivos operacionais:
2 2020 2021 2020 Controladora Consolidado Ezmzzgggiz artes relacionadas 485 eon) 200798 162809
Receita operacional liquida 1.144.110 431.236 2021 2020 2021 2020  QOprigacdes fissais (29.441) 31.884
Custo dos produtos vendidos (1.093.545)  (375.749)  pyoiiz0 do exercicio (161.125) (1.060.182)  (504.871) (713.953) Obrigactes souai 2 22198 40797
Variagéo do valor justo dos ativos biologicos - 145009  215.681 ’ e ’ : rigacoes sociais - :
Variagzo do valor justo dos estoques 49 854 Outros resultados abrangentes O.utros p:asswos » . ) 299 (5.530) 4.664
Lucro bruto 245.428 271168 Resultado abrangente total (151.125) _(1.060.182) _ (504.871) _ (713.953) Caixa aplicado nas atividades operacionais (5.997) (1.677) (1.250.621) _ (614.674)
Despesas operacionais Imposto de renda e contribui¢éo social sobre
Com vendas (123.345) (33.433) Demonstragées das mutagdes do patriménio liquido o lucro liquido pagos (161) (129) (5.564) (3.315)
Gerais e administrativas (2.911) (1.942) (122.010) (104.895) Exercicios findos em 31 de dgzembro de 2921 e 31 de dezembro de 2020 Jur_os p'ago_s . o . ) (163.045) (3.629)
Resultado de equivaléncia patrimonial (97.931)  (906.447) (Em milhares de Reais - R$) Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais _ (6.158) (1.806) (1.419.230) _ (621.618)
Outras despesas operacionais, liquidas 47.554 4.185 Atribuivel aos acionistas Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Lucro (prejuizo) operacional (100.842) _(908.389) __ 47.627 _ 137.025 da controladora Aplicago (Resgate) de aplicagao financeira (369) (288) 12245 (611)
Receitas financeiras 562 350 54.160 708 Lucros Participagio Aqu!s!ggo de |m9b|l|zado e intangivel ) (4.535.366) (6.615.210)
Despesas financeiras (34) (32) (203.126)  (86.147) (prejuizos) de nio contro- Aquisico Investimentos aporte de capital LP (1.210)

Variagao Cambial (50.644) (152.014) (524.327) (704.030) Capital  acumu- ladores e Recebimento pela venda de imobilizado 8.648 1.420
Instrumentos derivativos (230) (4.442) social lados Total _quase-capital Total ~ Venda de ativo biolégico o 3.676
Resultado financeiro (50.116) _(151.696) _(673.523) _(793.911) Saldos em 1° de janeiro de 2020  1.182.010  (351.960) 830.050 -~ 8aos0  Adantamento pare ‘;0;?:;;2;032‘;"321,";0&5009ico ggg';gg; (78.604)
Prejuizo antes do imposto de renda Integralizagéo de capital em controlada 2.407.860 2.407.860 (.2 jiquido aplicado nas atividades de investimento_ (1.579) (288) (5.547.047) (6.989.419)

e da contribuigao social (150.958) (1.060.085) _ (625.896) _ (656.886) Mudanga de participagéo em controlada 828.243  828.243 (828.243) ; i " f
Imposto de renda e contribuig&o social correntes (167) (97) (194) (97) i i Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
| Love Lo Lucro (prejuizo) do exercicio (1.060.182)(1.060.182) 346.230 _ (713.952)  Amortizagéo de financiamentos (183.431)  (258.583)
mposto de renda e contribuig&o social diferidos 121.219 (56.970) Sald 31ded bro de 2020 1.182.010 _ (583.899)  598.111 1.925.847 2.523.958  Captacao d st tercei 4351195 341660
Prejuizo do exercicio (151.125) (1.060.182) _ (504.871) _ (713.953) -2 cos em 31 de dezembro de 8L : : 29 92 aptagao de emprestimos com terceiros 2207 :
Atribuivel a Convers&o de empréstimos em Pagamentf) de passivos lde arrendamento ) (223.110)  (162.338)
Acionistas da Companhia (151.125) (1.060.182) quase-capital 4.779.564 4.779.564 Amortlz_ag;ao de em'pre}stlmos com partgs relacionadas (608.649)
Participagao de nao controladores (353.746) _ 346.229 Prejuizo do exercicio (151.125) (151.125) (353.746)_(504.871) cc,ap‘a:?a?ge empfs“m'l’s Patr_‘e;“;'ac"’"adas 7.563 3.067 _3.600.767 8.075.235
(504.871) _ (713.953) Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.182.010 _ (735.024) 446.986 (353.746) 6.798.651 ::‘a lquico gerado pelas atividades 7563 3067 6.945772 7.995.974
Aumento (redugéo) no saldo de caixa e equivalente
DIRETORIA DAYANA ANTUNES DE SOUZA - Contadora — CRC 1SP320841/0-6 de caixa, liquido (179) o073 (20505) 384,937
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio  1.280 307 421.982 37.045
As Demonstragées Financeiras na integra encontram-se na sede da empresa. Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.106 1.280 401.477 421.982
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Hidrovias do Brasil Administracao Portuaria Santos S.A.
CNPJ/MF n° 34.189.633/0001-01

N\

Relatério da Administracéo — 2021

M da A acao: A Hidrovias do Brasil Administragdo Portudria
Santos S.A. (“Companhia ou STS20") € uma subsididria da Hidrovias do Brasil
S.A. — empresa listada no segmento do Novo Mercado da B3, sendo que foi

racdo de Santos no segundo trimestre de 2021 para modernizagao das estru-
turas do terminal e “reconstru¢ao” de um dos seus armazéns. Com isso, houve
movimentagao de 332 mil toneladas de fertilizantes durante o ano de 2021.

pesas corporativas para fins de comparabilidade com passado — sem efeito
algum no consolidado e R$0,2 milhao de doagdes relacionadas a COVID-19);
2020 (R$0,3 milhdo de doagdes relacionadas a COVID-19). A Receita Liquida
Operacional de Santos totalizou R$23,3 milh6es em 2021 (-41,5% vs. 2020),
sendo que a operagdo do terminal foi interrompida no segundo trimestre de
2021 para modernizagoes e reformas dos armazéns, conforme previsto no edital
de arrendamento e no plano de negdécios da Hidrovias do Brasil. Os custos
operacionais totalizaram R$15,2 milhdes em 2021 (-50,9% vs. 2020), como
resultado do menor volume movimentado no periodo. O EBITDA ajustado de
2021 foi de R$ 7,9 milhdes (-2,2% vs. 2020), com margem EBITDA ajustada
de 34,1% (+13,7 p.p.) —ainda néo representando todo o potencial da operagao.
Os resultados obtidos na fase pré-operacional de Santos durante 2020 e 2021 j&
futuras do terminal que, além de nos posicionar

constituida em 23 de setembro de 2019 e tem por objeto social a movimenta- =

cdo e armazenagem de granéis sdlidos minerais, especialmente fertilizantes Santt?s (R'S n_\llhoes) 202 2022 LEL :A’

e sais, pelo Porto de Santos, no Estado de Sado Paulo. Como parte do projeto Rece!ta L,'ql,"da - 23,3 39,8 -41 'Sf’

de diversificagéo de portfolio da Hidrovias do Brasil e buscando consolidagdo | Receita Liquida Operacional 233| 398| -41,5%

da presenca da Companhia no maior porto da América do Sul, arrendamos o | Custos Operacionais (152)] (31.0)] -50.9%

terminal STS20 por 25 anos. A operagao foi iniciada parcialmente em 2020, ao |Custos Operacionais (152)] (31,00 -50,9%

mesmo tempo em que se deu inicio a um processo de reforma e adequacao do |Despesas (Receitas) Operacionais (1.1) 0,9) 15,5%

terminal, previstos no edital de arrendamento. A reforma foi acelerada durante |AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 0,2 - =

2021 e, por esse motivo, o terminal ficou sem operagéo durante o segundo |EBITDA 7.2 78 -8,3%

semestre de 2021, devendo retomar suas atividades em meados de 2022. Margem % 30,8%| 19,6%| 11,1p.p.| sij as oportuni

ume (kt) 2021| 2022| Var.%| |[N&o Recorrentes 0,8 0,3 158,8% i

Santos 332 628| -47,1%| |EBITDA Ajustado 7.9 8,1 -2,2%

Total 332 628| -47,1%| |Margem % 34,1%| 20,4%| 13,7 p.p.

Seguindo o plano de negdcios da Hidrovias do Brasil, houve paralizagao da ope-

1A linha de ndo-recorrentes inclui em 2021: (R$0,6 milhdo de rateio de des-

] 1te dentro do maior porto organizado da América Latina,
possibilita maior diversificagdo de negdcios e rentabilidade muito alinhada
com as demais operagdes da Companhia. Para maiores informagoes sobre o
resultado consolidado da Hidrovias do Brasil S.A., controladora da Hidrovias

do Brasil Administragdo Portudria Santos S.A. (“Companhia ou STS20”), leia
em conjunto o Relatdrio da Administragao de 2021, disponivel no site de
Relagdes com Investidores (www.ri.hbsa.com.br). Este relatério contém decla-
ragdes e perspectivas futuras baseadas nas estratégias e crengas relativas as
oportunidades de crescimento da Hidrovias do Brasil Administragdo Portudria
Santos S.A. (“Companhia ou STS20"), constituidas por andlises feitas por
sua administragdo. Isso significa que afirmagées e declaragbes aqui contidas,
fundamentadas em minucioso estudo de informagdes publicas disponibilizadas
para o mercado em geral, embora consideradas razodveis pela Companhia,
poderdo ndo se materializar e/ou conter imperfeicoes e/ou imprecisées. Essa
ressalva sobre as informagbes demonstradas indica a existéncia de situagdes
adversas que poderao impactar os resultados esperados de modo que nossas
expectativas ndo se concretizem no prazo acreditado, pois referidos fatores vdo
além da capacidade de controle da Hidrovias. Dessa forma, a Companhia ndo
garante o desempenho refletido nessa apresentacdo e, por isso, ndo constitui
material de oferta para compra e/ou subscrigdo de seus valores mobilidrios.
A Administragdo

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em Milhares de Reais — R$)

Nota

Ativos licativa 2021 2020
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 276 733
Titulos e valores mobiliarios 5 26.305 25.359
Contas a receber de clientes 6 - 3.964
Estoques 681 664
Impostos a recuperar 2.292 277
Imposto de renda e contribuigao social 71 1.538 -
Adiantamentos a fornecedores 30.022  22.060
Pagamentos antecipados 240 43
Créditos com partes relacionadas 13 46 13.073
Total do ativo circulante 61.400 66.173
Ativo nao circulante

Créditos com partes relacionadas 13 65 -
Garantias e depésitos caugdo 24 -
Adiantamentos a fornecedores 8 - 3.879
Total do realizavel a longo prazo 89 3.879
Imobilizado 9 164.518 27.992
Bem de direito de uso 10 131.718 126.375
Intangivel 11 88.185  91.896
Total do ativo néo circulante 384.510 250.142
Total do ativo 445.910 316.315

Nota

Passivos e Patriménio Liquido plicativa 2021 2020
Passivo circulante

Fornecedores 12 34.353 7.102
Obrigagdes sociais e trabalhistas 460 340
Obrigagoes tributarias 163 1.539
Contas a pagar com partes relacionadas 13 37.310 71.850
Adiantamento de clientes - 36
Passivo de arrendamento 10 5.218 5.229
Obrigagao com concessao — outorga 11 24.046 18.547
Outras contas a pagar 81 1.321
Total do passivo circulante 101.631 105.964
Passivo nao circulante

Passivo de arrendamento 10 133.303 126.748
Obrigagao com concessao — outorga 11 42.227  55.226
Total do passivo nao circulante 175.530 181.974
Total do passivo 277.161 287.938
Patriménio liquido

Capital social 203.905 43.905
Prejuizo acumulado (35.156) (15.528)
Total do patriménio liquido 168.749  28.377
Total do passivo e patriménio liquido 445.910 316.315

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracao do Resultado — Para os Exercicios Findos em 31 de

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Para os exercicios findos em 31

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional — A Hidrovias do Brasil Administragdo Portuaria
Santos S.A. (“Companhia ou STS20"), foi constituida em 23 de setembro de
2019, tem por objeto social a movimentag&o e armazenagem de granéis solidos
minerais, especialmente fertilizantes e sais, pelo Porto de Santos, no Estado
de S&o Paulo. Em 7 de novembro de 2019, foi homologado o procedimento
de licitagdo para o arrendamento de instalagdes portudrias consubstanciado
no Leildo n® 01/2019-ANTAQ, referente ao arrendamento da area STS20,
no Porto Organizado de Santos, pelo prazo de 25 anos, a partir da data de
assungéo de 3 de margo de 2020. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, a Companhia reconheceu um prejuizo de R$ 19.628 (R$ 15.460 em
2020). Em 31 de dezembro de 2021, o passivo circulante excedeu o ativo
circulante em R$ 40.231 (R$ 39.791 em 2020), sendo que parte substancial
do passivo circulante corresponde a contas a pagar a fornecedores, totali-
zando R$ 34.353 (R$ 7.102 em 31 de dezembro de 2020) contas a pagar a
partes relacionadas, totalizando R$ 37.310 (R$ 71.850 em 31 de dezembro
de 2020), sem risco de crédito e com expectativa de liquidagdo em 2022. Em
31 de dezembro de 2021 a Companhia possui R$ 26.581(R$ 26.092 em 31 de
dezembro de 2020) de recursos compreendendo caixa e equivalentes de caixa,
outros ativos de alta liquidez nao utilizadas, disponiveis na data de autorizagédo
destas demonstragdes financeiras. A administragdo avaliou a capacidade de
liquidagao das obrigagdes de curto prazo da Companhia e concluiu sobre
a capacidade de continuidade operacional em fungdo da geragdo de caixa
prevista para os préximos 12 meses. A controladora indireta Hidrovias do
Brasil S.A. podera suportar financeiramente eventuais necessidades de capital
da controlada, dentro do periodo mencionado através de aportes de capital
(direto ou indireto) ou empréstimos, quando estes forem necessarios, para
manutencao das operagdes, para que este possa honrar e cumprir com suas
obrigagdes e compromissos financeiros atualmente reconhecidos. COVID-19:
Impactos nas condigces financeiras da Companhia: Os anos de 2021 e 2020
foram marcados pela pandemia da COVID-19 que gerou impactos operacional
em diferentes setores da economia global. Nossas operagdes ndo sofreram
impactos relevantes em razdo das medidas de restri¢ao a circulagdo de pessoas
adotadas como consequéncia da pandemia da COVID-19. As atividades da
Companhia, ligadas a cadeia de suprimentos de alimentos, sao consideradas
negdcios essenciais nos locais onde operamos e, até o momento, nao esti-
veram sujeitas a restricdes de operagdo. A natureza do nosso negdécio torna
pouco provavel medidas restritivas & operagdo, uma vez que estas teriam
potencial de causar disrup¢des nas cadeias de suprimentos de alimentos e
insumos basicos. Nao obstante, acreditamos que a extensao dos impactos da
pandemia nos nossos resultados dependera de desenvolvimentos futuros, que
s&o altamente incertos e imprevisiveis. Os impactos decorrentes do surto da
COVID-19 sao continuos e, portanto, avaliaremos a evolugdo dos efeitos da
atual pandemia em nossas receitas, ativos, resultados, negdcios e perspecti-
vas, incluindo qualquer possivel alteragdo na nossa capacidade de continuar
operando nossos negdcios. Do ponto de vista gerencial, adotamos medidas de
distanciamento social e prevengcdo com nossos colaboradores. As atividades
estdo ocorrendo em regime de teletrabalho desde margo de 2020 e adotamos
medidas de isolamento, reforco de equipamentos de protegdo individual e
testes para as equipes da operagdo como medidas para reduzir os riscos
de disseminagdo da COVID-19 e dos impactos desta em nossos negécios.
Acompanhamos continuamente o faturamento de nossas operagdes, o que
nos possibilita antever, em certa medida, o impacto da pandemia da COVID-19
em nossas atividades. Até 0 momento néo identificamos riscos significativos
a nossa operagdo. Entretanto, as medidas de isolamento social impactaram
alguns de nossos fornecedores, gerando dificuldades financeiras em alguns
fornecedores e atrasos na entrega de projetos, notadamente na implantagao
do terminal de fertilizantes e sal em Santos (STS20). A empreiteira contratada
para a obra — Método Engenharia — foi adversamente afetada pela pandemia
e teve sua situagdo financeira deteriorada em fungéo desta, prejudicando o
andamento da obra e resultando, por fim, no cancelamento do contrato com a
Hidrovias. Isso, além dos atrasos decorrentes das medidas sanitarias, causou
atrasos na obra deste terminal. Medidas adotadas pela Companhia: Com a
finalidade de garantir a integridade de nossos colaboradores e também de
nossas operagdes, a Companhia estabeleceu diversas medidas preventivas
para reduzir os riscos oriundos da COVID-19 e os riscos para a operagao.
Essas medidas estdo detalhadas abaixo: - Criagdo de um comité de crise
com reunides periédicas para monitorar os riscos e agdes de mitigagao. Todas
as bases operacionais da Companhia também possuem um comité de crise
local focado em melhorar a comunicag&o local, garantir a implementag&o dos
planos de agédo e acompanhar os casos suspeitos. Em face da melhoria das
condicdes da pandemia de Covid-19, o comité de crise foi substituido por
reunides periddicas de acompanhamento. - A¢des preventivas para reduzir os
riscos de contaminagao e protocolos para casos suspeitos, com reforgo do uso
de méascaras e luvas e treinamentos de conscientizagdo sobre a COVID aos
colaboradores. A Companhia acredita que j& ultrapassou os mais expressivos
impactos ocasionados pela COVID-19 e nédo foram identificados riscos que
pudessem afetar a continuidade operacional da Companhia. A Companhia
possui capacidade de gerenciar seu caixa de forma a fazer frente a todos seus
compromissos. No entanto, devido a incerteza quanto a duragao da pandemia
da COVID-19, periodicamente, revisamos nossas andlises para refletir eventuais
mudangas no cenario econdmico e impactos nas operagdes. Bens Reversiveis:
Os bens reversiveis retornam ao Poder Concedente quando do término do
contrato de arrendamento sem direito a indenizagdes pela Arrendatéria, salvo
se realizados investimentos pela mesma, devidamente autorizados pelo Poder
Concedente, com o intuito de garantir a continuidade e atualidade dos servigos
abrangidos pelo contrato de arrendamento e desde que ainda ndo tenham
sido amortizados. Os direitos do Poder Concedente de rescindir o contrato de
arrendamento desempenho insatisfatério da arrendatédria e a violagéo signifi-
cativa dos termos do referido contrato. O contrato de arrendamento pode ser
rescindido, ainda, por iniciativa da arrendatéria, no caso de descumprimento
das normas contratuais pelo poder concedente.

2. Base de preparacao — a) Declaracdo de conformidade: As demonstragoes
financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. A Administragdo afirma que todas as informagdes relevantes pré-
prias das demonstragdes financeiras estao divulgadas, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo. A
emissdo das demonstragdes financeiras foram autorizadas pela Diretoria da
Companhia em 28 de abril de 2022. b) Moeda funcional e de apresentagéo:
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional e de apresentagao da Companhia. ¢) Uso de estimativas e julgamen-
tos: Na preparagéo destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas
contabeis da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas
e premissas sao revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente. As informagdes sobre julgamentos realizados
na aplicagdo das politicas contébeis que tém efeitos significativos sobre os valo-
res reconhecidos nas demonstracdes financeiras estao incluidas na seguinte
nota explicativa: « Nota Explicativa n® 3 (b) — Reconhecimento de receita. As
informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em
31 de dezembro de 2021, que possuem um risco significativo de resultar em
um ajuste material nos saldos contébeis de ativos e passivos no préximo ano
fiscal, estdo incluidas na seguinte nota explicativa: * Nota Explicativa n® 9 —
Vida util dos ativos imobilizados. * Nota Explicativa n® 10 — Vida util do bens de
direito de uso e taxa de desconto ¢ Nota Explicativa n® 11 —Vida util dos ativos
intangiveis. Mensuragao do valor justo: Uma série de politicas e divulgagoes
contabeis da Companhia requerem a mensuragéo de valor justo para ativos e
passivos financeiros e nao financeiros. A Companhia estabeleceu uma estrutura
de controle relacionada a mensuragao de valor justo. Isso inclui a avaliagao e
responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor
justo. Os dados nédo observaveis significativos sao revisados regularmente, bem
como os ajustes de avaliagdo. Se informagao de terceiros, tais como cotagdes
de corretoras ou servigos de pregos, é utilizada para mensurar valor justo, sdo
analisadas as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que
tais avaliagdes atendem aos requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia
do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas
nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: ¢ Nivel 1: pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel 2: inputs,
exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo
ou passivo, direta (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); * Nivel 3:
inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia reconhece as transferéncias
entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das demonstragdes
financeiras em que ocorreram as mudangas. Informagdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo incluidas na
seguinte nota explicativa: * Nota Explicativa n® 19 — Instrumentos financeiros.
d) Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram elaboradas com
base no custo histérico, exceto se indicado ao contrario, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente baseia-se no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

3. Principais politicas contébeis — As principais politicas contabeis utilizadas
na preparagao destas demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir.
Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados. (a) Mudanga nas politicas contabeis: A Companhia ndo pro-
moveu mudangas nas politicas contébeis durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021. (b) Reconhecimento da receita: Compreende o valor justo
da contraprestagao recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas
de devolugdes, descontos comerciais concedidos e outras dedugées similares.
A receita é reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos.
As receitas de operagdo de cais e armazenagem sdo reconhecidas ao longo
do tempo, com base proporcional na estimativa de tempo de armazenagem
até a retirada da mercadoria pelo cliente As receitas referentes aos servigos
de transbordo sdo reconhecidas de acordo com a prestagdo de servigos. Os
precos de servigos sdo determinados com base em contratos. (c) Caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdo financeira: Os equivalentes de caixa sdo
\ mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo

e ndo para investimento ou outros fins. Incluem caixa, depdsitos bancarios a
vista e aplicagdes financeiras realizaveis em até 90 dias da data original do
titulo ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estéo sujeitos a um risco insignificante de mudanca
de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo, acrescidos dos ren-
dimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor
de mercado ou de realizag&o. (d) Instrumentos financeiros: Reconhecimento
e mensuragao inicial: As contas a receber de clientes sao reconhecidas ini-
cialmente na data em que foram originadas. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna parte
das disposigcdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que
seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro & inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado
(VJR), os custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicédo
ou emiss&o. As contas a receber de clientes sem um componente significativo
de financiamento sdo mensuradas inicialmente ao prego da operagdo. Clas-
sificagcdo e mensuracdo subsequente: No reconhecimento inicial, um ativo
financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) — instrumento de divida;
ao VJORA —instrumento patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros nao sédo
reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados s&o reclassificados no primeiro
dia do periodo de apresentagao posterior & mudanga no modelo de negécios.
Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender a ambas as
condigbes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: « E mantido
dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e * Seus termos contratuais geram,
em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento
de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida
é mensurado ao VJORA se atender a ambas as condi¢des a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR:  E mantido dentro de um modelo de
negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e ® Seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s@o apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial
de um investimento em um instrumento patrimonial que néo seja mantido
para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados
abrangentes (ORA). Essa escolha é feita investimento por investimento. Os
investimentos da Companhia so realizados de acordo com a politica de gestédo
de caixa. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagoes
que ndo se qualificam para o desreconhecimento néo sao consideradas ven-
das, de maneira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da
Companhia. Os ativos financeiros mantidos para negociagao ou gerenciados
com desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor
justo por meio do resultado. Ativos financeiros — Avaliagdo sobre se os fluxos
de caixa contratuais so somente pagamentos de principal e de juros: Para fins
dessa avaliagdo, o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os “juros” s@o definidos como uma contraprestagdo
pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor
principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros
riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os
termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais
sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre
se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia a
essa condi¢do. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: * Eventos
contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa; * Termos
que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis; * Pré-pagamento
e prorrogacao do prazo; e » Termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos
de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um
ativo). Ativos financeiros — Avaliagdo do modelo de negdcio: O pagamento
antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros,
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao
pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente — o que
pode incluir uma compensagao adicional razoavel pela rescisdo antecipada
do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um
valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do
contrato mais 0s juros contratuais (que também pode incluir compensagao
adicional razoavel pela rescisao antecipada do contrato) acumulados (mas ndo
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do
pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros
— Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas:

Ativos finan- _Esses ativos sao mepsgradqs su_bseql_Jentemente ao valor
ceiros a VJR Julslto. (e] resgltado Iqu|ldo, incluindo juros ou receita de
dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo

Ativos finan- amortjzado Enilizanldo o método de juros efetivos. [e] cusito
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reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros — classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e
perdas: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado
ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para
negociag&o, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros
passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais s&o reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desre-
conhecimento também é reconhecido no resultado. Desreconhecimento:
Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Compa-
nhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancial-
mente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancial-
mente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também
nao retém o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza transagdes
em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém
todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos. Passivos
financeiros: A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua
obrigagao contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sado substancialmente diferentes, caso
em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reco-
nhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo
ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é
reconhecida no resultado. Compensagéo: Os ativos ou passivos financeiros
sd@o compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a inten¢éo de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Capi-
tal social — A¢oes ordindrias: Acdes ordinarias sdo classificadas como
patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de
acdes sdo reconhecidos como redugao do patriménio liquido. Os dividendos
minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como
passivo. (e) Imobilizado: Reconhecimento e mensuragao: Os ativos imobiliza-
dos sao registrados ao custo de aquisi¢ao, construgdo ou formagao e estdo
deduzidos da depreciagdo acumulada, quando aplicavel, pelas perdas por
redugao ao valor recuperavel acumulado. Incluem ainda quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e em condigao necessaria para que estes
estejam em condi¢ao de operar da forma pretendida pela Administragdo, os
custos de desmontagem e de restauragéo do local em que esses ativos estao
localizados e os custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. A deprecia-
¢ao é reconhecida no resultado com base no método linear com relagao as
vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado. As vidas Uteis
estimadas para os periodos correntes e comparativas estao apresentadas na
Nota Explicativa n® 9. Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores
residuais s&o revistos a cada encerramento de exercicio social, e eventuais
ajustes sa@o reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis. (f) Ativos
intangiveis: Os ativos intangiveis que s@o adquiridos pela Companhia que tém
vidas Uteis definidas s@o mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao
acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperdvel acumulada. A
amortizagd@o é reconhecida no resultado com base no método linear com
relagdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que n&o &gio, a partir
da data em que estéao disponiveis para uso, sendo a amortizagéo do direito de
uso de software de cinco anos. (g) Redugao ao valor recuperavel: Ativos
fil iros ndo deri : Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A
Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: ¢
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; ¢ Ativos de contrato. A
Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual & perda de
crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que
s@o mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses: * Titulos de
divida com baixo risco de crédito na data do balango; e ¢ Outros titulos de
divida e saldos bancdrios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial. As provisdes
para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato séo men-
suradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumen-

o de 2021 e de 2020 (Em Milhares de Reais — R$) de o de 2021 e de 2020. (Em Milhares de Reais — R$)
Nota 2021 2020
explicativa 2021 2020 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Receita operacional liquida 15 23.276 39.761 | (Prejuizo) do exercicio (19.628) (15.460)
Custos dos servigos prestados 16 (19.856) (34.883) | Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com
Lucro bruto 3.420 4.878 | o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativida-
Despesas operacionais des operacionais:
Gerais e administrativas 16  (6.788)  (7.871) | Juros e ajuste valor presente arrendamento e
Outras Receitas 184 —| concesséo 9.077 11.246
Resultado operacional antes do Atualizagdo monetdria — arrendamento mercantil 6.765 4.815
resultado financeiro e impostos (3.184)  (2.993) | Rendimento de aplicacéo financeira (1.773) 477)
Receitas financeiras 17 2.002 467 | Depreciagéo e amortizagédo 4.643 3.863
Despesas financeiras 17 (18.446) (12.934) | Amortizagao do bem de direito de uso 5.686 4.358
Resultado financeiro 17 (16.444) (12.467) | (Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Prejuizo do exercicio (19.628) (15.460) | Contas a receber 3.964  (3.964)
Prejuizo por acao (0,0001) (0,0004) | Estoques 17) (99)
As notas explicativas sdo parte integrante demonstracées financeiras Impostos a recuperar (3.553) (277)
Demonstragéo do Resultado Abrangente — Para os exercicios findos | Adiantamentos a fornecedores (4.083)  (26.358)
em 31 de o de 2021 e de 2020 (Em Milhares de Reais —Rg) | Oulros ativos _ . (222) 1562
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:

- . 2021 2020 Fornecedores 8.600 5.886
(F;ruetjruolszoredszI‘te;sgcslzgrangentes‘ (19.628)  (15.460) Obrigagdes sociais e trabalhistas 120 295
Resultado abralnggnte qo exercfcio “ 9:628) (15:460) gc?i!%?ﬁr?]iittgs Lg: T:ﬁZntes a 3;;2; ! 532

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras | outras contas a pagar (1.240) 1.321
Demonstragao das Mutac¢des do Patrimonio Liquido Caixa liquido (aplicados nas) gerado pelas ativi-
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020. dades operacionais 6.928 (11.717)
(Em Milhares de Reais — R$) Fluxos de caixa das atividades de investimento
Capital Prejuizo Aquisi¢éo de ativo imobilizado (117.940) (27.386)
social do Total | Aquisi¢éo de ativo intangivel (92) -
Saldos em 12 janeiro de 2020 43.905 (68) 43.837 | Titulos e valores mobilidrios (aplicagéo) (116.200) (92.736)
Prejuizo do exercicio _ (15.460)  (15.460) | Titulos e valores mobiliarios (resgates) 117.027  82.710
Saldos 31 de dezembro de 2020 43.905 (15.528)  28.377 | Mutuo entre partes relacionadas ) 12.963 (13.073)
Saldos em 12 de janeiro de 2021 43.905 (15.528)  28.377 | Caixa liquido aplicado nas atividades de inves-
Aumento de capital 160.000 - 160.000 | timento » o (104.242)  (50.485)
Prejuizo do exercicio _ (19.628)  (19.628) | Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Saldos 31 de dezembro de 2021 203.905 (35.156)  168.749 | Aporte de capital de acionistas 160.000 -
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras | Arrendamento pago (10.462)  (7.350)
Pagamento outorga (18.141) -
tou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas | Mutuo entre partes relacionadas (39.500) 40.000
de crédito esperadas, a Companhia considera informagoes razoéveis e passi- | Outras contas a pagar com partes relacionadas 4.960 30.104
veis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco exces- | Caixa liquido gerado pelas atividades de financia-
sivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base | mento 96.857 62.754
na experiéncia histérica da Companhia, na avaliagéo de crédito e considerando | (Redugao)/aumento do caixa e equivalentes de
informagGes prospectivas (forward-looking). A Companhia considera um ativo | caixa (457) 552
financeiro como risco e inadimpléncia quando: ¢ E pouco provavel que o | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 733 181
devedor pague integralmente suas obrigagoes de crédito da Companhia sem | Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 276 733
recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou ¢ O | (Redugao)/aumento do caixa e equivalentes de
ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Companhia considera | caixa (457) 552

que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua classifica-
¢ao de risco de crédito é equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau
de investimento”: ® As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as
perdas esperadas com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de
inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro; ¢ As
perdas de crédito esperadas para 12 meses séo perdas de crédito que resul-
tam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apés a data
do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento
seja menor do que 12 meses). O periodo méaximo considerado na estimativa
de perda de crédito esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a
Companhia esta exposta ao risco de crédito. Mensuragao das perdas de crédito
esperadas: As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela
probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a
valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a dife-
renga entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o contrato
e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As perdas de crédito
esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.
Ativos financeiros com problemas de recuperagdo: Em cada data de balango,
a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amorti-
zado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “pro-
blemas de recuperagéo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto
prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia
objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagao inclui os
seguintes dados observaveis: ¢ Dificuldades financeiras significativas do
emissor ou do mutuario; ® Quebra de clausulas contratuais, tais como inadim-
pléncia ou atraso de mais de 90 dias; * Reestruturagdo de um valor devido a
Companhia em condigdes que nédo seriam aceitas normalmente; * Probabilidade
de que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganiza-
¢ao financeira; ou » Desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa
de dificuldades financeiras. Apresentagéo da provisao para perdas de crédito
esperadas no balango patrimonial. A provisdo para perdas para ativos finan-
ceiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto
dos ativos. Baixa: O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando
a Companhia ndo tem expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em
sua totalidade ou em parte. Com relag&o a clientes individuais, a Companhia
adota a politica de avaliar a necessidade de baixa do valor contabil bruto com
base na experiéncia histérica de recuperagao de ativos similares. Com relagdo
a clientes corporativos, a Companhia faz uma avaliagdo individual sobre a
época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razo-
avel de recuperagéo. A Companhia nao espera nenhuma recuperagao signifi-
cativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda
estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos
da Companhia para a recuperagéo dos valores devidos. Ativos ndo financei-
ros: Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros da Companhia (exceto
estoques e ativos fiscais diferidos) s@o revistos a cada data de balango para
apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo,
entao o valor recuperével do ativo é estimado. No caso do &gio que ndo tenha
vida util definida, o valor recuperavel é testado anualmente. (h) Beneficios a
empregados: Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagoes de
beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servigo relacionado
seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago relativo
aos planos de bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto
prazo se a Companhia teve uma obrigagao legal ou construtiva de pagar esse
valor em virtude de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagao
puder ser estimada de maneira confiavel. (i) Provisdes: Uma provisdo é reco-
nhecida, em virtude de um evento passado, se a Companhia tem uma obriga-
¢ao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e, é
provével que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagéo. (j)
Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem
basicamente as receitas de juros sobre aplicagoes financeiras, que sado reco-
nhecidas no resultado por meio do método da taxa efetiva de juros. As despe-
sas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre emprés-
timos. Custos de empréstimos que n&do sao diretamente atribuiveis & aquisicéo,
construg&o ou produgao de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado
por meio do método da taxa efetiva de juros. (k) Demonstragéo de valor adi-
cionado: A Companhia elaborou a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA)
nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor
Adicionado, apresentando como informagéo suplementar. () Imposto de renda
e contribuigao social: Na Companhia, os valores desses tributos do exercicio
corrente sao calculados com base na aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre
o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda, e de 9% sobre
o lucro tributavel para a contribuicdo social, e consideram a compensacgao de
prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo social, limitada a 30% do lucro
tributavel. O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tri-
butavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas nas datas de apresentagdo das demonstragdes financeiras, e
qualquer ajuste nos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.
(m) Arrendamentos: Um contrato é ou contém um arrendamento se o contrato
transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo
de tempo em troca de contraprestagdo. Para avaliar se um contrato transfere
o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a
defini¢do de arrendamento no CPC 06(R2). A Companhia reconhece um ativo
de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrenda-
mento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuragao inicial do passivo de arrendamento,
ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data
de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e
uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatério na desmonta-
gem e remocao do ativo subjacente, restaurando o local em que est4 localizado
ou restaurando o ativo subjacente a condigao requerida pelos termos e condi-
¢oes do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos.
O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear
desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o
arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatério ao
fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir
que o arrendatdrio exercera a opgao de compra. Nesse caso, o ativo de direito
de uso seré depreciado durante a vida util do ativo subjacente, que é determi-
nada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito
de uso é periodicamente reduzido por perdas por redugédo ao valor recuperavel,
se houver, e ajustado para determinadas remensuragdes do passivo de arren-
damento. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente ao valor
presente dos pagamentos do arrendamento que n&o séo efetuados na data
de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa
taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo
incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia usa sua taxa incremen-
tal sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia determina sua
taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de vérias fontes
externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do
contrato e o tipo do ativo arrendado. Os pagamentos de arrendamento incluidos
na mensuragdo do passivo de arrendamento compreendem o seguinte: ©
Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; * Pagamentos
varidveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente
mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; * Valores que se espera
que sejam pagos pelo arrendatdrio, de acordo com as garantias de valor
residual; e * Prego de exercicio da opgao de compra se o arrendatario estiver
razoavelmente certo de exercer essa op¢do, e pagamentos de multas por
rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatario
exercendo a opg@o de rescindir o arrendamento. O passivo de arrendamento
€ mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. E
remensurado quando h& uma alteragdo nos pagamentos futuros de arrenda-
mento resultante de alteragdo em indice ou taxa, se houver alteragdo nos
valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor
residual, se a Companhia alterar sua avaliagdo se exercera uma opgdo de
compra, extensdo ou rescisdo ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento é remensurado
dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo
de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor contabil do ativo de
direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Companhia apresenta ativos de
direito de uso que ndo atendem a defini¢cdo de propriedade para investimento

m “ativo imobilizado” e passivos de arrendamento em “empréstimos e finan-
ciamentos” no balanco patrimonial. Arrendamentos de ativos de baixo valor: A
Companhia optou por nao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos
de curto prazo, incluindo equipamentos de informatica. A Companhia reconhece
os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como
uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento. (n) Novas normas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracao do Valor Adicionado — Para os exercicios findos em 31

de o de 2021 e de 2020. (Em Milhares De Reais — R$)

Receitas 2021 2020
Receita de servigos 27.005 45.589
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios (136.536) (27.804)
Outras receitas 184 -
Insumos adquiridos de terceiros:

Custo dos servigos prestados (13.881) (30.442)
Materias, energia, servigos de terceiros e outros (779) (908)
Construgao de ativos préprios 136.536  27.804
Valor adicionado bruto 12.529 15.239
Depreciagdo e amortizagao (10.329)  (8.221)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 2.200 7.018
Valor adicionado recebido em transferéncia:

Receitas financeiras 2.002 467
Valor adicionado total a distribuir 4.202 7.485
Distribuicao valor adicionado (consumido) 4.202 7.485
Pessoal: 1.655 3.184
Remuneragéo direta 1.560 3.194
Beneficios 38 (10)
FGTS 57 -
Tributos 3.729 6.827
Federais - 46.588
Outros 3.729 (39.761)
Remuneracéao de capitais terceiros 18.446 12.934
Atualizagdes monetdrias e cambiais 105 63
Outros financeiras 18.341 12.871
Remuneracao de capitais proprios (19.628) (15.460)
Prejuizo retidos (19.628) (15.460)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

e interpretagbes ainda nao efetivadas: Uma série de novas normas serdo
efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2021. A Companhia
nao adotou essas normas na preparacao destas demonstra¢des financeiras.
Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracdes ao CPC
25/IAS 37) As alteragdes especificam quais os custos que uma entidade inclui
ao determinar o custo de cumprimento de um contrato com o objetivo de
avaliar se o contrato é oneroso. As alteragdes aplicam-se a periodos anuais
com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2022 para contratos existentes na data
em que as alteragdes forem aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicagao
inicial, o efeito cumulativo da aplicagdo das alteragdes é reconhecido como um
ajuste do saldo de abertura em lucros acumulados ou outros componentes do
patriménio liquido, conforme apropriado. Nao se espera que alteragao da norma
tenha um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia:
Alteracbes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma
da Taxa de Juros de Referéncia. As alteragdes aos Pronunciamentos CPC 38
e 48 fornecem excegdes temporarias que enderegcam os efeitos das demons-
tragdes financeiras quando uma taxa de certificado de depdsito interbancério
& substituida com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco. As
alteragdes incluem os seguintes expedientes praticos: « Um expediente prético
que requer mudangas contratuais, ou mudangas nos fluxos de caixa que sdo
diretamente requeridas pela reforma, a serem tratadas como mudangas na
taxa de juros flutuante, equivalente ao movimento numa taxa de mercado. ¢
Permite mudangas requeridas pela reforma a serem feitas nas designagoes e
documentagdes de hedge, sem que o relacionamento de hedge seja descon-
tinuado. * Fornece excegéo temporéria para entidades estarem de acordo com
o requerimento de separaddamente identificadvel quando um instrumento com
taxa livre de risco é designado como hedge de um componente de risco. Essas
alteragdes ndo impactaram as demonstragdes financeiras da Companhia. O A
Companhia pretende usar os expedientes praticos nos periodos futuros se eles
se tornarem aplicaveis. Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados
a Covid-19 Concedidos para Arrendatérios em Contratos de Arrendamento
que v&o além de 30 de junho de 2021. As alteragdes preveem concessao aos
arrendatarios na aplicagao das orientagdes do CPC 06 (R2) sobre a modifica-
¢éo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados
como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente pratico,
um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a
Covid-19 concedido pelo arrendador € uma modificagao do contrato de arren-
damento. O arrendatério que fizer essa opgdo deve contabilizar qualquer
mudanga no pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido
no contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que
contabilizaria a mudancga aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanga nao fosse
uma modificagdo do contrato de arrendamento. A alteragéo pretendia a ser
aplicada até 30 de junho de 2021, mas como o impacto da pandemia do Covid-
19 pode continuar, em 31 de margo de 2021, o CPC estendeu o periodo da
aplicagdo deste expediente pratico para de 30 junho de 2022. Essa alteragdo
entra em vigor para exercicios sociais iniciados em, ou apés, 12 de janeiro de
2021. No entanto, a Companhia ainda néo recebeu beneficios concedidos para
arrendatarios relacionados a Covid-19 mas planeja aplicar o expediente pratico
quando disponivel dentro do periodo da norma.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020
Conta-corrente — Nacional 276 733

276 733
5.Titulos e valores mobiliarios 2021 2020
Itat Fundo FICFI 311 (a) 25.297 22.255
Fundo Itat PP Portfélio (b) 1.008 3.104
Total 26.305 25.359

(a) Aplicagdes financeiras que representam investimentos no Fundo Itau
Cambial FIC FI, referenciado na variagao cambial do Ddlar norte-americano —
Ptax800, com rentabilidade de 7,74% em 2021 (29,61% em 2020). A carteira
do fundo é composta, exclusivamente, por titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas em titulos Publicos Federais. (b) Aplicagdes finan-
ceiras que representam investimentos no Fundo Itat PP Portfélio, referenciado
na variagéo do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), com remuneragdo
média de 110,50% do CDI (89,49% em 31 de dezembro de 2020). A carteira do
fundo é composta exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre
titulos publicos federais, operagdes compromissadas, cotas de fundos e outros
titulos de institui¢des financeiras.

6. Contas a receber de clientes 2021 2020
Contas a receber - 3.964
Contas a receber - 3.964
Total circulante - 3.964
7. Impostos a recuperar 2021 2020
IRRF s/ aplicagéo financeira (a) 411 56
PIS/COFINS (b) 1.795 187
1SS 86 34
Total 2.292 277

Os tributos a recuperar séo registrados pela competéncia, de acordo com as
retengdes sofridas e/ou pagamentos realizados, de tal forma que a Companhia
apresenta as situagdes abaixo: a) As retengdes de Imposto de Renda, sofri-
das em decorréncia de rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa
realizadas pela Companhia, sdo reconhecidas no Ativo conforme informagées
prestadas pelas instituicdes financeiras periodicamente; b) Os créditos de PIS
e COFINS acumulados na Companhia ndo estao vinculados ao faturamento
para o exterior ou para clientes preponderantemente exportadores. Esses
créditos s&o vinculados, exclusivamente, & receita tributada no mercado interno.
Dessa forma, a RFB nédo permite que esses créditos sejam utilizados para
ressarcimento/compensagéo. Tais créditos devem apenas ser utilizados para
abatimento dos débitos mensais préprios da Companhia.

7.1. Imposto de Renda e Contribuicéo Social 2021 2020
Imposto de renda e contribuigao social 1.538 -
Total circulante 1.538 -

O Imposto de Renda e Contribui¢do Social, sdo apresentados no ativo conforme
antecipagdes realizadas de acordo com as legislagdes tributarias vigentes,
no que tange o Lucro Real, bem como retengdes sofridas em decorréncia de
pagamento de servigos prestados pela Companhia.

8. Adiantamento fornecedores 2021 2020
Adiantamento a fornecedores nacionais 30.022 25.939
Total 30.022 25.939
Circulante 30.022 22.060
N&o circulante - 3879

Nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o saldo de
adiantamento a fornecedores é composto substancialmente por adiantamentos
para a implantag@o do projeto no terminal de Santos, conforme previsto em
Contrato de Arrendamento com a Unido.

continua .. -)
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9. Imobilizado — A composi¢do e movimentagao do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2021 e de 2020:

valor de R$ 117.940 (R$ 419 em 31 de dezembro de 2020)

Moveis e Maquinase Equipamentos eletr6- Imobilizado em Instalagoes e
utensilios equif nicos e informatica Edificagoes benfeitorias Total
Saldo em 2020 30 17 137 27.808 - - 27.992
Adigoes* 4 98 45 136.444 - - 136.591
Transferéncias - - - (868) 388 480 -
Depreciagao (4) (13) (48) - (65)
Saldo em 2021 30 102 134 163.384 388 480 164.518
Custo histérico 38 17 224 163.384 388 480 164.631
Depreciagao acumulada (8) (15) (90) - - - (113)
Taxa anual de depreciagéo — % 10 10 25 - - -

*Na demonstragéo de fluxo de caixa, estao sendo consideradas como atividades de investimentos apenas as adi¢des que tiveram desembolso de caixa no

Méveis e Maquinase Equipamentos eletr6- Imobilizado em Instalacoes e
Utensilios equi 1tos nicos e informatica | Edificacoes benfeitorias Total
Saldo em 31/12/2019 34 19 178 4 - - 235
Adigoes - - 1 27.804 - - 27.805
Depreciagao 4) ) (42) - - - (48)
Saldo em 2020 30 17 137 27.808 - - 27.992
Custo histérico 34 19 179 27.808 - - 28.040
Depreciagao acumulada 4) ) (42) - - - (48)
Taxa anual de depreciagao — % 10 10 25 - - -

Teste de reducédo ao valor recuperével de ativos — impairment: De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, os itens de ativo imobilizado que
apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores a seus valores recuperaveis sdo revisados para determinar a necessidade de registro
de provisao para redugédo do saldo contabil a seu valor de realizagéo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Administragdo nao identificou
a necessidade de realizagdo de teste para analise de impairment para os ativos da Companhia.

10. Bem de direito de uso — Segue a composi¢éo e movimentag&o do ativo de
bem de direito de uso em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020:

Imdveis
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2020 126.375
Constituicao 11.029
Amortizagao (5.686)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2021 131.718

Iméveis
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2019 (n&o auditado) -
Constituicao 130.733
Amortizagao (4.358)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2020 126.375

Abaixo a movimentagdo do passivo de arrendamento mercantil em 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 131.977
Constituicdo 11.029
Pagamento do principal (10.462)
Amortizagao do AVP e atualizagdo monetéria 5.977
Saldo em 31 de dezembro de 2021 138.521
Circulante 5.218
Nao circulante 133.303
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (nao auditado) -
Adogao inicial 130.733
Pagamento do principal (7.350)
Amortizagao do AVP e atualizagdo monetaria 8.594
Saldo em 31 de dezembro de 2020 131.977
Circulante 5.229
Nao circulante 126.748
Cronograma de vencimento dos arrendamentos:

Ano

2022 10.462
2023 10.462
2024 10.462
2025 10.462
2026 10.462
2027 em diante 190.064
Total 242.374
Juros e ajuste a valor presente (103.853)
Passivo dos arrendamentos 138.521

Contrato de arrendamento adquirido pela controlada Hidrovias do Brasil —
Administragdo Portudria Santos S.A. com duragéo de 25 anos a partir da data
de assuncéo de 3 de margo de 2020. A taxa média de desconto para ativos
arrendados é de 9,4% para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020.
11. Intangivel

Intangivel em

Contratos andamento Total
Saldo em 2020 91.896 - 91.896
Adigoes - 92 92
Amortizagdo (4.578) - (4.578)
Amortizagdo do AVP 775 - 775
Saldo em 2021 88.093 92 88.185
Taxa anual de amortizagéo — %
Custo histérico 96.485 92 96.577
Amortizagao acumulada (8.392) - (8.392)
Contratos Total
Saldo em 31/12/2019 (n&o auditado) - -
Incorporagéo 95.711  95.711
Amortizagcdo (3.815) (3.815)
Saldo em 31/12/2020 91.896 91.896
Taxa annual de amortizagédo — %
Custo histérico 95.711  95.711
Amortizagao acumulada (3.815) (3.815)

Contrato de arrendamento adquirido pela Companhia com duragao de 25
anos a partir da data de assungdo de 3 de margo de 2020 no montante de
R$93.121 referente a Outorga liquida de ajuste a valor presente no valor de
R$19.379, para a movimentag&o e armazenagem de granéis sélidos minerais,
especialmente fertilizantes e sais, localizado dentro do Porto de Santos. A
taxa média de desconto para esses ativos é de 9,38% para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021 e 2020. O valor do contrato é amortizado com
base na vigéncia do contrato. O quadro abaixo demonstra a movimentagao
da obrigag&o constituida, por conta da Obrigacao junto a ANTAQ (Agéncia
Nacional de Transportes Aquaticos):
Saldo em 31 de dezembro de 2020
Pagamento

Atualizagdo monetaria

Realizag&o do ajuste a valor presente

73.773
(18.141)
6.765
3.876

Saldo em 31 de dezembro de 2021 66.273
Circulante 24.046
Nao circulante 42.227
Saldo em 31 de dezembro de 2019 -
Constituicao 85.685
Ajuste a valor presente (19.379)
Atualizagdo monetaria 4.237

Realizagdo do ajuste a valor presente 3.230
Saldo em 31 de dezembro de 2020 73.773
Circulante 18.547

Nao circulante 55.226

Cronograma de vencimento da Outorga:

Ano

2022 24.046
2023 16.875
2024 16.875
2025 16.875
Total 74.671
Juros e ajuste a valor presente (8.398)

Passivo dos arrendamentos 66.273

12. Fornecedores

2021 2020
Fornecedores nacionais 34.353 7.102
34.353 7.102

Total
|

13. Partes relacionadas — Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao:
A Companhia n&o realizou pagamentos de remunerag&o do pessoal-chave da
Administracao no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020. Os valores
de partes relacionadas referem-se a transagdes sob condigdes especificas,
definidas internamente pela Companhia. Transacdes entre partes relacionadas

Ativos Passivos
2021 2020 2021 2020

Hidrovias do Brasil Vila do Conde
S.A.(a) 1 13.037 (30.771) (70.249)
Hidrovias do Brasil S.A.(b) 94 36 (6.539 (1.601)
Hidrovias do Brasil Cabotagem 16 - - -
Total 111 13.073 (37.310) (71.850)
Circulante 46 13.073 (37.310) (71.850)
Nao circulante 65 - - -

(a) Refere-se substancialmente mutuos com a Hidrovias do Brasil Vila do
Conde S.A., montante de R$ 30.000, com cobranga de juros e mora. (b) Contas
a pagar a com a controladora Hidrovias do Brasil S.A. referente a rateio de
despesas compartilhadas.
14. Capital social — Em 23 de dezembro de 2021 a Hidrovias do Brasil — Holding
Norte S.A., Unica acionista da Companhia aprovou aumento de capital social da
Companhia no montante de R$ 160.000 mediante a emissao de 160.000.000
(cento e sessenta milhdes) de novas agdes, nominativas, sem valor nominal.
As agdes emitidas foram subscritas e integralizada em moeda nacional. Em
31 de dezembro de 2021, o capital social € de R$ 203.905 (R$ 43.905 em 31
de dezembro de 2020), representado por 203.904.863 (43.904.863 em 31 de
dezembro de 2020) a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.

2021
Acoes ordinarias %

2020
Acoes ordinarias %

Acionistas
Hidrovias do Brasil

Holding Norte S.A. 203.904.863 100% 43.904.863 100
Total 203.904.863 100% 43.904.863 100
Reserva Legal: A Companhia ndo apurou lucro em 31 de dezembro de 2021 e
2020, portanto, nao constituiu Reserva Legal. De acordo com o previsto no art.
193 da Lei n® 6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio devera ser utilizado
para constituicdo de reserva legal, que ndo pode exceder 20% do capital
social. Dividendos: A Companhia ndo apurou lucro em 31 de dezembro de
2021 e 2020, portanto, distribuiu dividendos minimos obrigatérios. Conforme o
Estatuto Social, os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatério de 1%
do lucro liquido, ajustado nos termos do inciso | do art. 202 da Lei n® 6.404/76.
15. Receita operacional liquida

2021 2020
Servigos de elevagéo e operagao de cais 26.633 44.653
Servigos de armazenagem 860 1.936
Total da receita bruta 27.493 46.589
ISS (1.308) (2.352)
PIS (432)  (776)
COFINS (1.989) (3.700)
Subtotal dos impostos (3.729) (6.828)
(-) Descontos concedidos (488) -
Subtotal dos descontos (488) -
Total da receita liquida 23.276 39.761
16. Custos e despesas por natureza
2021 2020
Salarios, encargos e beneficios (1.655) (3.185)
Depreciagbes e amortizagdes (10.329) (8.221)
Manutencao (771)  (2.408)
Servigos de terceiros (9.483) (16.834)
Aluguéis de maquinas e equipamentos (1.460) (6.393)
Operacionais e seguranga (719)  (1.385)
Outras despesas (2.227) (4.328)
Total (26.644) (42.754)
Classificados como:
Custo dos servigos prestados (19.856) (34.883)
Gerais e administrativas (6.788)  (7.871)
Total (26.644) (42.754)
17. Resultado financeiro
2021 2020
Receitas:
Rendas de aplicagdes financeiras 96 222
(-) PIS e COFINS s/ receita financeira 4) (10)
Ganhos com investimentos (*) 1.910 255
Total 2.002 467
Despesas:
Atualizagdes monetarias sobre arrendamento e
outorga e outros passivos financeiros (17.961) (12.831)
Mora 3) 2)
Atualizagdes monetdrias e cambiais (105) (63)
Imposto sobre Operagdes Financeiras (132) (16)
Perdas com investimentos (233) -
Outras 12) (22)
(18.446) (12.934)
Resultado financeiro liquido (16.444) (12.467)

(*) Refere-se ao rendimento advindo de aplicagdo no fundo de investimento
cambial.

18. Imposto de renda e contribui¢cdo social — A tributagdo sobre o lucro
compreende o imposto de renda e a contribui¢do social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$ 240 mil, no periodo de 12 meses,
enquanto a contribuicao social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia. O Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na proporgdo em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. Os encargos de IRPJ e CSLL correntes
s&o calculados com base nas leis tributdrias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balancgo. A Administracéo avalia, periodicamente, as
posicdes assumidas pela Companhia nas declaragdes de imposto de renda,
com relagao as situagdes em que a regulamentagao fiscal abre margem para
interpretagcdes. A Companhia estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as Autoridades Fiscais.

2021 2020

Prejuizo antes do IRPJ e da CSLL (19.628) (15.460)
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL a Aliquota Nominal 6.674 5.256
Ajustes Permanentes:
Doagbes (55) (102)
Outros Ajustes:
Impostos diferidos s/ diferengas temporarias nao

reconhecidas (504)  (1.837)
Impostos diferidos s/ prejuizos fiscais ndo reconhe-

cidos (6.115)  (3.317)

Imposto de Renda e Contribuicao Social - -
Impostos Correntes - -
Impostos Diferidos - -
Aliquota Efetiva 0% 0%
A Companhia ndo possui histérico de compensagdes tributarias, dessa forma
entende-se que o montante ao qual se referem tais prejuizos fiscais e base
de calculo negativa de CSLL, bem como ajustes temporarios, ndo sejam
passiveis de reconhecimento de IRPJ e CSLL diferidos, no montante de
R$ 11.045 (R$ 4.731 em 31 de dezembro de 2020) no exercicio findo em 31
de dezembro de 2021.

19. Instrumentos financeiros — 19.1. Instrumentos financeiros por cate-
goria: Todas as operagdes com instrumentos financeiros e derivativos estao
reconhecidas nas demonstragdes financeiras da Companhia, os valores justos
estimados dos instrumentos sdo os mesmos dos valores contabilizados,
conforme segue:

2021 2020
Ativos
Valor justo por meio do resultado:
Titulos e valores mobiliarios Nivel2  26.305 25.359
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 276 733
Contas a receber Nivel 2 - 3.964
Créditos com partes relacionadas Nivel 2 111 13.073
Garantias e depésitos caugao Nivel 2 24 -
Passivos
Passivo pelo custo amortizado:
Fornecedores Nivel2 ~ 34.353 7.102
Contas a pagar com partes relacionadas Nivel2 ~ 37.310  71.850
Arrendamento a pagar Nivel2 138.521 131.977
Arrendamento Concessao Nivel2 ~ 66.273  73.773

Nota: A Administragao revisa regularmente dados ndo observaveis significativos
e ajustes de avaliagdo. Se informagdes de terceiros, tais como cotagdes de
corretoras ou servigcos de precos, sdo utilizadas para mensurar valor justo, a
Administragdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a concluséo de que
tais avaliagdes atendem aos requisitos contabeis, incluindo o nivel de hierarquia
do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observéveis
de mercado, sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utili-
zadas nas técnicas de avaliagao da seguinte forma: * Nivel 1: pregos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel
2: exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
o ativo ou passivo, direta (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); e *
Nivel 3: para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis). 19.2. Critérios, premissas e limitacoes
utilizados no célculo dos valores de mercado: Os instrumentos financeiros
da Companhia, segregados entre ativos classificados como valor justo por
meio do resultado e por custo amortizado, e passivos classificados por meio
do custo amortizado sdo substancialmente remunerados por taxas de mercado.
Os valores justos desses instrumentos financeiros aproximam-se dos valores
contdbeis em 31 de dezembro de 2021, , e estdo apresentados a seguir.

Valor justo  Valor contabil

2021 2020 2021 2020

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 276 733 276 733
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 26.305 25.359 26.305 25.359
Contas a receber Nivel 2 - 3.964 - 3.964
Créditos com partes relacionadas Nivel 2 111 13.073 111 13.073
Garantias e depésitos caugdo Nivel 2 24 - 24 -
Passivos
Fornecedores Nivel2 34.353 7.102 34.353 7.102
Contas a pagar com partes

relacionadas Nivel 2 37.310 71.850 37.310 71.850

Arrendamento a pagar Nivel 2 138.521 131.977 138.521 131.977
Arrendamento Concessao Nivel 2 66.273 73.773 66.273 73.773
19.3. Instrumentos financeiros nao derivativos: A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
previsibilidade das operagdes e a minimizagéo de eventuais descasamentos
que possam trazer volatilidades adicionais as ja contempladas no Plano de
Negécios da Companhia. A politica de controle consiste em acompanhamento

permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Compa-
nhia ndo efetua operagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros instrumentos financeiros de risco. 19.4. Gerenciamento de riscos:
Gerenciamento de risco financeiro: Vis&o geral: Os riscos econémico-financeiros
refletem, principalmente, o comportamento de varidveis macroecondémicas e
taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros utilizados pela Companhia. Esses riscos sdo administrados por
meio de acompanhamento da Administragdo, que atua ativamente na gestéo
operacional. A Companhia tem como pratica gerir os riscos existentes de
forma conservadora. Essa pratica tem como principais objetivos preservar o
valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para o
bom andamento dos negécios. Os principais riscos financeiros considerados
pela gestao da Alta Administragao s&o: * Risco de crédito * Risco de liquidez
« Risco de taxa de juros. A seguir apresentamos informagdes sobre a expo-
sicao da Companhia a cada um desses riscos, os objetivos, as praticas e os
processos para mensuragao e gerenciamento de risco e o gerenciamento de
capital. Estrutura de gerenciamento de risco: Risco de crédito: E o risco de a
Companhia sofrer prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir suas obrigagdes contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis originados, em sua grande maioria, por
clientes recorrentes e por aplicagdes financeiras. A Companhia, apés andlise
e aplicabilidade das politicas de contas a receber, ndo possui perda relevante
para suas demonstragdes financeiras. De forma geral, o direcionamento dos
negdcios é tratado em reunides de comité para tomadas de deciséo e as apli-
cacdes financeiras sdo direcionadas pela Tesouraria da Companhia de acordo
com a Politica estabelecida a fim de reduzir o risco financeiro da Companhia.
H& acompanhamento dos resultados e adequagdes das estratégias estabe-
lecidas, visando a manter os resultados esperados. Quanto aos Instrumentos
Financeiros, a Companhia esta exposta principalmente a Caixa e Equivalentes
de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios, portanto restringe a exposi¢éo a Ins-
tituicdes Financeiras de primeira linha, com classificagao “Investment Grade”
pelas agéncias de risco amplamente aceitas no mercado, além de reduzir o
risco por meio da diversificagdo das contrapartes. Os valores contdbeis dos
instrumentos financeiros que representam exposi¢cdo maxima ao risco de crédito
nas datas das demonstracgdes financeiras séo:

2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa 276 733
Contas a receber - 3.964
Titulos e valores mobiliarios 26.305 25.359

Garantias e depésitos caugao 24 -
Risco de liquidez: E o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir
obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista. A abordagem no gerenciamento do risco de liquidez é
garantir o pagamento das obrigagdes, motivo pelo qual ha o objetivo de manter
disponibilidade em caixa para cumprimento das obriga¢bes de curto prazo,
fazendo o possivel para que sempre haja liquidez suficiente para cumprir as
obrigagdes vincendas, sob condigdes normais e de estresse, sem causar
perdas inaceitaveis ou o risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. A
Companhia trabalha alinhando disponibilidade e geragdo de recursos a fim
de cumprir suas obrigagdes nos prazos acordados. O vencimento baseia-se
na data mais recente em que a Companhia possui as respectivas obrigagdes:
Risco de liquidez 2021

Proximos Entre 13e Entre 25e 37 meses

12 meses 24 meses 36 meses em diante
Fornecedores (Nota 12) 34.353 - - -
Arrendamento a pagar 10.462 10.462 10.462 107.135
Arrendamento concessao 24.046 16.875 16.875 8.477
Risco de liquidez 2020

Préximos Entre 13e Entre25e 37 meses

12 meses 24 meses 36 meses em diante
Fornecedores (Nota 12) 7.102 - - -
Arrendamento a pagar 5.229 10.773 9.904 106.071
Arrendamento concessao 18.547 14.105 12.895 28.226

Risco de taxa de juros: Valor contabil dos instrumentos financeiros que repre-
sentam a exposi¢ao ao risco de taxas de juros:
Risco de taxa de juros

Ativos:

Titulos e valores mobilidrios 26.305 25.359
Andlise de sensibilidade: A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos
principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos,
basicamente representados por variagdo das taxas de cambio e de juros.
Variagdo das taxas de juros e taxas de cambio. Para verificar a sensibilidade
dos indexadores nos investimentos aos quais a Companhia estava exposta na
data-base 31 de dezembro de 2021, foram definidos trés cenarios diferentes.
A Companhia preparou trés cenarios de andlise de sensibilidade. O cenario |
considera as taxas de juros futuros observadas na data-base das informagdes
contébeis, e os cenarios |l e lll consideram reducgéo de 25% e 50%, respec-
tivamente, na varidvel de risco considerada. A data-base utilizada da carteira
foi 31 de dezembro de 2021, projetando os indices para um ano e verificando
a respectiva sensibilidade em cada cendrio. As tabelas abaixo indicam os
indices considerados para a andlise de viabilidade e o efeito desta no resultado.

2021 2020

Variagéo das taxas de juros Taxa |
Cendrio  Cendrio Cenério Saldo Cenario Cenario Cenario
Instrumentos financeiros Risco Taxa provavel possivel remoto em 2021 provavel possivel remoto
25% 50%
Titulos e valores mobilidrios CDI 8,76% 11,63% 8,72% 5,82% 1.008 29 - (38)
Titulos e valores mobiliarios Variagdo Cambial — Ptax 800  5,5805 5,6000 4,2000  2,8000 25.297 88 (6.258) (12.604)
Total 26.305 117 (6.258) (12.642)

19.5. Gestéo de capital: A politica da Administragdo da Companhia é manter
uma solida estrutura de capital para manter a confianga dos investidores,
credores e clientes de mercado, mantendo o desenvolvimento futuro do
negdcio. A Administragdo da Companhia procura manter um equilibrio entre
0s mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de alavancagem
financeira (empréstimos) e as vantagens e a seguranga proporcionadas por
uma posi¢éo de capital equilibrada. A divida da Companhia para a relagdo do
patriménio liquido final de 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de
2020 é apresentada a seguir:

2021 2020
Total dos passivos circulante e nédo circulante (277.161) (287.938)
Caixa e equivalentes de caixa 276 733
Titulos e valores mobiliarios 26.305 25.359
(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (250.580) (261.846)
Patriménio liquido 168.749 28.377
Relagéo entre patrimonio e a (Insuficiéncia) sobra
liquida de caixa (67%) (11%)

A operagao de Santos é uma empresa ainda em fase pré-operacional, onde
a quase totalidade de suas atividades estao relacionadas a implantagdo do
projeto de engenharia para modernizagdo e adequagao do terminal STS-20
para operagao. E esperado aqui um capital de giro negativo nesta etapa do
ciclo e a necessidade de caixa para equilibrar o negécio podera suprida por
aportes de capital da sua controladora e/ou empréstimos de empresas do
grupo. As obras de implantagao tem término esperado na segunda metade de
2022, com inicio subsequente das operagdes. A partir de entdo é esperado
que o CCL passe a ficar positivo e que a empresa gere caixa suficiente para
cumprir com suas obrigacdes de curto e longo prazo.

20. Seguros — A Companhia e suas controladas mantém a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos visando cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de suas atividades envolvendo as suas
instalagdes operacionais, e também, para os riscos de engenharia e obras dos

projetos, responsabilidade civil e danos materiais. A importancia segurada em
31 de dezembro de 2021 é como segue:

2021
Riscos operacionais
Risco de engenharia 229.183
Incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, vendavais e alaga-
mentos 86.437
Cyber Risk 10.000
325.620

21. Eventos subsequentes — Contrato com a Método Engenharia S/A: A
Método Engenharia S/A (“Método”) e a Hidrovias do Brasil Administragao
Portudria Santos S.A., celebraram um contrato para fornecimento e construgao
em regime de empreitada integral na modalidade EPC no porto de Santos
(“Contrato”). Em 13 de julho de 2021, a Método e a Companhia celebraram o
Quinto Aditamento ao Contrato de Engenharia, Fornecimento e Construgao
em Regime de Empreitada Integral na Modalidade EPC (Engineering, Procu-
rement and Construction) Turn-Key por Preco Global (“Quinto Aditamento”),
de forma a acordar pela desisténcia conjunta de arbitragem anteriormente
instaurada, renunciar aos pleitos até entdo existentes e dar continuidade a
relagéo contratual entre as partes, com a retomada das atividades relaciona-
das a obra, a manutencgéo dos prazos de entrega inicialmente acordados e a
repactuacdo de determinadas condig¢des contratuais. Motivada por novo cenario
de inadimplemento pela Método, a Companhia rescindiu o Contrato com a
Método e ingressou com medida cautelar pré-arbitral no dia 10/11/2021, com
pedido liminar para determinagéo do cumprimento imediato dos procedimentos
de rescisdo do Contrato, em razdo da inércia da Método. O pedido liminar foi
concedido em 26/11/21 para a desmobilizagéo do canteiro da obra pela Método
até 11/12/2022. Em janeiro de 2022, requereu a instauragao de procedimento
arbitral, na forma pactuada em Contrato. Em paralelo, a Companhia atuou
para retomada das obras mediante mobilizagdo de empresas especializadas
e cumprimento do cronograma proposto.

Gleize Gealh — Diretora
Ricardo Luiz Cerqueira — Diretor

Uander Carlos de Souza
Contador — CRC 1GO 022.629/0-5 ‘T' SP
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Ata de Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 29 de Novembro de 2021

Data, Hora e Local: Realizada aos 29 (vinte e nove) dias do més de novembro de 2021, as 09:00, na sede
social da Mogi Tabozo Investimentos Imobiliarios e Participacoes S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Sala K, Itaim Bibi, CEP
01453-000. Convocagao e Presenca: Dispensada a convocacéo, nos termos do artigo 124, paragrafo 4°,
da Lei n® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”), tendo em vista a presenca de
acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme assinaturas constantes do
Livro de Registro de Presenca de Acionistas da Companhia. Mesa: Escolhido por unanimidade assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Antonio Fernando Checchia Wever, que convidou a mim, Sr. Thiago Sales
Rocha, para secretaria-lo. Ordem do Dia: Deliberar sobre a (i) rentincia dos Srs. Helder Santo Cavalini e
Rafael Freitas de Aguiar, abaixo qualificados, dos seus cargos exercidos no Conselho de Administracdo da
Companhia; (ii) reeleicdo do Sr. Antonio Fernando Checchia Wever como membro do Conselho de Admi-
nistracao da Companhia; e (iii) eleicdo de dois novos membros para compor o Conselho de Administracao
da Companhia. Deliberagdes: Declarada aberta a sessdo, o Sr. Presidente iniciou os trabalhos e, depois
de discutidos os assuntos previstos na ordem do dia, foram tomadas as deliberacées descritas abaixo, por
unanimidade de votos dos acionistas, sem quaisquer ressalvas, reservas ou oposicao por parte de qualquer
dos acionistas da Companhia: 1. Aprovar e ratificar a rentincia, com efeitos imediatos, do Sr. Helder Santo
Cavalini, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n° 44.228.912-1 SSP/SP,
inscrito no CPF/ME sob o n® 409.724.988-69, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, ao
cargo que exercia no Conselho de Administracado da Companhia, a saber, Conselheiro Presidente, conforme
termo de renlincia apresentado nesta data a Companhia, a ser lavrado no Livro de Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia. 2. Aprovar e ratificar a rentincia, com efeitos imediatos, do Sr. Rafael Freitas
de Aguiar, brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n° 11.106.095-0 IFP/RJ e
inscrito no CPF/ME sob n° 000.804.017-67, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, ao car-
go que exercia no Conselho de Administracdo da Companhia, a saber, Conselheiro Vice-Presidente, confor-
me termo de renlincia apresentado nesta data a Companhia, a ser lavrado no Livro de Reunido do Conselho
de Administracao da Companhia. 3. Reeleger, nesta data e com efeitos imediatos, para compor o Conselho
de Administracdo da Companhia, o Sr. Antonio Fernando Checchia Wever, brasileiro, casado, administrador
de empresas, portador da cédula de identidade RG n°® 12.147.128 SSP/SP e inscrito no CPF/ME sob o n°®
086.579.608-42, que deixa de ocupar o cargo de Conselheiro sem designacéo especifica e passa a ocupar
o cargo de Conselheiro Presidente. 4. Eleger, nesta data e com efeitos imediatos, para compor o Conselho
de Administracao da Companhia, o Sr. Thiago Sales Rocha, brasileiro, solteiro, engenheiro civil, portador
da cédula de identidade RG n°® 2003009206340 SSP-CE, inscrito no CPF/ME sob 0 n® 059.944.663-36,
residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com escritério na Avenida Cidade
Jardim, n® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, para ocupar o cargo de Conselheiro Vice-Presidente.
5. Eleger, nesta data e com efeitos imediatos, para compor o Conselho de Administracdo da Companhia, a
Sra. Julia Guerra de Azeredo, brasileira, solteira, engenheira civil, portadora da cédula de identidade RG n°®
39.785.415-8 SSP-SP, inscrita no CPF/ME sob o n°® 378.499.468-71, residente e domiciliada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, Itaim Bibi,
CEP 01453-000, para ocupar o cargo de Conselheira sem designacéo especifica. 6. Assim, o Conselho
de Administracao da Companhia passa a ter a seguinte composicéo: (i) Sr. Antonio Fernando Checchia
Wever - Conselheiro Presidente; (ii) Sr. Thiago Sales Rocha - Conselheiro Vice-Presidente; e (iii) Sra. Julia
Guerra de Azeredo - Conselheira sem designacao especifica. 6.1. O prazo dos mandatos dos membros do
Conselho de Administracao da Companhia retro elencados sera de 01 (um) ano, a contar da presente data,
ou seja, tera vigéncia até 29 de novembro de 2022. 6.2. Os membros do Conselho de Administracao da
Companhia retro elencados ficam, desde logo, investidos nos seus respectivos cargos mediante assinaturas
dos respectivos termos de posse lavrados no Livro de Atas de Reunides do Conselho de Administracéo da
Companhia, com as assinaturas de declaracdo de desimpedimento, nos termos do artigo 147 da Lei das
Sociedades por Acées, para o exercicio de suas fungoes, segundo a qual declaram, sob as penas da lei,
que n&o estdo impedidos por lei de exercer a administragao da Companhia e nem estao condenados ou sob
efeitos de condenacao, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso aos cargos publicos; ou por
crime falimentar, de prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato; ou contra a economia popular,
contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relacoes de
consumo, a fé publica ou a propriedade. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi redigida a presente
ata que, depois de lida e aprovada, foi por todos os presentes assinada, tendo as deliberaces sido tomadas
por unanimidade de votos. Sao Paulo, 29 de novembro de 2021. Mesa: Antonio Fernando Checchia Wever
- Presidente; Thiago Sales Rocha - Secretario. Acionistas: Patria Real Estate Il Multiestratégia - Fundo de
Investimento em Participacdes, p. Pétria Investimentos Ltda., p. Antonio Fernando Checchia Wever; Real
Estate V Investimentos Imobilidrios e Participacdes Ltda., p. Rafael Freitas de Aguiar e Vitor Delduque.
JUCESP n° 657.257/21-7 em 20/12/21. Gisela Simiema Ceschin - Secretéria-Geral.

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 4DD2-39B0-5D69-C52A.

Ata de Reuniao do Conselho de Administracdo Realizada em 29 de Novembro de 2021

1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 29 (vinte e nove) do més de novembro do ano de 2021, as
09h15m, na sede social da Mogi Tabozo Investimentos Imobiliarios e Participacées S.A. (“Companhia”),
localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar,
Sala K, Itaim Bibi, CEP 01453-000. 2. Convocagao e Presenca: Dispensada a convocacao, tendo em
vista a presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragao, conforme se verifica das assi-
naturas constantes do Livro de Atas das Reunioes do Conselho de Administracéo. 3. Mesa: Escolhido por
unanimidade, assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Antonio Fernando Checchia Wever, que convidou
a mim, Sr. Thiago Sales Rocha, para secretaria-lo. 4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a renlncia dos
Srs. Fernanda Barreiros Rosalem, Vitor Delduque e Rafael Freitas de Aguiar, todos abaixo qualificados,
de seus cargos exercidos na Diretoria da Companhia; e (ii) a eleicao de novos membros para compor a
Diretoria da Companhia. 5. Deliberacdes: Depois de discutidas as matérias constantes da ordem do dia, os
Conselheiros deliberaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes: 5.1. Aprovar e ratificar a
rentincia, com efeitos imediatos, da Sra. Fernanda Barreiros Rosalem, brasileira, divorciada, administradora
de empresas, portadora da cédula de identidade RG n° 25.699.604-0 SSP/SP, inscrita no CPF/ME sob o
n® 171.764.048-60, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade
Jardim, n° 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, ao cargo que exercia na Diretoria da Companhia, a
saber, Diretora Presidente, conforme termo de rentincia apresentado nesta data a Companhia, a ser lavrado
no Livro de Atas das Reunides da Diretoria da Companhia. 5.2. Aprovar e ratificar a rentincia, com efeitos
imediatos, do Sr. Vitor Delduque, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n°®
65.946.108-0 SSP-SP, inscrito no CPF/ME sob o n°® 120.245.827-02, residente e domiciliado na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Itaim Bibi,
CEP 01453-000, ao cargo que exercia na Diretoria da Companhia, a saber, Diretor Vice-Presidente, confor-
me termo de renlincia apresentado nesta data @ Companhia, a ser lavrado no Livro de Atas das Reunides da
Diretoria da Companhia. 5.3. Aprovar e ratificar a rendincia, com efeitos imediatos, do Sr. Rafael Freitas de
Aguiar, brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n® 11.106.095-0 IFP/RJ e ins-
crito no CPF/ME sob n° 000.804.017-67, residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, ao cargo
que exercia na Diretoria da Companhia, a saber, Diretor Financeiro, conforme termo de renlincia apresenta-
do nesta data a Companhia, a ser lavrado no Livro de Atas das Reunides da Diretoria da Companhia. 5.4.
Eleger, nesta data, para compor a Diretoria da Companhia, o Sr. Antonio Fernando Checchia Wever, brasi-
leiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 12.147.128 e inscrito no
CPF/ME sob o n° 086.579.608-42, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com escritério na Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, que ocuparé o
cargo de Diretor Presidente. 5.5. Eleger, nesta data, para compor a Diretoria da Companhia, o Sr. Helder
Santo Cavalini, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n° 44.228.912-1 SSP/
SP, inscrito no CPF/ME sob o n® 409.724.988-69, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, que
ocupara o cargo de Diretor Financeiro. 5.6. Eleger, nesta data, para compor a Diretoria da Companhia, o Sr.
Fernando Mitsuhiro Tomonaga Maciel, brasileiro, solteiro, administrador de empresas, portador da cédula
de identidade RG n°® 63.407.741-7 SSP/SP e inscrito no CPF/ME sob o n° 055.196.531-27, residente
e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com escritério na Avenida Cidade Jardim, n°®
803, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, que ocupara o cargo de Diretor Vice-Presidente. 5.7. Assim,
a Diretoria da Companhia passara a ter a seguinte composicao: (i) Sr. Antonio Fernando Checchia Wever,
Diretora Presidente da Companhia; (i) Sr. Helder Santo Cavalini, Diretor Financeiro da Companhia; e (iii)
Sr. Fernando Mitsuhiro Tomonaga Maciel, Diretor Vice-Presidente da Companhia. 5.7.1. O prazo dos man-
datos dos Diretores retro elencados sera de 01 (um) ano, a contar da presente data, ou seja, teréa vigéncia
até 29 de novembro de 2022. 5.7.2. Os Diretores ficam investidos nos seus respectivos cargos na Diretoria
da Companhia, mediante a assinatura do respectivo termo de posse, a ser lavrado no Livro de Atas das Reu-
nides da Diretoria, com a assinatura de declaracéo de desimpedimento, para o exercicio de suas funcdes,
nos termos do artigo 147 da Lei das Sociedades por A¢oes segundo a qual declararam, sob as penas da lei,
que nao estao impedidos por lei de exercer a administracdo da Companhia e nem estéo condenados ou sob
efeitos de condenacao, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por
crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno, concussao, peculato; ou contra a economia popular,
contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relagoes de
consumo, a fé plblica ou a propriedade. 6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada
a reuniao, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi por todos os presentes assinada.
Sé&o Paulo, 29 de novembro de 2021. Mesa: Antonio Fernando Checchia Wever - Presidente; Thiago Sales
Rocha - Secretéario. Conselheiros: Antonio Fernando Checchia Wever; Thiago Sales Rocha; Julia Guerra
de Azeredo. JUCESP n° 657.258/21-0 em 20/12/21. Gisela Simiema Ceschin - Secretaria-Geral.

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
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SEXTA-FEIRA, 20 DE MAIO DE 2022

Jornal O DIA SP

AGRO PECUARIA VALE DO CORUMBATAI S/A

CNPJ n? 53.878.385/0001-50
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Balango patrimonial

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2022 _ 2021 2022 _ 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 849 2211 849 2.211
Aplicagdes financeiras 4 11 2.436 11
Contas a receber de clientes 138 128
Estoques 2.270 _2.270

5.693 _ 4.620
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos

2.636 221
7 7

1 1 1
236 161

2.880 390

Investimentos - -

Imobilizado 42122 42.411

45.002 42.801

Total do ativo 50.695 47.421
) o

Controladora e Consolidado

2022 2021

Lucro liquido do exercicio 4.226 1.399

Itado ak do 4.226 1.399

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota _ 2022 _ 2021 _ 2022 _ 2021
Circulante

Fornecedores 74 42 74 42
Tributos a recolher 11 7 10 7 10
Adiantamentos de clientes 12 1.692 1156 1.692 1.156
Dividendos a pagar 2.007 665 2.007 665
Tributos diferidos 11 315 67 315 67

Nao circulante

Tributos diferidos 11 3.881 4.006 3.881 4.006
Tributos com exigibilidade

suspensa 13 987 625 987 625
Adiantamento para

futuro aumento de capital - 10.800 - 10.800
Outros passivos 33 35 33 35

4.901 15.466 _4.901 15.466

Patriménio liquido 14

Capital social 18.707 7.907 18.707 7.907
Ajustes de avaliagdo patrimonial 18.461 18.725 18.461 18.725
Reservas de lucros 4.531 _3.383 _4.531 _3.383
Total do patriménio liquido 41.699 30.015 41.699 30.015

Total do passivo e

patriménio liquido _50.695 47.421 50.695 47.421

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Ajustes de avaliagdo patri-
monial - Deemed cost Reservas de lucros

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Controladora e
Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2022 2021
Lucro liquido do exercicio 4.226  1.399
Ajustes
Depreciagdo 4 4
Resultado de ativo imobilizado baixado
Juros e variagdes monetarias, liquidos (202) (56)
Constituigdo (reversdo) de provisdes para contingéncias - 39
Ajuste a valor presente (24) -
Imposto de renda e contribuigdo social 397 306
4.731 1.692
VariagBes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (2.321) 138
Tributos a recuperar - 7
Outros ativos (74) (69)
Fornecedores 68 16
Tributos a recolher (238) (261)
Adiantamentos de clientes 536 (46)
Provisdo para contingéncias - (41)
Tributos com exigibilidade suspensa 362 273
Outros passivos 2 -
Caixa proveniente das operacdes 3.062 1.709
Imposto de renda e contribuigdo social pagos 43 163
Caixa liquido p i das atividad p ionai 3.019 1.546
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adi¢Bes ao imobilizado (45) (15.126)

Aplicagdes financeiras 4.990

ATAS/BALANCOS/EDITAIS/LEILOES

" 3 2.336
Caplta: " | zﬂlenﬁ" L:‘CJ"S | Caixa proveniente aplicado nas
Nota _ social Prépria _ Investidas _Legal e lucros acumulados Total i dei i (2.381) (10.136)’

Em 31 d_e mar¢o de 2920 14 _7.907 — 1670 - _29.218 Fjyxo de caixa das atividades de financiamentos

Integra_llzagao_dg capital com bens em conltr_oladas . (2.255) Dividendos pagos (2.000) -
Reversdo de dividendos minimos do exercicio anterior - - - - 63 - Adiantamento para futuro aumento de capital - _10.800
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1399 1399 (aijxa liquido proveniente das (aplicado nas)

Constitui¢do de reservas - - - 70 - 70) T atividades de fi i t 2.000) _10.800

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (665) (665) 2uvica e(s e rlar]ctl‘ame_n 0% - -

Lucro a disposicdo da assembleia - - - - 664 4) - nto rec @ caba & eq
Em 31 de marco de 2021 7907 ___ 16470 2255 _ 986 ___2.397 ____ - _30.015 decaixa, liquidos ) o - (1.362)  2.210
Reversio de dividendos minimos do exercicio anterior - - - - 665 - 665 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.211 1
Aumento de capital com AFAC 14 (a) 10.800 - - - - - 10.800 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio __849 2211
Realizagdo de deemed cost 14 (c) - (264) - - - 264 - mﬂc% i 2.436 11
Lucro liquido do exercicio - - - - - 4.226  4.226 >aldos em aplicacoes financeiras 5

Constituigdo de reservas 14 (b) - - -211 - (212) - Total de recursos disponiveis 3.285 _ 2.222

Dividendos intermedidrios provenientes de reservas de lucros 14 (b) - - - - (2.000) - (2.000) medida judicial para discussdo do IRPJ/CSLL/PIS/COFINS com liminar para

EIVIdEDzQS ml_mlnods Obflgat?jll'lt?s 14 (b) - - - - N 272‘ gg%% (2.007) suspender a exigibilidade desses tributos, sendo este valor provisionado no
Err‘\lczrfje r';z‘:;s'o@;g zgzazssem ela 18 ”7’ 15.2!]5- 3 255' 197 57 3334 BT EE&‘ passivo na rubrica Tributos com exigibilidade suspensa, conforme Nota 13.

Demonstragdo do resultado
Controladora e
Consolidado
Nota 2022
Receitas 15 4.340 1.619
Custo dos imoveis vendidos 16 330 -
4.010 1.619

Lucro bruto
e (d .

Despesas gerais e administrativas 16 (375) (740)

Outras receitas, liquidas 16 705 762
330 22

Lucro operacional 4.340 1.641

Resultado financeiro 17

Receitas financeiras 351 83

Despesas financeiras 68 19
283 64

Lucro antes do imposto de renda

e da contribuigdo social 4.623 1.705

Imposto de renda e contribuig¢do social

Correntes (460) (306)

Diferidos 63 -

4226 _ 1399
18 0,102 0,034

Lucro liquido do exercicio
Lucro basico e diluido por agdo - R$

Notas Explicativas
1. Informagdes gerais A Agro Pecudria Vale do Corumbatai S.A. (“Compa-
nhia”) esta sediada em Rio Claro/SP, e tem como objeto social atividades li-
gadas a agricultura, loteamentos, construgao civil destinada a venda e com-
pra de iméveis, por conta propria ou de terceiros e participagdo em socieda-
des e consorcios. A receita operacional decorre basicamente de parceria
agricola com parte relacionada e da venda de lotes. As demonstragdes fi-
nanceiras foram aprovadas pela administragdo da Companhia em
13/05/2022. 2. Resumo das principais politicas contdbeis As principais po-
liticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consis-
tente nos exercicios apresentados. 2.1 Base de preparagdo As demonstra-
¢Oes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor, conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPCs) e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demons-
tragbes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as uti-
lizadas pela administragdo na sua gestdo. A preparagdo de demonstragdes
financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no pro-
cesso de aplicagdo das praticas contabeis. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demons-
tragBes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. Os possiveis impactos da
COVID-19 estdo refletidos nas estimativas e julgamentos realizados na pre-
paragdo destas demonstragGes financeiras. Na data em que autorizou a
emissdo das demonstragdes financeiras atuais, a administragdo da Compa-
nhia avaliou que ndo havia incertezas relevantes que pusessem em duvida a
sua capacidade de operagdo futura, bem como ndo identificou qualquer si-
tuagdo que pudesse afetar as demonstragdes financeiras do exercicio de
31/03/2022.2.2¢C lidagdo (a) D coes fi iras c lidad
As seguintes praticas contabeis sdo aplicadas na elaboragdo das demonstra-
¢Bes financeiras consolidadas. A demonstragdo de resultado, resultado
abrangente, fluxo de caixa e demonstragdo das mutagdes no patriménio li-
quido sdo iguais da controladora e do consolidado. Controlada Controlada
é toda a entidade na qual a Companhia tem o poder de determinar as poli-
ticas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma partici-
pacdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A contro-
lada é totalmente consolidada a partir da data em que o controle é transfe-
rido para a Companhia. A consolidagdo é interrompida a partir da data em
que o controle termina. Transagdes entre a Companhia e sua controlada,
saldos e ganhos ndo realizados em transagdes entre essas empresas sdo
eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos
que a operagdo forneca evidéncia de uma perda (impairment) do ativo
transferido. As préticas contabeis da controlada sdo alteradas quando ne-
cessarios para assegurar a consisténcia com as praticas adotadas pela Com-
panhia. Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais a Companhia tem
influéncia significativa, mas n&o o controle. Os investimentos em coligadas
sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os saldos nas
demonstragdes financeiras consolidadas de 31/03/2022 incluem as seguin-
tes empresas controladas: ® Residencial Parque dos Jacarandas SPE Ltda.
(SPE Parque dos Jacarandds) - 100,00% e Residencial Jardim dos Manacds
SPE Ltda. (SPE Jardim dos Manacds) - 100,00% (b) Demonstragées financei-
ras individuais Nas demonstracdes financeiras individuais, a controlada é
contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes
sdo feitos tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas de-
monstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e
patriménio liquido atribuivel aos sdcios acionistas da controladora. 2.2
Moeda funcional e moeda de apresentagdo Os itens incluidos nas demons-
tragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente
econdmico, no qual a Companhia atua (“a moeda funcional”). As demons-
tragGes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional e de
apresentagdo da Companhia. 2.3 Caixa e equivalentes de caixa Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros inves-
timentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés
meses, ou menos, e com risco insignificante de mudanga de valor. 2.4 Ins-
trumentos financeiros (i) Classificacdo e mensuragdo A Companhia classifi-
ca seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes cate-
gorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e ao custo amorti-
zado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circu-
lante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a
data do balanco. (ii) Reconhecimento e mensuragdo Os instrumentos finan-
ceiros ativos e passivos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financeiros ndo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financei-
ros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, e os custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo do
resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos. Os ganhos ou
as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos e passivos finan-
ceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados
na demonstragdo do resultado em “Resultado financeiro” no periodo em
que ocorrem. p ¢do de instr iros Ativos e pas-
sivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando hd um direito legal de compensar os valores reconheci-
dos e ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. (iv) Impairment de ativos financeiros
A Companhia avalia a cada data de apresentagdo se ha evidéncia objetiva de
que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um
ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impair-
ment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.
0O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenga entre
o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros es-
timados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos)
descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demons-
tragdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o
vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir
uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de
acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode
mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utili-
zando um prego de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o
valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢do puder ser relaciona-
da objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reco-
nhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a re-
versdo dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na de-
monstragdo do resultado. (v) Valor justo Os valores justos dos investimen-
tos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Pressu-
pde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda (impairment) ou ajuste a
valor presente, quando aplicavel, sejam préximos de seus correspondentes
valores justos. A Companhia classifica os ativos e passivos contabilizados ao
valor justo de acordo com o0 método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram
definidos como segue: ¢ Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ati-
vos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1); ¢ Informagdes, além dos pre-
¢os cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente
(ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2); ¢ Insergdes para os ativos ou pas-
sivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, in-
sergdes ndo observaveis) (Nivel 3). 2.5 Contas a receber de clientes As con-
tas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor pre-
sente e, subsequentemente, atualizadas pela variagdo do IGP-M (para os
loteamentos) e deduzidas da provisdo para créditos de perdas esperadas,
quando aplicavel. A provisdo para perdas esperadas é estabelecida quando
existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo serd capaz de cobrar
todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a re-
ceber. O valor da provisdo é a diferenga entre o valor contabil e o valor recu-

Aos Administradores e Quotistas Agro Pecudria Vale do CorumbataiS.A. Rio
Claro - SP Introdugdo Revisamos as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas da Agro Pecuaria Vale do Corumbatai S.A. (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contdbeis
e demais notas explicativas. bilidade da i agdo sobre as
d ragoes fi iras individuais e lidadas A Administragdo
é responsavel pela elaboragdo e pela adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contdbeis
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por

peravel. O valor presente é calculado sobre as parcelas de longo prazo com
base na taxa efetiva de juros das vendas a prazo. A referida taxa é compati-
vel com a natureza, o prazo e os riscos de transagdes similares em condigdes
de mercado. 2.6 Imobilizado Substancialmente representado por terras, as
quais sdo demonstradas pelo custo de aquisi¢do acrescido da mais valia re-
sultado do custo atribuido (deemed cost). Terras ndo sdo depreciadas. O
valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recupe-
rével se o valor contdbil do ativo for maior do que seu valor recuperdvel es-
timado. Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela compa-
ragdo dos resultados com o valor contébil e sdo reconhecidos na demonstra-
¢do do resultado. 2.7 Impairment de ativos ndo financeiros O imobilizado é
revisto anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recupera-
veis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indica-
rem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso,
o valor recuperavel é calculado para verificar se hd perda. Quando houver
perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego liquido de
venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagdo, os ativos sdo
agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente. Até 31/03/2022 ndo foram identificados
indicios de perdas (impairment). 2.8 Fornecedores As contas a pagar aos
fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adqui-
ridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo
circulante. 2.9 Imposto de renda e contribuigdo social Conforme facultado
pela legislagdo fiscal, a Companhia optou, em 2022 e 2021, por apurar o
imposto de renda e a contribui¢do social incidentes sobre o lucro pelo regi-
me de “lucro presumido”. A aliquota incidente por esse regime é de 25%
para Imposto de Renda e 9% para Contribui¢do Social sobre as presungdes
de 8% e 12%, respectivamente, das receitas com vendas e 32% sobre pres-
tagdo de servigo. 2.10 Outros ativos ndo circulantes Os outros ativos sdo
apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando aplica-
vel, os rendimentos e as variages monetarias auferidos. 2.11 Provisdes As
provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo pre-
sente, legal ou implicita com resultado de eventos passados e é provével
que uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigagdo e uma
estimativa confidvel do valor possa ser feita. 2.12 Reconhecimento da recei-
ta Sobre o segmento de Empreendimentos Imobilidrios, a Companhia man-
tém a aplicagdo do OCPC 04 - Aplicagdo da Interpretagdo Técnica 02, reco-
nhecendo da receita ao longo do tempo (POC). A receita compreende o va-
lor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializagdo de
produtos e prestagdo de servigos no curso normal das atividades da Compa-
nhia. As demais receitas e despesas sdo reconhecidas na demonstragdo do
resultado pelo regime de competéncia. A receita financeira é reconhecida
conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a
receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de
juros original do instrumento. 2.13 Pronunciamentos contdbeis que ainda
ndo entraram em vigor A Companhia entende que os novos pronunciamen-
tos emitidos ndo terdo impactos para suas Demonstragdes Financeiras, e
por este motivo ndo estamos abordando e nem relacionando neste relatd-
rio. 3. Estimativas e julj abeis criticos As estimativas e os jul-
gamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expe-
riéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos fu-
turos, consideradas razodveis para as circunstancias. Com base em premis-
sas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por defini¢do, as
estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Segundo avaliagdo da administragdo, baseada nas caracte-
risticas das operagdes da Companhia, ndo existem estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo
exercicio social da Companhia. 4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora e C d di * 2022 2021
Caixa e bancos 1

99,00% 848 2.211
Total de caixa e
equivalentes de caixa 849 2211
108,23%
. Fundo de investimento (2021 - 86,94%) 2.436 11
Total de aplicagdes financeiras 2.436 11
Total de recursos disponiveis 3.285
*Rendimentos sobre variagdo do CDI - taxa média ponderada. A Companhia
aplica parte de seus recursos no Fundo de Investimento Exclusivo Sugar
Cane, cujas caracteristicas ndo se enquadram na defini¢do de caixa e equi-
valentes de caixa, conforme praticas contdbeis do Brasil. Apesar disso, tais
recursos encontram-se disponiveis para a utilizagdo nas operagdes da Com-
panhia, totalizando um montante disponivel de RS 3.285 (RS 2.222 - 2021).
5. Contas a receber de clientes
Controladora e Consolidado

2022 2021
Venda de terras 2.208 -

Contas a receber - Consdrcio Parque dos Jequitibas 4 4
Contas a receber - Consdrcio Parque dos Jequitibas Il 14 27
Contas a receber - Consoércio Parque dos Jequitibas |11 369 88

Contas a receber - Consércio Jardim Flérida 179 230
_ 2774 __ 349

Classificado no:

Ativo circulante 138 128
Ativo néo circulante 2.636 221
O saldo esta representado principalmente pelos recebiveis provenientes
das vendas de lotes dos empreendimentos imobilidrios denominados Par-
que dos Jequitibas |, Il e Il e Jardim Flérida, que ocorreram por meio de con-
sércios firmados junto a A M S Empreendimentos Imobilidrios S/S Ltda. A
andlise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada a seguir:

Controladora e Consolidado 2022 2021

Vencidas e ndo provisionadas*: 78 55

Avencer:

Menos de 1 ano 138 128

Entre 1 e 3 anos 2.320 166

Acima de 3 anos 238 -
2.7 349

* Os referidos recebiveis ndo sdo provisionados, em virtude de possuirem
garantias reais, que sdo os proprios imoveis objetos das vendas, uma vez
que as transferéncias das correspondentes escrituras ocorrem apenas
quando da liquidagdo integral dos débitos dos devedores. Durante o exer-
cicio findo em 31/03/2022 a Companhia recebeu parte dos titulos que
estavam anteriormente classificados como vencidos e ndo provisionados,
e também firmou alguns acordos reparcelando os recebiveis. O saldo dos
acordos firmados esta apresentado como a vencer. 6. Saldos e transagdes
com partes relacionadas

2022 2021

Sdo Marti- Sao Marti-
Controladora e Consolidado nhoS.A. _ nhoS.A.
Saldos
Passivo circulante
Fornecedores 47 31
Adiantamentos de clientes (i) - (Nota 12) 1.692 1.156
Transagdes
Receita de venda de cana-de-agucar (Nota 15) 1.977 1.613
Despesas administrativas rateadas (ii) -
(Nota 16) (82) (344)

(i) Saldo referente as despesas rateadas pela Sdo Martinho S.A. sdo relativas
aos servigos administrativos. (ii) Refere-se a adiantamentos recebidos para
futuro fornecimento de cana-de-agucar. (c) Remuneragdo do pessoal-cha-
ve da administragdo: O pessoal-chave da administragdo é composto por
diretor presidente e diretor vice-presidente. Os diretores renunciaram aos
honorarios que fariam jus durante o mandato. 7. Estoques O saldo em 31
de margo de 2022 corresponde aos empreendimentos imobiliarios das con-
troladas SPE Parque dos Jacarandas e SPE Jardim dos Manacas, no valor de
RS 2.270 (Nota 9). Os empreendimentos ainda ndo possuem lotes comer-
cializados. Durante o exercicio findo em 31/03/2022 houve a transferéncia
de uma fazenda, anteriormente registrada como ativo imobilizado, para a
rubrica de estoque. O montante desta transferéncia foi de RS 330 (Nota 10),
sendo que o bem foi vendido durante o exercicio. 8. Outros ativos A Com-
panhia, através da ex-cooperada e incorporada Destilaria Sant’ana S/A, tem
direito ao repasse proporcional de um processo da Copersucar que conde-
nou a Unido a indenizar por danos decorrentes da fixagdo de pregos defa-
sados em vendas de agucar e etanol realizadas na década de 1980. Nele foi
expedido em junho de 2017 o 12 precatdrio de RS 5,6 bilhdes (R$ 1,3 milhdo
proporcional a Companhia) e em junho de 2018 o precatério complementar
no montante de RS 10,6 bilhdes (RS 2,4 milhdes proporcionais 8 Compa-
nhia). Discute-se ainda, o excesso de R$ 2,2 bilhdes alegados pela Unido
Federal (RS 0,5 milhdo proporcionais 8 Companhia). Durante o més de mar-
¢o de 2019 a Copersucar levantou e repassou as Cooperadas a 12 parcela
do primeiro precatério (R$ 906 milh&es). Adicionalmente, em dezembro de
2019 foi levantada a 22 parcela do primeiro precatdrio (RS 1,06 bilhdo) e a
12 parcela do precatério complementar (RS 1,725 bilhdo). Posteriormen-
te, em setembro de 2020 foi levantada a 32 parcela do primeiro precatério
(RS 1,08 bilhdo) e a 22 parcela do precatério complementar (RS 1,975 bi-
lhdo). Posteriormente, em outubro de 2021 foi levantada a 42 parcela do
primeiro precatorio (RS 1,74 bilhdo) e a 32 parcela do precatério comple-
mentar (RS 2,13 bilho). Nos repasses, a Copersucar reteve parte dos recur-
sos para discussdo judicial de sua natureza indenizatdria e incidéncia de PIS
e COFINS, sob compromisso de repassa-los em caso de éxito, tais valores
estdo classificados na rubrica de Outros Ativos (R$ 232 em 2022 e RS 158
em 2021). A Companbhia, alinhada a atuagdo da Copersucar, também propds
Relatério de revisdo dos auditores independentes
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclus3o sobre as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas com base em nossa revisdo,
conduzida de acordo com a norma brasileira e a norma internacional
de revisdo de demonstragdes financeiras (NBC TR 2400 e ISRE 2400).
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas e que seja
apresentada conclusdo se algum fato chegou ao nosso conhecimento
que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, ndo estdo elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de relatério financeiro
aplicavel. Uma revisdo de demonstragdes financeiras de acordo com as
referidas normas é um trabalho de asseguragdo limitada. Os procedimentos
de revisdo aplicados consistem, principalmente, de indagagdes a diretoria
e outros dentro da entidade, conforme apropriado, bem como execugdo
de procedimentos analiticos e avaliagdo das evidéncias obtidas. Os
procedimentos aplicados na revisdo sdo substancialmente menos extensos
do que os procedimentos executados em auditoria conduzida de acordo

Apds o repasse e as retengdes das despesas processuais e dos tributos em
discussdo, o saldo de RS 695 foi registrado em “outras receitas, liquidas” (R$
640 - 2021), conforme Nota 16. O restante desse crédito continua classifica-
do pela Administragdo da Companhia como provavel, mas ndo praticamente
certo, razdo pela qual segue ndo registrado. 9. Investimentos O saldo de
investimento na Controladora é composto pela participagdo de 100% no ca-
pital social das SPEs Parque dos Jacarandas e Jardim dos Manacas.
Patriménio Valor contabil
liquido ajustado do investi-

dai id. mento

% de par-
Empresa icipaca 2022 2022
SPE Parque dos Jacarandas ~ 100,00% 1.442 1.442
SPE Jardim dos Manacas 100,00% 828 828
2.270 2.270

As integralizagbes de capital sdo compostos pelos seguintes acervos
liquidos:
SPE Parque dos SPE Jardim

Jacarandds _dos Manacds _ Total
Ativo ndo circulante

Terra nua 10 5 15
Terra nua - Custo atribuido 1.432 823 2.255
Acervo liquido integralizado
(Notas 7 e 10) 1.442 828 _2.270

Em reunido da diretoria realizada em 1°/04/2020 foi aprovado a integraliza-
¢do de capital com bens nas controladas Residencial Parque dos Jacarandas
SPE Ltda e Residencial Jardim dos Manacds SPE Ltda. O capital social subscri-
to na SPE Parque dos Jacarandas foi de R$ 10 mediante a emissdo de 9.497
quotas no valor de RS$ 1,00 cada. Adicionalmente o capital social subscrito
na SPE Jardim dos Manacas foi de R$ 5,00 mediante a emissdo de 5.454
quotas no valor de RS 1,00 cada. 10. Imobilizado
Controladora e Maquinas e Outras Imo-

Terras Equipamentos __bilizacdes Total

c Faad
Saldos em 31/03/2020
Aquisi¢do 680 - - 680
Integralizagdes de capital

em controladas (Nota 9) (2.270) -

Depreciagdo (3)
Saldos em 31/03/2021 42390 _ 21
Custo total 42.390 33
Depreciagdo acumulada - (12)
Valor residual 42.390 21
Aquisi¢do - -
Transferéncia

estoque (Nota 7) (330) -
Depreciagdo - (3)

Saldos em 31/03/2022 _42.060 _ 18

Custo total 42.060 33

Depreciagdo acumulada - (15)

Valor residual 42.060 18

Valor residual de:

Custo histérico 21.918 18 44 21.980
Mais-valia 20.142 - - 20.142

As terras de propriedade da Companhia sdo objeto de instrumento particu-
lar de contrato de parceria agricola a pregos de mercado com Sdo Martinho
S.A. para o cultivo da cana-de-agtcar. 11. Imposto de renda e contribuicdo
social, impostos a recuperar e tributos diferidos

Controladora e Consolidado 2022 2021
Crédito fiscal
. Imposto de renda e contribuigdo social (i) 2 2
2 2
Débitos tributdrios
Débitos correntes
. PIS/Cofins 1 -
. INSS, ISS e CSRF 3 6
. Imposto de renda e contribuigdo social, a pagar (i) 5 6
9 12
No passivo circulante - Tributos a recolher 7 10
No passivo circulante - Débitos diferidos
. Receitas tributadas pelo regime de caixa
Imposto de renda e contribuigdo social 180 62
PIS/Cofins 135 5
315 67
No passivo ndo circulante - Débitos diferidos
. Receitas tributadas pelo regime de caixa
Imposto de renda e contribuigdo social (22) 4
PIS/Cofins (34) 3
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost)
Imposto de renda 2.895 2.941
Contribuigdo social 1.042 1.058
_3.881 __4.006

(i) Saldo esta sendo apresentado liquido no balango patrimonial do exerci-
cio. 12. Adiantamentos de clientes
Controladora e Consolidado 2022 2021
Adiantamento SM (Nota 6) 1.692 1.156
1.692 1.156
13. Provisdo para contingéncias e tributos com exigibilidade suspensa A
Companhia é parte em processos de naturezas tributdria, civel e ambiental
que, com base na posigdo dos advogados, tém risco de perda classificado
como possivel (passivo contingente) e, portanto, ndo registrado contabil-
mente no montante de RS 987 (RS 625 em 2021). Adicionalmente, a Com-
panhia alinhada a atuagdo da Copersucar, também prop6s medida judicial
para discussdo do IRPJ/CSLL/PIS/COFINS com liminar judicial para suspender
a exigibilidade dos tributos sobre os créditos do IAA, sendo este valor pro-
visionado no passivo na rubrica de “Tributos com exigibilidade suspensa”,
conforme descrito na Nota 8. 14. Patriménio liquido (a) Capital social Na
demonstragdo financeira atual, o capital social é de R$ 18.707 (RS 7.907 em
31/03/2021) e esta representado por 41.241.322 agbes ordinarias nomina-
tivas e sem valor nominal. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em
22/06/2021, os acionistas aprovaram um aumento de capital no montante
de RS 10.800, passando de RS 7.907 para RS 18.707, sem emissdo de novas
agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, mediante a converséo
em capital dos recursos conferidos pelos acionistas na proporgdo de suas
participagdes. (b) Destinagdo dos lucros Apds a apropriagdo da reserva legal
de 5%, o saldo remanescente dos lucros efetivamente realizados pela Com-
panhia deverdo ser distribuidos como dividendo, a menos que os acionistas
decidam de forma adversa. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 30/11/2021, os acionistas aprovaram a antecipagdo de dividendos no
montante de RS 2.000, provenientes de reserva de lucros dos exercicios an-
teriores. (c) Ajuste de avaliagdo patrimonial - Mais valia de custo atribuido
Corresponde ao saldo da mais valia do custo atribuido (deemed cost) de
terras do ativo imobilizado (Nota 10). A referida “reserva” esta registrada
liquida dos efeitos tributdrios e serd realizada apenas por ocasido das baixas
ou alienagdes das respectivas terras que receberam mais valia de custo atri-
buido, quando os montantes apurados da realizagdo serdo transferidos para
lucros acumulados. 15. Receitas

Controladora e Consolidado 2022 2021
Receita bruta
Parceria agricola 1.977 1.613
Venda de imoveis 2.500 -
Receita de aluguel - 40
Tributos sobre vendas 137 34
4.340 1.619
16. Custos e despesas por natureza
Controladora e Consolidado 2 2021
Gastos com centro de servigos compartilhados (Nota 6)  (230) (168)
Servigos de terceiros (82) (344)
Impostos, taxas e contribuicdes (35) (37)
Contencioso - (40)
Indenizagdo IAA (Nota 8) 716 640

Indenizagdo serviddo de passagem - 122
Outras receitas (despesas), liquidas 39 151
330 22
Classificadas como:
Despesas gerais e administrativas (375) (740)
Outras receitas, liquidas 705 762
33022
17. Resultado financeiro

Controladora e Consolidado 2022 2021
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdo financeira 206 60|
Variagdo monetdria 120 22
Ajuste a valor presente 24 -
Juros recebidos e auferidos 1 1
351 83
Despesas financeiras
Variagdo monetaria (65) -
Juros pagos e incorridos (2) (19)
Taxas, despesas bancarias e outros (1) -
(68) (19)
283 64

18. Lucro por agdo (a) Basico O lucro bésico por a¢do é calculado pela divi-
sdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média
ponderada de agGes ordinarias em circulagdo durante o exercicio.

Controladora e Consolidado 2022 2021
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 4.226 1.399

Denominador

Média ponderada do nimero de agbes
ordindrias no exercicio - lotes de mil 41.241 _ 41.241
Resultado basico por agdo

Lucro bésico por agdo - em reais 0,102 0,034
(b) Diluido O lucro basico por agéo e o lucro diluido por agdo sdo iguais pelo
fato de a Companhia ndo possuir nenhum instrumento com o efeito diluidor
sobre o resultado por agdo.

A Administragdo
Contador
Hernani Carlos Euzébio - CRC 1SP199369/0-0

com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria sobre essas demonstrages
financeiras individuais e consolidadas. Conclusdo Com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do
patrimonial e financeira individual e consolidada, da Agro Pecuaria Vale
do Corumbatai S.A. em 31 de margo de 2022, o desempenho individual e
consolidada de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Campinas, 13 de maio de 2022.

ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
José Antonio de A. Navarrete

Contador CRC-15P198698/0-4

Este documento foi assinado digitalmente por Angelo Augusto Dell Agnolo Oliveira.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo 9152-9467-1108-04B9.
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ATAS/BALANCOS/EDITAIS/LEILOES

Jornal O DIA SP

SEXTA-FEIRA,20 DE MAIO DE 2022

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2022 2021 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 3.002 113 4.635
Aplicagdes financeiras 4 8.373 8.522 9.775 9.958
Titulos e valores mobiliarios 5 116 183 116 183
Contas a receber de clientes 6 3.695 4.112 3.695 4.112
Estoques 7 - - 4.343 4.343
Imposto de renda e
contribuigdo social 12 - - 40 37
Outros ativos 104 73 105 74
12.294 _ 15.892 _ 18.187 _ 23.342
N3o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 6 12.395 10.010  23.220  21.690
Depositos judiciais 253 158 253 158
Outros ativos 92 69 92 69
12.740 10.237 _ 23.565 _ 21.917
Investimentos 9 13.919 15.971 269 -
Imobilizado 10 47916 48.888 47916  48.888
Intangivel 171 171 171 171
62.006 _ 65.030 _ 48.356 _ 49.059
Total do ativo __87.040 __ 91.159 _ 90.108 _ 94.318

Ajustes de avalia-
¢do patrimonial

IMOBILIARIA PARAMIRIM S.A.

CNPJ n? 51.049.823/0001-42
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Balango patrimonial

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota _ 2022 _ 2021 _ 2022 _ 202
Circulante
Fornecedores 11 1788 1621 1.801 1.631
Tributos a recolher 6 9 43
Imposto de renda e contribuigdo social 12 400 2 400 96
Dividendos a pagar - 885 - 885
Adiantamento de clientes 8 535 126 535 126
Tributos diferidos 13 594 516 675 578
3.323 _3.159 _3.417 _3.359
Nao circulante
Tributos diferidos 13 8.698 8.414 8.976 8.905
Tributos com exibilidade suspensa 166
Outros passivos 2
9.073

Patriménio liquido

Capital social

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros

Participagdo dos n&o controladores
74.756 756 79.418
_87.040 91.159 QQ 108

Total do passivo e patriménio liquido

Demonstragdo das mutacdes do patriménio liquido

1. Contexto operacional 1.1 Informagdes gerais A Imobilidria Paramirim S.A. (“gompa-
nhia”) esta sediada em Praddpolis/SP, e tem como objeto social: i. empreendimentos
imobilidrios sob a forma de loteamentos, construgdo civil destinada a venda, compra
de imdveis por conta prépria e de terceiros; ii. a participagdo em outras sociedades;
exploragdo agricola; e iv. a extragdo, beneficiamento e comercializagdo de jazidas mi-
nerais. Em 31/03/2022 e 2021, a Companhia possuia participacdo societéria nas se-
guintes empresas: * Agropecuaria do Cachimbo S.A. (“Cachimbo”) (29,28% - 2021) -
estd sediada em Matupd/MT, e tem como objeto social a exploragdo de atividade de
loteamento e construgdo civil destinados a venda e compra de iméveis por conta pré-
pria e de terceiros. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30/10/2020, foi
aprovada a liquidagdo e extingdo da investida Agropecuaria do Cachimbo S.A. ¢ Agro-
pecudria Caieira do Norte S.A. (“Caieira”) (77,54% - 2022 e 2021) - esta sediada em
Matupd/MT, e tem como objeto social a exploragdo de atividades agricola, pecudria e
imobilidrias. ¢ Residencial Novos Bandeirantes | Ltda. (“Res. Novos Bandeirantes”)
(99,97% - 2022 e 2021) - esté sediada em Limeira/SP, e tem como objeto social a incor-
poragdo e exploragdo de empreendimentos imobilidrios. ¢ SPE Residencial Limeira
Ltda. (“SPE Residencial Limeira”) (43,34% - 2022 e 2021) - esta sediada em Iracemapo-
lis/SP, e tem como objeto social a incorporagdo e exploragdo de empreendimentos
imobiliarios. * Residencial Caieira Il SPE Ltda. (“SPE Caieira I1”) (100,00% - 2022 e 2021)
- esta sediada em Limeira/SP, e tem como objeto social a incorporagdo e exploragdo de
empreendimentos imobilidrios. ® Holdco Il - Empreendimentos e Participacdes Ltda.
(“Holdco 11”) (99,90% - 2021) - esta sediada em Praddpolis/SP, e tem como objeto so-
cial a incorporagdo e exploragdo de empreendimentos imobiliarios e minerarios; ex-
tragdo e beneficiamento de jazidas minerais, bem como sua comercializagdo, adminis-
tragdo de bens préprios e participagdes em outras sociedades. Essas demonstragdes
financeiras foram aprovadas pela administragdo em 19/05/2022. 2. Resumo das prin-
cipais politicas contdbeis As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo
destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo definidas abaixo.
Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposigdo em contrério. 2.1 Base de preparagdo As demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e evidenciam todas as informagdes rele-
vantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consis-
tentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. A preparagdo de demons-
tragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de
aplicagdo das préticas contabeis. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julga-
mento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e es-
timativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na
Nota 3. Os possiveis impactos da COVID-19 estdo refletidos nas estimativas e julga-
mentos realizados na preparagdo destas demonstragdes financeiras. Na data em que
autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras atuais, a administragdo da Compa-
nhia avaliou que ndo havia incertezas relevantes que pusessem em duvida a sua capa-
cidade de operagdo futura, bem como n3o identificou qualquer situagdo que pudesse
afetar as demonstragdes financeiras do exercicio de 31/03/2022. 2.2 Consolidagdo (a)
Demonstragdes financeiras consolidadas As seguintes praticas contabeis sdo aplica-
das na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Controlada Controla-
da é toda a entidade na qual a Companhia tem o poder de determinar as politicas fi-
nanceiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participagdo de mais do
que metade dos direitos a voto (capital votante). A controlada é totalmente consolida-
da a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidagdo
é interrompida a partir da data em que o controle termina. Transagdes entre a Compa-
nhia e suas controladas, saldos e ganhos ndo realizados em transagbes entre essas
empresas sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a me-
nos que a operagdo fornega evidéncia de uma perda (impairment) do ativo transferido.
As praticas contabeis das controladas s&o alteradas quando necessarios para assegurar
a consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia. Coligadas sdo todas as enti-
dades sobre as quais a Companhia tem influencia significativa, mas ndo o controle. Os
investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimo-
nial. Os saldos nas demonstragdes financeiras consolidadas de 31/03/2022 e 2021 in-
cluem as seguintes empresas controladas: ¢ Agropecudria Caieira do Norte S.A. -
77,54% (destacando a participagdo dos ndo controladores). « Novos Bandeirantes |
SPE Ltda. - 99,97%. * SPE Residencial Limeira Ltda - 43,34% e Residencial Caieira Il SPE
Ltda. - 100,00%. * Holdco Il - Empreendimentos e Participacdes Ltda. - 99,90%. Transa-
¢Oes e participagdes ndo controladoras O Companhia trata as transagdes com partici-
pagdes ndo controladoras, quando aplicavel, como transagdes com proprietdrios de
ativos do Grupo. Para as compras de participagdes ndo controladoras, a diferenca en-
tre qualquer contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contébil dos ativos
liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre
alienagdes para parnqpagoes ndo controladoras também sdo registrados no patrimo-
nio liquido. (b) D ragdes fi as individuais Nas demonstragdes financeiras
individuais, a controlada é contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
mesmo ajustes sdo feitos tanto nas demonstragdes financeiras individuais quanto nas
demonstragbes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e
patnmonlo liquido atribuivel aos sdcios acionistas da controladora. 2.3 Mudangas nas

abeis e A Companhia e suas controladas entendem que os
novos pronunciamentos emitidos ndo terdo impactos para suas demonstrages finan-
ceiras, e por este motivo ndo estamos abordando e nem relacionando neste relatério.
2.4 Caixa e equivalentes de caixa Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os
depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com venci-
mentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanga de
valor. 2.5 Instrumentos financeiros (i) Classificagdo A Companhia e suas controladas
classificam seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes catego-
rias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e ao custo amortizado. A classi-
ficagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os
ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apds a data do balango. (ii) Reconhecimento e
mensuragdo Os instrumentos financeiros ativos e passivos sdo, inicialmente, reconhe-
cidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financei-
ros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros
ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
e 0s custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo do resultado. Os ativos finan-
ceiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou
tenham sido transferidos. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
justo de ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo apresentados na demonstragdo do resultado em “Resultado financeiro” no perio-
do em que ocorrem. (iii) C de instr fi iros Ativos e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultanea-
mente. (iv) Impairment de ativos financeiros A Companhia e suas controladas avaliam
a cada data de apresentagdo se hd evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se hd evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reco-
nhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. O montante
da perda por impairment é mensurada como a diferenga entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos
de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor
original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros deter-
minada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode
mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por
impairment diminuir e a diminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um

Aos Administradores e Acionistas Imobilidria Paramirim S.A. Pradépolis/SP Introdu-
¢do Revisamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Imobilidria
Paramirim S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, res-
pectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
o resumo das prlnupals politicas contabels e demals notas expllcatlvas Responsabi-
lidade da agdo sobre as di e} Jividuais e consoli-
dadas A Administragdo é responsével pela elabora;ao e pela adequada apresentagdo
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro

Capital - Deemed cost Reservas de lucros Lucros Participacdo dos Total do
social _Préprio Investidas _ Legal Retencdo acumulados Total _néo controladores _patriménio liquido
Em 31 de margo de 2020 23.296  35.587 2.968 2.356 1.878 - 66.085 2.380 68.465
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos - - - - (1.878) - (1.878) - (1.878)
Reversdo de dividendos minimos ndo pagos - - - - - - - 1
Realizagdo de reserva de reavaliagdo - (1.019) - - - 1.019 - - -
Ajuste tributos diferidos sobre deemed cost - 578 - - - - 578 - 578
Lucro liquido do exercicio - - - - - 15.518 15.518 87 15.605
Constitui¢do de reservas - - - 776 - (776) - -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (885) (885) - (885)
Lucros a disposigdo da assembleia - - - - 14.876 (14.876 ) - - -
Em 31 de margo de 2021 _23.296 _ 35.146 2.968 _ 3.132 2.468 81.886
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos - - - - (4.115) - (4.115) - (4.115)
Realizagdo de reserva de reavaliagdo - (4.048) - - - 4.048 - - -
Ajuste tributos diferidos sobre deemed cost - 30 - - - - 30 - 30
Constituicdo/Aporte de capital SPE - (866) 866 - - - - - -
Dividendos intermedidrios - - - - (10.762) - (10.762) - (10.762)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 17.423  17.423 228 17.651
Constituigdo de reservas - - - - -
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - (993)
Dividendos adicionais pagos - - - - (6.245)
Lucros a disposi¢do da assembleia - - - - -
Em 31 de margo de 2022 23.296 _ 30.262 3.834 2.696 77.452

otas Explicativas

evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na clas-
sificagdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente
sera reconhecida na demonstragdo do resultado. (v) Valor justo Os valores justos dos
investimentos com cotagdo publica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Pressu-
pde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedo-
res pelo valor contdbil, menos a perda (impairment) ou ajuste a valor presente, quan-
do aplicdvel, sejam préximos de seus correspondentes valores justos. A Companhia e
suas controladas classificam os ativos e passivos contabilizados ao valor justo de acor-

Demonstragdo do resultado

Controladora Consolidado
Nota __ 2022 2021 022 2021
Receitas 14 18.765 18.839 18.765 21.962

Custo dos iméveis vendidos
Lucro bruto

15 700) (1.395 700 1.459
18.065 17.444 _ 18.065 _ 20.503

Despesa§ gergis e administrativas 15

(997) (844) (14029) (875)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 887
Outras receitas (despesas), liquidas 16 210 4 785 208 (4. 787)

100 2 227 821) (5.671

Lucro operacional 18.165 15.217 _ 17.244 _14.832
Resultado financeiro 17
Receitas financeiras 1341 1.765 2.548 2.637
Despesas financeiras 149 92 149 92!
1.192 _1.673
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social 19.357 16.890 19.643 17.377
Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes (2.096) (1.579) (2.154) (1.979)
Diferidos 162 207 163 207
Lucro liquido do exercicio 17.423 15.518 _ 17.652 _ 15.605
Controladores da Companhia 17.424 15.518
Participacdo dos ndo controladores 228 87
17.652 _15.605
Lucro basico e diluido por agdo - RS 18 12,8753 11,3822
D 30 do Hado ab
Controladora Consolidado
2022 2021 _ 2022 2021
Lucro Ilquldo do exerclclo 17.423 15.518 17.652 15.605

Total do do
Atribuivel a

Controladores da Companhia
Participagdo dos ndo controladores

17.423 _15.518 _17.652 _15.605
17.424 15.518
228 8

17.652 _15.605

Demonstragdo dos fluxos de caixa

Controladora Consolidado
2021

Fluxos de caixa das atividad p ionai: 2022 2021 2022
Lucro liquido do exercicio 17.423 15.518 17.651 15.605
Ajustes
Depreciagdo 3 3 3
Equivaléncia patrimonial (887) (3. 402) - 9
Resultado de imobilizado baixado 4.487 4.487
Juros e variagdes monetarias, liquidos (1 126) (1 662) (2 332) (2.647)
Imposto de renda e contribuicdo social 934 _ 1991 _ 1.772
17 347 16 316 17 313 19.229

VariagBes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes (1.363) (12.541) 631 (13.944)
- 4 - 4

Estoques

Tributos a recuperar - 3 - (1)
Depésitos judiciais - (158) - (158)
Imoveis destinados a venda 700  1.390 700  1.455]
Outros ativos (54) 1.181 (54) 1.182
Fornecedores 19 (5) 22 (16)
Tributos a recolher 60 315 (361) 338
Adiantamentos de Clientes 409 34 409 34
Tributos com exibilidade suspensa - 166 - 166
Outros passivos 1] - (1]

Caixa proveniente das operagdes 17118

Imposto de renda e contribuigdo social pagos _(1.229 548 1 229

Caixa liquido proveniente

das atividades operacionais
Fluxos de caixa das

atividades de investimentos
Devolugdo de capital - 28 - 28!

Dividendos recebidos 3.208 -
907 _(1.195)

15.889 _ 6.156 _17.431 _ 7.740

AplicagBes financeiras 1.047 _(1.147
Caixa liquido aplicado nas
atividades de investimentos 4.115 (1.167) _ 1.047 (1.119)|

Fluxos de caixa das atividades

com relagdo ao futuro. Por defini¢do, as estimativas contdbeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais. Segundo avaliagdo da administragdo, ba-
seada nas caracteristicas das operagdes da Companhia, ndo existem estimativas e pre-
missas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social da
Companbhia, exceto pela possivel provisdo para perdas estimadas de créditos de liqui-
dagdo duvidosa. 4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Controladora Consolidado
__Rendimentos 2022 _ 2021 _ 2022 _ 2021
Caixa e bancos 1 1
CDB 99,00% 5 3.001 111 4.632
Total 6 3.002 113 4.635
AplicagBes financeiras
110,71%
. Fundo de investimento (2021 - 87,03%) 8373 _ 8.522 _ 9.775 _ 9.958

Total de recursos

disponiveis 8.379 _11.524 _ 9.888 _14.593
O saldo de caixa e bancos compreende depdsitos em conta corrente disponiveis para
uso imediato. Todas as aplicagdes financeiras podem ser resgatadas em até 30 dias,
sem perda de rendimentos. 5. Titulos e valores mobilidrios Representados, substan-
cialmente, por investimentos em participagdes societarias - mercado de agdes, como
seguem:

. . . - L Valor justo Loteamento SPE Caieira Il (Nota 9) -
do com o método de avaliagéo. Os diferentes niveis foram definidos como segue: ® controladora e Consolidado 2022 Loteamento Jardim Campo Belo -
Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos Telesp - Telec. de Sdo Paulo S/A 36 103 -
(Nivel 1); » Informac&es, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que s3o adota- Cooperativa Plantadores de Cana de Guariba 80 80 8. saldoset com partes rel d;
das pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou ' 116 183 _ Controladora __Consolidado!
indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2); * Inserces para os ativos ou 6+ Contas a receber de clientes Sald S5 inh 2022 2021 2022 2021
passivos que no sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insercdes ____ Controladora Consolidado  (a) Saldos com a S&o Martinho
" P . PENS N . 2022 2021 2022 2021 Ativo circulante
néo observaveis) (Nivel 3). Os Unicos instrumentos financeiros mensurados a valor contas a receber - cessio de Outros ativos Acionistas 104 71 104 71
justo por meio do resultado estdo representados por “Titulos e valores mobiliarios”  gireito minerario (*) 16.090 14.122 16.090 16.010 Passivo circulante ~ .
(mercado de agdes, cotadas em mercado ativo), os quais sdo classificados no Nivel 1. Contas a receber - venda de terras (**) - - _10.825 9.792 Fornecedores . S&o Martinho 37 40 40 45
(vi) Instrumentos financeiros por categoria 14.122 _ 26.915 _ 25.802 Adlantar_nento de clientes Sdo Martinho 535 126 535 126
Controladora Ativo circulante 4112~ 3.695  4.112 (b) Transagdes
Custo Valor justo por Ativo ndo circulante 10.010 _ 23.220 Receitas com venda de cana-
Ativos amortizado _meio de resultado Total 14.122 _ 26.915 _ 25.802 -de-agtcar (Nota 14) | S&o Martinho 2304 1.778 2304 1.778
Em 31 de margo de 2022 (*) Refere-se a cessdo de direito de exploragdo mineraria a terceiros da controladora Despesas administrativas ~ .
Caixa e equivalentes de caixa 6 - 6 e da controlada Holdco Il por meio de contratos celebrados em 25 e 30 de setembro rateadas (Nota 15) Sdo Martinho (204)  (206) (221) (227)
Aplicages financeiras 8.373 - 8373 de 2020 respectivamente. (**) O saldo de R$ 10.825 (RS 9.792 em 2021) refere-se & As despesas rateadas pela Sio Martinho S.A. sdo relativas aos servicos administrati-
Titulos e valores mobiliarios - 116 116 NP . N R 30 d I-chave d inis 30: 0 I-chave da admi
Contas a receber de clientes 16.090 16.090 Parcela remanescente a receber da venda de iméveis rurais ocorrida em 2012 por VOs. (c) 7 o p ave da 1 pessoal-chave da admi-
Outros ativos 104 - 104 meio da controlada Caieira. A realizagdo deste saldo estd condicionada a regulariza- Nistragdo € composto por diretor presidente e diretor vice-presidente. Os diretores
s1d de 202 24,573 116 24.689 ¢do de documentos pela administragdo da controlada. Durante o exercicio findo em ~ renunciaram aos honordrios que fariam jus durante o mandato.
Em 31 de margo de 2021 - .
Caixa e equivalentes de caixa 3.002 _ 3.002 9 Investimentos o Controladora _ Consolidado
Aplicagdes financeiras 8.522 - 8.522 Patriménio liquido Resultado com  Valor contabil Resultado com
Titulos e valores mobilidrios - 183 183 ajustado da in- Valor contabil do equivaléncia do investi- equivaléncia
Contas a receber de clientes 144;2 - 14«1? vestida investimento patrimonial mento patrimonial
Outros ativos SIREC T 5 5[:32 p % de participacio 2022 2021 _ 2022 2021 _ 2022 _ 2021 2022 _ 2021 _ 2022 _ 2021
Controladora —  Agropecudria do Cachimbo S.A. * 29,28% - - - - - (9)_ - - - (9)
Passivos Custo amortizado Agropecuériai Caieira do Norte S.A. 77,54% 12.003 10.987 9.306  8.519 788 304 - - - -
Em 31 mar 2022 ovos Bandeirantes a. ,97% . R . ) - - - - - -
31 de marco de 20 Novos Bandeirantes | SPE Ltd 99,97% 3505 3505 3.505 3.505
Fornecedores 1.788 Holdco Il - Empreendimentos e Participacdes Ltda. ** 99,90% - 3.108 - 3.108 99  3.107 - - - -
Em 31 de marco de 2021 Spe - Residencial Limeira Ltda **** 43,34% 1.888 - 269 - - - 269 - - -
Fornecedores ———LB2L peidencial Caieira Il SPE Ltda. *** 100,00% 839 839 839 839 - - - - - -
- c saldo final 18.235
Custo Valor justo por e . . P . = —— = —
. : . As demonstragdes financeiras da coligada Agropecudria Caieira do Norte S.A. sdo revi- 3 | Em 31/03/2022 e 2021, o capital social é de
Ativos amortizado _ meio de resultado Total " X ok N . ) .
Em 31 de marco de 2022 sadas pelos mesmos auditores independentes da Companhia. (*) Em Assembleia Geral RS 23.296, totalmente subscrito e integralizado, e esta representado por 1.371.296
Caixa e equivalentes de caixa 113 - 113  Extraordinaria realizada em 30/10/2020, foi aprovada a liquidagdo e extingdo da inves- agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. (b) Destinagdo dos lucros Aos
%‘zﬂlcgsczevsa?;raegcrigisilia’rios 9.775 11é 932 tida Agropecuaria do Cachimbo S.A.. A Companhia recebeu R$ 28 como devolugdo do acionistas ¢ assegurado dividendo minimo de 6% do lucro liquido do exercicio, apds
Contas a receber de clientes 26.915 26.915 capital investido. (**) Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em a apropriagdo da reserva legal. Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria rea-
Outros ativos 105 - 105 29/06/2021, os acionistas aprovaram a incorporagdo do acervo liquido da Holdco Il |izada em 29/06/2021, os acionistas aprovaram o pagamento de dividendos mini-
36.908 116 37.024 cindido pela Companhia, sem aumento do capital social e emissdo de novas a¢Bes. mos obrigatérios no valor de R$ 885, que somados aos dividendos complementares
E:?if;:iﬁ?\;gggfeg%zelcaixa 1635 . 1635 (**%) Em reunido da diretoria realizada em 10/02/20.21 foi a.provado.a l"t§8r3|'13§a° no valor de R$ 4.115 somaram R$5.000, os quais foram pagos aos acionistas na
Aplicacaes financeiras 9’958 N 9958 de ca.pltal com l?erls na controlada SPE Caieira 1. O capital social subscn.to foi dg R$N127 proporcao de acdes que cada acionista possui. Em reunido da diretoria realizada em
Titulos e valores mobiliarios - 183 183 mediante a emissdo de 126.502 quotas no valor de R$ 1,00 cada. A integralizacdo e - 30 de novembro de 2021, os diretores aprovaram por unanimidade o pagamento
gort\tas atlljeceber de clientes 258% - 25-8% gporteldedcapltal na SPE Caieira |l estava composto do seguinte acervo I'g:g"g: eirall de dividendos intermediarios no valor de R$ 18.000. (c) Ajuste de avaliagdo patri-
utros ativos 20,469 18?; 20652 Agc;rﬁaao gi?:ulante _ Imobilizado aleira monial - Mais valia de custo atribuido Corresponde ao saldo da mais valia do custo
Consolidado Terra nua 127 atribuido (deemed cost) de terras do ativo imobilizado (Nota 11). A referida “reser-
Passivos Custo amortizado ~Terra nua - Custo atribuido 0 712 va”estdregistrada liquida dos efeitos tributarios, quando aplicavel, e sera realizada
Em 31 de margo de 2022 Acervo liquido integralizado (Notas 7 e 11) — 839 apenas por ocasido das baixas ou alienagdes das respectivas terras que receberam
EFQrchdedores de 2021 — 1801 (****)Em reunido da diretoria realizada em 26 de maio de 2021 foi aprovado a inte- mais valia de custo atribuido, quando os montantes apurados da realizagdo serdo
Frgrneceecjglrzl;go € 163, Bralizacio de capital com bens na controlada SPE Residencial Limeira Ltda. O capital - transferidos para lucros acumulados. 14. Receitas

2.6 Contas a receber de clientes As contas a receber de clientes sdo avaliadas no mo-
mento inicial pelo valor presente e deduzidas da provisdo para perdas estimadas de
créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel. A provisdo para perdas esperadas
é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera
capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas
areceber. O valor da provisdo é a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel.
O valor presente é calculado sobre as parcelas de longo prazo com base na taxa efetiva
de juros das vendas a prazo. A referida taxa é compativel com a natureza, o prazo e
os riscos de transagdes similares em condi¢des de mercado. 2.7 Iméveis destinados
a venda Compreendem a lotes urbanos e glebas de terras destinados a venda no cur-
so normal do negdcio e em linha com as atividades previstas no estatuto social da
Companhia. A mensuragdo deste grupo é realizada pelo valor do custo, inferior ao
valor de realizagdo. Sdo classificados no ativo ndo circulante, considerando a natureza
desses ativos e, consequentemente, uma expectativa conservadora de realizagdo.
2.8 Investimentos Nas demonstragdes financeiras, os investimentos em controlada
e coligadas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, a qual é reconhe-
cida no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional, com base em
demonstragdes financeiras levantadas na mesma data base da Companhia, conforme
demonstrado na Nota 9. 2.9 Imobilizado Substancialmente representado por terras e
terrenos, os quais sdao demonstrados pelo custo de aquisigdo acrescido da mais valia
resultado do custo atribuido (deemed cost). Terras e terrenos ndo sdo depreciados. O
valor contdbil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o va-
lor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as
perdas de alienagbes sdo determinados pela comparagdo dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. 2.10 Impairment de ati-
vos néo financeiros Os iméveis destinados a venda e o imobilizado s&o revistos anual-
mente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre
que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode ndo
ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar
se hd perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor
contdbil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o prego liquido
de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliagdo, os ativos s&o agrupados
no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificdveis separa-
damente. Até 31/03/2022 n3o foram identificados indicios de perdas (impairment).
2.11 Fornecedores As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por
bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo
de até um ano. Caso contrdrio, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo
circulante. 2.12 Provisdes As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagdo presente, legal ou implicita como resultado de eventos passados e é
provével que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma
estimativa confiavel do valor possa ser feita. 2.13 Imposto de renda e contribuigdo
social Conforme facultado pela legislagdo fiscal, a Companhia optou, em 2022 e 2021,
por apurar o imposto de renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSLL) incidentes sobre o
lucro pelo regime de “Lucro Presumido”, da aplicagdo do percentual de presungdo de
8% e de 12 % sobre a receita de venda de produtos, respectivamente. Os encargos do
imposto de renda e contribuigdo social sdo calculados com base nas leis tributarias
em vigor ou substancialmente promulgadas, na data do balango. O imposto de renda
é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre
o que exceder RS 240 anuais. A contribuigdo social é computada pela allquota de 9%
sobre o lucro tributavel. 2.14 Outros ativos e passivos cir e ndo cir Os
outros ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias auferidos. Os outros passivos sao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridos. 2.15 Reconheci-
mento da receita A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou
a receber pela venda de iméveis e do arrendamento de terras. A Companhia reconhe-
ce a receita quando seu valor pode ser mensurado com seguranga, e é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade. A receita pela venda de imé-
veis é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade dos
mesmos sdo transferidos para o comprador. As demais receitas e despesas sdo reco-
nhecidas na demonstragdo do resultado pelo regime de competéncia. 3. Estimativas e
julgamentos contdbeis criticos Com base em premissas, a Companhia faz estimativas

de financi:

Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas
atividades de financiamentos
Redugédo de caixa e

23.000 1.988) (23.000) _(1.988:
23.000) _(1.988) (23.000) _(1.988)

equivalentes de caixa, liquido (2.996) 3.001 (4.522) 4.633
Caixa e equivalentes de
caixa no inicio do exercicio 3.002 1 _ 4.635 2
Caixa e equivalentes de
caixa no final do exercicio 6 _ 3.002 113 _ 4.635
31/12/2016, essa parcela remanescente passou a ser atualizada pelo IPCA - indice

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, conforme aditivo contratual assinado entre
as partes.

Controladora C lidad:

2022 2021 2022 2021
A vencer:

Menos de 1 ano 3.695 4.112 3.695 4.112)
Entre 2 e 4 anos 12.395 10.010 23.220 21.690)
16.090 14.122 26.915 25.802]

7. Estoques
Controladora Consolidado|
2022 022 021

Loteamento Res. Novos Bandeirantes -

social subscrito foi de R$ 269 mediante a emissdo de 268.901 quotas no valor de RS
1,00 cada. A integralizagdo e aporte de capital na SPE Residencial Limeira Ltda estava
composto do seguinte acervo liquido:

Controladora SPE Limeira
Ativo ndo circulante - Imobilizado
Terra nua 88
Terra nua - Custo atribuido . 181
Acervo liquido integralizado (Notas 7 e 11) 269

10. Imobilizado

Terrase Edificagdes e

Controladora e Consolidado terrenos dependéncias Total
Saldos em 31 de margo de 2020 55.571 36 55.607
Custo total 55.571 82  55.653
Depreciagdo acumulada - (46) (46)
Valor residual 55.571 36 _ 55.607
Transferéncia iméveis destinados a venda (1.390) - (1.390)
Baixa (4.487) - (4.487)
Integralizacdo de capital em controlada (839) - (839)
Depreciagdo - (3) (3)
Saldos em 31 de margo de 2021 48.855 33 48.888
Custo total 48.855 82 48937
Depreciagdo acumulada - (49) (49)
Valor residual 48.855 33 _ 48.888
Transferéncia imdveis destinados a venda (684) (16) (700)
Baixa - -
Integralizagdo de capital em controlada (269) - (269)
Depreciagao - (3) (3)
Saldos em 31 de margo de 2022 47.902 14 47.916
Custo total 47.902 63  47.965
Depreciagdo acumulada - (49) (49)
Valor residual 47.902 14 _ 47916
Valores Residuais :

Custo histdrico 10.305 14 10319
Mais-valia 37.597 - 37.597
Taxa média de depreciagdo 4%

As terras de propriedade da Companhia sdo objeto de contratos de parceria agricola
e arrendamentos com a coligada Sdo Martinho S.A., em condigBes usuais de merca-
do - Nota 8(b). (*)Durante o exercicio findo em 31/03/2022 houve transferéncias de
fazendas e imdveis, anteriormente registrada como ativo imobilizado, para a rubrica
de iméveis destinados a venda. O montante desta transferéncia foi de R$ 700 (Nota
10), sendo que o bem foi vendido durante o exercicio. (**) Em reunido da diretoria rea-
lizada em 26/05/2021 foi aprovado a integralizagdo de capital com bens na controlada
SPE Residencial Limeira Ltda. 11. Fornecedores O saldo refere-se substancialmente a
restituicdo de valor recebido a titulo de sinal oriundo de contrato de compra e venda
de imdvel rural, rescindo posteriormente durante o exercicio de 2015. O montante
sera compensado com a comercializagdo dos terrenos do loteamento objeto do imével
e do consdrcio imobilidrio celebrado entre a Companhia e a Cemara Negdcios Imobi-
liarios Ltda. 12. Imposto de renda e contribui¢do social e outros tributos federais Os
saldos de tributos federais diferidos passivos incidentes sobre (i) a venda de terras e
direito de lavra; (i) os ganhos financeiros decorrentes da avaliagdo de investimentos
em agBes a mercado e; (iii) a mais valia apurada no registro do custo atribuido de
terras , é como segue:

Controladora

2022 2021 2022

2021

Créditos tributarios

No ativo circulante - Créditos fiscais
IRPJ / CSLL - - 40 37

Débitos tributarios

No passivo circulante - Débitos correntes
IRPJ / CSLL

No passivo circulante - Débitos diferidos

. Receitas tributadas pelo regime de caixa
IRPJ / CSLL 459 361 380 423
PIS / COFINS 135 155 295 155

Controladora

2022 2021 _ 2022 _ 2021
No passivo ndo circulante - Débitos diferidos
. Receitas tributadas pelo regime de caixa
IRPJ / CSLL 1.047 661 1325 961
PIS / COFINS 453 362 453 553
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost)
IRPJ / CSLL

7.198 _7.391 _7.198 _7.391
8698 _8.414 _8.976 _8.905

Relatério de revisdo dos auditores independentes

(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos contro-
les internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de de-
monstragBes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes Nossa responsa-
bilidade é a de expressar uma conclusdo sobre as demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas com base em nossa revisdo, conduzida de acordo com a norma
brasileira e a norma internacional de revisdo de demonstragdes financeiras (NBC TR
2400 e ISRE 2400). Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas e que
seja apresentada conclusdo se algum fato chegou ao nosso conhecimento que nos
leve a acreditar que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a

estrutura de relatdrio financeiro aplicavel. Uma revisdo de demonstragdes financeiras
de acordo com as referidas normas é um trabalho de asseguragdo limitada. Os proce-
dimentos de revisdo aplicados consistem, principalmente, de indagagbes a diretoria
e outros dentro da entidade, conforme apropriado, bem como execugéo de procedi-
mentos analiticos e avaliagdo das evidéncias obtidas. Os procedimentos aplicados na
revisdo sdo substancialmente menos extensos do que os procedimentos executados
em auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre essas demonstra-
¢Bes financeiras individuais e consolidadas. Conclusdo Com base em nossa revisdo,
ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas ndo apresentam adequadamente, em

Controladora Consolidado|

2022 2021 2022 2021
Cessdo de direito de exploragdo 14.389 9.398 14.389  12.638
Venda de imdveis 2.491 8.366 2.491 8.376
Venda de cana-de-agucar (Nota 8) 2.304 1.778 2.304 1.778]
Arrendamento de terras 254 - 254 E
Tributos sobre vendas (673) (703) (673) (830)
18.765 _ 18.839 _ 18.765 _ 21.962

15. Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Servigos de terceiros (677) (519) (687) (522)
Gastos com serv.compartilhados (Nota 9) (204) (206) (221) (227)
Impostos taxas e contribuigdes (111) (72) (111) (73)
Depreciagdo (3) (3) (3) (3)
Custo dos imdveis vendidos (700)  (1.395) (700)  (1.459)
Outras 2) (44) 7) (50)

1.697. 2.239 1.729 2.334

Controladora Consolidado
Classificadas como: 2022 2021 2022 2021
Custo dos imdveis vendidos (700)  (1.395) (700)  (1.459)
Despesas gerais e administrativas (997) (844)  (1.029) (875)

1.697 2.239 1.729 2.334

16. Outras receitas (despesas), liquidas

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021

Desapropriagdo de imével rural - (4.983) - (4.983)
Indenizagdo IAA * 212 201 212 201
Outras receitas (despesas), liquidas ) (3) (4) (5)

210 _ (4.785) 208 _ (4.787)
* A Companhia possui direito sobre 23,97% de um processo de sua controlada APVC,
originado pela Copersucar, onde a Unido foi condenada a indenizar por danos decor-
rentes da fixagdo de pregos defasados em vendas de agucar e etanol realizadas na
década de 1980. 17. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Receitas financeiras
Juros recebidos e auferidos 3 3 5 5
Rendimentos de aplicagdo financeira 758 181 864 217
Variagdo monetaria 580 1.581 1.679 2.415
1.341 1.765 2.548 2.637
Despesas financeiras
Juros pagos ou incorridos (149) (92) (149) (92)
(149) (92) (149) (92)
1.192 1.673 2.399 2.545

18. Lucro por agdo (a) Basico O lucro bésico por agdo é calculado pela divisdo do lucro;
atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de agbes
ordinarias em circulagdo durante o exercicio.

Controladora e Consolidado 2022 2021
Numerador

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 17.652 15.605|
Denominador

Média ponderada do nimero de agbes

ordindrias no exercicio - lotes de mil 1.371 1.371

Resultado basico por agdo

Lucro basico por agdo - em reais 12,8753 11,3822
(b) Diluido O lucro bésico por agdo e o lucro diluido por agdo sdo iguais pelo fato de a
Companhia ndo possuir nenhum instrumento com o efeito diluidor sobre o resultado
por agdo. 19. Cobertura de Seguros A Companhia adota a politica de ndo contratar,
cobertura de seguros por entender serem pequenos os riscos advindos de possiveis
sinistros com seus ativos.

A Administragdo
Contador
Hernani Carlos Euzébio - CRC 15P199369/0-0

todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira individual e consolida-
da, da Agro Pecuaria Vale do Corumbatai S.A. em 31 de margo de 2022, o desempenho
individual e consolidada de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Campinas, 19 de maio de 2022.

ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC-15P198698/0-4
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