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SANTA VITORIA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. E CONTROLADAS
C.N.P.J. 09.942.071/0001-88
Relatério da Diretoria
h Acioni: Em cumprimento as disposi¢des da Lei 6.404/76, submetemos a apreciagdo de V.Sas., as Demonstragdes Contabeis encerradas em 31/12/2021 e de 2020 em milhares de reais. Colocamo-nos a disposi¢do para os esclarecimentos que julgarem necessarios. A Diretoria.
Balango Patrimonial D ragdo de do Demonstragdo de Fluxo de Caixa
Controlada Consolidado Controlada Consolidado Controlada Consolidado Controladora Consolidado
Ativo Nota 2021 2020 2021 2020 Passivo Nota 2021 20. 2020 Nota 2021 _ 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ativo circulante 888 304 544.065 419.660 Passivo circulante _45.921 _19.977 261.292 194.444 Receita 21 - 825.408 549.691 Lucro (prejuizo) antes do IRP)
Caixa e equivalentes de caixa 5 888 304 64.747 48.747 E;"ﬁ?cse%’g?:se financiamentos %‘5‘ ; ; 1(5)2%1 ;‘iggg Custo lc::as vendas - - (455.456) (363.414) o daCSLL 189.684 50.191 279.991 69.666
Cont: ber de client 6 - - 320.035 227.918 i : it Lucro bruto - - 369.952 186.276 Ajustes do lucro (prejuizo) liquido
omasareceberdeclenes 320035 918 Contas a pagar partes relacionadas - L1564 s 1564 pespesas com vendas - - (90.763) (86.534) E(j‘quivaléncia patr(i?no]nial )lia (192.250)  (52.754) - -
Contas a receber partes relacionadas - - - - Tributos a pagar 16 - - 37.952 14.505 P - e . .
Obrigacées sociais e trabalhistas 17 1 1 11440 11145 Despesas administrativas (166) (179) (45.554) (37.095) Provisdo para perda em investimento 2.426 2.338
EsFoques 7 - - 58658 43252 Adiantamentos de clientes N 2324 5924 Despesas tributérias (4)  (33) (1.861) (1.919) Provisdes para contingéncias - - (71) 272
Tributos a recuperar 8 - - 92105 91387 piyidendos e juros s/ capital a pagar 45909 18.401 45909 18.401 Outrasreceitas . . - - 33599 19.793 Provisdo ou reversdo para
Adiantamentos 9 - - 8520 8355 OQutros valores a pagar 4 4 16 16 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 189.824 22874 (438) |ig idacao duvidosa - - 6.225 974
Outras contas a receber - R R - Passivo N3o Circulante 25.218 _22.792 _83.044 143.250 Lucro operacional 189.654 50.204 _288.248 _ 80.083 y/jriagio Cambial - - (1685  18.925
Ativo ndo circulante 532414 362.173 282.183 249.967 EMprestimos e financiamentos 14 - - 23.868 81.058 Receitas (despesas) Depreciagdo e amortizagio - - 20838  20.955
. g " . " Fornecedores . 15 - - - - financeiras, liquidas 22 30 (12) (8 257) (10.417) Juros incorridos - - 6.216 3.549
Conta a receber de clientes ' - - - - Contas a pagar partes relacionadas - - - - Receitas financeiras 39 1.821 (Lucro) prejuizo da alienagdo
Contas a receber partes relacionadas - - 29.466 18.174 P’!EU:OS g,?aggr %g - - m 82% 47 éga Des_pesas ﬁnan_cei(as . 9) (13) (13 427) (15.398)  de imobilizado - - (3.820) (567)
Tributos a recuperar 8 - - 966 555 routos diferidos . ; ;o - Variagdo cambial liquida - - 1685 3.159 |ycro (prejuizo) liquido ajustado (140) 225) _ 307.692 _ 113.773
N e Dividendos e juros s/ capital a pagar 13233 13.233 13233 13.233 | doi delRP)edaCSLL  189.684 50.191 279.991 69.666 O AR by > — —La2s LA3.L03
Tributos diferidos 10 835 835 1.917 1923 Pprovisdo passivo descoberto de controlada 11.985  9.559 - . Lucro antes do imposto de eda 489.682 50.19% _2/9.99% __59.006  VariagGes nos ativos e passivos operacionais
Depésitos judiciais - - - - ProvisBes para contingéncias 18 - . 1044 1116 Re Eg Engrrggtes - - (6228522) (1[6'5(7)3; Contas a receber de clientes - - (98.342)  (34.133)
ST . Patriménio Liquido 462.163 319.707 481.911 331.934 [ReCSdiferidos 57 1.1 Contas a receber partes relacionadas - - (11.292) (1.381)
AplicagBes Financeiras 5 - - 300 1355 onital social q 19 51756 51756 51756 51756 Lucroliquido do Periodo M 50.191 9 _219.710 _ 51.993 Estoques - - (15.406)  40.745
Adiantamentos 9 - - - - Reservas legal 351 351 351 351 Atribuivel a . Tributos a recuperar - - (1.123) (8.277)
Outras contas a receber - - - - Reserva Estatutaria 107.486 69.549 107.486 69.549 Acionistas da Companhia - 189.684  50.191 Adiantamentos - - (165)  (6.026)
Investimentos 11 531.579 361.338 2927 2.062 Reservasde lucros 261.081 152.771 261.081 152.771 Participacdo dos ndo controladores 30.026 1.802 Depésitos judiciais - - - 2
. . . AcGes em tesouraria - - - - 2 0 3 Outras contas a receber - - - -
Propriedade para investimentos - - 815 833 Adiantamento Futuro Aumento Capital - - - - — - - Fornecedores - 6  33.640 1.315
Imobilizado 12 - - 234.053 213.080 Ajustes de avaliago patrimonial 41490 45280 41490 45.280 Em31dedezembro,aandlise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes  contas a pagar partes relacionadas (1.564) - (1.564) .
Intangivel 13 - - 12008 11984 oo o ontrolad 462.163 319.707 4% 163 33-;% éa Tributos a pagar - - (20570) 1135
. articipagao nao controladores = 2021 Obrigagdes sociais e trabalhistas - - 295 845
Total do ativo 533.302 362.476 826.248 669.627 Total do passivo e patriménio liquido 533.302 362.476 826.247 669.627 A vencer 200.108 Outros valores a pagar R R 1 (6)
D Zoda 50 do Patriménio Liquido Vencidos: Adiantamentos de clientes - - 600 1.119
- - Vencidos até 30 dias 6.298 Caixa gerado nas operagdes 1.704) _ (218) _ 192.566 _ 109.111
; _ Atribuivel aos acionistas da Controladora - iencidos até 60 dias 3471 IRPJe CSLL pagos - - T (81072) ~ (8111)
Reserva Reserva Reservasde Ajustes de avalia- Participagdo ndo  Total do patrimé-  Vencidos até 90 dias 659 Juros pagos - - (935) (2.135)
Capital social Legal _Estatutaria lucros ¢80 patrimonial Total controladores nio liquido  Vencidos até 180 dias 731 Caixa liquido (aplicado nas) gerado
Em 31 de dezembro de 2019 51.756 351 121.591 50.072 _ 283281 293.706 x::glggz :tfn 22%2';% o dias 1;-23? ;:elasd i Jd cionais, (1.704) (218) _ 150.559 _ 98.865
. I I - Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Em31lde !.ierzembro dg 2020 51.756 351 152.771 45.280 319.707 331.934 Perdas em créditos de liquidaco duvidosa 19394) Compra de ativo imobilizado - (41.064) (9.733)
Lucro (prejuizo) do periodo - - - 189.876 - 189.876 197.398 221297 Venda de ativo imobilizado B B 8.154 1676
Ajuste de avaliagdo pat‘rimopial - - - 3.790 (3.790) - 7. Estoques Compra de ativo intangivel - - (87) -
Baixa de bens do ativo imobilizado - - - - - - - - Controladora Consolidado  APlicacdes financeiras - - 1.325 (7)
T(ansferéncia para reserva gstatutéfia ) - - 37.937 (37.937) - - - - Contas a receber 2021 2020 2021 2020 (Aqulsma\lp)/Jbalxa de |nveshmentos 22.201 - 847 (1.799)
Ajuste de participag3o relativa - periodo anterior - - - - - - - Argila — N 2.457 T043 Caixa nas
Ajuste de participagdo relativa - periodo atual - - - - - Embalagens - - 7.884 4.438 deinvestimentos 22201 - (30.825 9.862;
Destinacao dos lucros: - _ ~ - ~ ~ - _ Matérias-primas - - 12.033 2.382 ;lu)t(_lp de cglxg das an_\lltdades de financiamentos
i oatdr Produtos em andamento - - - - Participacao de acionistas
(I:;wn:]endc;s o:ngato;osh 5o de dividend - B - (47.421) - e ) (47.421) Produtos acabados - - 18.482 17.975 néo controladores - - (7.522) -
anho / (Perda) na distribuicso de dividendos - - - - Produtos de almoxarifado - - 17.802 13.414 Obtengdo de empréstimos - - - 59.790
Dividendos dlStl"_bUIdOS_ - - - - - - - TOTAL R Empréstimos e Financiamentos
ﬁgmtendto de caplFaI sn:clgl h - : - - : h ~ 0 método utilizado para mensuragdo do estoque é o custo médio ponderado. A em- ﬂiqUidag_Oi buid . b - - (76.300)  (99.682)
\juste de exercicio anterior - - - - - - - li iodi t t dos it " d d ucros Distribuidos e juros sobre
Em 31 de dezembro de 2021 51.756 351 _ 107.486 261081 41.490 _ 462163 19.748 agoyy Presd ez periodicamente a contagem cos ens €m estoque, sendo que, Quando sy recebidos 8.167 - -
e ——— necessdrio s3o efetuadas as provisdes para perda de estoques ou ajustes no decorrer "5 R TR LSS juros sobre
Notas explicativas do exercicio. 8. Tributos a recuperar capital préprio pagos (19.913) (7.869)  (19.913) (7.869)
1. Contexto Operacional A companhia Santa Vitéria Empreendimentos e Participagdes dos resultados com o valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas e despesas Controladora Consolidado  c,ixa aplicado nas atividades ) : ! :
S.A. sediada no Estado de S&o Paulo tem como principal objetivo funcionar como hol- operacionais” na determinagdo do resultado. 2.11. Impairment de ativos ndo finan- Contas a receber 2021 2020 2021 2020 4o Ghanciamentos (19.913) 298 (103.735) _ (47.762)
ding. Detém o controle aciondrio das seguintes empresas abaixo relacionadas: Cerami- ceiros Os ativos com vida Util definida sdo revisados para a verificagdo de impairment IRRF a Compensar - - 10 10 Aumento (redugdo) de caixa e
ca Carmelo Fior Ltda.: é uma sociedade empresaria limitada, sediada na cidade de sempre que eventos ou circunstancias indicarem que o valor contdbil possa nio ser I;;lsa lzecuperar R - - gégg 13;;2 equivalentes de caixa, liquidos 584 79 16.000 __41.241
Cordeirdpolis/SP, sendo que suas atividades operacionais sdo a fabricacdo e a comer- recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do COF?N;:]gsrcf:;s:w;:;;erar B B 43‘171 45'409 Caixa e equivalentes de
cializagdo de pisos e revestimentos ceramicos esmaltados, importacdo e exportacdo, ativo excede seu valor recuperavel, o qual é representado pelo maior valor entre: () 0 ¢g|| 5 Compensar/Recuperar ~ ~ -926 2:330 caixa no inicio do periodo 304 224 48.747 7.506
exploragio e aproveitamento de minérios em geral e a extragdo e moagem de argila  valor justo do ativo menos seus custos de venda; e (ii) o seu valor em uso. Para fins de  |CMs a Recuperar R _ 32616 26.336 Caixae equivalentes de
para fins industriais. Ceramica Serra Azul Ltda.: ¢ uma sociedade empreséria limitada, teste de impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais |RPJ a Compensar - - 442 4.110 \?:I"?: g_g ?‘Z’cda?x’;e;"jdo 888 304 64747 48747
sediada na cidade de Nossa Senhora do Socorro/SE, sendo que suas atividades opera- existem fluxos de caixa identificaveis, que podem ser UGCs ou segmentos operacio- Outros Impostos a Compensar - - - - .9 de caixa 79 1 1241
cionais sdo fabricagdo e comercializagdo de pisos e revestimentos ceramicos esmalta- nais. Os ativos ndo financeiros, exceto o 4gio, que tenham sofrido impairment, sio TOTAL - - _93.071 91.942 X: — 584 ad —16.000 7Jl_‘djg
i 5 5 5 i inéri i 1li " 5 impai Controladora Consolidadd
dos, |njporta;ao e exportaf;ao, expl_ora.(;ao e a_plrove'ltamento de ml'nerlos em ge:ra[ ea revisados subsequente~mente para a analise de uma possivel reversdo do impairment Circulante . . 92.105 91387 Tributos Diferidos 2021 2020 2021 202,
extragdo e moagem de argila para fins industriais. Pisoforte Revestimentos Ceramicos na data de apresentagdo do balango. 2.12. Fornecedores As contas a pagar aos forne- ="' Dif s N -2021 2020 2021 2029
" 3 PR N . - - A N L N3o circulante - - 966 555 Diferencas temporarias ativas
Ltda.: é uma sociedade empresaria limitada, sediada na cidade de Criciima/SC, sendo cedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servios adquiridos de fornecedores no . . | Ganho por compra vantajosa 835 835 835 839
que suas atividades operacionais sio fabricagdo e comercializagio de pisos e revesti- curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o paga- (@) IPI Desde o I?ec.reto ne 6.890/2009, que reduziu para 0% a aliquota d°_ IPI~sobre Provisdo para perdas em créditos de
mentos ceramicos esmaltados, importagdo e exportagdo, exploragdo e aproveitamen- mento for devido no periodo de 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar sdo apre- 05 produtos ceramicos, foram gerados créditos acumulados de IPI, os quais sdo pe- quu[dggéo duvido;a L - - 727 709
to de minérios em geral e a extragdo e moagem de argila para fins industriais. Horizon-  sentadas como passivo ndo circulante. Sdo registrados pelo valor nominal dos titulos riodicamente consumidos por Dcomps realizadas pela Empresa. Em agosto de 2021, ~Provisdo para contingéncias —g @ ﬁ ﬁ
te Aluguel de Magquinas e Equipamentos Ltda.: ¢ uma sociedade empresaria limitada, representativos desses créditos e, quando cabivel, acrescidos das variagdes moneta- Ppor meio do Decreto n? 10.771/2021 foi novamente alterada a aliquota de IPI sobre Diferengas tempordrias passivas - -
sediada na cidade de Cordeir6polis/SP. Essa empresa tem por objetivo o aluguel de rias ou cambiais. 2.13. Empréstimos e financiamentos Sdo reconhecidos, inicialmente, ©0s produtos ceramicos, passando suas operacGes a serem tributas com 1% de IPl @ pjyste de avaliacio patrimonial - - (21.842) (23.094
maquinas e equipamentos agricolas. As Demonstragdes Financeiras Consolidadas em  pelo valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em ~ partir de 01/12/2021. (b) ICMS A Serra Azul, localizada no estado de Sergipe e uma  Ajuste de depreciagdo (pela vida util dos bens) - - (9.642) (11.486
31.12.2021 foram preparadas, e s30 apresentadas, considerando a continuidade nor-  seguida, passam a ser mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros ~ das controladas da Santa Vitéria, utiliza o beneficio fiscal do Programa Sergipano de ~ Processo recuperacdo de despesas Pis e Cofins - - iiggé 13.021
mal das operagdes da Controladora e de suas controladas. A emissdo dessas demons- efetivos, isto €, acrescido de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro  Desenvolvimento Industrial (PSDI), no qual hd previsdo para redugdo do ICMS a ser IR e contribuicdo social diferidos, liquido 835 835 i—)[gz 950)

tracdes fil foi autorizada pela d0 da C hia em 15 de abril
de 2022. 2. Resumo das principais politicas contabeis As principais politicas contabeis
aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo. 2.1.
Base para preparagdo As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando
0 custo histérico com base de valor e ativos financeiros disponiveis para venda contra
o resultado do exercicio. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da adminis-
tragdo no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Empresa. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes finan-
ceiras, estdo divulgadas na Nota 3. As demonstragGes financeiras da Empresa foram
preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem
aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orienta-
¢Bes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
2.2.C lidagdo das d abeis As Demonstrages Contabeis Conso-
lidadas incluem as da Santa Vitéria Empreendimentos e Participagdes S.A. (Controla-
dora) e suas controladas, das quais ela detenha o controle, de forma direta ou indireta.
Para efeito da consolidagdo foram eliminados: i) os saldos das contas a receber e a
pagar entre as empresas consolidadas; ii) participagdes de ndo controladores no capi-
tal, reservas e resultados acumulados das controladas; e iii) 0 montante de receitas e
despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes de negdcios entre as em-
presas do Grupo. 2.3. D o abeis indi Nas demonstragdes fi-
nanceiras individuais, as controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patri-
monial. De acordo com esse método, o investimento é inicialmente reconhecido pelo
custo e posteriormente ajustado pelo reconhecimento da participagdo atribuida a
empresa nas alteragdes dos ativos liquidos da investida. Ajustes no valor contéabil do
investimento também sdo necessarios pelo reconhecimento da participagdo propor-
cional da controladora nas variagdes de saldo dos componentes dos ajustes de avalia-
¢do patrimonial da investida, reconhecidos diretamente em seu patriménio liquido.
Tais variagdes sdo reconhecidas de forma reflexa, ou seja, em ajuste de avaliagdo patri-
monial diretamente no patriménio liquido. Na utilizagdo do método de equivaléncia
patrimonial, a parcela do resultado das controladas destinada a dividendos é reconhe-
cida como dividendos a receber no ativo circulante. Portanto, o valor do investimento
estd demonstrado liquido do dividendo proposto pela controlada. Desta forma ndo ha
reconhecimento de receita de dividendos entre as empresas ligadas. 2.4. Conversdo
de moeda estrangeira a) Moeda Funcional e moeda de apresentagdo Os itens inclui-
dos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico, no qual a Empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstra-
¢Bes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (RS), que é a moeda funcio-
nal da Empresa. b) TransagGes e saldos As operagdes com moedas estrangeiras sdo
convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas
das transagbes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo re-mensurados. Os ganhos e as
perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da conversdo pelas ta-
xas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moe-
das estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os ganhos e as
perdas cambiais relacionados ao caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na
demonstragdo do resultado como receita ou despesa financeira. 2.5. Caixa e equiva-
lentes de caixa Representa os saldos de caixa, bancos e as aplicagdes financeiras de
liquidez imediata em fundos de renda fixa e/ou em titulos cujos vencimentos, quando
de sua aquisigdo, eram iguais ou inferiores a 90 dias. As aplicacdes financeiras, por sua
propria natureza, ja estdo mensuradas a valor justo por meio do reconhecimento no
resultado, conforme NBC TG 48 — Instrumentos Financeiros e NBC TG 39 — Instrumen-
tos Financeiros: Apresentagdo. 2.6. Instr iros Os instrumentos finan-
ceiros da Empresa compreendem os caixas e equivalentes de caixa, aplicagdes finan-
ceiras, contas a receber e a pagar, financiamentos, empréstimos, entre outros. As
Empresas reconhecem os instrumentos financeiros na data em que se torna uma das
partes das disposigdes contratuais do instrumento. Ativos financeiros Os ativos finan-
ceiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: (a) mensurados ao cus-
to amortizado; (b) mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagdo
depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada no reconhe-
cimento inicial. a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Os ativos fi-
nanceiros mensurados ao custo amortizado sdo aqueles cuja caracteristica de fluxo de
caixa corresponde unicamente ao pagamento de principal e juros e que sejam geridos
em um modelo de negécios para obtengdo dos fluxos de caixa contratuais do instru-
mento. b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos finan-
ceiros cuja caracteristica de fluxo de caixa ndo corresponda somente ao pagamento de
principal e juros ou que sejam geridos em um modelo de negécios para venda no
curto prazo (negoclac;ao) Tals atlvos sdo classificados no ativo circulante. Passivos fi-
nanceiros a) E e outros Os passivos financeiros
incluindo empréstimos, financiamentos, fornecedores e outras “Contas a Pagar”, ini-
cialmente sdo mensurados pelo valo justo, liquido dos custos da transagdo. Posterior-
mente, sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo periodo aplicdvel. O método de
juros efetivos é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
ao longo da vida estimada do passivo financeiro. 2.7. Clientes Sao registrados pelo
valor nominal dos titulos de crédito e, quando cabivel, acrescidos das variagdes mone-
tarias e cambiais, conforme NBC TG 48 - Instrumentos Financeiros, e apresentadas no
balango patrimonial liquidas da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e do
ajuste a valor presente, conforme NBC TG 12 - Ajuste a Valor Presente, calculado sobre
a parcela das vendas. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida
em montante considerado suficiente pela administragdo para suprir as eventuais per-
das na realizagdo dos créditos, considerando a situagdo de cada cliente e respectivas
garantias oferecidas. 2.8. Estoques Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aqui-
si¢do ou produgdo. O custo de produgdo é apurado por metro quadrado e tamanho de
cada produto, ndo levando em consideragdo outras caracteristicas individuais. A admi-
nistragdo do grupo iniciou um processo de revisdo de procedimentos nos controles e
movimentagdo dos estoques do grupo, bem como, os procedimentos de inventario.
Além disso, os controles de movimentagdo de matéria-prima e de produtos acabados
estdo sendo migrados para sistema de controle integrado. Especificamente em relagdo
a produgdo de pisos e revestimentos, sdo custeados por metro quadrado e tamanho
de cada produto, ndo levando em consideragdo outras caracteristicas individuais. 2.9.
Investimentos Os investimentos em sociedades controladas ou coligadas sdo avalia-
dos pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecida no resultado do exercicio
como receita ou despesa operacional. Os demais investimentos sdo avaliados pelo
custo de aquisi¢do, reduzidos a valor justo, quando cabivel. Segue abaixo o percentual
de participagdo societaria nas empresas controladas.
Percentual do Capital em 2021

Santa Vitéria Sécios

Empreend.e  Pes-

Participagdes soa

S.A. Fisica Outros Total
Ceramica Carmelo Fior Ltda. 99,99% 0,01% - 100,00%
Ceramica Serra Azul Ltda. 99,99% 0,01% - 100,00%
Horizonte Aluguel de Mag. E Equip. Ltda. 99,99% 0,01% - 100,00%
Pisoforte Revestimentos Ceramicos Ltda. 75,00% - 25,00% 100,00%

2.10. Ativo imobilizado Demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo
acumulada, calculada pelo método linear, tomando-se por base a vida util estimada
dos bens, conforme nota 12. A depreciagdo de ativos é calculada usando o método li-
near para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada. Os
valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu
valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recupera-
vel estimado. Ganhos e as perdas em alienagdes sdo determinados pela comparagdo

p e Par

Aos Administradores e Quotistas Santa Vitéria

rata temporis). O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado
de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. O re-
conhecimento e mensuragdo dos empréstimos e financiamentos sdo realizados con-
forme o NBC TG 48 - Instrumentos Financeiros; NBC TG 39 - Instrumentos Financeiros:
Divulgagdo; e NBC TG 40 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagdo. 2.14. ProvisGes
para contingéncias As provisdes para acdes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo
reconhecidas quando: 1. a Empresa possui obrigagdo legal, contratual ou constituida
como resultado de um evento passado; 2. é provavel que uma saida de recurso
financeiro seja requerida para saldar a obrigagdo; e 3. o valor puder ser estimado em
base confidvel. As provisdes para contingéncias tributarias, trabalhistas e outras sdo
constituidas com base na expectativa da Administragdo de perda provavel nos respec-
tivos processos, apoiada na opinido dos assessores juridicos externos da Empresa. As
provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avalia-
¢Bes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obri-
gacdo. 2.15. Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido O imposto de
renda (“IR”) e a contribuigdo social sobre o lucro liquido (“CSLL”) registrados no exerci-
cio sdo apurados em bases corrente e diferida. Esses tributos sdo calculados com base
nas leis tributarias vigentes na data do balango e sdo reconhecidos na demonstragdo
do resultado, exceto quando se referem a itens registrados no patriménio liquido. O IR
e CSL diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas tempordrias entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragGes financeiras. Por ou-
tro lado, o IR e CSLL ndo sdo contabilizados se resultarem do reconhecimento inicial de
um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de negocios e
que, na época da transagdo, ndo afete o patriménio liquido ou o resultado contabil,
nem o lucro tributével. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reco-
nhecidos usando-se o método passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de
diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas de-
monstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribui¢do social diferi-
dos ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passi-
VO em uma operagao que ndo seja uma combinagdo de negdcios, a qual, na época da
transagdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O
imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na
proporgdo da probabilidade de que lucro tributdvel futuro esteja disponivel e contra o
qual as diferencas temporarias possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos
ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal e
a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral re-
lacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. 2.16. Reconheci-
mento da receita A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou
a receber pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Empre-
sa. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolug@es, dos abatimentos e
dos descontos. A Empresa fabrica e vende uma variedade de produtos, conforme men-
cionado na Nota 1. As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que uma Empre-
sa efetua a entrega dos produtos para o cliente, o qual passa a ter total liberdade sobre
o canal e o prego de revenda dos produtos, e ndo ha nenhuma obrigagdo ndo satisfeita
que possa afetar a aceitagdo dos produtos pelo cliente. O reconhecimento ndo ocorre
até que todas as 5 etapas da NBC TG 47 - Receitas de Contratos com clientes sejam
identificadas e atendidas. As vendas s&o realizadas com prazo de pagamento variado
de acordo com o tipo de cliente, que ndo tem carater de financiamento e sdo consis-
tentes com a pratica do mercado, portanto essas vendas ndo sdo descontadas ao valor
presente. a) Receitas financeiras A receita financeira é reconhecida conforme o prazo
decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. 3. Estimativas contabeis Na ela-
boragdo das demonstragdes financeiras, é necessario utilizar estimativas e julgamen-
tos criticos para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstra-
¢Bes financeiras das Empresas incluem, portanto, estimativas referentes a selegdo das
vidas Uteis do ativo imobilizado, provises necessarias para créditos de liquidagdo du-
vidosa, passivos contingentes, determinagdes de provisdes para imposto e contribui-
¢Bes e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as
estimativas. As Empresas fazem estimativas e estabelecem premissas com relagdo ao
futuro. Por definigdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco sig-
nificativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contébeis de
ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas abaixo. 4. Ges-
tdo de risco financeiro 4.1 Fatores de risco financeiro a) Risco cambial A Empresa esta
exposta ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas, basicamente
com relagdo ao délar dos Estados Unidos e ao euro. O risco cambial decorre de opera-
¢Bes comerciais, bem como ativos e passivos reconhecidos na data da transagdo. b)
Risco de crédito O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos
em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes,
incluindo contas a receber em aberto. Caso clientes sejam classificados por agéncia
independente, sdo usadas essas classificagdes. Se ndo houver uma classificagdo inde-
pendente, a area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando
em consideragdo sua posi¢do financeira, experiéncia passada e outros fatores. Os limi-
tes de riscos individuais sdo determinados com base em classificagbes internas ou ex-
ternas de acordo com os limites determinados pela administragdo. A utilizagdo de limi-
tes de crédito é monitorada regularmente. c) Risco de liquidez A previsdo de fluxo de
caixa é realizada de forma agregada pelo departamento de Finangas. Este departa-
mento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Empresa para
assegurar que tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. A ta-
bela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Empresa, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a
data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa
ndo descontados contratados.

Controladora Consolidado
Circulan-  Nao Circu- Circulan-  N3o Circu-
te (i) lante (i te (i) lante (i)
31 de dezembro de 2021
Fornecedores e outras contas a pagar 10 - 103.797 -
Empréstimos - - 59.871 23.868
31 de dezembro de 2020
Fornecedores e outras contas a pagar 10 - 73.405 -
Empréstimos - - 74.063 81.058

(i) As faixas de vencimento apresentadas ndo sdo determinadas pela norma, e sim
baseadas em uma opg¢do da administrago. (i) A andlise dos vencimentos aplica-se
somente aos passivos financeiros e, portanto, ndo estdo incluidas as obrigagdes decor-
rentes de legislagdo. 4.2 Gestdo de capital Os objetivos da Empresa ao administrar seu
capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Empresa para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. 5. Caixa e equivalentes de caixa

recolhido com base em um dos percentuais mencionais no Decreto 22.230/03. Para
as demais empresas do grupo, no circulante estdo registrados os valores incidentes
sobre as operagdes correntes da Empresa e deverd ser integralmente compensado nas
apuragdes normais desta. No ndo circulante estdo registrados os valores decorrentes
de aquisicdo do Ativo Imobilizado. 9. Adiantamentos Composto pelos adiantamentos
e empréstimos a funcionarios e adiantamentos a fornecedores. Sdo demonstrados aos
valores de custo ou realizagdo conforme tabela a seguir

Controladora Consolidado
Contas a receber 2021 2020 2021 2020
Adiantamento a fornecedores - - 7.227 7.769
Adiantamento a colaboradores - - 312 234
Seguros - - 140 149
Outros - - 841 204
TOTAL - - 8.520 8.355
Circulante - - 8.520 8.355

Néo circulante - - - -

10. Tributos Diferidos Detalhamos abaixo a natureza dos tributos diferidos ativos e
passivos:

11. Investimentos A composicdo dos investimentos da Santa Vitdria estd apresentada
a seguir:

Percentual de Patriménio
Investimentos Participacdo Liquido
Investimentos

Ceramica Carmelo Fior Ltda. 99,99% 189.433
Ceramica Serra Azul Ltda. 99,99% 271.382
Pisoforte Revestimentos Ceramicos Ltda. 75% 78.812
Agio na Aquisig¢do - Ceramica Serra Azul Ltda. - -
Mais Valia - Marca Piso Forte - -
Mais Valia - Carteira de Clientes Piso Forte - -
Total - 539.627

Provisdo passivo

descoberto de controlada
Horizonte Aluguel de Maquinas
e Equipamentos Ltda. 99, 994 11.986 11.985
Total (11.986) 11 985
Total liquido de investimentos

A movimentagdo dos investimentos durante o periodo de 2021 estd apresentada a

seguir:

Distribui- Baixa Perda na Ajuste partici- Capital  Ajuste de
Em ¢dode debens distribuicio pagdorelativa ainte- exercicios Em
Movimentagdo Investimentos 31.12.2020 Lucros (AAP) de lucros anterior _gralizar _anteri 31.12.2020
Ceramica Carmelo Fior Ltda. 145.257  63.403 (15.771) (3.474) - - - - 189.414
Pisoforte Revestimentos Ceramicos Ltda. 36.587  24.106 (1.482) (102) - - - - 59.109
Ceramica Serra Azul Ltda. 167.792 104.843 (1,067) (214) - - - - 271.355
Horizonte Aluguel de Maquinas e Equipamentos Ltda. (9.559) _ (2.426) - - - - - (11.985)
Saldo Investimento 340.078 _189.926 _ (18.320) _ (3.790) - - - - 507.893
12. Imobilizado
Edificacdes e Méveis e Maquinas e Construgdes Outras Imo-
Imobilizado Terrenos _ Infraestrutura Utensilios Veiculos _Equipamentos em Andamento bilizagdes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 30.733 81.826 466 3.002 86.285 22.499 1.248 225.999
Aquisigdes - 2.572 2 406 5.654 1.642 665 10.943
Baixas (267) (a1) - (10) (2.606) - (31)  (2.955)
Transferéncias - 17.337 - - 1.713 (19.030) (19) -
Depreciagdes - (4.459) (50) (430) (15.882) - (86) (20.907)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 30.465 97.236 418 2.969 75.164 5.111 1.777 213.080
Aquisigdes 61 1.154 111 46 1.842 42.137 731 46.081
Baixas - (111) - (217) (4.031) (3) 28 (4.334)
Transferéncias - (1.776) - - 1.776 196 (196) -
Depreciagdes - (4.476) (53) (430) (15.642) - (174) _ (20.775)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 30.526 92.026 476 2.369 59.110 47.442 2.165 _ 234.053|
13. Intangivel O saldo é composto de software e patentes/licengas deduzidos das |NSs a Recolher 1 1 1.587 1.398
amortizagbes acumuladas até o momento; e agio pela expectativa de rentabilidade FGTS a Recolher - - 485 426
futura pela aquisigdo referente a aquisicdo de uma das investidas da Santa Vitéria: Contribuicdes Sindicais - - 32 16
: " 2 Empréstimo Consignado - - 67 61
Patentes e Agio (goo Sof Provisdes de Férias e Encargos - - 7.292 7.483
Intangivel Llcengas dwill) twares Total Outros 8 _ - U R
saldos em 31 de de 2019 11662 _ 353 _12.032 1oyaL 1 1 11440 11145
Bai)sas - - - - 18. Provisdes para contingéncias As provisdes para contingéncias apresentadas pelo
Transferéncias - - - - Grupo nos periodos de 2021 e 2020 soma os valores de respectivamente RS 1.044 mi
2;‘;’;:1:;03&; de de 2020 17‘ 11.662- —(3‘%2 11.(94884) e R$'1.'116 mi. Existem ainda R$ 4.915 milhdes em causas quevfora.m considera(.ias
AdicGes 5 82 gy Possiveis de perda de acordo com o julgamento dos consultores juridicos. 19. Capital
Baixas - - - - social O Capital Social em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 51.756 distribuidas em
TAransfteirénEias - - 627 (63i 51.755.516 agdes no valor de RS 1,00 cada. 20. Partes Relacionadas Os saldos a rece-
mortizagdes - - i 5 i
saldos er$| 31de de 2021 7 1662 354 ~12.008 ber e a pagar de partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

14. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado

Contas a receber 2021 _ 2020 2021 2020
Capital de giro - 38871 76.368
FINAME - - 947 2.492

Pré-pagamentos de exportagdo - - 43921 75.019
Cédula de crédito a exportagdo - 1.242
TOTAL _83.739 _ 155.122
Circulante - 59.871 74.063
Néo circulante - - 23.868 81.058

Durante o periodo de 2018, o Grupo celebrou o reperfilamento de parte de suas divi-
das e concessdo de novos financiamentos através de um financiamento sindicalizado
no valor total de R$ 75 milh&es, com vencimento nos préximos quatro anos. Contu-
do, a nova negociagdo possui cldusula contratual restritiva (covenant) que estabelece
que, ao final de cada exercicio, o Grupo devera atender a trés indices financeiros, caso
contrario, os financiamentos poderdo ser considerados antecipadamente vencidos Em
2021, o grupo cumpriu com as cldusulas contratuais, apresentando todos os indices de
acordo com a determinagdo estabelecida, conforme segue: ¢ Divida Financeira Liqui-
da / EBITDA Divida Financeira Liquida — R$ 18.992.246,54 (Soma dos Financiamentos
do Passivo Circulante e Passivo Ndo Circulante (-) Disponibilidades de Caixa e Equiva-
lentes de Caixa); EBITDA — R$ 310.707.688,66 (Lucro antes de IR e CS, adicionado do
Resultado Financeiro Liquido e Depreciages do exercicio); fndice Calculado — 0,06x
*Regra Contratual Covenant = 2021 < 1,9x  Divida Bruta Maxima Divida Bruta Maxi-
ma - R$ 83.739.123,66 (Soma dos Financiamentos do Passivo Circulante e Passivo Ndo
Circulante); *Regra Contratual Covenant = 2021 < RS 165 milh8es » EBITDA / Despesa
Financeira Liquida EBITDA - R$ 310.707.688,66 (Lucro antes de IR e CS, adicionado
do Resultado Financeiro Liquido e Depreciagbes do exercicio); Despesa Financeira Li-
quida — R$ 9.942.269,83 (Resultado Financeiro liquido sem considerar as variacdes
cambiais do exercicio) indice Calculado — 31,25x *Regra Contratual Covenant = 2021
2 3,0x 15. Fornecedores Os saldos de fornecedores a pagar em 31 de dezembro de
2021 correspondem um total de RS 103.781, sendo completamente devido no merca-
do nacional, sendo estes registrados nas demonstrages contabeis pelo valor nominal
dos titulos representativos desses créditos e acrescidos das variagdes monetdrias ou
cambiais.

Controladora _Consolidado
Contas a receber 2021 2020 20. 2020
Nacional 7 7 103.7 71.826
TOTAL 7 7 103.781
Circulante 7 7 103.7 71.826

Ndo circulante - - - -
16. Tributos a pagar As obrigages tributarias estdo compostas por saldos dos débitos
apurados pelas operagdes de vendas deduzidas dos créditos pelas entradas, pelos im-
postos e contribuicdes a recolher retidos de prestadores de servigos, e pelos tributos
sobre o lucro. Os tributos a pagar estdo relacionados abaixo pelo total a pagar a curto
e longo prazo:

P . A . A . Controladora C idad
Os valores das aplicagdes financeiras tém cldusula de liquidez imediata sem qualquer Contas a receber 21 zozo 2021 2020
penalizagdo no resgate antecipado IPI a recolher - - -
C lad. C lidad ICMS;:\ re_cglher . - - 4.627 3.138
Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020 2021 Contribuicao Social a recolher - - 10.637 3.079
Caixa 9 3 517 Imposto de Renda a recolher - - 21.257 7.035
Bancos - 92 19.377 PIS a recolher - - 126 106
AplicacBes Financeiras 879 208 _ 44.883 COFINS a recolher - - 579 487
TOTAL 8. 30 7 IRRF a recolher - - 497 396
N . ) 1SS retido a recolher - - 26 16
As demonstragdes consolidadas apresentam um saldo de RS 30 e R$ 1.355 mil nos  Qutros a recolher - - 130 121
anos de 2021 e 2020, respectivamente, no ativo ndo circulante, pois se trata de apli- Parcelamentos Fiscais - - 105 370
cagbes que ndo possuem liquidez imediata sem prejuizo de valor e, portanto, ndo ZQTAIL = = g; g-g% iz gg—g
atendem aos critérios de caixa e equivalente de caixa determinados pela NBC TG 03. irculante - - - -
" " Néo circulante - - 32 243
6. Contas a receber de clientes Controladora Consolidado
Contas a receber 2021 2020 2021 2020 17.Obrigagdes sociais e trabalhistas O grupo é composto conforme quadro a segulr
Contas a receber de clientes nacionais - - 237.942 165.380 Control.
Contas a receber de clientes do exterior - - 98.738  73.209 g:lgtria;:g;?e’ ﬂ —2020 % %
$g[;i:|-5 em créditos de liquidagdo duvidosa 31266661355 21207697128 Pensao Alimenticia a Pagar B B 24 29
io do Auditor Sobre as D Contabeis Individuais e C
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa oplnlao Responsabllldade tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
da inistragdo e da governanga pelas d e perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas

S.A. e Controladas Opinido sobre as d is e con-
solidadas Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas da
Santa Vitéria Empreendimentos e Participagdes S.A. (Companhia), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resulta-
do, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado
de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a
companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previs-
tos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabili-
dades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria

consolidadas A administragdo é responsavel pela elaboragao e adequada apresen-
tagdo das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contébeis livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
ragdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a companhia continuar operando, di-
vulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade ope-
racional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a companhia e suas controladas
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanga da companhia e
suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragoes contabels Responsabilldade do auditor pela au-

| divid! jadas Nossos objetivos

ditoria das ivi e
sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis individuais e con-
solidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgBes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevan-

referidas demonstragdes contdbeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
contdbeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude
ou erro; planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos; e obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas inten-
cionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos
da companhia e suas controladas. ¢ Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes fei-
tas pela administragdo.  Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administra-
¢do, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar ateng¢do em nosso relatério de auditoria para as respec-
tivas divulgagbes nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou in-

Controladora
2020

Consolidado
Por Operagédo: __ 2021 2021 020

Ativo Néo Circulante

Mutuos Taioga Mineragdo - - 1076 768

Mdtuos Santo Antdnio Agropecuaria - - 16307 16.112

Mdtuos VinilForte - - 12.084 1.294
- - 29.466 18.174

Passivo

Parcelamento pela aquisi¢do de controlada - _(1.564 - 1.564]
- (1.564) - (1.564)

Passivo Nao Circulante

Parcelamento pela aquisi¢do de controlada - - - -
21. Receita liquida A reconciliagdo da receita bruta para receita liquida, apresentada
na demonstragédo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020,
é como segue:

12, C i dad

2020 2021 2020

[of
Receita Liquida 2021
Receita Bruta

Vendas mercado interno - - 722.263 460.284
Revendas mercado interno - - 302 3.137
Exportagdes diretas - - 260.455 186.265
Exportagdes indiretas - - 1.173 711

- - 984.193 650.398

Dedugbes de Vendas
(-) Impostos sobre venda e revenda - - (144.271) (93.709)
(-) Devolugdes - — (14.514) (6.999)
- 158.785 (100.707)
825.408 549.691

Total
22. Resultado financeiro O resultado financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020 é o seguinte:

Controladora Consolldado
020

Resultado Financeiro 2021 _ 2020 2021
Receitas Financeiras:
Juros com aplicages financeiras 39 - 3.368 1.724
Descontos financeiros obtidos - 116 97
39 3.485 1.821
Despesas Financeiras
Juros sobre dividas e empréstimos tomados - (4) (9.524)  (11.099)
Despesa com endividamentos 9) 9) (2.900) (3.664)
Outras despesas financeiras - - 1.003 635!
(9) ~ (13) (13.427) (15.398)
Variagdo cambial liquida
Variagdo cambial ativa - - 29.676 42.560
Variagdo cambial passiva - - _(27.991 39.401
- 1685  3.159

Total 30 _ (12 (8.257) 10.417)
23. EBTIDA
Controladora Consolidado
EBITDA 2021 2020 2021 2020
Lucro Liquido do Periodo 189.684 50.191  219.710 51.993
(-) Impostos Diferidos - - (2.572) 1.100
(-) Impostos Correntes - - 62.852 16.573
(+) Depreciagdo e Amortizagdo - - 20.775 20.857
(-) Receitas Financeiras (39) (0) (3.485) (1.821)
(+) Despesas Financeiras 9 13 13.427 15.398
TOTAL EBITDA 189.654 50.204 _ 310.708 104.100
(-) Receitas ndo Recorrentes (*) - - - -
TOTAL EBITDA Ajustado 189.654 50.204 _ 310.708 104.100

24. Seguros A Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragdo como suficien-
tes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, sendo
assim, em 31 de dezembro de 2021 a administragdo considera que todos os ativos e
compromissos de valores relevantes de alto nivel de risco estdo cobertos pelo seguro.

Diretoria

Itamar Arrais Fior - Diretor
Contadora
Marta Regina Ferreira Rossi - CRC 1SP310984/05

cluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a compa-,
nhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes
contdbeis, inclusive as divulgagBes e se as demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. ® Obtemos evidén-
cia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre
as demonstragdes contdbeis consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, su-
pervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido
de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata-
¢Bes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Campinas, 19 de abril de 2022
Atenciosamente,
Prof. Dr. Marcos Francisco Rodrigues Sousa
Contador — CRC 1SP167515/0-0
Consulcamp Auditoria
CRC 25P024818/0-5
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TOTVS LARGE ENTERPRISE TECNOLOGIA S.A.

CNPJ/ME n° 82.373.077/0001-71

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposigdes legais, a TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A.,
submete a apreciagdo de seus acionistas o Relatério da Administragdo e as
correspondentes Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do relatério de auditoria
emitido pelos auditores independentes, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

O ano de 2021, segundo ano da pandemia global do Coronavirus, foi marcado pelo
avango da vacinagao pelo mundo. O Brasil fechou o ano com cerca de 80% da sua

populagédo alvo vacinada com as duas doses, desempenho considerado positivo no
ambito da América do Sul e acima da média de paises desenvolvidos, como os Estados
Unidos e o conjunto da Unido Europeia. Com o surgimento de novas variantes, ainda
que sejam observadas novas ondas de contagio, a expectativa & que nao haja a mesma
proporgao de casos graves ao do inicio da pandemia.

A despeito dos desafios e cenarios econdmicos, o desempenho financeiro operacional
tem como principais destaques: (i) aumento da margem bruta de 2021 em 72,8% (66,8%

em 31 de dezembro de 2020); (ii) eficiéncia gerada nos investimentos em Pesquisa
e Desenvolvimento, sendo que a representacao destas despesas sobre a receita
liqguida da Companhia passou de 10,5% em 2020 para 8,6% em 2021; (iii) manutengao
da margem liquida da operagao continuada de 2021 em 27,7% (25,8% em 31 de
dezembro de 2020).

A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - (Em milhares de Reais)

ATIVO Nota 2021 2020
CIRCULANTE 107.397 207.502
Caixa e equivalentes de caixa 6 62.883 175.854
Contas a receber de clientes 7 32.138 30.665
Tributos a recuperar 2.406 -
Outros ativos 9.970 983
NAO CIRCULANTE 2.428.490 344.925
Garantias de investimentos 12 35.427 -
Contas a receber de clientes 7 1.426 1.116
Ativo fiscal diferido 8 13.514 14.477
Depésito judicial 2.354 3.797
Outros ativos 2.035 8.757
Investimentos 9 2.247.699 189.937
Imobilizado 715 435
Intangivel 10 125.320 126.406
Total do Ativo 2.535.887 552.427

PASSIVO Nota 2021 2020
CIRCULANTE 69.449 53.157
Obrigages sociais e trabalhistas 11 15.348 16.724
Fornecedores 8.372 5.781
Obrigagdes fiscais 6.232 5.325
Comissdes a pagar 354 284
Dividendos a pagar 14.803 11.322
Obrigagdes por aquisi¢ao de investimentos 12 22.128 13.116
Outros passivos 2212 605
NAO CIRCULANTE 264.660 30.464
Proviséo para contingéncias 13 14.077 14.523
Obrigagdes por aquisi¢ao de investimentos 12 249.418 15.618
Outros passivos 1.165 323
PATRIMONIO LiQUIDO 14 2.201.778 468.806
Capital social 2.010.000 330.000
Reserva de capital 44.264 38.788
Reserva de lucros 119.247 71.723
Ajustes de avaliagao patrimonial 28.267 28.295
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 2.535.887 552.427

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 - (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e de 2020 - (Em milhares de Reais)

Nota 2021 2020
Receita liquida de software 16 225.233 188.633
Custo de software 17 61.210) 62.618)
Lucro Bruto 164.023 126.015
Receitas (D ) Oper:
Pesquisa e desenvolvimento 17 (19.489) (19.814)
Despesas comerciais e marketing 17 (32.686) (29.213)
Despesas gerais e administrativas 17 (6.223) (10.848)
Outras receitas operacionais liquidas 17 3.583 1.909
Lucro antes dos efeitos financeiros e da equivaléncia patrimonial 109.208 68.049
Receitas financeiras 18 7.159 7.016
Despesas financeiras 18 (12.986) (5.166)
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 (15.165) (294)
Lucro antes tributagdo imposto renda e contribuigdo social 88.216 69.605
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (24.926) (13.237)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 963) 7.621)
Total do imposto de renda e contribuigdo social 8 (25.889) (20.858)
Lucro liquido da operagéo continuada 62.327 48.747
Prejuizo liquido da operagao descontinuada - (1.077)
Lucro liquido do exercicio 62.327 47.670

Ajustes de avaliagao

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Reserva de lucros patrimonial P . _ : ;
Capital social Reserva  Reserva Retengéo Subvengéo de Lucros Outros resultados Patriménio Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 - (Em milhares de Reais)
Nota integralizado _ de capital legal de lucros _incentivos fiscais _acumulados abrangentes liquido 2021 2020
Saldo em 1° de janeiro de 2020 330.000 38.128 10.161 7.386 17.828 - 27.963 431466  Lucro liquido do exercicio 62.327 47.670
Transagéo de capital com sécios - 660 - - - (11.322) - (10.662) Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o
Plano de outorga de agdes - 660 - - - - - 660 resultado do exercicio em periodos subsequentes
Dividendos 18 - - - - - (11.322) - (11.322)  Ajustes acumulados de convers&o de operagdes em moeda estrangeira (28) 332
Resultado abrangente total - - - - - 47.670 332 48.002 Outros resultados abrangentes (28) 332
Lucro liquido do exercicio - - - - - 47.670 - 47.670 Resultado abrangente do exercicio 62.299 48.002
Ajuste cumulativo de conversao para moeda estrangeira - - - - - - 332 332 =
Constituigdo de reservas 18 - - 2.384 33.964 - (36.348) - - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Saldo em 31 de dezembro de 2020 330.000 38.788 12.545 41.350 17.828 - 28.295 468.806 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 - (Em milhares de Reais)
Transagao de capital com sécios 1.680.000 5.476 - - - (14.803) - 1.670.673 Nota 2021 2020
Aumento de capital 14 1.680.000 - - - - - - 1.680.000  Fluxo de caixa das atividades operacionais
Plano de outorga de agdes - 5.476 - - - - - 5476  Lucro antes da tributagio do imp de renda e contribuigdo
Dividendos 14 - - - - - (14.803) - (14.803)  social e operagio descontinuada 88.216 69.605
Resultado abrangente total - - - - - 62.327 (28) 62.299 Ajustes por:
Lucro liquido do exercicio - - - - - 62.327 - 62.327 Depreciagéo e amortizagdo 1.375 1.587
Ajuste cumulativo de conversao para moeda estrangeira - - - - - - (28) (28) Pagamento baseado em agdes 1.736 659
Constitui¢do de reservas 14 - - 3.116 44.408 - (47.524) - - Perda (ganho) na baixa de ativo permanente 13 (22)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.010.000 44.264 15.661 85.758 17.828 - 28.267 2.201.778 Provis&o para perda esperada 7 1.426 3.519
y = — - Equivaléncia patrimonial 9 15.165 294
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 Provis&o para contingéncias 13 2.758 7.344
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) Provis&o (revers&o) de outras obrigagdes e outros 277 (204)
= - - — = - - — — Juros e variagdes cambiais e monetérias, liquidos 11.152 2.610
1. ACOMPANHIA E SUAS OPERAGOES: ATOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A., (‘“TOTVS Large”  classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as T 122.118 _ 85.392
ou “Compan_hlg”), sediada na Aveplda Braz Lem_e, 1.000 na cidade de Sao P’aulo, Estado de S_ao Paulo, condlgoe; pertlnent’es na datal de aquisigéo. Qualquer contrqplre_stagao corltlngente a ser transferida Variagéo em ativos e passivos operacionais
tem por objetivo prover solugdes de negé6cio para empresas, através do desenvolvimento e  pela adquirente sera reconhecida ao valor justo na data de aquisigéo. Alteragées subsequentes no valor Contas a receber de clientes (3.209) 12.960
comercializagdo de softwares de gestéo, plataforma de produtividade e colaboragédo, bem como a  justo da contraprestagéo contingente considerada como um ativo ou como um passivo deveréo ser Impostos a recuperar (2.406) 5.041

prestacdo de servigcos de assisténcia técnica, assessoria, treinamento e projetos de informatizagéo.
I los pela demia da COVID-19 - A Companhia continua monitorando os impactos
decorrentes da pandemia do COVID-19 e mantém as medidas preventivas e mitigadoras adotadas
desde 2020, em linha com os direcionamentos estabelecidos pelas autoridades de satde no que se
refere a seguranca de seus participantes e continuidade de suas operagdes. Entre as medidas adotadas
pela Companhia destacam-se: (i) manutengéo do Comité de Crise que continuou desenvolvendo diversas
acdes para o seu ecossistema, promovendo a responsabilidade social junto ao setor, a sociedade e
aos colaboradores; (ii) adogéo da pratica de trabalho remoto (home office) para todas suas unidades,
bem como implementacéo da possibilidade de retorno gradual e voluntario dos colaboradores que néao
se auto declaram como grupo de risco aos escritérios em seguranga, com base em diretrizes oficiais
de salde das cidades nas quais possuimos unidades; (iii) restricdo para viagens nacionais e
internacionais; e (iv) implantagao, junto a nosso operador de plano de salde, de atendimento telefénico
disponivel 24 horas para dar suporte aos colaboradores. Além disso, a Companhia assumiu o modelo
de trabalho hibrido com retorno aos escritérios no 1° trimestre de 2022. Destacamos que a Companhia
nao adotou no periodo medidas de redugéo salarial e de jornada dos seus colaboradores, nem promoveu
reducdes de equipes fora do curso normal de suas operagdes. Diante do cenario atual de incertezas
na economia, ocasionado pela pandemia do COVID-19, a Companhia revisou as principais estimativas
contabeis e as provisdes, sendo que nao foram identificadas ajustes relevantes ao longo do ano.

2. BASE DE ELABORA(}AO E APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS:
2.1. Declaragdo de conformidade: As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as normas contabeis adotadas no Brasil. Todas as informagdes relevantes
préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem
as utilizadas na gestdo da Administragdo da Companhia. 2.2. Base de preparagao e apresentagao:
Adivulgacédo das demonstragdes financeiras que s&o apresentadas neste documento foram aprovadas
na Reunido da Diretoria realizada em 25 de abril de 2022. As demonstragdes financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagéo de certos ativos e passivos
como aqueles advindos de combinagdes de negécios e instrumentos financeiros, os quais séo
mensurados pelo valor justo. As demonstragoes financeiras apresentam informagées comparativas em
relagdo ao exercicio anterior. Todos os valores apresentados nestas demonstragdes financeiras estdo
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Adicionalmente, a Companhia
considerou as orientagbes emanadas da Orientagdo Técnica OCPCO07 na preparagéo de suas
demonstragdes financeiras. A Companhia ndo esta apresentando as demonstragées financeiras
consolidadas conforme CPC 36 (R3) pois sua controladora TOTVS S.A. disponibiliza ao seu publico as
demonstrages financeiras consolidadas com todas as suas controladas. 2.3. Resumo das principais
praticas contabeis: A seguir, apresentaremos um resumo das principais praticas contabeis adotadas
pela Companhia, deixando em evidéncia somente as informagdes consideradas relevantes pela
Administragéo. a) Alteragées de valores comparativos das Demonstragées Financeiras de 2020
- Durante o exercicio de 2021, a Companhia identificou a necessidade de mudar o critério de apresentagéo
das despesas de depreciagdo e amortizagdo, bem como, a provisdo para perda esperada de acordo
com o CPC 26. Esta mudanga tem por objetivo adequar as rubricas descritas acima por fungéo nas
demonstragdes de resultado que no entendimento da Administragdo melhor informa aos usuérios destas
demonstragdes financeiras. Em conformidade ao CPC 23, a Companhia esta apresentando os impactos
das reclassificagdes realizadas conforme abaixo:

(i) Demonstragao de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

Publicado Reclassificagdo Reapresentado

Receita liquida de software 188.633 - 188.633
Custo de software (61.372) (1.246) (62.618)
Lucro bruto 127.261 (1.246) 126.015
Receitas (Despesas) operacionais

Pesquisa e desenvolvimento (19.599) (215) (19.814)
Despesas comerciais e marketing (24.988) (4.225) (29.213)
Despesas gerais e administrativas (11.428) 580 (10.848)
Depreciagédo e amortizagdo (1.587) 1.587 -
Provisdo para perda esperada (3.519) 3.519 -

Outras receitas operacionais liquidas 1.909 - 1.909
Lucro antes dos efeitos financeiros e
da equivaléncia patrimonial 68.049 - 68.049

b) Converséo de saldos denominados em moeda estrangeira - A moeda funcional da Companhia
domiciliada no Brasil & o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentagédo das demonstracées
financeiras. As atualizagées da conta de investimentos decorrente de variagdo cambial s&o reconhecidas
em ajuste cumulativo de conversao para moeda estrangeira no patriménio liquido. ¢) Mensuragédo do
valor justo - ACompanhia mensura instrumentos financeiros a valor justo em cada data de fechamento
do balango patrimonial. Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagao néo forgada entre participantes do mercado na data de
mensuragdo. A mensuragao do valor justo & baseada na presungéo de que a transagao para vender o
ativo ou transferir o passivo ocorrera: (i) no mercado principal para o ativo ou passivo; ou (i) na auséncia
de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. Todos os ativos e
passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstragdes financeiras sdo
categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita abaixo, com base na informag&o de nivel
mais baixo que seja significativa @ mensuragéo do valor justo como um todo: « Nivel 1 — Precos de
mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; « Nivel 2 —
inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); « Nivel 3 — inputs, para o ativo ou passivo,
que nao sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). d) Instrumentos
financeiros - A Companhia reconhece seus ativos e passivos financeiros pelo valor justo no
reconhecimento inicial, com excegdo do contas a receber que mensura ao prego de transacéo, e
subsequentemente mensura ao custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado com base no
modelo de negdcio para gestdo de seus ativos e nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do
ativo financeiro. Classificagdo - A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com modelo
de negobcio para gestdo dos seus ativos financeiros, conforme alteragées introduzidas pelo CPC 48,
sendo mensurados ao custo amortizado, representados por ativos e passivos financeiros cujo modelo
de negdcio da Companhia € manter os ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais
e que, constituam exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.
Os ativos financeiros ao custo amortizado séo subsequentemente mensurados usando o método de
juros efetivos e estéo sujeitos a redugédo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas s&o reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugdo ao valor recuperavel. Nesta
categoria a Companhia classifica, principalmente, “Contas a receber de clientes e demais contas a
receber” e “Aplicagbes Financeiras”, além de “Fornecedores e outras contas a pagar”. e) Contas a
receber de clientes - O contas a receber de clientes estdo apresentados a valores de realizagéo
vigentes na data das demonstragdes financeiras. Os valores de contas a receber com vencimento
posterior a um ano sao descontados a valor presente. As contas a receber de clientes sdo reconhecidas
pelo valor nominal e deduzidas da proviséo para perda esperada, a qual é constituida utilizando o
histérico de perdas por faixa de vencimento, sendo considerada suficiente pela Companhia para cobrir
eventuais perdas. f) Provisdo para redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - A
Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas econdémicas, operacionais e tecnologicas que possam indicar deterioragéo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Para o agio pago por expectativa de rentabilidade futura, o teste para perda por redugéo
ao valor recuperavel de &gio é feito anualmente ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizagao do valor contabil (ver nota 10.1). g) Investimentos - Os investimentos em controladas
sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e s&o, inicialmente, reconhecidos pelo seu
valor de custo e sdo consolidadas nas demonstragdes financeiras do grupo. O controle sobre a investida
é obtido quando a Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio do poder exercido
em relagdo a investida. h) Intangiveis e Goodwill - Ativos intangiveis adquiridos separadamente séo
mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos
em uma combinacédo de negécios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apés o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada
e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos
de desenvolvimento capitalizados, ndo s&o capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragéo do
resultado no exercicio em que for incorrido. A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou
indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdémica e
avaliados em relagéo a perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagéo de perda
de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagéo para um ativo intangivel com vida
definida s&o revisados no minimo no fim de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou
no consumo esperado dos beneficios econdémicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio
de mudancas no periodo ou método de amortizagéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas
de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagéo do ativo intangivel.
Ativos intangiveis com vida Util indefinida ndo s&o amortizados, mas s&o testados anualmente em
relagdo a perdas por redugédo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora
de caixa. A avaliagao de vida Util indefinida é revisada anualmente para determinar se esta avaliagdo
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanga na vida util de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva. Um ativo intangivel é desreconhecido quando da sua venda (ou seja, a data em que
o beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando ndo sédo esperados beneficios
econdmicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual ganho ou perda resultante do
desreconhecimento do ativo (a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é
reconhecido na demonstracgao do resultado do exercicio. Combinagao de negécios e Goodwill - A
Companhia usa o0 método de aquisigéo para contabilizar as combinagées de negocios. O custo de uma
aquisi¢do € mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, que é avaliada com base no valor
justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participagdo de nao controladores na adquirida. Para
cada combinacéo de negdcio, a adquirente deve mensurar a participagdo de ndo controladores na
adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagéo nos ativos liquidos identificados na adquirida.
Custos diretamente atribuiveis a aquisigdo séo contabilizados como despesa quando incorridos. Ao
adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de

reconhecidas de acordo com o CPC 48 na demonstragéo do resultado. Inicialmente, o 4gio € mensurado
como sendo o excedente da contraprestacéo transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos
(ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestagéo for menor do
que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos (compra vantajosa), a diferenca devera ser reconhecida
como ganho na demonstragdo do resultado. Apés o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo
custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o 4gio adquirido em uma combinagéo de negdcios &, a partir da data de aquisicéo, alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinagéo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos
a estas unidades. Quando um &gio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operagéo ao
apurar-se o ganho ou a perda na alienagéo. O &gio alienado nessas circunstancias é apurado com base
nos valores proporcionais da parcela alienada em relagdo a unidade geradora de caixa mantida.
i) Receitas e despesas - As receitas sdo reconhecidas quando existe um contrato com o cliente, as
obrigages de desempenho séo identificadas, o prego da transagéo € mensuravel e alocado de forma
confiavel e quando o controle dos bens ou servigos é transferido para o cliente. As receitas sao
apresentadas liquidas de impostos, devolugdes, abatimentos e descontos, quando aplicavel.
A Companhia segrega as receitas em receitas recorrentes e receitas ndo recorrentes da seguinte forma:
Receita de software recorrente - A receita de software recorrente compreende: (i) assinatura de
software, na qual os clientes tém acesso ao software em varios dispositivos simultaneamente em sua
versdo mais recente; (i) manutengao, incluindo suporte técnico e evolugéo tecnoldgica; e (i) servigos,
incluindo computag@o em nuvem e atendimento ao cliente. Todos esses servigos sdo vendidos
separadamente. A receita de software recorrente é reconhecida no resultado mensalmente ao longo
do tempo, a medida que os servigos sdo prestados, a partir da data em que os servigos e software sdo
disponibilizados ao cliente e todos os demais critérios de reconhecimento de receita sdo atendidos.
Receita de software nao recorrente - A receita de software nao recorrente compreende: (i) taxas de
licenciamento, que transferem ao cliente o direito de uso do software por tempo indeterminado; e (i)
servigos de implementagdo e customizagao de softwares, servigos de consultoria e treinamento. (i) Taxa
de licenciamento é reconhecida em determinado momento quando todos os riscos e beneficios inerentes
a licenga s&o transferidos ao comprador mediante a disponibilizagao do software e o valor pode ser
mensurado de forma confiavel, bem como seja provavel que os beneficios econdmicos serdo gerados
em favor da Companbhia. (ii) As receitas de servigos de implementagéo e customizagéo representam
obrigagéo de desempenho distinta dos outros servigos e sao faturadas separadamente e reconhecidas
ao longo do tempo & medida que os custos s&o incorridos em relagéo ao total de custos esperados,
realizados conforme cronograma de execugao e quando ha expectativa valida de recebimento do cliente.
Receitas faturadas que ndo atingem os critérios de reconhecimento, ndo compdem os saldos das
respectivas contas de receita e contas a receber. As receitas de servigos de consultoria e treinamento
sao reconhecidas no momento em que os servigos sdo prestados. j) Custos e d - Os custos
de softwares sdo compostos principalmente por salarios do pessoal de consultoria e suporte e inclui
custos de aquisi¢do de banco de dados e o prego das licengas pagas a terceiros, no caso de softwares
revendidos, bem como depreciagéo e amortizac@o dos ativos relacionados aos custos de softwares.
As despesas com pesquisa e desenvolvimento incorridas pela area de desenvolvimento de software
relacionadas aos novos produtos ou as inovagdes tecnolégicas dos softwares existentes, que nao
atingirem os critérios de capitalizagéo, s&o registradas como despesas do exercicio em que incorrem
e sdo demonstradas separadamente das despesas comerciais e de marketing, despesas administrativas
e outras despesas dentro do grupo de despesas operacionais. Além disso, a Companhia capitaliza
gastos com desenvolvimento, desde que atendidos os critérios do CPC 04 (R1). k) Tributagao - Impostos
sobre vendas - As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢es,
pelas seguintes aliquotas basicas: « Programa de Integragéo Social (PIS) 0,65% e 1,65%; * Contribui¢do
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,0% e 7,6%; * Imposto sobre Servigos (ISS) de
2% a 5%; « Contribuicdo Previdenciaria sobre Receita Bruta (CPRB) de 4,5%. Esses encargos sao
contabilizados como dedugdes de vendas na demonstragdo do resultado. Imposto de renda e
contribuigdo social - correntes e diferidos - A tributagéo sobre o lucro compreende o Imposto de
Renda e a Contribuigao Social, aos quais estd computada a aliquota nominal de 34% sobre o lucro
tributavel reconhecido pelo regime de competéncia. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na
demonstragéo do resultado, exceto na proporgao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é
reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Os tributos diferidos ativos e/ou passivos
sao reconhecidos somente na proporgdo da expectativa de que o lucro tributavel futuro esteja disponivel
e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. I) Normas revisadas com adogédo a
partir de 01 de janeiro de 2021 - A seguir apresentamos revisdes e alteragdes em certas normas, para
periodos anuais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2021, que n&o tiveram impacto significativo nas
Demonstragdes Financeiras da Companhia: + Alteracées nos CPC 11, CPC 40 (R1), CPC 48, CPC 06
(R2), e CPC 38 - Reforma da Taxa de Juros de Referéncia — Fase 2: A alteragdo trata da substituigdo
de uma taxa de juros de referéncia por uma taxa de referéncia alternativa. Aos CPCs 48 e 38, a reforma
da taxa de juros de referéncia muda a base de determinagéo dos fluxos de caixa contratuais das relagdes
de protegdo. Ja no CPC 06 (R2), modifica os arrendamentos devido @ mudanga de base na determinagéo
dos pagamentos futuros. « Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados @ COVID-19 Concedidos
para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que v&o além de 30 de junho de 2021: As alteragdes
preveem concessao aos arrendatarios sobre a modificagdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar
os beneficios relacionados como consequéncia direta da pandemia COVID-19. A Companhia decidiu
nao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagéo ou alteragéo que tenham sido emitidas,
mas ainda ndo estejam vigentes. m) Novas normas, alteragées e interpretagoes de normas emitidas
mas néo vigentes - As normas, altera¢des e interpretacdes de normas emitidas, mas néo vigentes até
a data da emiss&o destas demonstragées financeiras, as quais a Companhia nao espera impactos
significativos na aplicag&do destas alteragdes ou néo se aplicam, estdo abaixo apresentadas: + Revisao
de Pronunciamentos técnicos n° 19/2021; « Alteragdes no IAS 1; « Alteragdes no IAS 12 (CPC 32) —
Tributos sobre o Lucro; « Alteragdes no IAS 8 (CPC 23) - Defini¢do de estimativas contabeis; « Alteragdes
no IAS 1 (CPC 26 (R1)) - Divulgagéo de politicas contabeis; « IFRS 17/ CPC 50 — Contratos de seguro.
Néo existem outras normas, alteragdes e interpretagcdes de normas emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administragéo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio liquido
divulgado pela Companhia.

3. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS: A preparagao de
demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagéo das politicas contabeis
da Companhia. 3.1 Julgamentos: No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragao
fez o seguinte julgamento que pode ter efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras: Reconhecimento de receita: julgamentos relacionados a identificagdo das
obrigacées de performance das vendas de software, que incluem a taxa de licenciamento, servico
mensal de software e servigos de implementagao/customizagdo que podem ter efeitos significativos no
reconhecimento de receita de contrato com clientes. A Companhia concluiu que estas obrigacées de
performance s&o distintas uma vez que s&o vendidos separadamente, pois os servigos de implementagéo
e customizagdo também sao oferecidos por outros fornecedores. 3.2 Estimativas e premissas: As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo e que necessitam de um maior nivel de
julgamento e complexidade para as demonstragdes financeiras da Companhia sao: (i) Provisao para
perdas esperadas do contas a receber — divulgadas na nota 7; (ii) Valor recuperavel dos ativos tangiveis
e intangiveis, incluindo agio — detalhadas na nota 10.1; (iii) Provisédo para contingéncias — nota 13.
Aliquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente. Maiores
informagdes sobre estimativas e premissas aplicadas nos itens comentados acima estéo apresentadas
nas respectivas notas explicativas.

4. COMBINAGAO DE NEGOCIOS: A. RD Station - Em 9 de margo de 2021, foi celebrado contrato de
compra e venda para aquisi¢do de agdes que representam 92% do capital social da RD Gestéo e
Sistemas S.A. (“RD”), com o valor de transag&o apés ajuste de prego de R$1.864.593. A RD é uma
empresa de software de automacédo de marketing digital e esta inserida na estratégia de Business
Performance da Companhia. O fechamento desta transagéo dependia da aprovagéo das autoridades
concorrenciais brasileiras (CADE), ocorrida em 14 de abril de 2021 e da verificagao de outras condi¢des
usuais para esse tipo de negécio. A transagao foi concluida em 31 de maio de 2021. Adicionalmente,
atransagéo prevé a opgédo de compra e venda da parcela remanescente da RD que podera ser exercida
entre abril e junho de 2024. O prego de exercicio das opgdes sera mensurado com base em muiltiplos
aplicados a performance da RD em 31 de dezembro de 2023. Considerando que as opg¢des de compra
e venda de participagéo adicional emitida em favor de acionistas ndo controladores foram acordadas
em conjunto com uma combinagao de negdcios, o valor justo da obrigacéo foi reconhecido e registrado
na rubrica de “Obrigagdes por aquisigéo de investimentos”. A seguir apresentamos o resumo do valor
justo da data da aquisicao da contraprestacao transferida apos ajuste de prego.

Em milhares de reais

Pagamento a vista 1.829.713
Valor de parcelas retidas 34.228
Contraprestagéo contingente 205.554

Ajuste de preco 652

Total da contraprestagao 2.070.147
Analise do fluxo de caixa da aquisigdo

Valor pago a vista 1.829.713
Parcela retida 34.228

Fluxo de caixa liquido da aquisigao 863.941
B. Tail Target - Em 19 de dezembro de 2020, a Companhia adquiriu 100% do capital social da Tail Target
Tecnologia de Informagéo Ltda., empresa provedora de uma plataforma de inteligéncia de dados que
fornece insights aos clientes por meio do monitoramento em tempo real do comportamento de uma
ampla audiéncia na internet com o objetivo de otimizar as vendas de seus clientes. O valor da aquisicao
da Tail era de R$32.000, distribuidos da seguinte forma: (i) R$7.800 foram pagos a vista; (i) R$3.506
referente a parcelas retidas para cumprimento de condigdes estabelecidas em contrato apds ajustes
de prego; e (iii) R$20.000 que serd pago mediante atingimento de metas estabelecidas para a Tail
relativas aos exercicios de 2021 e 2022, cujo valor justo na data da aquisi¢&o era de R$11.600.

Depositos judiciais 1.452 10.002
Outros ativos (2.840) (845)
Obrigagdes sociais e trabalhistas (1.376) 1.194
Fornecedores 2.591 (746)
Demais passivos (5.005) (11.356)
Caixa gerado nas operagoes 111.325 101.642

Juros pagos - (121)

Imposto de renda e contribuigao social pagos 20.831) (7.375)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 90.494 94.146
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aumento de capital em controladas/coligadas 9 (3.129) (15.426)
Baixa de controladas/coligadas 9 2214 -
Dividendos recebidos 1.280 2.281
Pagamento pela aquisi¢do de ativo imobilizado (638) (75)
Aquisigao de controlada, liquido do caixa 4 (1.863.941) (19.550)
Pagamento de obrigagdes por aquisi¢ao de investimentos (7.985) -
Valor da venda de ativos imobilizados 56 -
Valor da venda de ativos investimentos - 14.857
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (1.872.143) (17.913)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos - (6.344)
Aumento de capital 14 1.680.000 -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (11.322) -
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) nas atividades
de financiamento 1.668.678 (6.344)
(Redugao) aumento de caixa e equivalentes de caixa (112.971) 69.889
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 175.854 105.965
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 62.883 175.854

C. Ativos identificaveis adquiridos e agio - A seguir apresentamos informagées dos ativos adquiridos
identificados e os passivos assumidos preliminares ao seu valor justo, o &gio e o custo da participagédo
que impactaram as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021:

Valor justo preliminar Tail RD TOTAL
Data Base de aquisicdo 19/12/2020 31/05/2021
Ativo Circulante 2.735 202.809 205.544
Caixa e equivalente de caixa 679 158.910 159.589
Contas a receber 1.836 27.613 29.449
Outros ativos circulantes 220 16.286 16.506
Ativo nao circulante 11.458 372.056 383.514
Tributos diferidos 259 - 259
Imobilizado 1.384 33.396 34.780
Software 5.917 188.434 194.351
Carteira de clientes 1.395 91.293 92.688
Marca - 44.417 44.417
Né&o competicao 2.503 14.516 17.019
Passivo circulante 2.970 123.925 126.895
Obrigagdes sociais e trabalhistas 586 19.888 20.474
Outros passivos 2.384 104.037 106.421
Passivo nao circulante 1.433 110.745 112.178
Ativos e passivo liquidos 9.790 340.195 349.985
Valor pago a vista 7.800 1.830.365 1.838.165
_Parcela de longo prazo (i) 15.106 239.782 254.888
Agio na Operagéo 13.116 1.729.952 1.743.068

(i) Os pagamentos de longo prazo foram trazidos a valor presente para a data de aquisigéo.
Os ativos e passivos a valor justo apresentados acima referente a aquisicdo da RD Station foram
apurados, entretanto, se novas informagdes obtidas dentro do prazo de um ano, a contar da data da
aquisig&o, sobre fatos e circunstancias que existiam na data da aquisigao, indicarem ajustes nos valores
mencionados, ou qualquer provisédo adicional que existia na data de aquisi¢éo, a contabilizagéo da
aquisicdo sera revista. O agio apurado de R$1.743.068 compreende o valor dos beneficios econémicos
futuros oriundos das sinergias decorrentes da aquisi¢éo e alinhados com a estratégia da Companhia.
As contraprestagdes contingentes foram registradas ao valor justo na data de aquisicdo e estao sendo
apresentadas na nota 12. O custo de transagdo envolvendo as aquisicdes destas empresas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 foi de R$7.668, reconhecidos no resultado como despesas gerais e
administrativas.
5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS:
5.1. Analise dos instrumentos financeiros: E apresentada a seguir uma tabela de comparagao por
classe dos instrumentos financeiros da Companhia, apresentados nas demonstragées financeiras:
Valor justo por
meio do resultado Custo amortizado
2021 2020 2021 2020

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 62.879 175.838 4 16
Garantias de investimentos - - 35.427 -
Contas a receber, liquidas (Nota 7) - - 33.564 31.781
Recebiveis por venda de investimentos (i) - - 8.370 7.795
Instrumentos Financeiros Ativos 62.879 _ 175.838 77.365 39.592
Contas a pagar e fornecedores - - 23.529 17.387
Obrigagao por aquisi¢éo de investimentos (Nota 12) 236.119 24.661 35.427 4.073
Passivos Financeiros 236.119 24.661 58.956 21.460

(i) Este valor esta consolidado dentro da rubrica de Outros ativos.

Os ativos e passivos apresentados acima nao diferem significativamente de seus valores justos.

5.2. Gestao de riscos financeiros: Os principais riscos financeiros que a Companhia esta exposta na
condugéo das suas atividades s&o: a) Risco de Liquidez: O controle da liquidez e do fluxo de caixa
da Companhia sdo monitorados diariamente pelas areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir
que a geracgdo operacional de caixa e a captagéo prévia de recursos, quando necessaria, sejam
suficientes para a manutengéo do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez
para a Companhia. b) Risco de Crédito: Risco de crédito é o risco da contraparte de um negécio ndo
cumprir uma obrigag&o prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria a
um prejuizo financeiro. O risco de crédito relativo a prestagéo de servigos e venda de licengas é
minimizado por um controle estrito da base de clientes e gerenciamento ativo da inadimpléncia por meio
de politicas claras referentes a venda de servigos e venda de licengas de software. ¢) Risco de Mercado:
O risco de mercado esta relacionado a exposigao dos riscos: (i) taxas de juros decorrentes da divida
referenciada pela TJLP que foi liquidada em 2020; (ii) aplicagdes financeiras referenciadas em CDI; e
(i) flutuagéo nas taxas de cambio dos passivos e ativos em moeda estrangeira das controladas do
mercado internacional. ACompanhia atua para que sua exposicéo liquida seja mantida em nivel aceitavel
de acordo com as politicas e limites definidos pela Administragéo. 5.3. Gestao de capital: O objetivo
da gestao de capital da Companhia é assegurar que se mantenha um rating de crédito forte perante as
instituicdes e uma relagéo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar
o valor aos acionistas. A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequacées
as condigbes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar
pagamentos de dividendos, captagdo de novos empréstimos, emissées de debéntures e emisséo de
notas promissorias.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA: O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a
finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da
Companhia, podendo ainda serem utilizados para outros fins. Os valores mantidos em caixa e
equivalentes de caixa s&@o resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operacoes
e sujeito @ um risco minimo na mudanga de seu valor.

2021 2020

Disponibilidades 4 16
Equivalentes de Caixa 62.879 175.838
Fundo de investimento 62.879 70.572
CDB - 105.266
62.883 175.854

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se
concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagées em instituicdes financeiras de primeira
linha. A Companhia concentra seus investimentos em um fundo exclusivo de investimento. O fundo é
composto por cotas de fundos de investimentos cuja carteira é formada por ativos de renda fixa e liquidez
imediata. Os ativos elegiveis na estrutura da composi¢éo da carteira sao principalmente titulos da divida
publica, que apresentam baixo risco de crédito e volatilidade. Os investimentos da Companhia sédo
substancialmente remunerados com base em percentuais da variagdo do Certificado de Depésito
Interbancario (CDI), que tiveram uma remuneragdo média mensal e efetiva de 111,2% do CDI em
31 de dezembro de 2021 (94,9% em 31 de dezembro de 2020).

A seguir apresentamos a abertura da carteira do fundo de investimento exclusivo:

2021 2020
Ital Wealth Master 37,06% 99,99%
Itau Verso A 33,91% 0,00%
CP Diferenciado 23,53% 0,00%
Itatl RF CP Diferenciado 1Q 5,50% 0,00%
Caixa e Contas a pagar/ receber 0,00% 0,01%

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES: A seguir apresentamos os montantes a receber no mercado
interno e externo:

2021 2020
Mercado interno 38.998 36.350
Contas a receber bruto 38.998 36.350
(-) Proviséo para perda esperada (5.434) (4.569)
Contas a receber liquido 33.564 31.781
Ativo circulante 32.138 30.665

Ativo n&o circulante (i) 1.426 1.116
(i) As contas a receber de longo prazo referem-se basicamente a venda de licengas de software, servicos

de implementacgéo e customizagao e est4 apresentado liquido do ajuste a valor presente.
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TOTVS LARGE ENTERPRISE TECNOLOGIA S.A. - CNPJ/ME n° 82.373.077/0001-71

Aseguir apresentamos os montantes a receber por idade de vencimento (aging list) em 31 de dezembro

As parcelas registradas no passivo nao circulante tém vencimento conforme demonstrado a seguir:

Ano 2021 2020
2024 5.509 14.245
2025 242.536 -
2026 1.373 1.373
Passivo néo circulante 249.418 15.618

(i) Em 31 de dezembro de 2021 a obrigag&o por aquisi¢do de investimento com a RD Station possuia
R$35.427 de conta garantida como titulos e valores mobiliarios, compostos por operagdes de CDB no
ativo n&o circulante.

13. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS:

13.1. Processos em andamento com provisdo para e obrigagodes legais vir
a processos judiciais: A Companhia, no curso normal de suas operagdes, estd envolvida em
determinadas agdes judiciais sobre questdes tributarias, previdenciarias, trabalhistas e civeis. A
Administragdo, com base em informagoes de seus assessores juridicos e anélise das demandas judiciais
em curso, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
estimadas no desfecho das agées em curso. O valor provisionado reflete a melhor estimativa corrente
da Administragdo da Companhia.

O valor das provisdes constituidas em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 s&o como segue:

2021 2020

Tributarias 890 738
Trabalhistas 9.947 11.016
Civeis 3.240 2.769
14.077 14.523

de 2021 e de 2020: 2021 2020
2021 2020 Imposto de renda e contribui¢do social correntes (24.926) (13.237)
Avencer 26.238 22.531 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (963) (7.621)
Arfaturar . 5.919 7.535  Taxa efetiva 29,3% 30,0%
'(!'Itl:losg\oledr.lcldos 29236 1.977 (i) A legislag&o tributaria brasileira prevé um mecanismo de fomento ao desenvolvimento tecnolégico
cla 'as ! . do pais, que concede incentivos fiscais as empresas que desenvolvam atividades de pesquisa e
de 91 a 180 dias 537 2.549 d vimento (P&D) de i S0 & oai
mais de 180 dias 4.068 1758 lesenvolvimento (| ) de inovagdo tecnologica.
Contas a receber bruto 38.998 36.350 8.2. Composigao do imposto de renda e contribui¢ao social
(-) Proviséo para perda esperada (5.434) (4.569) 2021 2020
Contas a receber liquido 33.564 31.781  prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social 20.777 31.658
A Companhia utiliza uma matriz de provis&o baseada nas taxas de perda histérica observadas pelo  pecorrentes de diferengas temporarias:
grupo para calcular a perda de crédito esperada. 2021 2020 Diferencga entre base fiscal e contabil de agio 9.042 9.440
Saldo no inicio do exercicio T 4569  8.136 Benefi(fio ﬁsgal pel§ amonizagéo de agio (35.608) (34.168)
Complemento de provis&o no exercicio 1.426 3519  Alocago de intangiveis (4.713) (5.262)
Baixa de provis&o por perdas (561) (7.086)  Alocagdo de intangiveis - apos Lei 12.973 7.855 768
Saldo no final do exercicio 5.434 4.569 Receitas ou faturamentos antecipados 2.336 1.580
8. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO: O imposto de renda e a contribui¢do social, correntes e diferidos, Proviséo para perda esperada 1.848 1.553
foram computados de acordo com as aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuigao social Provis&o para contingéncias e outras obrigacées 4.786 4.938
diferidos s&o calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulados, respectivamente, bem como Provisdo de fornecedores 1.725 1.154
diferengas temporarias. 8.1. Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢ao social: Outras 5.466 2816
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais do imposto de renda e Imposto de renda e contribuigao social diferidos liquidos 13.514 14.477

contribuigéo social é demonstrada a seguir:

2021 2020

Lucro antes da tributagao 88.216 69.605

Imposto de renda e contribui¢do social a taxa nominal combinada de 34% (29.993) (23.666)
Ajustes para a di tracdo da taxa efetiva:

Equivaléncia patrimonial 2.480 817

Lei 11.196/05 - Incentivo a P&D (i) 1.210 1.254

PAT(Programa de Alimentag&o ao Trabalhador) 345 231

Outros 69 506

Desp de imposto de renda e contri social (25.889) (20.858)

A Companhia esta apresentando o imposto de renda e contribuigao social diferidos de forma liquida no
ativo nao circulante ou passivo nao circulante por entidade juridica.
Movimentag&o do imposto de renda e contribuigao social diferido:

2021 2020
Inicio do exercicio 14.477 22.695
Despesa da demonstragao de resultado (963) (7.621)
Operagao descontinuada - (596)
Outros - 1)
Final do exercicio 13.514 14.477

9. INVESTIMENTOS: Os investimentos da Companhia sao avaliados com base no método de equivaléncia patrimonial. Os detalhes dos investimentos em sociedades controladas e coligadas estdo a seguir

apresentados:

A movimentagéao da conta de investimentos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 é como segue:

Equivaléncia patrimonial

Informag abeis ri das controladas (controladora) dos Saldo de
em 31 de dezembro de 2021 exercicios findos em: Investimentos em:
Patriménio Receita Resultado

Ativo Passivo liquido liguida do exercicio 2021 2020 2021 2020
Bematech Asia - - - - (28) (28) - - 2121
WS 11.356 9.065 2.291 26.918 2.618 (394) (1.310) 27.502 27.896
Tail 6.467 4.656 1.811 16.966 966 85 - 23.861 23.473
TOTVS Hospitality 17.376 4.276 13.100 15.682 3.053 2441 1.078 86.188 83.747
RJ Participagdes 8.128 3.081 5.047 17.921 2.103 1.101 1.743 48.419 48.628
CMNet Participagées 1.297 179 1.118 922 (1.648) (1.648) (1.805) 4.676 4.072
RD Station 132.099 125.867 6.232 137.363 230 (16.722) - 2.057.053 -
(15.165) (294) 2.247.699 189.937

A seguir apresentamos as movimentagdes da conta de investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021:

Equivaléncia patrimonial
Adigao/ Equivalénci Amortizaca Variagao Combinagao

2020 _ (Reducgdo) (ii) Dividendos (iii) patrimonial de PPA (i) Total i de negdci 2021
Bematech Asia 2121 (2.214) - 2 - (28) 121 - -
ws 27.896 - - 2618 (3.012) (394) - - 27.502
Tail 23.473 870 - 966 (881) 85 - (567) 23.861
TOTVS Hospitality 83.747 - - 3.053 (612) 2.441 - - 86.188
RJ Participagoes 48.628 - (1.280) 2.103 (1.002) 1.101 (30) - 48.419
CMNet Participagées 4.072 2.259 - (1.648) - (1.648) (7) - 4.676
RD Station - 3.740 - 230 (16.952) (16.722) (112) 2.070.147 _ 2.057.053
Total 189.937 4.655 (1.280) 7.294 (22.459) (15.165) (28) 2.069.580 _ 2.247.699

(i) Amortizag@o dos intangiveis gerados pela combinagé&o de negocios. (i) Refere-se ao aumento de capital e/ou AFAC. (iii) Dividendos recebidos e refletidos na Demonstragéo do Fluxo de Caixa.
10. INTANGIVEL: Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial, enquanto que o custo de ativos intangiveis adquiridos em uma
combinagéo de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicao. Os detalhes dos intangiveis e da movimentagéo dos saldos desse grupo estdo apresentados a seguir:

Software Marcas e Patentes Carteira de Clientes _Ativos de desenvolvimento Outros Agio Total
Custo
Saldos em 2019 30.015 814 18.518 34.267 - 122.150 205.764
Saldos em 2020 30.015 814 18.518 34.267 - 122.150 205.764
Adigoes - - - - 36 - 36
Baixas - - - - (36) - (36)
Saldos em 2021 30.015 814 18.518 34.267 - 122.150 205.764
Amortizagdo
Saldos em 2019 (29.050) (297) (14.514) (32.581) - - (76.442)
Amortizagdo do exercicio (740) (31) (1.223) (922) - - (2.916)
Saldos em 2020 (29.790) (328) (15.737) (33.503) - - (79.358)
Amortizagéo do exercicio (72) (30) (220) (764) - - (1.086)
Saldos em 2021 (29.862) (358) (15.957) (34.267) - - (80.444)
Valor residual
Saldos em 2021 153 456 2.561 - - 122.150 125.320
Saldos em 2020 225 486 2.781 764 - 122.150 126.406
Taxa média de amortizag&o anual 10% a 20% 6,7% a 8% 10% a 12,5% 20% a 50%

Aamortizagéo dos ativos intangiveis esta baseada em suas vidas Uteis estimadas. Os ativos intangiveis identificados, os valores reconhecidos e as vidas Uteis dos ativos gerados em combinag&o de negécios

sao fundamentadas em estudo técnico de empresa especializada independente.

10.1. Andlise do valor recuperavel de ativos: O teste de impairment é realizado anualmente, e ndo
resultou na necessidade de provis&o para perda, visto que o valor recuperavel estimado de cada unidade
geradora de caixa foi superior ao valor liquido contabil em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.
Adicionalmente em 2021, tivemos aquisi¢oes pela Companhia das empresas Tail Target e RD Station,
as quais néo foram adicionadas ao teste de impairment da controladora, pois o valor justo destes ativos
é o proprio valor de compra. Para fins de teste de impairment, as premissas adotadas para projecéo
dos fluxos de caixa futuros sdo baseadas no plano de negécios do grupo, aprovado anualmente pela
Administragéo, bem como em dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da
Administragdo em relagdo as condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida econémica destes
ativos para as diferentes unidades geradoras de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram descontados
com base na taxa representativa do custo de capital. De forma consistente com as técnicas de avaliagdo
econdmica, a avaliagéo do valor em uso ¢ efetuada por um periodo de 5 anos e, a partir de entéo,
considerando-se a perpetuidade das premissas, tendo em vista a capacidade de continuidade dos
negocios por tempo indeterminado. As projegdes de crescimento do fluxo foram efetuadas em termos
nominais. As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso e sensibilidade s&o: - Margens
brutas — as receitas foram projetadas entre 2022 e 2026, considerando o crescimento da base de
clientes e plano de negécio da Unidade Geradora de Caixa, enquanto que os custos e despesas foram
projetados a partir do desempenho histérico das operagdes. Um aumento ou redugéo na projegéo das
margens brutas em 1 p.p. para a unidade geradora de caixa resultaria em um valor recuperavel acima
do valor contabil. « Taxa de desconto - representam a avaliagéo de riscos no atual mercado, especificos
a cada unidade geradora de caixa, levando em consideragéo o valor do dinheiro pela passagem do
tempo e os riscos individuais dos ativos relacionados que nédo foram incorporados nas premissas
incluidas no modelo de fluxo de caixa. O calculo da taxa de desconto é baseado em circunstancias
especificas de cada UGC. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados pela taxa de desconto
nominal entre 10,6% a.a. (pre-tax). Um aumento ou redugao na taxa de desconto em 1 p.p. para a
unidade geradora de caixa resultaria em um valor recuperavel acima do valor contabil. « Perpetuidade
- a taxa de crescimento nominal utilizada para extrapolar as projecdes em 31 de dezembro de 2021,
além do periodo de 5 anos, foi de 3,10%. Um acréscimo ou decréscimo na taxa de perpetuidade de 0,5
p.p. para a unidade geradora de caixa resultaria em um valor recuperavel acima do valor contabil. As
premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas

macroecondmicas razoaveis e fundamentadas em proje¢des do mercado financeiro, documentadas e
aprovadas pela Administrag&o.

11. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS: Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 os saldos
de salarios e encargos a pagar sdo assim compostos:

2021 2020

Obrigagoes trabalhistas
Salarios a pagar 5.217 4.227
Férias a pagar 6.907 6.804
Participagéo nos resultados e bénus 2.082 3.946
Outros 141 734
14.347 15.711
Obrigagdes sociais 1.001 1.013

Total 15.348

12. OBRIGAGOES POR AQUISIGAO DE INVESTIMENTOS: As obrigagdes por aquisigédo dos
investimentos referem-se aos valores devidos aos acionistas anteriores das empresas adquiridas
negociadas com pagamento parcelado ou por retengdo de garantia. As obrigagdes estdo registradas
no passivo circulante e nao circulante, conforme segue:
2021 2020
Outros Outros
Pagamento valores a Pagamento valores a
contingente pagar Total contingente pagar Total

16.724

Wealth System - - - 5.837 - 5837
RD Station (i) 212.777 35.427 248.204 - - -
Tail (i) 16.368 - 16.368 11.600 4.073 15.673
RJ Participagdes 6.974 - 6.974 7.224 - _7.224
Total 236.119 35.427 271.546 24.661 4.073 28.734
Passivo circulante 16.460 5.668 22.128 10.416 2.700 13.116
Passivo nao circulante 219.659 29.759 249.418 14.245 1.373 15618

a) Movi das provisées - A movimentagéo das provisdes nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e de 2020 sdo como segue:

Tributarias _Trabalhistas _ Civeis Total
Saldos em 2019 1.089 6.998 4.447 12.534
(+) Complemento de provisdes 84 8.209 371 8.664
(+) Atualizagdo monetaria 17 2.091 331 2.439
(-) Reverséo de provisdo néo utilizada 61) (267) (992) (1.320)
(-) Baixa por pagamentos (391) (6.015)  (1.388)  (7.794)
Saldos em 2020 738 11.016 2769 14.523
(+) Complemento de provisdes 140 3.144 256 3.540
(+) Atualizagdo monetaria 26 561 545 1.132
(-) Reversao de provisdo néo utilizada - (645) (137) (782)
(-) Baixa por pagamento (14) (4.129) (193) _ (4.336)
Saldos em 2021 890 9.947 3.240 _ 14.077

A Companhia mantém depositos judiciais relacionados a processos judiciais classificados no grupo de ativo
n&o circulante no montante de R$2.354 em 31 de dezembro de 2021 (R$3.797 em 31 de dezembro de 2020).
13.2. Contingéncias possiveis: Adicionalmente, a Companhia é parte de agdes cujo risco de perda,
de acordo com os advogados externos responsaveis e a Administracdo da Companhia, é possivel. Para
tais, nenhuma provisao foi reconhecida, como segue:

Natureza 2021 2020
Tributarias 26.993 24.842
Trabalhistas 11.530 12.271
Civeis 17.289 16.606

__ 55812 _ 53.719

Os processos classificados como perda possivel apresentados no quadro acima ndo contemplam
processos individualmente relevantes em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

14. PATRIMONIO LiQUIDO:

a) Capital social - O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 é de R$2.010.000
(R$330.000 em 31 de dezembro de 2020), representado por 1.729.401.198 agbes ordinarias (49.401.198
em 31 de dezembro de 2020), todas nominativas e sem valor nominal. Em 28 de maio de 2021, foi
aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital em R$1.680.000, mediante a
emisséo de 1.680.000.000 agées ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas. b) Destinagéo do Lucro - A Companhia constituiu R$3.116 de reserva legal, R$14.803
de dividendos minimos obrigatorios e R$44.408 de reserva de lucros.

15. PLANO DE REMUNERAGAO BASEADO EM AGOES: A Companhia possui plano de remuneragao
baseado em agées conforme plano da controladora TOTVS S.A.. O custo de transagéo liquidadas com
agodes a seus empregados € mensurado de acordo com o valor justo dos instrumentos patrimoniais na
data da sua outorga. O valor registrado em reserva de capital referente ao plano de remuneragéo
baseado em agdes em 31 de dezembro de 2021 foi de R$1.736 (R$1.603 em 31 de dezembro de 2020).
16. RECEITA BRUTA: A receita bruta e as respectivas dedugdes para apuragdo da receita liquida
apresentada na Demonstragdo de Resultados da Companhia para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e de 2020, foram como segue:

2021 2020
Software recorrente 203.461 161.300
Software néo recorrente 54.519 56.234
Taxa de licenciamento 11.372 13.637
Servigos nao recorrentes 43.147 42.597
Receita bruta 257.980 217.534

Cancelamentos

Impostos incidentes sobre vendas
Deducdes (32.747) (28.901)
Receita Liquida _225.233 _188.633
17. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA: A Companhia apresenta as informagdes sobre os custos
e as despesas operacionais por natureza para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de
2020.

Natureza 2021 2020

(3.544)  (4.254)
(29.203) _ (24.647)

Salario, beneficios e encargos 74.948 74.137
Servigos de terceiros e outros insumos 32.982 31.025
Depreciagéo e amortizagdo 1.375 1.587
Provis&o para perda esperada 1.426 3.519
Outras 5.294 10.316
Total _116.025 _120.584
Funcéo 2021 2020
Custo de softwares 61.210 62.618
Pesquisa e desenvolvimento 19.489 19.814
Despesas comerciais e de marketing 32.686 29.213
Despesas Gerais e Administrativas 6.223 10.848
Despesas/Receitas Operacionais (3.583) (1.909)
Total 116.025 120.584

18. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS: As receitas e despesas financeiras incorridas nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 foram como segue:

2021 2020
Receitas financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 5.114 3.628
Variagdo monetéaria ativa 350 286
Variagdo cambial ativa 1.769 3.085
Outras receitas financeiras (i) (74) 17

7.159 7.016
Despesas financeiras
Juros incorridos (1.786) (475)
Variagdo monetaria passiva (1.616) (2.451)
Ajuste a valor presente de passivo (ii) (8.364) (759)
Variagdo cambial passiva (1.220) (1.423)
Outras despesas financeiras - 58)

Receitas (despesas) financeiras liquidas
(i) Inclui os montantes de PIS e COFINS sobre receitas financeiras.
(i) Ajuste a valor presente da obrigagéo por aquisi¢édo de investimentos.

GILSOMAR MAIA SEBASTIAO
Diretor
PAULO CESAR PICOLLI
Contador CRC 1SP165645/0-6

(5.827) 1.850

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Acionistas e Diretores da TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A. - Sdo Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigao patrimonial e financeira da TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo
a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo @ Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior - O balango
patrimonial, em 31 de dezembro de 2020 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstragdes financeiras do
exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado em 19 de margo de 2021, sem
1ham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores - A administragdo da Companhia é
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo.Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras nao abrange
o Relatorio da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstrages
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos

ini: agoes financeiras - A administragdo é responsavel pela elaboragao
e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por

modificagdo. Outras infor que

nada a relatar a este respeito. R bilidades da agdo pelas d

causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorges relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: — Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagdes falsas intencionais. — Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. — Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. — Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. — Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura
e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. — Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informagées financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.Comunicamo-nos com a
administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &

fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragées financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das

demonstragées financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras - Nossos objetivos
s&do obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se

KkPMG

CRC 2SP014428/0-6

Auditores Independentes Ltda.

Sao Paulo, 25 de abril de 2022.

Wagner Petelin
Contador CRC 1SP142133/0-7
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VIRGO HOLDING S.A.

CNPJ/ME n° 30.507.646/0001-20

1. Mensagem da Administracédo: Em 2021 observamos diferentes momentos em relacéo a
pandemia do Coronavirus, sendo que no inicio do referido ano observou-se grande aumento de
casos gerando a necessidade de restricdes de movimentagdo e aglomeragdes, considerando
isso a administragdo seguiu sua estratégia, adotada desde meados de 2020 (inicio da pande-
mia), de trabalho hibrido com os times trabalhando de forma remota e restringindo totalmente
0 acesso as dependéncias da Companhia durante os perfodos de maior volume de infecgdes e,
consequentemente, internacdes. Apés o primeiro trimestre de 2021, com boa parcela da popu-
lagdo com esquema vacinal completo e com o surgimento de variantes mais contagiosas, po-
rém menos letais, a sociedade comegou a ensaiar uma volta a normalidade com redugdes das
restrigdes incialmente impostas pelas autoridades sanitérias. Em paralelo, a equipe Virgo se-
guiu atuando de forma obstinada visando o alcance dos objetivos previamente tracados pela
Companhia. E a despeito de todas as adversidades enfrentadas durante estes 12 meses, conse-
guimos finalizar um ano de superacdo. Cabe um destaque especial para o ano de 2021 onde a
Virgo recebeu a primeira rodada de investimentos (Series A), liderado pela XP Inc, onde a Com-
panhia levantou R$ 40.000 milhdes acelerando investimentos em pessoas e tecnologia € au-
mentando a parceria comercial na indicagdo de negdcios pela XP a Virgo. Em decorréncia aos
investimentos realizados na companhia em dezembro 2021 a Virgo Companhia de Securitizagdo
assumiu a lideranga nos mercados de securitizagdo imobiliaria e agronegdcio com 38% de mar-
ketshare e RS 22 bilhdes de titulos emitidos, sendo R$ 1,2 bilhdes oriundos de 39 operagdes
contratadas via estratégia de acesso a capital.

2. A Virgo Holding: A histéria da Virgo comeca em 2018, denominada ISEC PARTICIPAGOES
S.A sociedade andnima de capital fechado foi constituida em 21 de maio de 2018, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo e tem por objeto social a participagao, direta ou
indireta, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista, em quaisquer outras sociedades. Em
2021 a Virgo nasceu para consolidar a evolugdo da companhia, olhando para o futuro, para o
horizonte que estamos ampliando além dos servicos de securitizagdo. As operac@es da Virgo
sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente, e cer-
tas operagdes t&m a coparticipagdo ou a intermediacdo de instituicdes integrantes do conglo-
merado. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos das estrutu-
ras operacional e administrativas sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de
Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes. A Virgo é for-
mada por trés verticais para garantir as melhores condicdes e oportunidades para nossos
clientes. ® A Virgo Companhia de Securitizagdo atende os maiores players do mercado com a
maior infraestrutura de securitizacao do pafs, de forma transparente e eficiente. ® Virgo Solu-
cOes Financeiras, conectamos tomadores de crédito e investidores a partir de um amplo ecos-
sistema de produtos, facilitando o acesso a capital. ® Virgo Ventures busca investir em em-
preendedores e startups que podem acelerar a revolugdo do mercado de capitais junto conos-
co. Em agosto de 2021 anunciamos a primeira rodada de investimentos (Series A), liderado
pela XP Inc, onde a Companhla levantou R$ 40.000 mllhoes acelerando investimentos em pes-
soas e tecnologia e ) a parceria I nai 40 de negdcios pela XP a Vir-
go. Parte dos recursos levantados foram utilizados na melhora da estrutura de capital da Com-
panhia com a quitagdo de dividas contraidas em exercicios anteriores pela Virgo Il (anterior-
mente denominada CIBRASEC). Em dezembro de 2021 a Virgo Companhia de Securitizagdo as-
sumiu a lideranga nos mercados de securitizacao imobilidria e agro com 38% de marketshare
e R$ 22 bilhdes de titulos emitidos, sendo R$ 1,2 bilhdes oriundos de 39 operagdes contrata-
das via estratégia de acesso a capital.

3. Estrutura Societaria: A Virgo é uma Holding que possui investimentos em empresas que
atuam no mercado financeiro, principalmente com a atividade de securitizagdo de créditos imo-
bilidrios, de créditos oriundos do agronegdcio e de créditos financeiros.

A estrutura societéria da Virgo Holding é a seguinte:
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S FINANCEIRAS
U CNPJ 21.760.017/0001-17
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VIRGO HOLDING LTt
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VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAO
CNPJ 08.769.451/0001-08

VIRGO Il COMPANHIA
DE SECURITIZAGAO
CNP.J 02.105.040/0001-23
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CNPJ 30.507.646/000

Pl  LIG SECURITIZADORA DE
CREDITOS IMOBILIARIOS S.A.
CNPJ 34.102.055/0001-24

IFIN PARTICIPAGOES SA
CNPJ 40.593.395/0001-06

CIBRASEC SERVICOS
FINANCEIROS LTDA

CNPJ 12.658.804/0001-61

IFIN 1l CIA SECURITIZADORA
DE CREDITO!

FINANCEIROS
CNPJ 40.728.409/0001-43

4. omi : Receita 0 | Bruta: A receita bruta con-
solidada a\cangou R$ 26.110 mil no ano de 2021, mcremenm de 27,15% em relagdo ao ano de
2020. 0 crescimento estd relacionado, principalmente com a atividade de securitizagdo de cré-
ditos imobilidrios, de créditos oriundos do agronegdcio e de créditos financeiros

Receita Operacional Bruta
(RS milhdes)

R$ 26.110
R$ 20.535

2020 I 2021

Relatério da Administragao

Lucro Bruto: O lucro bruto consolidado em 2021 foi de R$ 24.357 mil, 21,56% superior ao re-
gistrado em 2020, principalmente, devido a elevacao das receitas operacionais, esse resultado
foi influenciado pelo desempenho vinculados a readequacéo da sua estrutura operacional a sua
estratégia de atuacdo, bem com pelos custos relacionados ao processo de financiamento das
suas atividades empresariai ionais: Ao longo de 2021, as despesas ope-
racionais consolidadas — represemadas pelas despesas administrativas— somaram R$ 28.013
mil ou 115% da receita operacional liquida. O resultado aponta aumento de 36,9% em relagao
2020 e estd, principalmente, relacionada a reestruturagdo da companhia com processamentos
de dados e servigos técnicos especializados. Ebitda: A Companhia gerou Ebitda de R$ 3.654
mil negativos em 2021, decréscimo de 158% negativos em relagdo a 2020. A margem Ebitda
no ano de 2021 foi de 16,59% negativos, em 2020 foi registrado 33,14%. Resultado Finan-
ceiro: As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 2.855 mil em 2021 e devem ser compa-
radas com 2020, a despesa financeira de 2021 foi R$ 2.289 mil menor na comparagéo com
2020, em decorréncia da reducdo nas despesas financeiras bancérias parcialmente compensa-
das por despesas financeiras adicionais referentes aos parcelamentos de impostos realizados
em meados de 2021. Prejuizo Liquido: Em 2021 a Virgo obteve um prejuizo liquido de RS
12.222 mil - ante lucro liquido de R$ 347 mil em 2020. Esse decréscimo foi principalmente de-
vido a reestruturagdo da companhia a qual envolveu uma série de movimentacdes de pessoal
em varios niveis icos das empresas controladas em operacdo. Além disso, houve um
movimento de ajustes contabeis referentes, principalmente, 4 realizagdo dos créditos tributd-
rios que impactaram em R$ 4.757 mil o resultado consolidado. Investimentos: Em 2021, os in-
vestimentos totalizaram R$2.396 mil, sendo R$ 2.096 mil foram realizados através de contrato
de mutuo conversivel em participagdo societaria com as empresas (“Liza Conexdes Digitais
LTDA no valor R$ 307 mil, Expeer Tecnologia e Servios Financeiros S.A no valor R$ 215 mil,
Hent SolugGes de Tecnologia no valor R$ 558 mil e LCV Realty Investimentos Imobiliarios LTDA
no valor R$ 1.016 mil"), outros investimentos sdo R$ 300 mil na participagdo como acionista mi-
noritaria na companhia (“Expeer Tecnologia e Servicos Financeiros S.A."). Endividamento: Em
31 de dezembro de 2021, a divida liquida totalizou R$ 647.736 mil deste montante (R$ 630.698
sdo com captagdo de recursos (em 2020 R$ 30.232 mil), representados em R$ 611.609 mil é re-
ferente a emissao de debéntures (em 2020 R$ 10.920 mil), R$ 10.357 mil é referente a emissao
da operagao B309 CRI proprietario da VIRGO Il (em 2020 R$ 9.868 mil), R$ 8.732 mil s&o obri-
gacdes de empréstimos com instituigdes financeiras R$ 927 mil com o Banco Itad e RS 7.805
mil com o Banco Bradesco (em 2020 totalizando R$ 9.444 mil)), outros RS 17.038 mil s&o repre-
sentados por outras despesas deste montante (R$ 2.094 mil sdo obrigacdes Fiscais e previden-
ciarias (em 2020 R$ 1.261 mil), R$ 5.918 mil sdo obrigagdes com credores diversos (em 2020 R$
4.556 mil), R$ 1.653 mil é referente a adiantamentos para futuro aumento de capital (em 2020
R$ 2.693), R$ 691 mil sdo provisdes de pagamentos a efetuar (em 2020 R$ 1.476 mil), R$ 5.405
mil sdo obrigagdes por operagdes vinculadas a cessdo (em 2020 R$ 0) e R$ 1.277 mil represen-
tam outras obrigagdes (em 2020 R$ 2.309 mil)), representando aumento de 1.523% em relagdo
a0 ano anterior, quando registrou R$ 42,527 mil. O indice de endividamento geral em 2021
apresenta 101,25% em 2020 ficou em 90,96%. A composicdo do endividamento em curto pra-
z0 em 2021 apresenta 5,58% quando comparado com 2020 apresenta uma reducdo de 27p.p,
em 2020 a composigdo do curto prazo estava em 32,69%. O aumento expressivo dos indices
esta atrelado a debéntures no valor de R$ 550.000 mil emitidas de pela companhia dentro de
2021. Fluxo de Caixa: Em 2021, o fluxo de caixa da Companhia apresentou aumento de RS
18.345 mil, tendo em vista a geracdo de R$ 29.401 mil nas atividades operacionais, 0 consumo
de R$ 550.294 mil nas atividades de investimento, além de R$ 539.238 mil gerados nas ativi-
dades de financiamento. A geracdo de caixa nas atividades operacionais esteve relacionada
a0s R$ 43.585 mil obtidos nas operagdes, que foram consumidos parcialmente pela variagao de
R$ 6.878 mil nos ativos operacionais da Companhia. Nas operagdes, a redugdo do Ebitda e o
aumento das despesas financeiras com efeito caixa foram os principais responsaveis pela ge-

ragdo de caixa. Nas atividades de investimento que totalizaram saidas de caixa no montante
de R$ 550.294 mil, sendo R$ 294 mil direcionados para aquisi¢ao de imobilizado. Em 30 de ju-
nho de 2021, através da IFIN Participacdes, foram captados por meio da aquisicdo de agdes
preferenciais na Camastra, bem como investimento por meio de debéntures no valor de R$
550.000 mil. Nas atividades de financiamento que totalizaram R$ 539.238 mil vale destacar
que R$ 550.000 mil sdo referentes a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes pela IFIN Participacdes no dia 30 de junho de 2021, ao dia 20 de outubro de 2021 foi li-
quidado pelo valor residual de R$ 10.792 mil a debénture que a Virgo Companhia Securitizado-
ra emitiu em 12 de julho de 2019 emissao de debéntures simples, no montante de R$ 32.000
mil, com prazo inicial de 48 (quarenta e oito) meses

5. Resumo Fluxo de Caixa | Consolidado

(R$ Milhdes) _ 2020 _ 2021
Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Atividades Op jonais  (7.923) 29.401
Recursos gerados/(aplicados) nas operagdes 596 (16.952)
Variagao Ativos Operacionais (8519) 46.353
Titulos a Valor Justo por Meio do resultado 3.860 467
Operagdes de crédito 3.049  (6.878)
Outros créditos (118) 4375
Despesas Antecipadas (70) -
Captacdo de recursos (17.169)  43.585
Outras obrigacdes 1.929 4814
Fluxo de Caixa (Aplicado) / Gerado nas Ativi de i 447 (550.294)
Fluxo de Caixa / Gerado nas Atividades de Financiamento 13.054 539.238
Acréscimo Liquido de Caixa 5578 18.345

6. Recursos Humanos (Pessoas): No ano de 2021 a area de PESSOAS do Grupo passou rees-
truturagdo. Projetos visando reforgar o engajamento, proporcionar melhorias internas e alcan-
car maior produtividade estao em andamento. Mesmo com os efeitos da pandemia sobre as ati-
vidades econdmicas, considerando inclusive o fechamento temporario, a Companhia ampliou
seu quadro de colaboradores em 2021 em 54,5%. Ao final do exercicio, as empresas que con-
solidam na Virgo Holding contavam com 68 (sessenta e oito) colaboradores ante 44 (quarenta e
quatro) colaboradores em 31 de dezembro de 2020.

7. Relacionamento com os Auditores Independentes: Para o adequado gerenciamento e
divulgacdo da existéncia de eventuais conflitos de interesse, a Virgo, como parte de suas prati-
cas de governanga corporativa, evidencia que — exceto pela contratacdo pontual da BLB BRA-
SIL com a finalidade de elaborag@o dos laudos de avaliagdo necessarios a incorporagao de duas
outras empresas integrantes do grupo - ndo contratou quaisquer outros servios, além da audi-
toria independente de suas demonstracdes financeiras, junto a empresa BLB BRASIL Auditores
Independentes, ou a quaisquer outras empresas ou pessoas a ela ligadas, direta ou indireta-
mente. Em complemento, a companhia observa premissas que a orientam no relacionamento
com os seus auditores Essas premi estabelecem: (a) que o auditor ndo re-
presenta a companhia em quaisquer niveis; (b) que as atividades gerenciais sao estritamente
reservadas para serem desempenhadas por funciondrios da propria companhia, sendo respon-
sabilidade destes o resultado do trabalho realizado; e (c) que os trabalhos a serem auditados fo-
ram realizados por profissionais sem quaisquer vinculos, diretos ou indiretos, com a empresa de
auditoria independente contratada para emitir uma opinido acerca desses trabalhos. Desta for-
ma, a companhia considera estarem preservadas a independéncia e objetividade necessarias
ao desempenho dos servicos de auditoria externa. Os elementos acima descritos permitem a
Virgo, tendo por base as suas iniciativas e as de outras entidades interessadas na consolidagéo
do mercado secundario de recebiveis imobiliarios e do agronegécio, observar com otimismo,
apesar das incertezas e das dificuldades conjunturais, a evolucao de suas operacdes no decor-
rer do presente e dos préximos exercicios.

1. Contexto operacional: A Virgo Holding S.A. - nova demominac&o da Isec Participacdes
S.A-("VIRGO" ou "Companhia”, sociedade andnima de capital fechado foi constituida em 21
de maio de 2018, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo e tem por objeto so-
cial a participacdo, direta ou indireta, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista, em quais-
quer outras sociedades. Neste contexto, a Virgo Holding S.A. é controladora direta da Virgo Se-
curitizadora S.A. (99,99986%), que, por sua vez, é controladora da Virgo Il Companhia de Secu-
ritizagdo, além de deter os controles diretos da IFIN Participagdes S.A., IFIN Il Companhia Secu-
ritizadora de Créditos Financeiros, IFIN Il Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros,
Virgo Solucdes Fi iras, Virgo Trust Participacdes Ltda., LIG Securitizadora de Créditos Imo-
bilidrios S.A. A Virgo € uma Holding que possui investimentos em empresas que atuam no mer-
cado financeiro, principalmente com a atividade de securitizagdo de créditos imobiliarios, de
créditos oriundos do agronegdcio e de créditos financeiros. As operacdes da Virgo sdo conduzi-
das no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integrad: e certas operagde
t8m a coparticipacdo ou a intermediagdo de instituicdes integrantes do conglomerado. O bene-
ficio dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos das estruturas operacional e
administrativas sao absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribui-
dos, em conjunto ou md\vwdualmente por essas instituicBes

2. Base de prep e das 0] abeis: As -
coes abeis, individuais e con olidadas, foram preparadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societéria, 0s pronunciamentos, as
orientagdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC. Na
elaboracdo das demonstragdes contabeis, as estimativas contabeis séo determinadas pela Ad-
ministragdo, considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julgamento, que sdo
revisados a cada exercicio. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
as provisGes para ajuste dos ativos ao valor provével de realizagdo ou recuperacdo, as provi-
sbes para perdas, as provisdes para contingéncias, marcacdo a mercado de instrumentos finan-
ceiros, 0s impostos diferidos, entre outros. A liquidacao das transacdes envolvendo essas esti-
mativas poderd resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao proces-
so de sua determinac@o. As demonstragdes contébeis consolidadas incluem as demonstraces
contabeis individuais da Virgo Holding S.A e integralmente de suas controladas, conforme apre-
sentado a seguir:

Participacao

Nome Direta _ Indireta
LIG Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. 100,00% 0,00%
IFIN Participagdes S.A 100,00% 0,00%
IFIN Il Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. 100,00% 0,00%
VIRGO Solugdes Financeiras Ltda. 100,00% 0,00%
VIRGO Trust Participacdes Ltda. 99,00% 0,00%
EXPEER Tecnologia 7,08% 0,00%
VIRGO Companhia de Securitizagdo S.A. 100,00% 0,00%
VIRGO Il Companhia de Securitizagdo S.A. 0,00% 100,00%
CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda. 0,00%  99,99%
CIBRASEC Servigos Financeiros Ltda. 0,00%  99,99%

Durante o processo de 30, os saldos de tr oes entre empl foram eliminados
integralmente, respeitando o periodo de participacdo pela controladora. As praticas adotadas
no registro das operagdes e na avaliagdo dos elementos patrimoniais pela controladora e pela
subsidiéria integral foram uniformemente aplicadas. Os saldos do balango patrimonial consoli-
dado de 31 de dezembro de 2021, e os saldos consolidados apresentados nas demonstracdes
do resultado, demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido, demonstragao dos fluxos de
caixa e notas explicativas onde sdo divulgadas informacdes relativas a estes quadros para
aquela data, ndo foram auditadas. A divulgacéo das demonstracdes contabeis foi aprovada e
autorizada pela administragao em 07 de abril de 2022

3. Resumo das principais praticas is: 3.1. Ap o do 0 reconheci-
mento das receitas ¢ feito quando a Sociedade tem seus contratos com clientes atendendo aos
seguintes critérios: (a) quando as partes do contrato aprovarem o contrato, e estiverem compro-
metidas em cumprir suas respectivas obrigagdes, e este possuir substancia comercial; (b) quan-
do a Sociedade puder identificar os direitos de cada parte em relacdo aos servicos a serem
transferidos e os respectivos termos de pagamento; e () quando for provavel que a entidade re-
ceberd a contraprestagdo a qual terd direito em troca dos bens ou servicos que serdo transferi-
dos ao cliente. Em conformidade com o regime de cc ia, as receitas e as desp sdo
reconhecidas na apuragao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacio-

nam, de forma simultanea, independ de I ) ou pagamento. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa: Para fins de demonstragdes dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes
de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicagdes financeiras de liquidez ime-
diatamente conversiveis, ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias. 3.3. Instru-
mentos financeiros: 3.3.1. Ativos financeiros avaliados pelo valor justo: A Companhia
tem ativos financeiros ndo derivativos registrados pelo valor justo por meio do resultado, com-
posto, basicamente, de aplicacdes financeiras de liquidez e rentabilidade diarias, portanto, en-
contram-se pelo seu valor justo na data do balanco. Um ativo financeiro € classificado como
mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para ne-
gociagdo, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos finan-
ceiros s3o designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais in-
vestimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo
com a gestdo de riscos e a estratégia de i i s d jos pela Companhia. Os cus-
tos da transacédo sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado s@o mensurados pelo valor justo, e mudancas no
valor justo desses ativos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio. 3.3.2. Ativos financei-
ros avaliados pelo custo amortizado: A Companhia registra os demais instrumentos finan-
ceiros como custo amortizado, como é o caso de valores a receber pela prestagdo de servigos,
adiantamentos a terceiros e valores de créditos fiscais a compensar. A Companhia baixa um ati-
vo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma 40 na qual, 1te, todos os riscos e beneficios da titula-
ridade do ativo financeiro sao transferidos. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados
e 0 valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia
tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base Ii-
quida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simul ite. 3.4. N iacdo e inter-
mediacéao de valores: Sdo registrados os recursos de clientes em conta de depésito, com li-

quidacdo imediata. 3.5. Redug@o ao valor p (“i "): Ativos financei-
ros: S0 avaliados a cada data de apresentagdo, para verificar se hé evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. A redugdo do valor recuperavel é calculada pela
diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados, des-
contados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor

continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto. Quando um evento subse-
quente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registra-
da no resultado. Ativos nao financeiros: O valor contabil dos ativos néo financeiros da Distri-
buidora, que ndo o imposto de renda e contribuicdo social diferidos, € revisto a cada data de
apresentagdo para apurar se hd indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indi-
cagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. 3.6. Beneficios a empregados:
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao des-
contada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado. A Dis-
tribuidora ndo oferece beneficios de longo prazo a empregados. O passivo ¢ reconhecido pelo
valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou participacdo nos lucros
de curto prazo se a Distribuidora tem uma obrigacdo legal ou construtiva de pagar em fungéo
de servico prestado pelo empregado. 3.7. Provises: Uma provisao é reconhecida, em fungdo
de um evento passado, se a Vortx tem uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser esti-
mada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a
obrigacéo. O reconhecimento, a mensurac&o e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes
e das obrigagdes legais sdo efetuadas de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - Provi-
sdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovados pela Resolugdo n° 3.823/09, da
seguinte forma: Ativos contingentes: Nao sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as
quais ndo cabe mais nenhum recurso. Provisdes para risco: S&o avaliados por ju-

Bal: Patri iais em 31 de de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais) oes de Resultados em 31 de de 2021 e 2020 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2021 e 2020
Nota C C Nota C C (Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agao) (Em milhares de Reais
Explicativa _ 2021 _ 2020 2021 _ 2020 Explicativa _ 2021 _ 2020 _ 2021 _ 2020 Nota ___ Controladora Consolidado Nota _ C C
ATIVO PASSIVO explicativa ___ 2021 2020 ___ 2021 2020 explicativa 2021 2020 2021 2020
Circulante 22150  1.081 71.275 29584 | Circulante 256 9 _ (2.657) 13.903 | Receitas dal diagdo Fi i Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Caixa e equivalentes de caixa 4 19927 10 _30.205 11.860 | Captacdo de recursos - - _(17.672) __ 5320 | Operacdes de crédito - - 24431 16.196 | Lucro (prejuizo) do exercicio (12222) 347 (12222) 347
Caixa 10 10 109 109 Obrigagdes por emisséo de CRI Resultado de operagdes sujeitas Ajustes por
Bancos conta movimento 1 - 981 575 com regime fiduciario - - - - | aregime fiduciario e sem coobrigagdo - - 1679 4339 | Provisdes para demandas judiciais - - (71) -
AplicagBes financeiras de liquidez imediata 19.916 - 29115 11176 |  Obrigagdes vinculadas a cotas de Total das receitas da intermediagdo financeira - - 26110 20535 | Redugdo (Aumento) no Imposto de
Titulos e valores mobilirios 5 - - 17643 83 Fundo de Investimento Imobiliario - - - - p da iacdo Fi i Renda e Contribuigéo Social Diferidos (4825) (202
Aplicacdes financeiras ao custo amortizado - - - 83 Obrigagdes por empréstimos 10 - - 3481 4205 | Captagdo no mercado - - (1753)  (498) | Depreciagdo - - 540 451
Aplicagdes financeiras a valor justo Obrigacdes por debéntures emitidas 9 - (21.153)  1.115 | Total das d dai liagdo fi i - - (1.753)  (498) | Valor justo do investimento - - (18.027) -
por meio do resultado - - - Outras obrigagdes 256 9 15015 _ 8583 | Resultado Bruto da Encargos e variagdes monetarias
Titulos de renda variavel - - - Juros sobre capital préprio a pagar - - 21 21 | Intermediagao Fmancewa - - 24357 20.037 por emissao de debéntures - - 17643 -
Investimentos a valor justo - - 17643 Dividendos a pagar - - 81 81 | Outras Receitas ( ionai Resultado de participagdo em controlada 6.825  (353) - -
Operagdes de crédito 6 - - 2415 Proviso banus por desempenho - - - - | Receitas de prestagéo de servico - - 847  3.310 | Lucro liquido ajustado (5.397) (6) (16.962) 596
Recebiveis imobiliarios com regime fiduciario - - - Fiscais e previdencirias 157 - 2094 1261 | Despesas com pessoal - - (8.729) (6.154) | Redug&o (aumento) em Titulos a
Ajuste a valor presente de recebiveis Provisdo para pagamentos a efetuar 1 - 691 1.476 | Outras despesas administrativas 13 (4.370) (6) (19.284) (14.303) | Valor Justo por Meio do resultado - - 467 3.860
imobilirios com regime fiduciario - - - Arrendamentos a pagar - iméveis alugados - - 365 411 | Despesas tributérias (10) - (2.849) (1.325) | Redug&o (aumento) em Operagdes de crédito - - (6.878) 3.049
Cessao de créditos - - 2415 Proviséo para cobertura de Resultado de participagao em controlada 8 (6.825) 353 (1) (335) | Redugdo (aumento) em Qutros créditos (1.072) - 4375 (118)
Recebiveis imobiliarios em carteira prépria - B B passivos contingentes 15 - - 7 - | Resultado financeiro (850) - (2.855) (5.144) | Redugdo (aumento) em Despesas Antecipadas - - - (70)
Ajuste a valor presente de recebiveis Credores diversos 98 96 5918 4556 | Outras receitas operacionais 4 - 2843 5431 | Aumento em Captagéo de recursos - - 43585 (17.169)
imobiliarios em carteira propria - - - Obrigagdes na aquisicao de recebiveis - - 369 777 | Outras despesas operacionais - - (1.344) (1.095) | (Redugdo) aumento em Qutras obrigagdes (57)  1.393 4814 1929
Saldo de operacdo com regime fiduciario pleno - - - Obrigaces por operagdes vinculadas a cessao - - 5405 - | Total de outras receitas Recursos Liquidos Provenientes
(-) Provisdo para créditos duvidosos - - - Passivo Nio Circulante 44305 3141 650.393 28.624 | (despesas)operacionais (12.051) 347 (31.372) (19.615) | das Atividades Operacionais (6.526) 1.387 29.401 (7.923)
Outros créditos 2223 1071 _20.926 17555 | Captacdo de recursos 41.381 - 648370 _24.912 | Resultado antes da Contribuigéo Social Fluxo de Caixa Utilizado nas
Dividendos a receber 80 - - Obrigagdes por emiss&o de CRI e do Imposto de Renda (12.051) 347 (7.015) 422 | Atividades de Investimento
Adiantamentos concedidos - - 565 437 com regime fiduciario 10357  9.868 | Contribuicdo social e imposto de renda (171) - (5.207) (75) | Adicao (Baixa) do Imobilizado - - (294)  1.076
Impostos e contribuicdes a compensar 1 46 - 12222 8605 Obrigacdes por emisso de CRI Lucro Liquido do Exercicio (12.222) ___ 347 (12.222) ___ 347 | Adicdo em investimentos (15.738)  (1.387) - -
Valores a receber de sociedade coligada - - 7 864 sem regime fiducidrio - - - - As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Aquisicdes de aces - - (550.000) -
Devedores diversos 72 2097 1071 7097 4693 | Obrigagdes por debéntures emitidas 9 41381 - 632762 9.805 des do em 31 de de 2021 e 2020 Adigo em contratos de arrendamento - - - (629
Iméveis adjudicados - - 569 992 | Obrigagdes por empréstimos 10 - - 5251 5239 (Em milhares de Reais) D'V‘de”doslfefebfos de Wmm'adasd 800 - -
Créditos Tributdrios - - 466 1.964 | Outras obrigactes 2924 3141 2023 _ 3712 N iquidos F as
ADesp'e“sas ;i:ntecilpadas - - 86 86 AMutgo com controladas - 1271 1488 96 329 % 22;1"5‘“"122‘;3 Flu;n ca ca?::)m.;.z;un “a:e i (14.938)  (1.387) (550.294) 447
tivo Nao Circulante 14416  6.383 568.466 17.170 rrendamentos a pagar - iméveis alugados - - 274 690 o P P
Realizavel a Longo Prazo - - 566.666 14.993 Adiantamentos para futuro aumento de capital 1653 1653 1653  2.693 Iétf&z;ﬁf::;gs) ;:;::];:;:::xe'cmo (12'222_) 3”_ “2'222_) 347_ Atividades de Financiamento
Titulos de renda variavel - - 550.000 Patrimdnio Liquido 11 (7.995) 4227 (7.995) 4.227 | pociiteadn Al do E e (12222 341 (12222) 37 Pagameptns
Investimentos a valor justo B - 550,000 Capital socal 4870 4870 4870 4870 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeira: Emprestlmos - N ; - l10.762) 13054
Operagdes de crédito 6 - - 12932 _ 8469 | Adiantamento para futuro _ _ _” it k . Obrigagdes por emissao de debéntures 41.381 - 550.000 -
Recebiveis imobiliarios com regime fiduciario - - 10357  9.868 aumento de capital social - - - - | Demonstragdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido em 31 de Dezembro de 2021 Recursos Liquidos Aplicados nas
Ajuste a valor presente de recebiveis Reservas de lucros - - - - | 2020 (Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado) ividades de F 41.381 - 539238 13.054
imobilidrios com regime fiduciario - - - (5.221) | Dividendos adicionais propostos - - - - Adianta- Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes 19.917 - 18345 5578
Recebiveis imabilidrios em carteira propria - - - - | Ajuste a valor de mercado - - - - mento para Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 10 10 _11.860 _ 6.282
Ajuste a valor presente de recebiveis Lucros (Prejuizos) acumulados (12.865)  (643) (12.865)  (643) Futuro  Reserva Caixa e equivalentes no final do exercicio 4 19927 10 30205 _11.860
imobilidrios sem regime fiduciario - - - - Nota Capital aumento de lucros Lucros As notas EXD|ICBUVGS sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Saldo de operacdo com regime fiduciario pleno - - 2575 3822 explicativa _social _de capital Legal Total | R Liquidos P
Outros créditos - - 3734 6524 Saldos em 01 de das Atividades Operacionais (6.526) 1.387 29.401 (7.923)
Crédito tributério - - 1644 4971 Janeiro de 2020 4.870 - - (990) 3.880 | Recursos Liquidos Provenientes das
Valores a receber de sociedades ligadas - - 2090 1553 Resultado do exercicio - - - 347 347 | (Aplicado nas) Atividades de Investimento (14.938)  (1.387) (550.294) 447
Investimento 14416 6.383 315 315 Saldos em 31 de Recursos Liquidos Aplicados nas
Investimento em Coligadas e Controladas 8 14416 6383 300 300 Dezembro de 2020 4.870 - - (643) _4.227 | Atividades de Financiamento 41.381 - 539.238 13.054
QOutros Investimentos - - 15 15 Saldos em 01 de Variacdo no Caixa 19.917 - 18345 5578
Arrendamentos - - 556 1.061 Janeiro de 2021 4.870 - - (643) 4.227 | Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 10 - 11860 6.282
Direitos de uso sobre imoveis alugados - - 556 1.061 Resultado do exercicio - - - (12.222) (12.222) | Caixa e equivalentes no final do exercicio 19.927 10 30205 11.860
Imobilizado - - 929 801 Saldos em 31 de Variacao no Caixa 19.917 10 18345 5578
Imobilizado de uso - - 4410 4116 Dezembro de 2021 - (12.865) (7.995) Diferenca - - - -
() Depreciacao Acumulada de imobilizado de uso - - (3481) (3315 As notas explicativas sdo parTe integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.
Total do Ativo 36.566 ___ 7.464 639.11{ 46.754 | Total do Passivo ewdn Patriménio Liquido 36.566 7.464 639.741 46.754 des do Valor Adicionado em 31 de de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)
— A.S nOIfiS ixphcanvas S?,D parte \rltLeg.rame das demonstragoes financeiras. - Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Notas Exp as C em 31 de de 2021 (Valores em RS mil) T oo T oo o explicativa 2021 2020 2021 2020

explicativa 2021 2020 2021 2020

ridicos e pela Administragdo, levando em conta a probabilidade de perda de uma ac&o judicial
ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos que seja mensuravel com suficiente

eguranca. Sdo isdes para os processos classificados como perdas provéveis
pelos assessores juridicos e divulgados em notas explicativas. Passives contingentes: Sao
incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe probabilidade de saida de re-
cursos. Passivos dessa natureza ndo sdo provisionados, mas divulgados se classificados como
perda possivel; e ndo provisionados, nem divulgados, se classificados como perda remota. 3.8.
Imobilizado de uso: O imobilizado de uso é contabilizado ao custo de aquisicdo e a deprecia-
¢do foi calculada pelo método linear, com base em taxas que levam consideracdo a vida (til e
econdmica dos bens segundo pardmetros e taxas estabelecidos pela legislagéo tributaria, sen-
do de 20% a.a. para ‘Sistema de processamento de dados’ e ‘Sistema de comunicagao’, e de
10% a.a. para as demais contas. 3.9. Direitos de uso de imével alugado (arrendamentos
- ativo e passivo): Consiste na mensuragdo inicial de todos os arrendamentos no ativo (Direi-
tos de uso) e passivo (Obrigacdes sobre os direitos de uso) a valor presente; e reconhecer a de-
preciacdo do Direito de Uso e os juros do arrendamento separadamente no resultado, conforme
requerido no CPC 6 (R2) - Arrendamentos. Apds a mensuragao inicial, os valores dos ativos re-
gistrados como Direitos de uso séo atualizados utilizando-se o método de custo,

Receitas Totais - - 26957 23.845 ValorAdicionado Recebido em Transferé (7671) 353 2939  5.251
Receitas de operagdes R - 26110 20535 Resultado de participagdo em controlada (6.825) 353 (1) (339)
Receitas com prestagao de servigo - - 847 3310 heceitas financeiras (850) - 97 155
Adquiridos de T (8.370) (6) (21.841) (15.445) QOutras Receitas 4 - 2843 5431
- . - . - Valor Adicionado Total a Distribuir (12.041) 347 71515 13.200
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (4.370) (6) (20.088) (14.947) ibuicao do Valor Adici . (12.041) 347 71515 13200
Custo da c.aE)tagao no mercado - - _(1.758) ___ (498) Pessoal e encargos (sem INSS) N T 5.985
Valor Aiilcmnado Bruto (4.370) (6) 5116  8.400 Impostos, taxas e contribuicdes (com INSS) 181 - 8924 1569
Retencdes - - (540) _ (451) Juros pagos a terceiros - - 2952 5299
Depreciagdo " - - (540)  (451) Reserva Legal - - - -
Valor Adicionado Liquido (4.370) (6) 4576  7.949 Movimentacdo em prejuizo do periodo (12.222) 347 (12.222) 347
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
5. Titulos e valores mobiliarios: Em 31 de dezembro de 2021, os valores de R$ 17.643 no 7. Outros créditos — imp a I e di 7.1 Imy acom-
circulante e de R$ 550.000 no ndo circulante, ambos apresentados no consolidado, referem-se ~ PEMSar: Incluem adiantamentos e ar 53|6”’E3‘S eal s a fDmpecedDr_es‘
a acdes preferenciais da companhia Camastra Participacdes e Administracdo S.A. 2021 2020 2021 2020
adquiridas pela controlada IFIN Participagdes S.A. com a finalidade de investimento conforme ~ Saldo credor de exercicios anteriores - - 7.261 6.597
previsto nos ob.jetivos sociais da companhia, ajustadas a Ya\t?r justo por me.in do res?u\tado com :;?ECFLIPSFSESF\dV\TSpéoé)gl?Lerﬁirg:Jcslo Aé 43?3 L ?gé
base na apropriago pro-rata dos rendimentos a que tem direito a Companhia como investidora, - |mpostos recolhidos a maior R 5

calculados conforme os termos do acordo de acionistas.

6. Operacdes de crédito: Em 31 de dezembro de 2021, o valor de R$ 2.415 no circulante e de
R$ 12.932 (em 2020, R$ 8.469) no ndo circulante, ambos apresentados no consolidado,
representam valores de operacdes de aquisicdo de recebiveis imobilidrios, efetuadas de acordo
com a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, que dispde sobre o Sistema de Financiamento
Imobilidrio. Essas operacfes tém condicOes de realizacdo contratualmente estabelecidas e,
dessa forma, caracterizam-se como empréstimos e recebiveis. Esse fato implica apresentacao
dos seus saldos a valor presente apurado pela taxa contratada. Os recebiveis vinculados ao
regime fiduciério constituem o lastro de CRIs e CRAs emitidos nesse regime. Pela fiddcia, tais
créditos ficam excluidos do patriménio comum da Companhia, passando a constituir direitos
patrimoniais separados, com o propdsito especifico e exclusivo de responder pela realizagao
dos direitos dos investidores, exceto os com regime fiduciario com coobrigagdo.

deduzidos da depreciagdo acumulada, de acordo com critérios do CPC 27 - Ativo Imobilizado na
depreciacdo do ativo de direito de uso. O passivo de arrendamento inicialmente registrado, &
atualizado aumentando mensalmente o valor do passivo da parcela de juros de cada contrato
de arrendamento e reduzindo o valor dos mensais do ar ) e corrigido de
qualquer remensuracgdo de arrendamento quando aplicavel. O ativo e passivo s3o remensura-
dos, em caso de alteragGes no prazo de arrendamento ou no valor de contrato. 3.10. Intangi-
vel: 0 intangivel & formado por desenvolvimento de softwares, e esta contabilizado ao custo de
aquisicao, sendo que a amortizacdo do investimento foi calculada pelo método linear, com base
em taxas que levam em consideragdo o tempo de vida (til dos softwares até novos investimen-
tos necessarios, sendo utilizado o padréo de 20% a.a. 3.11. Provis@o para Imposto de Ren-
da e Contribuicao Social: A provisdo para o Imposto de Renda € constituida a aliquota de
15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240
no ano. A provisao para contribuicdo social é calculada & aliquota de 9% na controladora e de-
mais controladas ndo financeiras, apus efetuadus 0s ajustes determinados pela legislagdo fis-
cal. 3.12. Resultados: 3.12.1. R T is: Receitas de securitizacao: A prin-
cipal receita operacional do Grupo Virgo advem da Virgo Securitizadora, e decorre da atividade
de emissao de CRI e CRA com lastros em regime fiduciario de créditos oriundos de financiamen-
tos imobilidrios ou operagGes de crédito ao agronegécio, além de prestacao de diversos servi-
cos financeiros e de gestdo de recebiveis, previamente contratados. As receitas de contratos
com clientes estabelecem um modelo que evidéncia se os critérios para a contabilizagdo foram
satisfeitos observando as seguintes etapas: i) A identificagdo do contrato com o cliente; ii) A
identificagdo das obrigagdes de desempenho; iii) A determinagéo do prego da transagdo; iv) A
alocacdo do prego da transacao; e v) O reconhecimento da receita mediante o atendimento da
obrigagéo de desempenho. Considerando esses aspectos, as receitas sao registradas pelo va-
lor que reflete a expectativa das referidas controladas em receber pela contrapartida dos servi-
cos oferecidos aos clientes. Deste modo, o momento correto da transferéncia dos beneficios in-
variavelmente atende ao principio da competéncia de cada atividade desempenhada, indepen-
¢ do recebimento antecipado ou postecipado. Resultado auferido nos investi-
mentos em aplicacdes fit iras ( itas e d ): As receitas abrangem receitas
de juros sobre recursos investidos e variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através
do método dos juros efetivos. As distribuicdes recebidas de investidas registradas por equiva-
|éncia patrimonial reduzem o valor do investimento nas demonstragdes financeiras individuais.
Quando aplicavel, as despesas abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do
desconto a valor presente das provisdes, variagBes no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por redugéo ao valor recuperavel (“impair-
ment”) reconhecidas nos ativos financeiros. 3.12.2. Resultad e nao
Resultado n@o recorrente é o resultado que esteja relacionado com as atividades atipicas da
instituigdo e ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. O resulta-
do recorrente corresponde as atividades tipicas da instituicdo e tem previsibilidade de ocorrer
com frequéncia nos futuros. Os resultados recorrentes e 0s nao recorrentes sao apre-
sentados de forma segregada. 3.12.3. Despesa operacional: A despesa operacional da con-
troladora e demais empresas controladas é formada pelo montante de juros, agios/deséagios e
atualizacdo monetaria apuradas em obrigacdes com terceiros, e despesas necessarias & manu-
tengdo de sua atividade e a prestagdo dos servigos que sdo executado, e séo reconhecidas pelo
regime de competéncia, quando existe evidéncia convincente: (i) de que os riscos e beneficios
mais significativos inerentes aos contratos foram transferidos para as empresas; e (i) de que o
valor da despesa operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.
4. Caixa e equivalentes de caixa: Saldo composto por conta corrente bancéria e por aplica-
cdes financeiras com liquidez e resgate didrio automaticos.
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Caixa 10 10 109 109
Bancos - conta movimento 1 - 981 575
Aplicacdes financeiras de liquidez (a) 19.916 29.115 11.176
Total 19.927 10 30.205 11.860

(a) Operacdes de aplicagdo com possibilidade de resgate e liquidez didrias.

8. Investimentos: Estd representada por investimentos realizado pela Companhia em suas controladas, conforme quadro abaixo, que apresenta um sumério das informag@es financeiras nas
empresas investidas em 31 de dezembro de 2021, totalizando investimentos no montante de RS 14.416 (Em dez/2020, R$ 6.383). As informagGes apresentadas abaixo foram ajustadas pelo per-
centual de participacdo mantido pela Companhia. Informag@es sobre os investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2021

Total
7.2. Devedores diversos: Composto pelas seguintes rub
c Ci lidad
2021 2020 2021 2020

Rendas a receber - - 2.244 1.768
(-) Perdas estimadas em rendas a receber - - (237) -
Pagamentos por conta de terceiros a ressarcir - - 416 798
Depdsitos em garantia - - 902 492
Adiantamentos para futuro

aumento de capital - AFAC - 1.040 - 1.040
Titulos e créditos a receber — Mdtuos (i) 2.097 - 2.097 523
Devedores diversos - 31 1.201 72
Total 2.097 1.0 1.097 4.693

(i) A Companhia tem operagGes de matuo que sdo conversiveis em participagdes nas socie-
dades mutuérias, cuja conversibilidade, & opcdo da adquirente, dependem de condicdes
precedentes.

N° de acdes/ Patrimdnio Valor do Resultado da
Controladas cotas emiti P a Ativo Total liquido (Aj ) { ivalénci
Virgo Securitizadora S.A. 2.673.099 100,00% 48.876 13.008 13.008 (6.337)
LIG Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. 1.600.000 100,00% 125 122 122 (1.352)
IFIN Participacdes S.A. 1.000 100,00% 567.970 193 193 256
IFIN II Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. 1.000 100,00% 2678 48 48 64
Virgo Solugdes Financeiras Ltda 100.000 100,00% 992 744 744 545
Virgo Trust Participacdes Ltda. 1.000 99,00% 1 1 1 -
Subtotal 620.642 14.116 (6.824)
Outros investimentos - 300 -
Total 620.642 14.416 (6.824)
Informagdes sobre os investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2020

N° de acdes/ Patrimdnio Valor do Resultado da
Controladas cotas emiti P a Ativo Total liquido (Aj ) { ivalénci
Virgo Securitizadora S.A. 2.673.099 100,00% 43778 3.608 3.608 (424)
LIG Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A. 1.600.000 100,00% 1.582 1.474 1474 (88)
IFIN Participagdes S.A. 1.000 100,00% 1 1 1 -
